Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrdchtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthdlt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kdénnten taxonomie-
konform sein oder nicht.

Allianz Global Equity Dividend

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:

Allianz Global Equity Dividend

Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900VRVENOFL7GGL10
Okologische und / oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

( X} 0 Ja [ J©) Nein
] Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: % beworben und obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt werden, enthdlt es einen
Mindestanteil von 9.50% an nachhaltigen
Investitionen,
L1 in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in
Taxonomie als okologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
einzustufen sind Taxonomie als dkologisch nachhaltig
einzustufen sind
[  in Wirtschaftstétigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in
Taxonomie nicht als dkologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
einzustufen sind Taxonomie nicht als dkologisch nachhaltig
einzustufen sind
mit einem sozialen Ziel
] Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen ] Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale

Investitionen mit einem sozialen Ziel getdtigt: ___ % beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen

getdtigt.

Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Allianz Global Equity Dividend (der ,Feeder-Fonds”) ist ein Feeder-Fonds, der zu mindestens 95% in seinen
Master-Fonds Allianz Global Dividend (der ,Master-Fonds”) investiert. Die Art der Verwaltung des Feeder-Fonds
wird somit mittelbar durch die des Master-Fonds bestimmt. Der Master-Fonds bewirbt 6kologische und soziale
Merkmale mit einhergehender BerUcksichtigung der Treibhausgasintensitat (THG). Mittels eines Nachhaltigkeits-
Indikators wird die Treibhausgasintensitat von Unternehmen, die durch die gewichtete durchschnittliche
Intensitat der Treibhausgasemissionen auf Basis des Jahresumsatzes eines Unternehmens definiert ist ("THG-
Emissionsintensitdt"), gemessen und berdcksichtigt..

Die THG-Emissionsintensitat wird durch die Sicherstellung eines jahrlichen Verbesserungspfades bzw. einer
jahrlichen Verringerung der THG-Emissionsintensitat auf Portfolioebene des Fonds zu den jeweiligen
Geschdaftsjahresenden des Master-Fonds adressiert.

Dariber hinaus gelten nachhaltige Mindestausschlusskriterien.

Es wurde kein Referenzwert (Benchmark) fir den Master-Fonds festgelegt, um die vom Master-Fonds
geforderten 6kologischen und/oder sozialen Merkmale zu erreichen.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen okologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Messung der Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden die folgenden
Nachhaltigkeitsindikatoren des Master-Fonds Allianz Global Dividend verwendet, Uber welche am Ende
des Geschdftsjahres des Feeder-Fonds berichtet wird:

- Der tatsdachliche Prozentsatz des Portfolios des Master-Fonds, der durch Daten zur THG-
Emissionsintensitdt abgedeckt ist (das Portfolio in diesem Sinn umfasst keine Derivate und
Instrumente, die naturgemdal kein Rating aufweisen (z. B. Barmittel und Einlagen)).

- Die jahrliche Verbesserungsrate der THG-Emissionsintensitdt des Portfolios des Master-Fonds im
Jahresvergleich.

- Bestatigung, dass wichtige nachteilige Auswirkungen (Principal Adverse Impacts - PAI) von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren durch die Anwendung von Ausschlusskriterien
bericksichtigt werden.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt
werden sollen, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt teilweise zu tdtigen beabsichtigt,
umfassen eine breite Palette von Umwelt- und sozialen Themen, flr die der Investmentmanager des
Master-Fonds unter anderem die UN-Ziele fir nachhaltige Entwicklung (SDGs) sowie die Ziele der EU-
Taxonomie als Referenz verwendet. Diese Ziele sind: Klimaschutz, Anpassung an den Klimawandel,
nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen, Ubergang zu einer
Kreislaufwirtschaft, Vermeidung und Kontrolle von Umweltverschmutzung sowie Schutz und
Wiederherstellung der biologischen Vielfalt und der Okosysteme.

Der Investmentmanager des Master-Fonds misst, wie die nachhaltigen Investitionen zu den Zielen
beitragen, basierend auf einer firmeneigenen Methodik wie folgt:

- Geschaftstatigkeiten eines Emittenten werden in die durch die verschiedenen Geschdftstatigkeiten
generierten Einnahmen aufgeschlUsselt, basierend auf externen Daten. In Fdllen, in denen die
Aufteilung der Geschdftstatigkeiten nicht detailliert genug ist, wird sie vom Investmentmanager
bestimmt. Die Geschdftstatigkeiten werden intern dahingehend bewertet, ob sie positiv zu einem
Umwelt- oder Sozialziel beitragen. Der Umsatzanteil jeder Geschaftstdtigkeit, der positiv zu einem
Umwelt- oder Sozialziel beitragt, wird dem Anteil der nachhaltigen Investitionen zugeordnet,
vorausgesetzt, der Emittent besteht die Bewertung ,Do No Significant Harm” (DNSH) und erfullt die
Prinzipien guter Unternehmensfihrung.

- Bei Emittenten, deren Geschdftsaktivitdten einen Anteil von mindestens 20 % nachhaltiger Investionen
ausmachen und die sich in der Ubergangsphase zu einem Netto-Nullpfad befinden oder bereits auf
einen Netto-Nullpfad ausgerichtet sind, erhdht der Anlageverwalter den Anteil der nachhaltigen
Investitionen um 20 %. Emittenten gelten dann als auf dem Weg zu Netto-Null, wenn sie (1) Net-Zero
Netto-Null erreichen, (2) auf Netto-Null ausgerichtet sind oder (3) sich auf Netto-Null ausrichten.
Emittenten, die sich (4) zu Netto-Null verpflichtet haben oder (5) nicht auf Netto-Null ausgerichtet
sind, gelten nicht als Emittenten, die sich in der Ubergangsphase befinden oder auf einen Netto-Null-
Pfad ausgerichtet sind.

- Flr Wertpapiere, die spezifische Projekte (,Projektanleihen”) finanzieren, die zu Umwelt- oder
Sozialzielen beitragen, wird die gesamte Investition als Beitrag zu Umwelt- und/oder Sozialzielen
betrachtet. Auch fir diese wird jedoch eine DNSH- sowie eine Good-Governance-Prifung fur
Emittenten (oder in einigen Fallen auf Projektebene) durchgefihrt.

- Der Anteil der nachhaltigen Investitionen jedes Emittenten und jeder Projektanleihe wird basierend
auf dem Prozentsatz des Portfolios gewichtet, der in diesen Emittenten oder diese Projektanleihen
investiert ist. Die einzelnen gewichteten Anteile der nachhaltigen Investitionen aller Emittenten und
Projektanleihen werden aggregiert, um den Anteil der nachhaltigen Investitionen des Teilfonds zu
berechnen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt
werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen keine anderen okologischen und/oder sozialen Ziele
erheblich beeintrachtigen, nutzt der Investmentmanager die PAl-Indikatoren des Master-Fonds.



Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidun-
gen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschdftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdmpfung von
Korruption und
Bestechung.
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Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berlcksichtigt?

Alle obligatorischen PAI-Indikatoren werden wie folgt berlcksichtigt:

- Anlogen in Emittenten, die gegen die Ausschlusskriterien fur kontroverse Waffen, schwerwiegende
VerstoBe gegen Prinzipien und Richtlinien wie die Prinzipien des Global Compact der Vereinten
Nationen, die OECD-Leitsdtze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fUr Wirtschaft und Menschenrechte verstoBen, oder in souverdne Emittenten mit einem
unzureichenden Freedom-House-Index-Wert werden ausgeschlossen und bestehen die DNSH-
Bewertung nicht. Die Ausschlusskriterien werden im Abschnitt ,Was sind die verbindlichen Elemente
der Anlagestrategie, die zur Auswahl der Investitionen verwendet werden, um jedes der von diesem
Finanzprodukt geforderten 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen?” beschrieben.

- FUr alle PAI-Indikatoren werden Schwellenwerte festgelegt, mit Ausnahme des ,Anteils des
Verbrauchs und der Erzeugung von nicht erneuerbarer Energie”, der sich indirekt in anderen PAI-
Indikatoren widerspiegelt.

Im Einzelnen hat der Anlageverwalter die folgenden Schritte unternommen:

- Festlegung von Signifikanzschwellen zur Identifizierung von Emittenten mit erheblichem Schaden.
Die Emittenten werden mindestens halbjdahrlich an den Schwellenwerten gemessen. Je nach
Indikator werden die Schwellenwerte entweder relativ zum Sektor, absolut oder auf der Grundlage
von Ereignissen oder Situationen festgelegt, in denen Unternehmen angeblich negative
Auswirkungen auf die Umwelt, die Gesellschaft oder die Unternehmensfihrung haben
(Kontroversen). Der Anlageverwalter kann mit Emittenten, die die Signifikanzschwellen nicht
erreichen, in Kontakt treten, um dem Emittenten die Moglichkeit zu geben, die negativen
Auswirkungen zu beheben.

- Gewichtung des PAl-Indikators nach dem Grad der Konfidenz in die Qualitdt der verfigbaren
Daten, die zu einem flr den Emittenten relevanten DNSH-Gesamtscore berechnet werden. Der
DNSH-Gesamtwert wird auf der Grundlage des Schwellenwerts flr jeden PAI und der
Konfidenzgewichtung ermittelt. Ein Unternehmen hat die DNSH-Bewertung nicht bestanden, wenn
der DNSH-Gesamtwert eins oder mehr betrdgt. Erreicht der Emittent die DNSH-Gesamtwertung
zweimal in Folge nicht, oder im Falle eines fehlgeschlagenen Engagements, hat er die DNSH-
Bewertung nicht bestanden. Anlagen in Wertpapiere von Emittenten, die die DNSH-Bewertung nicht
bestehen, werden nicht als nachhaltige Anlagen gezdhlt.

- In bestimmten Fallen, in denen riick- oder vorausschauende Informationen nicht mit der DNSH-
Bewertung Ubereinstimmen, kann der Investmentmanager die DNSH-Bewertung Uberschreiben. Die
Entscheidung darudber wird von einem internen Entscheidungsgremium getroffen, das sich aus
Funktionen wie Investments, Compliance und Legal zusammensetzt.

Die Datenerfassung fur PAl-Indikatoren ist unzureichend. Fir die Bewertung der PAl-Indikatoren werden
bei der Anwendung der DNSH-Bewertung gegebenenfalls gleichwertige Datenpunkte verwendet, und
zwar fur folgende Indikatoren far Unternehmen: Anteil des Verbrauchs und der Produktion von nicht
erneuerbaren Energien, Aktivitaten, die sich negativ auf biodiversitdtssensible Gebiete auswirken,
Emissionen in Wasser, fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der
Einhaltung der UNGC-Grundsdtze und der OECD-Leitsdtze flr multinationale Unternehmen; fir Staaten:
Treibhausgasintensitdt und Lander, in die investiert wird und die von sozialen VerstoBen betroffen sind.
Im Falle von Projektanleihen kéonnten entsprechende Daten auf Projektebene verwendet werden, um
sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen keine anderen dkologischen und/oder sozialen Ziele
erheblich beeintrdchtigen. Der Investmentmanager wird sich bemUhen, die Datenabdeckung fir PAI-
Indikatoren mit geringer Datenabdeckung zu erhdhen, indem er mit Emittenten und Datenlieferanten
zusammenarbeitet. Der Anlageverwalter wird regelmdBig prifen, ob die Datenverfligbarkeit so weit
gestiegen ist, dass eine Bewertung dieser Daten in den Anlageprozess einbezogen werden kann.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen flir multinationale

Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte
in Einklang?

Die nachhaltige Mindestausschlussliste des Investmentmanagers flir den Master-Fonds filtert
Unternehmen aufgrund ihrer Beteiligung an umstrittenen Praktiken, die gegen internationale Normen
verstof3en, heraus. Der zentrale normative Rahmen besteht aus den Prinzipien des UN Global Compact,
den OECD-Leitsdtzen fur multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und
Menschenrechte. Wertpapiere von Emittenten, die in erheblichem MaB gegen diese
Rahmenbedingungen verstoBen, werden aus dem Anlageuniversum entfernt.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,VVermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen" festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen durfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen" findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fUr dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berdcksichtigen nicht die EU-Kriterien flr okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen Skologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Ja
] Nein

Die Verwaltungsgesellschaft ist der Net Zero Asset Manager Initiative beigetreten und berucksichtigt PAI-
Indikatoren durch verantwortliches Handeln und spezifisches Engagement. Beide Faktoren tragen dazu bei,
potenzielle negative Auswirkungen unternehmerischen Handelns zu minimieren.

Im Einklang mit ihrem Engagement fir die Net Zero Asset Manager-Initiative strebt die Verwaltungsgesellschaft
in Zusammenarbeit mit Anlegern eine Reduzierung der Treibhausgasemissionen sowie Dekarbonisierung an.
Das Ziel besteht darin, bis spdtestens 2050 flr alle verwalteten Vermogenswerte Netto-Null-Emissionen zu
erreichen. Im Rahmen dieses Ziels wird die Verwaltungsgesellschaft ein Zwischenziel fir den Anteil der
Vermdgenswerte festlegen, der im Einklang mit dem Ziel der Erreichung der Netto-Null-Emissionen bis
spdtestens 2050 zu verwalten ist.

Der Investmentmanager des Master-Fonds berticksichtigt bei Unternehmensemittenten PAl-Indikatoren in Bezug
auf Treibhausgasemissionen, Biodiversitdt, Wasser- und Abfallmanagement sowie soziale und arbeitsrechtliche
Fragen. Gegebenenfalls wird der Freedom House-Index auf Investitionen in staatliche Emittenten angewendet.
PAl-Indikatoren werden im Anlageprozess des Investmentmanagers in Form von Ausschlissen bericksichtigt, wie
im Abschnitt ,Okologische und/oder soziale Merkmale” des Master-Fonds beschrieben.

Die Datenlage in Bezug auf PAl-Indikatoren ist uneinheitlich. FUr die Faktoren Biodiversitat, Gewdsserschutz und
Abfallmanagement liegen nur wenige Daten vor. Die PAl-Indikatoren werden durch Ausschluss von
Wertpapieren angewandt, deren Emittenten aufgrund von problematischen Praktiken in den Bereichen
Menschenrechte, Arbeitsrechte, Umwelt und Korruption in schwerwiegender Weise gegen Prinzipien und
Leitlinien wie die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, die OECD-Leitsatze flir multinationale
Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte versto3en.
Daher ist der Investmentmanager bestrebt, die Datenabdeckung fir PAl-Indikatoren mit unzureichender
Datenlage zu erhohen. Der Investmentmanager wird regelmdBig prifen, ob die Verflgbarkeit von Daten so
weit zugenommen hat, dass die Beurteilung solcher Daten in den Anlageprozess einbezogen werden kann.

Dariber hinaus bertcksichtigt der Investmentmanager THG-bezogene PAI-Indikatoren, indem er einen Pfad zur
Verbesserung der gewichteten durchschnittlichen THG-Intensitat sicherstellt. Die folgenden PAl-Indikatoren
werden berUcksichtigt:

Anwendbar auf Unternehmensemittenten

- THG-Emissionen

- CO2-Bilanz

- THG-Intensitdt von Beteiligungsgesellschaften

- Anlagen in Unternehmen, die im Bereich fossiler Brennstoffe tdtig sind

- Aktivitaten, die sich negativ auf biodiversitatsempfindliche Bereiche auswirken
- Emissionen in Wasser

- Anteil gefahrlicher Abfalle

- Versto3 gegen die Grundsdtze von UN Global Compact

- Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UN Global
Compact-Prinzipien

- Geschlechterdiversitat der Unternehmensfihrung

- Exposition gegentber umstrittenen Waffen



Y
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur fur
Investitionsentscheidun-
gen, wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berlcksichtigt werden.
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Anwendbar auf staatliche und supranationale Emittenten
- Anlageldander, in denen soziale Rechte verletzt werden

Die Informationen zu den PAl-Indikatoren sind im Jahresabschlussbericht des Master-Fonds enthalten.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Allianz Global Equity Dividend ist ein Feeder-Fonds, der mindestens 95 % seines Vermdgens in Anteile
seines Master-Fonds (Allianz Global Dividend) investiert. Der Master-Fonds ist auf langfristiges Kapitalwachstum
durch Investition in Unternehmen der globalen Aktienmdrkte ausgerichtet, von denen erwartet wird, dass diese
nachhaltige Dividendenzahlungen in Ubereinstimmung mit den vom Fonds geférderten ékologischen und
sozialen Merkmalen generieren. Die Strategie des Master-Fonds zielt darauf ab, mindestens einen jdhrlichen
Verbesserungspfad der THG-Emissionsintensitat des Portfolios des Master-Fonds erreichen. In diesem
Zusammenhang werden die Treibhausgasemissionen eines Unternehmens, die auf der Grundlage des
Jahresumsatzes des jeweiligen Unternehmens definiert sind ("THG-Emissionsintensitdt"), gemessen. Um dieses Ziel
zu erreichen, wird der Investment Manager des Master-Fonds jdhrliche Uberpriifungen vornehmen und die THG-
Emissionsintensitdt des Portfolios des Master-Fonds mit dem jahrlichen Verbesserungspfad (Zeitreihe) der
angestrebten THG-Emissionsintensitat vergleichen. Die Zeitreihe wird am ersten Tag der Berechnung der THG-
Emissionsintensitat fir das Portfolio des Master-Fonds unter Verwendung der angestrebten jahrlichen
Verbesserungsrate fur die voraussichtlichen Geschdaftsjahresenden des Master-Fonds erstellt. Fur jedes
Geschdaftsjahresende der Zeitreihe wird die jahrliche Verbesserungsrate auf den Wert des Ziels fir das
vorangegangene Geschdftsjahresende angewendet. Fir den Zeitraum zwischen dem Referenzpunkt und dem
ersten Geschdftsjahresende wird eine pro rata temporis Rate der jdhrlichen Rate angewandt.

Die gewichtete durchschnittliche Treibhausgasintensitdt ist der gewichtete Durchschnitt der
Treibhausgasintensitat des Portfolios des Master-Fonds (in tCO2e pro Million Umsatz), die sich aus den THG-
Emissionsintensitaten aller fir das Portfolio des Master-Fonds erworbenen Emittenten berechnet, soweit fir die
betreffenden Emittenten die hierzu notwendigen Daten vorliegen. Der Umsatz entspricht dem Jahresumsatz des
jeweiligen Unternehmens. Dieses Verhdltnis der THG-Emissionsintensitdt zum Umsatz erleichtert den Vergleich
zwischen Unternehmen unterschiedlicher GroBe. Die Kennzahl erméglicht den Vergleich der gewichteten
durchschnittlichen THG-Emissionsintensitdten verschiedener Portfolios, um Portfolios zu ermitteln, die aus
Emittenten mit hoherer THG-Effizienz in Bezug auf den Umsatz des Emittenten bestehen. Die Gewichtung der
Portfolios (und die Gewichtung der Benchmark oder des Universums) wird neu berechnet, so dass nur
Emittenten mit verfigbaren THG-Emissionsintensitdtsdaten in die Berechnung einflieBen. THG steht fur die
Treibhausgasemissionen des jeweiligen Emittenten. Um die Treibhausgasintensitdt eines Emittenten zu
bestimmen, werden die Treibhausgasintensitdtsdaten von Drittanbietern verwendet. Die Treibhausgasintensitat
wird vom Anlageverwalter analysiert und bei der Wertpapierauswahl bericksichtigt, um das Anlageziel des
Fonds zu erreichen.

Der Anteil der Vermogenswerte, fir die keine Bewertung der Treibhausgasintensitdt vorliegt, wird voraussichtlich
gering sein. Beispiele flr Instrumente, fir die keine Bewertung der Treibhausgasintensitdt vorliegt, sind Barmittel
und Einlagen, einige Zielfonds und Anlagen, fur die die Treibhausgasintensitdt als nicht angemessen erachtet
wird und/oder fur die keine Daten verfigbar sind.

Zur Bestimmung der Treibhausgasintensitdt eines Unternehmensemittenten werden
Treibhausgasintensitdtsdaten von externen Datenanbietern verwendet. Die Treibhausgasintensitat wird vom
Investmentmanager analysiert und im Rahmen des Wertpapierauswahlprozesses berlcksichtigt, um das
Anlageziel des Master-Fonds zu erreichen.

Der allgemeine bzw. investmentrechtliche Anlageansatz des Master-Fonds ist im Prospekt des Master-Fonds
beschrieben.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Da der Feeder-Fonds in einen Master-Fonds investiert, stellen die folgenden verbindlichen Elemente die
des Master-Fonds dar:

- Min. 80 % des Portfolios des Master-Fonds (das Portfolio in diesem Sinne umfasst keine Derivate und
Instrumente, die naturgemdl nicht bewertet werden, z. B. Barmittel und Einlagen) sind Uber Daten
zur THG-Emissionsintensitat der Emittenten abgedeckt. Abdeckung in diesem Sinne beinhaltet alle
Vermogensgegenstdnde im Portfolio des Master-Fonds, deren Emittenten bezlglich der THG-
Emissionsintensitat (Treibhausgasemissionen eines Unternehmens auf Basis des Jahresumsatzes des
jeweiligen Unternehmens) bewertet werden konnen.
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

- Mindestens 5,00 % jahrlicher Verbesserungspfad der gewichteten durchschnittlichen THG-
Emissionsintensitat des Portfolios des Master-Fonds ab dem Referenzdatum 28. Marz 2025 zur
jeweiligen gewichteten durchschnittlichen THG-Emissionsintensitat des Portfolios des Fonds zum
vorherigen Geschdftsjahresende des Master-Fonds. FUr den Zeitraum zwischen dem
Referenzzeitpunkt und dem ersten Geschdftsjahresende wird ein pro rata temporis Satz der jghrlichen
Rate angewendet.

- Anwendung der folgenden nachhaltigkeitsbezogenen Mindestausschlusskriterien fir Direktanlagen:

- Wertpapiere von Unternehmen, die aufgrund von problematischen Praktiken in den Bereichen
Menschenrechte, Arbeitsrechte, Umwelt und Korruption in schwerwiegender Weise gegen Prinzipien
und Leitlinien wie die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, die OECD-Leitsatze fur
multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte verstol3en,

- Wertpapiere von Unternehmen, die an umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
chemische Waffen, biologische Waffen, abgereichertes Uran, weiBer Phosphor und Atomwaffen)
beteiligt sind,

- Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10 % ihrer Umsdtze aus Waffen, militdrischer Ausristung
und Dienstleistungen erzielen,

- Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10 % ihrer Umsdtze aus dem Abbau thermischer Kohle
erzielen,

- Wertpapiere von Versorgungsunternehmen, die mehr als 20 % ihrer Umsdtze aus Kohle erzielen,

- Wertpapiere von Unternehmen, die an der Tabakproduktion beteiligt sind, und Wertpapiere von
Unternehmen, die am Vertrieb von Tabak beteiligt sind, im Umfang von mehr als 5 % ihrer Umsdtze.

Direktanlagen in staatliche Emittenten, die eine unzureichende Bewertung gemdB dem Freedom House
Index aufweisen, sind ausgeschlossen.

Die nachhaltigen Mindestausschlusskriterien beruhen auf Informationen von einem externen
Datenanbieter und werden im Rahmen der Pre- und Post-Trade-Compliance kodiert. Die Uberprifung
wird mindestens halbjdahrlich durchgefihrt.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Master-Fonds verpflichtet sich nicht zur Reduzierung seines moglichen Anlageuniversums um einen
bestimmten Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Grundsdtze einer guten Unternehmensfihrung werden berdcksichtigt, indem Unternehmen aufgrund ihrer
Beteiligung an Kontroversen in Bezug auf internationale Normen, die den vier Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfihrung entsprechen, herausgefiltert werden: solide Managementstrukturen,
Beziehungen zu den Arbeitnehmern, Vergltung des Personals und Einhaltung der Steuervorschriften.
Unternehmen, die in einem dieser Bereiche erhebliche Mdngel aufweisen, sind nicht anlagefdhig. In
bestimmten Fallen werden als Zweifelsfdlle identifizierte Emittenten in eine Beobachtungsliste
aufgenommen. Diese Unternehmen erscheinen auf der Beobachtungsliste, wenn der Investmentmanager
der Ansicht ist, dass ein Engagement des Fonds zu Verbesserungen fihren kann, oder wenn er feststellt,
dass das Unternehmen KorrekturmaBnahmen umsetzt. Die Unternehmen auf der Beobachtungsliste
bleiben anlagefdhig, es sei denn, das Engagement oder die KorrekturmaBnahmen des Unternehmens
fihren nach Einschdtzung des Investmentmanagers nicht zur angestrebten Losung des betreffenden
Problems.

DarUber hinaus hat sich der Investmentmanager des Master-Fonds verpflichtet, im Vorfeld von
Aktiondrsversammlungen (bei Direktinvestitionen in Aktien regelmdBig) einen offenen Dialog mit den
Unternehmen, in die er investiert, Gber Unternehmensfiihrung, Stimmrechtsauslibung und allgemeinere
Nachhaltigkeitsthemen zu fUhren. Der Ansatz des Investmentmanagers des Master-Fonds in Bezug auf
die Stimmrechtsaustbung und das Engagement bei Unternehmen ist in der Stewardship-Erklarung der
Verwaltungsgesellschaft darrgelegt.



Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte an.
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Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Abschnitt Uber die Vermogensallokation beschreibt, welche Vermogenswerte des Master-Fonds zur
Forderung okologischer oder sozialer Merkmale eingesetzt werden.

Min. 80% der Vermogenswerte des Master-Fonds (ohne Barmittel und Derivate) werden zur Erflllung der von
diesem Master-Fonds geforderten okologischen oder sozialen Merkmale verwendet. Ein geringer Teil des
Master-Fonds kann Vermdgenswerte enthalten, die nicht zur Forderung 6kologischer oder sozialer Merkmale
beitragen. Beispiele fir solche Instrumente sind Derivate, Barmittel und Einlagen, einige Zielfonds, die nicht von
Allianz Global Investors GmbH verwaltet werden, und Anlagen mit voribergehend abweichenden oder
fehlenden okologischen, sozialen oder Good-Governance-Eigenschaften. Mindestens 9,50 % des Feeder-
Fondsvermogens werden (mittelbar) in nachhaltige Investitionen angelegt. Der Mindestprozentsatz der
Investitionen, die mit der EU-Taxonomie konform sind, betrdgt 0,01 %. Der Investmentmanager des Feeder-
Fonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an dkologisch nachhaltigen Investitionen, die nicht an der
EU-Taxonomie ausgerichtet sind. Der Investmentmanager des Feeder-Fonds verpflichtet sich nicht zu einem
Mindestanteil an sozial nachhaltigen Investitionen. Der Feeder-Fonds kann sich zwar nicht zu einem
Mindestanteil an 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagen verpflichten, doch kénnen solche Anlagen im
Rahmen der offengelegten Gesamtverpflichtung des Master-Fonds fir nachhaltige Investitionen (min. 10,00 %
des Master-Fondsvermogens) frei zugewiesen werden.

Taxonomiekonform

#1A Nachhaltig

Investitionen

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit dkologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Unzutreffend

In welchem Mindestmaf sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Die taxonomiekonformen Investitionen umfassen Fremd- und/oder Eigenkapitalbeteiligungen an
okologisch nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten, die an der EU-Taxonomie ausgerichtet sind. Der
Mindestprozentsatz der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie konform sind, betragt 0,01 %.
Taxonomiekonforme Daten werden von einem externen Datenanbieter bereitgestellt. Der
Investmentmanager hat die Qualitdt dieser Daten beurteilt. Die Daten sind nicht Gegenstand einer
Zusicherung durch Wirtschaftsprifer oder einer Uberprifung durch Dritte. Die Daten werden keine
Daten in Staatsanleihen widerspiegeln. Derzeit gibt es keine anerkannte Methode, um den Anteil der
taxonomiekonformen Tdtigkeiten bei Investitionen in Staatsanleihen zu bestimmen.
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Die taxonomiekonformen Tdtigkeiten in dieser Offenlegung basieren auf dem Anteil der
Umsatzerldse. Vorvertragliche Zahlen nutzen den Umsatz als Finanzkennzahl im Einklang mit den
regulatorischen

Anforderungen und basieren darauf, dass vollstandige, Uberprifbare oder aktuelle Daten fir CAPEX
und/oder OPEX als Finanzkennzahl noch weniger verflgbar sind.

Taxonomiekonforme Daten sind nur in seltenen Fallen von Unternehmen gemaR der EU-Taxonomie
berichtete Daten. Der Datenanbieter hat taxonomiekonforme Daten aus anderen verflgbaren
gleichwertigen o6ffentlichen Daten abgeleitet.

! Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im Bereich fossiles
Taxonomiekonforme

Tatigkeiten, ausgedriickt Gas und/oder Kernenergie investiert 1?

durch den Anteil der:

- Umsatzerldse, die den D Ja

Anteil der Einnahmen L] In fossiles Gas [] In Kernenergie

aus umweltfreundlichen

Aktivitdten der Nein

Unternehmen, in die ) ) . . ) )

investiert wird, Der Feeder-Fonds strebt keine Taxonomie-konformen Investitionen im Bereich fossiles Gas und/
widerspiegeln oder Kernenergie an. Dennoch kann es vorkommen, dass er im Rahmen der Anlagestrategie

- Investitionsausgaben auch in Unternehmen investiert, die jedenfalls auch in diesen Bereichen tdtig sind. Weitere

(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fir den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

Informationen zu solchen Investitionen werden, sofern relevant, im Jahresbericht offengelegt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in
gruner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt,
zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der
Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

- Betriebsausgaben 1. Taxonomiekonformitét der Investitionen einschlieBlich 2. Taxonomiekonformitdt der Investitionen ohne
(OpEXx), die die Staatsanleihen* Staatsanleihen*
umweltfreundlichen

betrieblichen Aktivitaten 0.01% 0.01%

der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

B Taxonomiekonform B Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas (ohne fossiles Gas
and Kernenergie) and Kernenergie)
Nicht taxonomie- Nicht taxonomie-
konform konform
99.99% 99.99%

Diese Grafik gibt x % der Gesamtinvestitionen wieder.

Es wird darauf hingewiesen, dass dieser Fonds keine
verbindliche Mindestquote flr Anlagen in Staatsanleihen
vorsieht. Daher kann (muss aber nicht) dieser Fonds ein
Engagement in Staatsanleihen haben. Da es keine
verbindliche Mindestquote fir Anlagen in Staatsanleihen
gibt, generiert diese Grafik keinen zusdtzlichen Mehrwert
im Vergleich zur linken Grafik.

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniber Staaten.

. Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstdtigkeiten und
Ermoglichende

Tatigkeiten wirken ermaoglichende Tatigkeiten?

::sét;igce;d darauf Der Anlageverwalter des Fonds verpflichtet sich nicht zu einer Aufteilung der Mindest-
hin, dass andere Taxonomieausrichtung in Ubergangs- und Ermoglichungsaktivitdten und eigene Leistung.
Tatigkeiten einen

wesentlichen Beitrag zu

den Umweltzielen

leisten.

Ubergangstdtigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-

1 Tdatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann der EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und
kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintréchtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstdndigen Kriterien fir EU-taxonomiekonform Wirtschaftstétigkeiten im
Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.



armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

fua

fua

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fir okologisch
nachhaltige Wirtschafts-
tatigkeiten gemdaRn der
EU-Taxonomie nicht
berlcksichtigen.

™

am
N
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Taxonomiekonforme Investitionen werden als eine Unterkategorie der nachhaltigen Investitionen
betrachtet. Wenn eine Anlage nicht taxonomiekonform ist, weil die Tatigkeit noch nicht unter die EU-
Taxonomie fallt oder der positive Beitrag nicht erheblich genug ist, um die technischen Screening-
Kriterien der Taxonomie zu erflllen, kann die Anlage dennoch als 6kologisch nachhaltige Investition
betrachtet werden, sofern sie alle Kriterien erfillt. Der Investmentmanager verpflichtet sich nicht zu
einem Mindestanteil an okologisch nachhaltigen Investitionen, die nicht an der EU-Taxonomie
ausgerichtet sind. Der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen kann auch Investitionen mit einem
Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten umfassen, die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig gelten und der Feeder-Fonds kann sich zwar nicht zu einem Mindestanteil an dkologisch
oder sozial nachhaltigen Anlagen verpflichten, doch kénnen solche Anlagen im Rahmen der
offengelegten Gesamtverpflichtung des Feeder-Fonds fir nachhaltige Anlagen frei zugewiesen
werden (min. 9,50%).

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Investmentmanager definiert nachhaltige Investitionen auf der Grundlage von internem Research,
das unter anderem die Ziele fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs) sowie die
Ziele der EU-Taxonomie als Referenzrahmen verwendet. Der Investmentmanager verpflichtet sich
nicht zu einem Mindestanteil an sozial nachhaltigen Investitionen, da die SDGs sowohl Umwelt- als
auch soziale Ziele beinhalten. Der Gesamtanteil der nachhaltigen Anlagen kann auch Anlagen mit
sozialer Zielsetzung umfassen und der Feeder-Fonds kann sich zwar nicht zu einem Mindestanteil an
okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagen verpflichten, doch kdnnen solche Anlagen im Rahmen
der offengelegten Gesamtverpflichtung des Feeder-Fonds flr nachhaltige Anlagen frei zugewiesen
werden (min. 9,50%).

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen", welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Sonstige” kdnnen Investitionen des Master-Fonds in Barmittel, Zielfonds oder Derivate
einbezogen werden. Derivate konnen fur ein effizientes Portfoliomanagement (einschlieBlich
Risikoabsicherung) und/oder zu Anlagezwecken eingesetzt werden, und Zielfonds, um von einer
bestimmten Strategie zu profitieren. Bei diesen Anlagen bestehen keine dkologischen oder sozialen
Mindestanforderungen.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale

ausgerichtet ist?

Es wurde kein Referenzwert (Benchmark) zur Erreichung der vom Master-Fonds geférderten dkologischen und/
oder sozialen Merkmale festgelegt.

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Unzutreffend
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Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?
Unzutreffend

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?
Unzutreffend

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Unzutreffend

4@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: Weitere produktspezifische Informationen sind
auf der Website zu finden: https://regulatory.allianzgi.com/de-de/sfdr/funds/mutual-funds
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