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Prospekt Morgan Stanley Investment Funds
Société d'Investissement a Capital Variable Luxemburg (,SICAV)

Dieser Prospeket ist datiert auf Dezember 2023.

Morgan Stanley Investment Funds (im Folgenden ,Gesellschaft*
genannt) wurde als Organismus fiir gemeinsame Anlagen gemifd
Teil I des luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen (das ,Gesetz von 2010“) im
Groflherzogtum Luxemburg registriert. Diese Registrierung
beinhaltet allerdings seitens der Aufsichtsbehérde keinerlei positive
Bewertung hinsichtlich der angebotenen Anteile der Gesellschaft
(im Folgenden die ,Anteile“ genannt). Jegliche anders lautende
Zusicherung ist nicht gestattet und unrechtmifig. Die Gesellschaft
ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (im
Folgenden ,OGAW®) im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG des
Europidischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
in ihrer jeweils geltenden Fassung (im Folgenden ,OGAW-
Richdinie®). Die Gesellschaft hat MSIM Fund Management
(Ireland)  Limited  zur  Verwaltungsgesellschaft  (die
»Verwaltungsgesellschaft®) ernannt.

Das Luxemburger Gesetz vom 4. Juni 2009, welches das Osloer
Abkommen iiber Streumunition umsetzt, hat in Artikel 3 ein
Verbot der wissentlichen Finanzierung von Streumunition und
explosiven Submunitionen eingefithrt. Daher haben sowohl die
Verwaltungsgesellschaft als auch die Gesellschaft eine Richdlinie
zum Zweck der Erfiillung des vorstehend genannten Luxemburger
Gesetzes eingefiihrt.

Anteile an Fonds konnen nur auf der Grundlage des jeweils
aktuellen Verkaufsprospektes (im Folgenden ,Prospekt”
genannt) gezeichnet werden. Der Prospekt ist nur giiltig im
Zusammenhang mitdemletzten, den gepriiften Jahresabschluss
enthaltenden Rechenschaftsbericht sowie einem
Halbjahresbericht, sofern ein solcher zeitlich nach dem
Rechenschaftsbericht veroffentlicht wurde. Diese Berichte
bilden einen integralen Bestandteil des Prospektes.

Die Gesellschaft macht die Anleger auf die Tatsache
aufmerksam, dass jeder Anleger seine Rechte als Anleger,
insbesondere dasRechtzur Teilnahme anHauptversammlungen,
nur dann der Gesellschaft direkt gegeniiber vollstandig
ausiiben kann, wenn der Anleger selbst und in seinem eigenen
Namen im Anteilregister der Gesellschaft eingetragen ist. In
den Fillen, in denen ein Anleger iiber einen Vermittler, der im
eigenen Namen jedoch fiir Rechnung des Anlegers in die
Gesellschaft anlegt, in die Gesellschaft investiert, ist es diesem
Anleger unter Umstanden nicht immer moglich, bestimmte
Anteilinhaberrechte direkt gegeniiber der Gesellschaft
auszuiiben. Anteilinhabern wird empfohlen, sich hinsichtlich
ihrer Rechte beraten zu lassen.

Es ist nicht gestattet, Auskiinfte oder Erkldarungen abzugeben,
die vom Prospekt oder von Unterlagen, die im Prospekt
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erwahnt werden, abweichen. Diese Unterlagen sind am Sitz
von Morgan Stanley Investment Funds in Luxemburg erhditlich.

Dieser Prospekt wurde in englischer Sprache erstellt und kann
in andere Sprachen iibersetzt werden. Eine Ubersetzung soll
nur dieselben Informationen enthalten und dieselbe Bedeutung
haben wie das in englischer Sprache verfasste Dokument.
Sofern es Abweichungen zwischen dem englischsprachigen
und dem anderssprachigen Dokument gibt, ist das
englischsprachige Dokument maBgeblich, soweit nicht nach
dem Recht des Landes, in dem die Anteile verdauBert werden,
etwas anderes erforderlich ist (jedoch nur in dem geforderten
Umfang), so dass bei einer auf Angaben eines in einer anderen
Sprache als Englisch verfassten Dokuments beruhenden Klage
die Sprache desjenigen Dokuments maBgeblich ist, auf das die
Klage sich stiitzt.

Wichtiger Hinweis: Wenn Thnen der Inhalt des vorliegenden
Dokuments nicht klar ist, bitten Sie Thren Broker, Bankberater,

Rechtsanwalt, Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.

Die Gesellschaft ist befugt, Vermogenswerte iiber eine oder
mehrere hundertprozentige Tochtergesellschaften mit Sitz in einem
beliebigen Staat anzulegen, wenn dies nach Auffassung der
Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft (im  Folgenden
»Verwaltungsratsmitglieder” genannt) steuerliche Vorteile fiir die

Gesellschaft haben kann.

Der Vertrieb dieses Prospektes und das Anbieten der Anteile
kénnen in bestimmten Staaten Beschrinkungen unterliegen. Es
obliegt den Personen, die im Besitz dieses Prospektes sind und allen
Personen, die die Zeichnung von Anteilen nach Maflgabe dieses
Prospektes beantragen, sich iiber alle anwendbaren Gesetze und
Verordnungen des betreffenden Staates zu informieren und diese

Gesetze und Verordnungen zu beachten.

Dieser Prospeket ist nur erstellt worden und wird Anlegern nur zur
Verfiigung gestellt, um diesen die Moglichkeit zu geben, eine
mégliche Anlage in Anteile der Fonds zu priifen. Anleger sollten
eine Anlage in die Fonds nur dann in Betracht ziehen, wenn sie die
damit verbundenen Risiken, einschliefSlich des Risikos eines
vollstindigen Verlusts des angelegten Kapitals, verstehen.
Vertriebsstellen und andere Vermittler, die Anteile an den Fonds
anbieten, empfehlen oder verkaufen, sind verpflichtet alle fiir sie
geltenden Gesetze, Vorschriften und Regulierungsbestimmungen
einzuhalten. Diese Vertriebsstellen und Vermittler sind auflerdem
verpflichtet, Informationen iiber die Fonds, die von der
Verwaltungsgesellschaft fiir die Zwecke der EU-Regeln zur Product
Governance, einschlief$lich Informationen zu den Zielmirkten, zur
Verfiigung gestellt werden, zu beriicksichtigen. Vertriebsstellen
und Vermittler kénnen diese Informationen auf Anfrage von
MSIM Fund Management (Ireland) Limited, Niederlassung

Luxemburg, tiber die E-Mail-Adresse cslux@morganstanley.com
erhalten.

Insbesondere wurden und werden auch zukiinftig die Anteile nicht
nach dem United States Securities Act von 1933 in der jeweils
neuesten Fassung registriert. Zudem wurde die Gesellschaft nicht
nach dem United States Investment Company Act von 1940 in der
jeweils neuesten Fassung registriert. Anteile diirfen demgemif§ in
den Vereinigten Staaten von Amerika, ihren Hoheitsgebieten und
Besitzungen oder sonstigen, ihrer Gesetzgebung unterliegenden
Gebieten, ihren Staatsbiirgern und Personen mit stindigem
Aufenthalt in den besagten Gebieten — unmittelbar oder mittelbar
— nur nach Maflgabe der Gesetze der Vereinigten Staaten von
Amerika angeboten oder verkauft werden, jedoch unter der
Voraussetzung, dass keine Bestimmung dieses Prospekts ein
Unternehmen von Morgan Stanley oder eines seiner verbundenen
Unternehmen oder Tochtergesellschaften daran hindert, Anteile zu
besitzen.

Ebenso diirfen die Anteile des Morgan Stanley Investment Funds
Indian Equity Fund weder direkt noch indireke in Indien ansissigen
Personen angeboten oder verkauft werden.

Nach der Umsetzung der Richdinie (EU) 2019/1160 des
Europidischen Parlaments und des Rates vom 20. Juni 2019 zur
Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und 2011/61/EU im
Hinblick auf den grenziiberschreitenden Vertrieb von Organismen
fir gemeinsame Anlagen (die ,CBDF-Richdinie®) stellen die
Mitgliedstaaten sicher, dass ein OGAW in jedem Mitgliedstaat, in
dem er seine Anteile zu vertreiben beabsichtigt, Einrichtungen zur
Verfiigung stellt, die die in Artikel 92 der OGAW-Richtlinie
aufgefithrten Aufgaben erfiillen. Um diese neuen Anforderungen
zu erfiillen, hat die Gesellschaft verschiedene Gesellschaften in den
der EU mit der
Wahrnehmung dieser Aufgaben beauftragt. Die vollstindige Liste

unterschiedlichen  Mitgliedstaaten
(i) der zu erbringenden Aufgaben und (ii) der mit der
Erbringung dieser Aufgaben betrauten Einrichtungen ist in
»~Anhang G — Einrichtungsstellen und Dienstleistungen® enthalten
und kann auch auf der folgenden Website abgerufen werden:

www.morganstanleyinvestmentfunds.com.

Die Verwaltungsgesellschaft fungiert als globale Vertriebsstelle fiir
den Vertrieb der Anteile; die Verwaltungsgesellschaft ist befugt,

Unter-Vertriebsstellen  (diese werden im Folgenden als
»Vertriebsstellen®  oder  ,Vertriebsagenten®  bezeichnet)
einzuschalten. Die hiermit verbundenen Pflichten der

Vertriebsstellen kénnen die Weiterleitung von Zeichnungs-,
Umtausch- oder Riicknahmeantrigen an die Zentralverwaltung der
Gesellschaft in Luxemburg umfassen. Die Vertriebsstellen sind
nicht berechtigt, eingehende Antrige untereinander auszugleichen
oder mit der Einzelbearbeitung von Zeichnungs-, Umtausch- und
Riicknahmeantrigen verbundene Aufgaben durchzufiihren. Jeder
Anleger kann sich unmittelbar mit der Verwaltungsgesellschaft in



Verbindung setzen, um Anteile der Gesellschaft zu zeichnen,
umzutauschen oder zuriickzugeben.

Die Verwaltungsratsmitglieder haben simtliche zumutbaren
Mafinahmen ergriffen, um sicherzustellen, dass die in diesem
Prospekt enthaltenen wesentlichen Informationen zum Zeitpunkt
der Verdffentlichung dieses Prospektes vollstindig und richtig sind.
Die hierfiir ~ die

Verantwortung. Die Verwaltungsratsmitglieder sind jedoch

Verwaltungsratsmitglieder  tibernehmen
ausschliefSlich gegeniiber den Anteilinhabern der Gesellschaft fiir
den Inhalt dieses Prospektes bzw. die Anteile betreffenden
Informationen verantwortlich.

Informationen von Personen, die nicht in diesem Prospekt erwihnt
sind, gelten als nicht autorisiert. Die Informationen dieses
Prospektes spiegeln die Situation im Zeitpunkt der Veréffentichung
wider. Wesentlichen Verinderungen wird durch eine angemessene
Anpassung  dieses Dokumentes Rechnung  getragen.
Anlageinteressenten sollten bei der Gesellschaft den Prospekt in

seiner jeweils neuesten Fassung anfordern.

Jeder Anleger sollte sich dariiber bewusst sein, dass der Preis der
Anteile Schwankungen nach oben wie auch nach unten unterliegt.
Es besteht die Méglichkeit, dass ein Anleger nicht denselben Betrag
zuriickerhilt, den er angelegt hat; dies gilt insbesondere, wenn die
Anteile sehr kurze Zeit nach ihrer Ausgabe zuriickgegeben werden
und die

Transaktionsgebiihr

Anteile eines Ausgabeaufschlags oder einer

Dariiber
Wechselkursinderungen dazu fiihren, dass der Wert der Anteile,

unterliegen. hinaus koénnen
bezogen auf die Basiswihrung des Anlegers, Schwankungen nach

oben oder unten unterliegt.

Die Gesellschaft bestimmt die Grundsitze fiir die Berechnung des
Kurses bzw. Nettoinventarwerts ihrer Anteile, die von der
Verwaltungsgesellschaft fiir die Zukunft angewandt werden. Es ist
daher nicht méglich, im Voraus den Nettoinventarwert je Anteil zu
(ausschliefSlich

oder

kennen, zu dem Anteile eines etwaigen

Der
Nettoinventarwert je Anteil wird zu dem Bewertungszeitpunke

Ausgabeaufschlags) gekauft verkauft  werden.
berechnet, der auf den Annahmeschluss (wie nachstehend definiert)

folgt.

Die Fonds der Gesellschaft sind nicht fiir Anleger mit kurzfristigen
Anlagezielen bestimmt. Aktivititen, die sich nachteilig auf die
Interessen der Anteilinhaber der Gesellschaft auswirken kénnen
(z.B. Aktivititen, die Anlagestrategien zerstren oder Auswirkungen
auf die Ausgaben haben), sind nicht gestattet. Insbesondere ist jede
Form von Market Timing untersagt.

Auch wenn anerkannt wird, dass die Anteilinhaber unter
Bediirfnis  haben,  ihre

Anlageentscheidungen von Zeit zu Zeit anzupassen, so kann die

Umstinden  ein  legitimes

Verwaltungsgesellschaft dennoch nach eigenem Ermessen
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Mafinahmen ergreifen, die angemessen sind, um solche Aktivititen
abzuwenden, bei denen sie annimmy, dass sie sich nachteilig auf die
Interessen der Anteilinhaber der Gesellschaft auswirken kénnen.

Entsprechend kann die Verwaltungsgesellschaft, wenn sie feststellt
oder vermutet, dass ein Anteilinhaber in solche Aktivititen
verwickelt ist, die Zeichnungs- oder Umtauschantrige dieses
Anteilinhabers aussetzen, autheben, ablehnen oder auf sonstige
Weise mit ihnen verfahren und entsprechende Mafinahmen und
Schritte ergreifen, die geeignet oder notwendig sind, um die
Gesellschaft und deren Anteilinhaber zu schiitzen.

einer

konnen  die

Mafinahmen

Riicknahmegebiihr aus den Riicknahmeerlésen der Anteilinhaber,

Derartige Berechnung
fiir welche die Verwaltungsgesellschaft die Beteiligung an solchen
Aktivititen feststellt, oder die Auferlegung von Begrenzungen
hinsichtlich der Anzahl des zulidssigen Umtauschs von Anteilen
zwischen den Fonds umfassen, wie dies unter ,Riicknahme von
Anteilen“ bzw. ,Umtausch von Anteilen® bestimmt ist.

Personen, die die Absicht haben, Anteile an der Gesellschaft zu
erwerben, sollten sich {iber (a) mégliche steuerliche Folgen, (b)
rechtliche
Devisenverkehrsbeschrinkungen oder -kontrollen nach den

Vorschriften sowie (c) eventuelle
Gesetzen des Staates ihrer Staatsangehérigkeit, ihres Wohnsitzes
oder ihres gewdhnlichen Aufenthaltes informieren, die fiir die
Zeichnung, den Erwerb, den Besitz, den Umtausch oder den

Verkauf von Anteilen von Bedeutung sind.
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Definitionen

Fiir den Prospekt gelten folgende Definitionen:

»Geschiftstag”

SMEZ*
,Geldnahe Mittel*

,China A-Shares*

»Contingent Convertible Instrument’

,Kontrollierende Person®

,Annahmeschluss“

»Handelstag"

LEWR®
LESG®

LETE®

3

bezeichnet einen Tag, an dem Banken zur Tétigung von Geschiften in London, Luxemburg,
New York oder in Tokio jeweils gedffnet sind.

bezeichnet die mitteleuropiische Zeit.

bezeichnet Bankeinlagen (ausgenommen Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente,
Geldmarktfonds oder sonstige Vermogenswerte, die in Art. 41(1) des Gesetzes von 2010
aufgefiithrt werden;

bezeichnet auf chinesische Yuan lautende und an der Shanghai Stock Exchange oder der
Shenzhen Stock Exchange gehandelte und von chinesischen Unternehmen ausgegebene
Anteile.

bezeichnet einen Schuldtitel, der in Aktien umgewandelt werden oder Kapitalverluste
erleiden kann, falls sein Nennwert bei Eintritt von zuvor definierten Ereignissen fillt; dies
erfolgt insbesondere in Abhingigkeit von der Kapitalquotenhdhe des Emittenten des
Wertpapiers.

bezeichnet die natiirliche Person, die die Kontrolle iiber ein Unternehmen ausiibt. Im Falle
cines Trust ist (sind) dies der (die) Treugeber, Treuhinder, (ggf. vorhandene(n))
Protektor(en), Begiinstigte(n) oder Begiinstigtenkreis(e) und jede sonstige(n) natiirliche(n)
Person(en), die die letztendliche Kontrolle iiber den Trust ausiibt (ausiiben), und im Falle
einer Rechtsvereinbarung, bei der es sich nicht um einen Trust handelt, bezeichnet dieser
Ausdruck eine Person in einer vergleichbaren oder dhnlichen Position. Der Ausdruck
»Kontrollierende Person® ist gemifl den Empfehlungen der Financial Action Task Force

auszulegen.

bezeichnet den Zeitpunkt, bis zu dem Antriige auf Zeichnung, Umtausch oder Riicknahme
in Bezug auf einen Handelstag bei der Transferstelle eingehen miissen, um an diesem
Handelstag bearbeitet zu werden. Dies ist fiir alle Fonds 13 Uhr MEZ an einem Handelstag.

bezeichnet jeden vollen Handelstag in Luxemburg fiir alle Fonds, es sei denn, ein bestimmter
Fonds hat eine abweichende Definition in seine Beschreibung der Anlagestrategie aufgenommen.
Ein Handelstag darf nicht in einen Zeitraum der Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwerts eines bestimmten Fonds fallen. Der Verwaltungsrat kann auch Zeitriume
beriicksichtigen, in denen Hauptborsen oder andere Mirkte, an denen ein wesentlicher Teil von
Vermégenswerten eines Fonds zum jeweiligen Zeitpunke notiert ist oder gehandelt wird,
auf8erhalb der iiblichen Feiertage geschlossen sind, oder wihrend der Handel an einem solchen
Marke oder an einer solchen Borse eingeschrinkt oder ausgesetzt ist, vorausgesetzt, dass eine
solche Einschrinkung oder Aussetzung Auswirkungen auf die Bewertung der Verméogensanlagen
des betreffenden Fonds hat, der an einer solchen Borse oder einem solchen Marke notiert ist. Der
Verwaltungsrat kann beschliefSen, solche Schliefungen als , Nicht-Handelstage® fiir Fonds zu
behandeln, die einen wesentlichen Teil ihres Portfolios an diesen geschlossenen Hauptbérsen
oder anderen Mirkten handeln. Die Liste der erwarteten ,Nicht-Handelstage™ ist auf der

Website der Gesellschaft verfligbar (www.morganstanleyinvestmentfunds.com) und wird im
Voraus, mindestens halbjihrlich, aktualisiert.

bezeichnet den Europiischen Wirtschaftsraum.

bezeichnet dkologische und soziale Faktoren und Aspekte der Corporate Governance, die eine
Untergruppe aus nicht-finanziellen Performance-Indikatoren darstellen, welche nachhaltige,
ethische und Corporate Governance-Aspekte umfassen, wie insbesondere, ohne darauf
beschrinkt zu sein, die Umweltbelastung eines Unternehmens, die Fiihrung der sozialen und
geschiftlichen Beziehungen und die Ethik der Unternehmensfithrung. Diese drei Faktoren,
die von dem Anlageberater oder dem Unter-Anlageberater fiir den jeweiligen Fonds festgelegt
werden, konnen zusitzlich zu den herkdmmlichen Verfahren der Finanzanalyse,
Wertpapierauswahl und Portfoliozusammenstellung in Betracht gezogen werden.

bezeichnet bérsengehandelte Fonds.



_EU*

«
,Euro

Eurozone“

»Festverzinsliche Wertpapiere®

»JPY* oder ,Yen
LKID“

,Gesetz*

I
»Ansissig
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bezeichnet die Europiische Union.

bezeichnet die Wihrung der Mitgliedstaaten der EU, die die einheitliche Wihrung in
Ubereinstimmung mit dem Vertrag zur Griindung der Europiischen Gemeinschaft
(unterschrieben in Rom am 25. Mirz 1957), in der durch den Vertrag der EU
(unterschrieben in Maastricht am 7. Februar 1992) geinderten Fassung, angenommen

haben.

bezeichnet diejenigen Mitgliedstaaten der EU, die den Euro als ihre Landeswihrung
eingefiihrt haben.

sind:
(i)  Wertpapiere ausgenommen Aktien, und
(i)  Geldmarktinstrumente.

Diese umfassen:

(i)  sowohl Instrumente mit festem Zinssatz als auch Instrumente mit variablem Zinssatz;

(i)  Schuldtitel jedweder Art, einschlieflich alle Arten von Anleihen und
Schuldverschreibungen sowie einschliefflich verbriefte Forderungen jedweder Art,
einschliefllich forderungsbesicherte Wertpapiere (,Asset-Backed Securities“ — ABS),
unabhiingig davon, ob diese durch Hypotheken, einschliefllich einheitlicher
Mortgage-Backed-Securities, (,Mortgage-Backed Securities® — MBS) oder sonstige
Forderungen, wie z. B. Forderungen aus Kreditkarten oder sonstige wertpapiermifig
verbriefte Darlehen besichert sind; und

(iii) alle Instrumente, die als Geldmarktinstrumente eingestuft werden konnen,
insbesondere Commercial Paper.

Zu diesen Zwecken gelten nachrangige und/oder hybride Instrumente, Wandelanleihen
und Contingent Convertible Instruments als ,, Wertpapiere mit Ausnahme von Aktien®.

Diese Definition beinhaltet nur Instrumente der vorstehend genannten Gattungen, die
ebenfalls als Anlagegattung fiir OGAW in Frage kommen, und zwar nach Mafigabe der
Bestimmungen von Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Mirz 2007 zur Umsetzung der
Richtlinie85/611/EWG desRateszur KoordinierungderRechts-und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im
Hinblick auf die Klirung bestimmter Definitionen (,Richtlinie 2007/16/EG").

bezeichnen die Wihrung Japans.

das Dokument mit den wesentlichen Informationen fiir Anleger gemifl der Verordnung
583/2010 vom 1. Juli 2010 und/oder der Verordnung 1286/2014 vom 26. November
2014, je nach Anwendbarkeit, und wie in der OGAW-Richtlinie angegeben.

bezeichnet die Gesetze des GrofSherzogtums Luxemburg.

bezeichnet die Meinung des Anlageberaters hinsichtlich dessen, an welchem Ort ein
Emittent zu Zwecken eines bestimmten Fonds ansissig ist. Dies kann von Fonds zu Fonds
unterschiedlich sein. Die diesbeziigliche Meinung des Anlageberaters beruht auf einem oder
mehreren der folgenden Faktoren:

(i)  der Hauptmarke, an dem die Aktien des Emittenten notiert oder gehandelt werden;
(i)  das Griindungsland des Emittenten;

(iii)  der Sitzstaat des Emittenten;

(iv) die Linder, in denen der Emittent seine Einkiinfte erzielt;

(v)  sonstige Faktoren, die nach Einschitzung des nach verniinftigem Ermessen
handelnden Anlageberaters auf in wirtschaftliches Engagement an einem bestimmten
Ort hindeuten.
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»~Moody’s“

»Nettoinventarwert” oder ,NAV*

~OECD*

»Referenzwihrung®

»S&P

»~Abwicklungszeitraum*

»WEFG*

»Website zu Angaben gemif§ SFDR®

»Shanghai Stock Connect®
,Shenzhen Stock Connect”
LPfund®, ,Pfund Sterling® oder ,,£“

»Stock Connect*

,Staatsanleihen

»Taxonomie-Verordnung"

LUSDS, | US$“, ,US-Dollar” oder ,,$“
,VaR“

bezeichnet Moody’s Investors Service, Inc.

bezeichnet je nach Kontext den Nettoinventarwert der Fonds oder der Klassen innerhalb
eines Fonds.

bezeichnet die Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.

bezeichnet die Referenzwihrung, die fiir jeden Fonds in Abschnitt 1.1. ,Die Gesellschaft
und die Fonds“ dieses Prospekts definiert ist.

bezeichnet Standard & Poor’s Corporation.

bezeichnet den vertraglichen Abwicklungszeitraum fir Zeichnungen, Riicknahmen und
Umtausch von Anteilen und bedeutet, sofern in Abschnitt 1.2. ,Anlageziele und Anlagepolitik®
nichts anderes angegeben ist, bis zu fiinf (5) Geschiftstage nach dem jeweiligen Handelstag fiir
den Saudi Equity Fund und bis zu drei (3) Geschiftstage nach dem jeweiligen Handelstag fiir
alle anderen Fonds. Wenn Banken oder Interbanken-Abwicklungssysteme im Land der
Abwicklungswihrung oder der Anteilklassenwihrung am Abwicklungsdatum geschlossen oder
nicht betriebsbereit sind oder wenn das Abwicklungsdatum auf einen Feiertag fillt, der in der
Liste der Gesellschaft mit den voraussichtlichen ,Nicht-Handelstagen (die unter
www.morganstanleyinvestmentfunds.com oder www.morganstanley.com/im zu finden ist)

aufgefithre ist, verzogert sich die Abwicklung, bis diese Banken oder Interbanken-
Abwicklungssysteme gedffnet und betriebsbereit sind. Ein Tag innerhalb des
Abwicklungszeitraums, der ein Feiertag oder ein Nicht-Handelstag gemif§ der Liste der
Gesellschaft mit erwarteten ,Nicht-Handelstagen® ist oder vom Verwaltungsrat fiir einen
Fonds festgelegt wurde, wird bei der Bestimmung des Abwicklungsdatums nicht beriicksichtigt.

bezeichnet Wertpapierfinanzierungsgeschifte im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365
des Europiischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 iiber die Transparenz
von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der Weiterverwendung.

bezeichnet die ESG-bezogenen Informationen, die gemifS Artikel 10 der SFDR auf einer
Website offengelegt werden miissen, und zwar iiber den Link, der im entsprechenden
Abschnitt von Anhang L fiir jeden Fonds zu finden ist;

bezeichnet das Shanghai-Hongkong Stock Connect Program.
bezeichnet das Shenzhen-Hongkong Stock Connect Program.
bezeichnen die Wihrung des Vereinigten Kénigreichs.

bezeichnet das Shanghai Stock Connect und das Shenzhen Stock Connect, das es nicht in
China ansissigen Investoren ermdéglicht, bestimmte China A-Shares iiber Broker in
Hongkong zu kaufen, und/oder ein dhnliches von einer anderen Stadt der Volksrepublik
China und Hongkong lanciertes Stock Connect Program, sobald dieses der Gesellschaft zur
Verfiigung steht und von dieser genutzt werden kann.

sind Staatsanleihen, die vom Finanzministerium der Vereinigten Staaten iiber das Bureau of
the Fiscal Service ausgegeben werden. Um jeden Zweifel auszuschlielen, umfasst dies
Schatzwechsel, Schatzanweisungen und inflationsgeschiitzte Wertpapiere des Schatzamtes;

bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 des Europiischen Parlaments und des Rates
vom 18. Juni 2020 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen.

bezeichnen die Wihrung der Vereinigten Staaten von Amerika.

bezeichnet Value at Risk.
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1.1 Die Gesellschaft und die Fonds

DIE GESELLSCHAFT

Die Gesellschaft wurde als offene Investmentgesellschaft mit
capital
variable — ,SICAV*®) und mit beschrinkter Haftung in Luxemburg

variablem  Kapital  (société  d'investissement 4
nach Teil T des Gesetzes von 2010 errichtet. Die gegenwirtige
Struktur der Gesellschaft bietet institutionellen Anlegern sowie
Privatanlegern eine Auswahl an Anlageméglichkeiten in
verschiedenen Fonds (nachfolgend einzeln ,der Fonds® oder
gemeinsam ,die Fonds“ genannt). Gegenwirtig wird ein Spektrum
aus verschiedenen Aktien- und Rentenfonds, Mischfonds (Asset
Allocation Funds) und alternativen Investmentfonds (Alternative
Funds) in den

Referenzwihrungen (den ,Referenzwihrungen®) zur Zeichnung

Investment nachstehend ~ genannten

angeboten.

Im Rahmen ihrer jeweiligen Anlagestrategien, die in den
Anlagezielen der Fonds beschrieben sind, diirfen einige Fonds
Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
als wichtige Strategiebestandteile einsetzen. Im Sinne der OGAW-
Richtlinie und den sich daraus ergebenden auf die Gesellschaft
Anwendung findenden nach europiischem und luxemburgischem
Recht geltenden Vorschriften (die ,OGAW-Vorschriften®) werden
Fonds Methode
Verwaltungsgesellschaft zur Berechnung des Gesamtexposure

diese nach der cingestuft, die die
(global risk exposure) jedes Fonds verwendet. Die jeweilige
Einstufung findet sich in Ziffer 1.3, ,Methode zur Berechnung des

Gesamtexposure.

Aktienfonds

Morgan Stanley Investment Funds American Resilience Fund, (Referenzwéhrung:
USD) (nachfolgend ,American Resilience Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Asia Opportunity Fund (Referenzwéhrung:
USD) (nachfolgend ,Asia Opportunity Fund“)

Morgan Stanley Investment Funds Asian Property Fund (Referenzwahrung: USD)
(nachfolgend ,Asian Property Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Global Equity Fund, (Referenzwéhrung:
USD) (nachfolgend ,Calvert Global Equity Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Sustainable Climate Aligned Fund
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Calvert Sustainable Climate Aligned
Fund“)

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Sustainable Climate Transition Fund
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Calvert Sustainable Climate Transition
Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Sustainable Developed Europe Equity
Select Fund (Referenzwahrung: Euro) (nachfolgend ,Calvert Sustainable
Developed Europe Equity Select Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Sustainable Developed Markets
Equity Select Fund (Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Calvert Sustainable
Developed Markets Equity Select Fund")

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Sustainable Diversity, Equity and
Inclusion Fund (Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Calvert Sustainable
Diversity, Equity and Inclusion Fund")

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Sustainable Emerging Markets Equity
Select Fund (Referenzwéhrung: USD) (nachfolgend ,Calvert Sustainable
Emerging Markets Equity Select Fund“)

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Sustainable US Equity Select Fund
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Calvert Sustainable US Equity Select
Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Calvert US Equity Fund, (Referenzwahrung:
USD) (nachfolgend ,Calvert US Equity Fund“)!

Morgan Stanley Investment Funds China A-Shares Fund, (Referenzwahrung:
USD) (nachfolgend ,China A-Shares Fund“)

Morgan Stanley Investment Funds China Equity Fund (Referenzwahrung: USD)
(nachfolgend ,China Equity Fund)

Morgan Stanley Investment Funds Counterpoint Global Fund (Referenzwahrung:
USD) (nachfolgend ,Counterpoint Global Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Developing Opportunity Fund
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Developing Opportunity Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Leaders Equity Fund,
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Emerging Leaders Equity Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds Europe Opportunity Fund (Referenzwahrung:
Euro) (nachfolgend ,Europe Opportunity Fund)

Morgan Stanley Investment Funds European Property Fund (Referenzwahrung:
Euro) (nachfolgend ,European Property Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Global Brands Fund (Referenzwahrung: USD)
(nachfolgend ,Global Brands Fund“)

Morgan Stanley Investment Funds Global Brands Equity Income Fund,
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Global Brands Equity Income Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds Global Core Equity Fund (Referenzwahrung:
USD) (nachfolgend ,Global Core Equity Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds Global Endurance Fund (Referenzwahrung:
USD) (nachfolgend ,Global Endurance Fund")

Morgan Stanley Investment Funds Global Focus Property Fund (Referenzwahrung:
USD) (nachfolgend ,Global Focus Property Fund)

Morgan Stanley Investment Funds Global Infrastructure Fund (Referenzwahrung:
USD) (nachfolgend ,Global Infrastructure Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds Global Insight Fund (Referenzwéhrung: USD)
(nachfolgend ,Global Insight Fund")

Morgan Stanley Investment Funds Global Opportunity Fund (Referenzwahrung:
USD) (nachfolgend ,Global Opportunity Fund)

Morgan Stanley Investment Funds Global Permanence Fund (Referenzwahrung:
USD) (nachfolgend ,Global Permanence Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds Global Property Fund (Referenzwahrung:
USD) (nachfolgend ,Global Property Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds Global Quality Fund (Referenzwahrung: USD)
(nachfolgend ,Global Quality Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Global Sustain Fund (Referenzwahrung: USD)
(nachfolgend ,Global Sustain Fund“)

1 Der Fonds ist zum Datum dieses Prospekts fiir Zeichnungen geschlossen. Die Aktivierung des
Fonds liegt im Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder. Zu diesem Zeitpunkt wird eine Bestatigung
liber die Auflegung des Fonds am eingetragenen Sitz der Gesellschaft zur Verfiigung gestellt.
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Morgan Stanley Investment Funds Indian Equity Fund (Referenzwahrung: USD)
(nachfolgend ,Indian Equity Fund“)

Morgan Stanley Investment Funds International Resilience Fund

(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend “International Resilience Fund)

Morgan Stanley Investment Funds Japanese Equity Fund (Referenzwahrung:
Yen) (nachfolgend ,Japanese Equity Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds Japanese Small Cap Equity Fund
(Referenzwahrung: Yen) (nachfolgend ,Japanese Small Cap Equity Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds NextGen Emerging Markets Fund,
(Referenzwahrung: Euro) (nachfolgend ,NextGen Emerging Markets Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Parametric Emerging Markets Fund,
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Parametric Emerging Markets Fund“)!

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Corporate Debt Fund
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Emerging Markets Corporate Debt
Fund“)

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Debt Fund
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,,Emerging Markets Debt Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Debt Opportunities Fund,
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Emerging Markets Debt Opportunities
Fund)

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Domestic Debt Fund
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Emerging Markets Domestic Debt Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Fixed Income Opportunities
Fund (Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Emerging Markets Fixed Income
Opportunities Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Parametric Global Defensive Equity Fund,
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Parametric Global Defensive Equity
Fund“)!

Morgan Stanley Investment Funds Saudi Equity Fund (Referenzwahrung: USD)
(nachfolgend ,Saudi Equity Fund”)

Morgan Stanley Investment Funds Sustainable Asia Equity Fund (Referenzwahrung:
USD) (nachfolgend ,Sustainable Asia Equity Fund“)

Morgan Stanley Investment Funds Sustainable Emerging Markets Equity Fund,
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend: ,Sustainable Emerging Markets Equity
Fund)

Morgan Stanley Investment Funds Tailwinds Fund, (Referenzwahrung: USD)
(nachfolgend , Tailwinds Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds US Advantage Fund (Referenzwahrung: USD)
(nachfolgend ,US Advantage Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Local Income Fund,
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Emerging Markets Local Income Fund")

Morgan Stanley Investment Funds Euro Bond Fund (Referenzwahrung: Euro)
(nachfolgend ,Euro Bond Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds Euro Corporate Bond Fund (Referenzwéhrung:
Euro) (nachfolgend ,Euro Corporate Bond Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Euro Corporate Bond — Duration Hedged
Fund (Referenzwahrung: Euro) (nachfolgend ,Euro Corporate Bond — Duration
Hedged Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Euro Strategic Bond Fund (Referenzwahrung:
Euro) (nachfolgend ,Euro Strategic Bond Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds European Fixed Income Opportunities Fund
(Referenzwahrung: Euro) (nachfolgend ,European Fixed Income Opportunities
Fund")

Morgan Stanley Investment Funds US Core Equity Fund (Referenzwahrung: USD)
(nachfolgend ,US Core Equity Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds European High Yield Bond Fund
(Referenzwahrung: Euro) (nachfolgend ,European High Yield Bond Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds US Focus Property Fund (Referenzwahrung:
USD) (nachfolgend ,US Focus Property Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds Floating Rate ABS Fund, (Referenzwahrung:
EUR) (nachfolgend ,Floating Rate ABS Fund")

Morgan Stanley Investment Funds US Growth Fund (Referenzwahrung: USD)
(nachfolgend ,US Growth Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds US Insight Fund (Referenzwahrung: USD)
(nachfolgend: ,US Insight Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds US Permanence Fund (Referenzwahrung:
USD) (nachfolgend ,US Permanence Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds US Property Fund (Referenzwahrung: USD)
(nachfolgend ,US Property Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds US Value Fund, (Referenzwahrung: USD)
(nachfolgend ,US Value Fund“)

Morgan Stanley Investment Funds Vitality Fund (Referenzwéhrung: USD)
(nachfolgend ,Vitality Fund*)

Rentenfonds

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Global High Yield Bond Fund,
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Calvert Global High Yield Bond Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Sustainable Global Green Bond Fund,
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Calvert Sustainable Global Green Bond
Fund")

Morgan Stanley Investment Funds Global Asset Backed Securities Focused Fund
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Global Asset Backed Securities Focused
Fund“)!

Morgan Stanley Investment Funds Global Asset Backed Securities Fund
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Global Asset Backed Securities Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Global Bond Fund (Referenzwahrung: USD)
(nachfolgend ,Global Bond Fund“)

Morgan Stanley Investment Funds Global Convertible Bond Fund
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Global Convertible Bond Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Global Credit Fund, (Referenzwéhrung: USD)
(nachfolgend ,Global Credit Fund)

Morgan Stanley Investment Funds Global Credit Opportunities Fund,
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Global Credit Opportunities Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Global Fixed Income Opportunities Fund
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Global Fixed Income Opportunities
Fund")

Morgan Stanley Investment Funds Global High Yield Bond Fund (Referenzwahrung:
USD) (nachfolgend ,Global High Yield Bond Fund®)




Morgan Stanley Investment Funds Global Macro Fund, (Referenzwahrung: USD)
(nachfolgend ,Global Macro Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Short Duration US Government Income Fund,
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Short Duration US Government Income
Fund“)

Morgan Stanley Investment Funds Short Maturity Euro Bond Fund
(Referenzwahrung: Euro) (nachfolgend ,Short Maturity Euro Bond Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Short Maturity Euro Corporate Bond Fund,
(Referenzwahrung: Euro) (nachfolgend ,Short Maturity Euro Corporate Bond
Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Sustainable Euro Corporate Bond Fund
(Referenzwahrung: Euro) (nachfolgend ,Sustainable Euro Corporate Bond Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds Sustainable Euro Strategic Bond Fund
(Referenzwahrung: Euro) (nachfolgend ,Sustainable Euro Strategic Bond Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds US Dollar Corporate Bond Fund
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,US Dollar Corporate Bond Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds US Dollar Short Duration Bond Fund
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend: ,US Dollar Short Duration Bond Fund")

Morgan Stanley Investment Funds US Dollar Short Duration High Yield Bond
Fund (Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,US Dollar Short Duration High Yield
Bond Fund")

Morgan Stanley Investment Funds US High Yield Bond Fund, (Referenzwahrung:
USD) (der ,US High Yield Bond Fund“)

Morgan Stanley Investment Funds US High Yield Middle Market Bond Fund,
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend der ,US High Yield Middle Market Bond
Fund*)

Mischfonds (Asset Allocation Funds)

Morgan Stanley Investment Funds Global Balanced Defensive Fund
(Referenzwahrung: Euro) (nachfolgend ,Global Balanced Defensive Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Global Balanced Fund (Referenzwéhrung:
Euro) (nachfolgend ,Global Balanced Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds Global Balanced Income Fund
(Referenzwahrung: Euro) (nachfolgend: ,Global Balanced Income Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Global Balanced Risk Control Fund of Funds
(Referenzwahrung: Euro) (nachfolgend: ,Global Balanced Risk Control Fund of
Funds®)

Morgan Stanley Investment Funds Global Balanced Sustainable Fund
(Referenzwahrung: Euro) (nachfolgend: ,Global Balanced Sustainable Fund*)
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Alternative Investmentfonds

Morgan Stanley Investment Funds Parametric Commodity Fund,
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Parametric Commodity Fund*)!

Morgan Stanley Investment Funds Systematic Liquid Alpha Fund,
(Referenzwahrung: USD) (der ,Systematic Liquid Alpha Fund“)!
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1.2 Anlageziele und Anlagepolitik

Ziel der Gesellschaft ist es, den Anlegern eine Gelegenheit
fir die Kapitalanlage in eine professionell verwaltete
Fondspalette zu bieten, die eine Streuung des Anlagerisikos
anstrebt, um eine moglichst hohe Rendite des eingesetzten
Kapitals zu erzielen.

Hierfiir bietet die Gesellschaft zahlreiche Fonds an, um
dem Anleger durch Kombination seiner Kapitalanlage in
den verschiedenen Fonds nach eigenen Winschen die
Moglichkeit Verfolgung personlichen
Anlagestrategie zu bieten.

zur seiner

GemaB dem OGAW-Regelwerk enthalten die nachfolgenden
Informationen auch eine Beschreibung des Profils des
typischen Anlegers, auf den die einzelnen Fonds
zugeschnitten sind. Bitte beachten Sie jedoch, dass diese
Informationen keine Anlageberatung darstellen, und dass
potenzielle Anleger ihre eigenen professionellen Berater
zum Erwerb, Besitz oder zur VerauBerung von Anteilen an
dem jeweiligen Fonds befragen sollten. Weder die
Gesellschaft noch die Verwaltungsgesellschaft geben
Zusicherungen irgendeiner Art im Hinblick auf die Eignung,
Angemessenheit oder sonstige Aspekte einer Anlage in
Anteile der Fonds ab.

Unter-Vertriebsstellen oder andere Vermittler, die die
Zielmarktbestimmung der Konzepteure flir die Zwecke von
MIiFID Il benotigen, werden gebeten, sich an die
Verwaltungsgesellschaft zu wenden unter der E-Mail-
Adresse cslux@morganstanley.com. Die Fonds werden in
einer bestimmten Rechtsordnung erst dann zum
offentlichen  Verkauf angeboten, nachdem alle
Genehmigungen in der jeweiligen Rechtsordnung
ordnungsgemal eingeholt wurden.

Jeder der Fonds wird unter Beachtung der in Anhang A
aufgefiihrten Beschrankungen flir Anlagen und
Darlehensaufnahmen verwaltet.

Die Fonds diirfen sowohl zur Risikoabsicherung (Hedging)
als auch fiir ein effizientes Portfoliomanagement oder im
Rahmen ihrer jeweiligen Anlagestrategien, die in den
Anlagezielen der Fonds beschrieben sind, Derivate

einsetzen. Sofern in den Anlagezielen eines Fonds nichts
anderes angegeben ist, wird ein Fonds, der Derivate
einsetzt dies lediglich zur Risikoabsicherung (Hedging)
und/oder fiir ein effizientes Portfoliomanagement tun.
Fonds, die Derivate einsetzen werden dies innerhalb der in
Ziffer 3 des Anhangs A aufgefiihrten Beschrankungen tun.
Anleger  werden auf die besonderen
Risikoerwagungen in Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren*
verwiesen, die fiir Derivate gelten. Die Fonds diirfen
iiber ein oder mehrere Total Return Swaps (,,TRS")
oder &hnliche derivative Finanzinstrumente ein
Engagement in zuldssige Finanzindizes oder
Referenzvermodgenswerte, die im Einklang mit ihren
Anlagezielen stehen, wie nadher in Anhang A
beschrieben, eingehen.

Die nachstehend genannten Fonds konnen mit Futures,
Optionen auf Futures oder auf Rohstoffe und/oder
bestimmte Swaps handeln. Wenngleich Morgan Stanley
Investment Management Inc., ein Unter-Anlageberater, bei
der US-amerikanischen Commodities Futures Trading
Commission (,CFTC“) als Terminhandelsberater
(Commodity Trading Advisor (,CTA“) registriert und in
dieser Eigenschaft Mitglied der US-amerikanischen
National Futures Association ist, stitzt sich Morgan
Stanley Investment Management Inc. im Hinblick auf die
nachstehend genannten Fonds, fir die sie als Unter-
Anlageberater tatig ist, auf die Ausnahmeregelung zur
Registrierung als Terminhandelsberater nach CFTC Rule
4.14(a)8 und erbringt den Fonds auf Basis der Annahme
derBefreiungvonderRegistrierungals Terminhandelsberater
Beratungsleistungen auf dem Gebiet Terminhandel
(commodity interest trading advice). Morgan Stanley
Investment Management Limited und die (brigen Unter-
Anlageberater sind im Hinblick auf die nachstehend
genannten Fonds, fiir die das jeweilige Unternehmen als
Anlageberater bzw. Unter-Anlageberater tatig ist, nach
Rule3.10(c)3vonderRegistrierungals Terminhandelsberater
bei der CFTC befreit.



Morgan Stanley Investment Funds Dezember 2023

11

Asia Opportunity Fund

Global Fixed Income Opportunities Fund

Calvert Global Equity Fund

Global Focus Property Fund

Calvert Global High Yield Bond Fund

Global High Yield Bond Fund

Calvert Sustainable Climate Aligned Fund

Global Infrastructure Fund

Calvert Sustainable Climate Transition Fund

Global Insight Fund

Calvert Sustainable Developed Europe Equity Select Fund

Global Macro Fund

Calvert Sustainable Developed Markets Equity Select Fund

Global Opportunity Fund

Calvert Sustainable Diversity, Equity and Inclusion Fund

Global Permanence Fund

Calvert Sustainable Emerging Markets Equity Select Fund

Global Property Fund

Calvert Sustainable Global Green Bond Fund

NextGen Emerging Markets Fund

Calvert Sustainable US Equity Select Fund

Parametric Commodity Fund

Calvert US Equity Fund

Parametric Emerging Markets Fund

Counterpoint Global Fund

Parametric Global Defensive Equity Fund

Developing Opportunity Fund

Short Duration US Government Income Fund

Emerging Markets Corporate Debt Fund

Short Maturity Euro Corporate Bond Fund

Emerging Markets Debt Fund

Sustainable Emerging Markets Equity Fund

Emerging Markets Debt Opportunities Fund

Systematic Liquid Alpha Fund

Emerging Markets Domestic Debt Fund

Tailwinds Fund

Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund

US Advantage Fund

Emerging Markets Local Income Fund

US Core Equity Fund

Europe Opportunity Fund

US Dollar Corporate Bond Fund

European Fixed Income Opportunities Fund

US Dollar Short Duration Bond Fund

Floating Rate ABS Fund

US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund

Global Asset Backed Securities Focused Fund

US Focus Property Fund

Global Asset Backed Securities Fund

US Growth Fund

Global Balanced Sustainable Fund

US High Yield Bond Fund

Global Bond Fund

US High Yield Middle Market Bond Fund

Global Convertible Bond Fund

US Insight Fund

Global Core Equity Fund

US Permanence Fund

Global Credit Fund

US Value Fund

Global Credit Opportunities Fund

Vitality Fund

Global Endurance Fund
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Die Fonds dirfen im Rahmen der in Ziffer 3 von Anhang
A spezifizierten Grenzen Techniken fiir ein effizientes
Portfoliomanagement einsetzen. Die Anleger werden
darauf aufmerksam gemacht, dass alle Fonds von
Zeit zu Zeit Techniken fiir ein effizientes
Portfoliomanagement einsetzen kénnen. Anleger
werden auf die besonderen Risikoerwagungen
im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ verwiesen,
die fiir die Techniken fiir ein effizientes
Portfoliomanagement und fiir Derivate gelten.

Bei einer Anlage in einen Fonds der Gesellschaft handelt
es sich weder um eine Einlage bei einer Bank noch bei
sonstigen  abgesicherten  Verwahrstelle.
Moglicherweise ist diese Anlage nicht fir alle Anleger
geeignet. Die Fonds sollen keine vollstandigen
Investmentprogramme darstellen und Anleger sollten
ihre Anlageziele und finanziellen Bedirfnisse sorgfaltig

einer

priifen, wenn sie eine Entscheidung iiber eine Anlage in
einen bestimmten Fonds treffen. Eine Anlage in einen
Fonds der Gesellschaft sollte auf mittel- bis langfristiger
Basis erfolgen. Die Fonds sollten nicht als kurzfristige
Anlageinstrumente eingesetzt werden.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE FONDS

Die Formulierung ,in beschrinktem Umfang” bezieht sich auf
einen Umfang von 10 % oder weniger des tatsichlich angelegten
Vermédgens (Nettovermégen abziiglich geldnaher Mittel) eines
jeden Fonds. Fiir einzelne Fonds kénnen abweichende Prozentsitze
gelten; diese werden in den Anlagezielen der betreffenden Fonds
angegeben. Dariiber hinaus und sofern in den Anlagezielen und
-strategien nicht anders angegeben, entfallen auf den Hauptbereich
der Anlagen der Fonds (in den Anlagezielen und -strategien durch
den Begriff ,hauptsichlich® dargestellt) mindestens 70 % ihres
Nettovermdgens, wihrend es im Nebenbereich der Anlagen der
Fonds bis zu 30 % ihres Nettovermdgens sind. Die Anlageziele und
Anlagestrategien der Fonds legen moglicherweise nicht alle
zusitzlichen zuldssigen Anlagen nach dem Gesetz von 2010, die die
Fonds halten diirfen, umfassend offen, sofern diese zulissigen
Anlagen 5 % des Nettovermdgens der Fonds niche iibersteigen.

Sofern in ihren Anlagezielen und -strategien oder in ihren SFDR-
bezogenen Angaben nichts anderes festgelegt ist, darf jeder Fonds
weitere liquide Mittel halten (4. 4. Banksichteinlagen, z. B. Mittel
auf jederzeit zuginglichen Kontokorrentkonten) von bis zu 20 %

seines Nettovermogens, um laufende und auflerordentliche
Zahlungen zu decken, oder fiir den notwendigen Zeitraum zur
Reinvestition in zulissige Vermdgenswerte gemifS Art. 41(1) des
Gesetzes von 2010 oder fiir einen absolut notwendigen Zeitraum
bei ungiinstigen Marktbedingungen. Eine solche Beschrinkung
darf bei besonders ungiinstigen Marktbedingungen (z. B. in
schwierigen Situationen wie den Terroranschligen vom 11.
September oder dem Zusammenbruch von Lehman Brothers
2008) voriibergehend fiir einen absolut notwendigen Zeitraum um
bis zu 100 % des Nettovermogens iiberschritten werden, um die
Risiken in auf solche besonders

Bezug ungiinstigen

Marktbedingungen im Interesse der Anteilinhaber abzumildern.

Sofern nicht anderweitig in den Anlagenzielen und -strategien oder
in ihren SFDR-bezogenen Angaben ausgefiihrt, kdnnen alle Fonds
geldnahe Mittel von bis zu 100 % der Vermdgenswerte halten, um
(i) die Anlageziele zu erreichen und/oder fiir (ii) amerikanische
(iif)

Marktbedingungen. Geldmarktinstrumente umfassen insbesondere

Staatsanleihen und/oder im Falle von ungiinstigen

Commercial Papers, Einlagenzertifikate und kurzfristige
Staatsanleihen. Alle Fonds konnen ferner in kurzfristige
Geldmarktfonds und Geldmarktfonds im Sinne der ,,CESR’s
Guidelines on a common definition of European money market
funds® vom 19. Mai 2010 (CESR/10 049) (Kurzfristige
Geldmarktfonds und Geldmarktfonds) investieren. Hierzu kénnen
Anlagen in Teilfonds der Morgan Stanley Liquidity Funds oder in
andere kurzfristige Geldmarktfonds und Geldmarktfonds, die von
den Anlageberatern oder einem Unter-Anlageberater verwaltet

werden, gehéren.?

Die russische Bérse und die Moscow Interbank Currency Exchange
(MICEX) sind die einzigen Bérsen in der Russischen Féderation,
welche die Anforderungen an eine anerkannte Bérse i. S. v. Artikel
41 (1) des Gesetzes von 2010 erfiillen.

Investitionen in SPACs werden auf 10 % des Nettovermogens der
Fonds beschrinkt.

Die Fonds kénnen in dem im Rahmen ihres Anlageziels zulissigen
Umfang iiber Stock Connect in China A-Shares investieren.
Anleger der betreffenden Fonds werden auf die in Abschnitt 1.5.
»Risikofaktoren“ genannten besonderen Risikoerwigungen, die fiir
tiber Stock Connect getitigte Anlagen in China A-Shares gelten,
hingewiesen.

Wenn hinter dem Namen eines Fonds eine Wihrung angegeben
ist, so handelt es sich hierbei um die Referenzwihrung dieses
Fonds, die fiir die Messung der Wertentwicklung und fiir
Rechnungslegungszwecke verwendet wird. Diese kann von der
Anlagewihrung des Fonds abweichen.

2 Die Morgan Stanley Liquidity Funds (einschlieBlich aller Teilfonds) sind nicht zum Vertrieb an nicht-
qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassen.



Fiir die Erreichung der Anlageziele der Fonds wird keine Garantie
gegeben.

Anleger sollten fiir Informationen {iber die Performance in der
Vergangenheit das Basisinformationsblatt (KID) der jeweiligen
Anteilklasse zu Rate ziehen.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE INTEGRATION
VON NACHHALTIGKEITSRISIKEN

Im Einklang mit der Verpflichtung von Morgan Stanley Investment
Managementzunachhaltigen Anlagenhatdie Verwaltungsgesellschaft
eine Richdinie fiir nachhaltige Anlagen verabschiedet, die unter

www.morganstanley.com/im/sustainable-investing und www.
morganstanleyinvestmentfunds.com zu finden ist. Die Richtlinie

der Verwaltungsgesellschaft fiir nachhaltige Anlagen beschreibt,
wie die Governance-Struktur der Gesellschaft, die ESG-Integration,
die ESG-Fonds sowie die Stewardship-, Engagement- und
dabei

unterstiitzen, ihre treuhinderische Pflicht zu erfiillen und auf die

Abstimmungsaktivititen die Verwaltungsgesellschaft
Priferenzen und Bediirfnisse der Anleger einzugehen. Insbesondere
ist engagiertes Aktiondrstum (Stewardship) wesentlicher Bestandteil
unserer Rolle als aktiver langfristiger Investor, da es uns ermégliche,
Unternechmen und Emittenten zu ermutigen, ihre Performance in
Bezug auf eine Reihe von Nachhaltigkeitsthemen, -risiken und
-chancen zu verbessern. Die Ansitze fir Engagement und
Stewardship variieren in unseren Anlageteams je nach Wertpapier/
Unternehmen, Anlageklasse, Anlagestrategie und Wesentlichkeit
der Nachhaltigkeitsthemen, -risiken und -chancen. Weitere
Einzelheiten kénnen in unserer Richtlinie fiir nachhaltige Anlagen
www.morganstanley.com/im/

gefunden werden, die unter

sustainable-investing und www.morganstanleyinvestmentfunds.
com zu finden ist.

Gemiff der EU-Verordnung iiber

nachhaltigkeitsbezogene

(EU)  2019/2088
Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (Sustainable Finance Disclosure
Regulation oder kurz ,,SFDR®) sind die Fonds verpflichtet, die Art
und Weise, in der Nachhaltigkeitsrisiken (wie in Abschnitt 1.5.1.
JAllgemeine Risikofaktoren nachfolgend definiert) in die
Anlageentscheidungen einbezogen werden, sowie die Ergebnisse
der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen der Fonds offenzulegen.

Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von

Sofern Nachhaltigkeitsrisiken als nicht relevant erachtet werden,
miissen die betreffenden Fonds eine klare und prizise Erklirung
der Griinde dafiir offenlegen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist sich bewusst, dass verschiedene
Nachhaltigkeitsrisiken die Anlagen auf Ebene der einzelnen
Vermégenswerte und des Portfolios bedrohen kénnten. Zu diesen
Nachhaltigkeitsrisiken konnen der Ubergang zum Klimawandel
und physische Risiken, die Erschopfung natiirlicher Ressourcen,
die Abfallintensitit, die Bindung von Arbeitskriften, Fluktuation
und Unruhen, die Unterbrechung der Lieferkette, Korruption und
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Betrug sowie Reputationsprobleme im Zusammenhang mit
Menschenrechtsverletzungen gehéren.

Die Verwaltungsgesellschaft ist sich bewusst, dass die Gesamtheit
der einschligigen Nachhaltigkeitsrisiken im Laufe der Zeit
zunehmen und sich weiterentwickeln wird. Die Wesentlichkeit
solcher Risiken und finanzieller Auswirkungen auf einen einzelnen
Vermégenswert und auf ein Portfolio als Ganzes hingt von
Branche, Land, Anlageklasse und Anlagestil ab. Die Anlageberater,
die Unter-Anlageberater bzw. die Verwaltungsgesellschaft sind
letztlich dafiir verantwortlich, dass die wesentlichen einschligigen
Nachhaltigkeitsrisiken neben anderen wesentlichen Risikofaktoren
in die Due-Diligence-Priifung und Analyse, die Bewertung, die
Auswahl von Vermogenswerten, die Portfoliogestaltung und die
laufende Anlageiiberwachung einbezogen werden.

Wenn Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidungen
cinfliefSen, muss die Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen
der relevanten Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen der Fonds
daher auf Fondsebene vorgenommen werden. Da die jeweiligen
Fonds
unterschiedlichen Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sein, die von

ein diversifiziertes Portfolio aufweisen, koénnen sie
Emittenten, Mirkten, Sektoren, Finanzinstrumenten, geografischen
Regionen usw. abhingen. Sofern in Abschnitt 1.2. ,Anlageziele
und Anlagepolitik® keine spezifischen Informationen zu einem
Fonds angegeben werden, ist nicht zu erwarten, dass ein einzelnes
Nachhaltigkeitsrisiko einen wesentlichen negativen finanziellen
Einfluss auf den Wert eines Fonds hat. Weitere Informationen zur

SEDR, die gegebenenfalls fiir die Gesellschaft gelten, sind zu finden

unter www. morganstanlev. com/im

Die Fonds foérdern weder okologische noch soziale Merkmale,
haben kein nachhaltiges Investment zum Ziel, beriicksichtigen
keine  wesentlichen negativen  Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren und werden auch nicht als in den

Anwendungsbereich von Artikel 6 der SFDR fallend betrachtet;

eine Ausnahme hierzu bilden folgende Fonds®:

e American Resilience Fund (Artikel 8 der SFDR);

* Asia Opportunity Fund (Artikel 8 der SFDR);

* Asian Property Fund (Artikel 8 der SFDR).

* Calvert Global Equity Fund (Artikel 8 der SFDR);

e Calvert Global High Yield Bond Fund (Artikel 8 der SFDR);

e Calvert Sustainable Climate Aligned Fund (Artikel 9 der
SFDR);

e Calvert Sustainable Climate Transition Fund (Artikel 9 der
SFDR);

3 Mit Wirkung vom 27. Dezember 2023 fallen die folgenden Fonds in den Geltungsbereich von Artikel
8 der SFDR (siehe hierzu die jeweilige entsprechende FuBnote unter Anlageziele und Anlagepolitik):
* Global Balanced Income Fund, und
* US Value Fund.
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Calvert Sustainable Developed Europe Equity Select Fund
(Artikel 9 der SFDR);

Calvert Sustainable Developed Markets Equity Select Fund
(Artikel 9 der SFDR);

Calvert Sustainable Diversity, Equity and Inclusion Fund
(Artikel 9 der SFDR);

Calvert Sustainable Emerging Markets Equity Select Fund
(Artikel 9 der SFDR);

Calvert Sustainable Global Green Bond Fund (Artikel 9 der
SFDR);

Calvert Sustainable US Equity Select Fund (Artikel 9 der
SFDR);

Calvert US Equity Fund (Artikel 8 der SFDR);

Counterpoint Global Fund (Artikel 8 der SFDR);

Developing Opportunity Fund (Artikel 8 der SFDR);
Emerging Leaders Equity Fund (Artikel 8 der SFDR);
Emerging Markets Corporate Debt Fund (Artikel 8 der SFDR);
Emerging Markets Debt Fund (Artikel 8 der SFDR);

Emerging Markets Debt Opportunities Fund (Artikel 8 der
SEDR);

Emerging Markets Domestic Debt Fund (Artikel 8 der SFDR);

Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund (Artikel
8 der SFDR);

Emerging Markets Local Income Fund (Artikel 8 der SFDR);
Euro Bond Fund (Artikel 8 der SFDR);
Euro Corporate Bond Fund (Artikel 8 der SFDR);

Euro Corporate Bond — Duration Hedged Fund (Artikel 8 der
SEDR);

Euro Strategic Bond Fund (Artikel 8 der SFDR);
Europe Opportunity Fund (Artikel 8 der SFDR);

European Fixed Income Opportunities Fund (Artikel 8 der
SFDR);

European High Yield Bond Fund (Artikel 8 der SFDR);
European Property Fund (Artikel 8 der SFDR).
Floating Rate ABS Fund (Artikel 8 der SFDR);

Global Asset Backed Securities Focused Fund (Artikel 8 der
SFDR);

Global Asset Backed Securities Fund (Artikel 8 der SFDR);
Global Balanced Fund (Artikel 8 der SFDR);

Global Balanced Sustainable Fund (Artikel 8 der SFDR);
Global Bond Fund (Artikel 8 der SFDR);

Global Brands Equity Income Fund (Artikel 8 der SFDR);
Global Brands Fund (Artikel 8 der SFDR);

Global Convertible Bond Fund (Artikel 8 der SFDR);
Global Credit Fund (Artikel 8 der SFDR);

Global Credit Opportunities Fund (Artikel 8 der SFDR).
Global Endurance Fund (Artikel 8 der SFDR);

Global Fixed Income Opportunities Fund (Artikel 8 der
SFDR);

Global Focus Property Fund (Artikel 8 der SFDR).
Global High Yield Bond Fund (Artikel 8 der SFDR);
Global Infrastructure Fund (Artikel 8 der SFDR).
Global Insight Fund (Artikel 8 der SFDR);

Global Opportunity Fund (Artikel 8 der SFDR);
Global Permanence Fund (Artikel 8 der SFDR);
Global Property Fund (Artikel 8 der SFDR).

Global Quality Fund (Artikel 8 der SFDR);

Global Sustain Fund (Artikel 8 der SFDR);

Japanese Equity Fund (Artikel 8 der SFDR);

NextGen Emerging Markets Fund (Artikel 8 der SFDR);
Short Maturity Euro Bond Fund (Artikel 8 der SFDR);

Short Maturity Euro Corporate Bond Fund (Artikel 8 der
SFDR);

Sustainable Asia Equity Fund (Artikel 8 der SFDR);

Sustainable Emerging Markets Equity Fund (Artikel 8 der
SFDR);

Sustainable Euro Corporate Bond Fund (Artikel 8 der SFDR);
Sustainable Euro Strategic Bond Fund (Artikel 8 der SFDR);
Tailwinds Fund (Artikel 8 der SFDR).

US Advantage Fund (Artikel 8 der SFDR);

US Dollar Corporate Bond Fund (Artikel 8 der SFDR);

US Dollar Short Duration Bond Fund (Artikel 8 der SFDR);

US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund (Artikel 8 der
SFDR);

US Focus Property Fund (Artikel 8 der SFDR).
US Growth Fund (Artikel 8 der SFDR);



» US High Yield Bond Fund (Artikel 8 der SFDR);

e US High Yield Middle Market Bond Fund (Artikel 8 der
SFDR);

e US Insight Fund (Artikel 8 der SFDR);

e US Permanence Fund (Artikel 8 der SFDR);

e Global Property Fund (Artikel 8 der SFDR); und
e Vitality Fund (Artikel 8 der SFDR).

REFERENZWERT-VERORDNUNG

In Abstimmung mit der Verwaltungsgesellschaft hat der
Verwaltungsrat  schriftliche Pline verabschiedet, in denen
Mafinahmen festgelegt sind, die er in Bezug auf die Fonds gemify
Artikel 28(2) der Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder
zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, in der jeweils geinderten oder erginzten
Fassung (die ,Referenzwert-Verordnung®) fiir den Fall ergreifen
wird, dass sich einer der in der nachstehenden Tabelle aufgefiihrten
Referenzwerte wesentlich dndert oder nicht mehr bereitgestellt wird
(die ,Notfallpldne®). Anteilinhaber konnen die Notfallpline auf
Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der Gesellschaft einsehen.

Die in der nachstchenden Tabelle aufgefithrten Referenzwerte
werden von dem neben dem Namen des jeweiligen Referenzwerts
in der nachstehenden Tabelle angegebenen Unternehmen in ihrer
Eigenschaft als Administrator, wie in der Referenzwertverordnung
definiert, des jeweiligen Referenzwerts bereitgestellt (jeweils ein
,Referenzwert-Administrator und zusammen die ,Referenzwert-
Administratoren®). Der Status jedes Referenzwert-Administrators
oder, falls zutreffend, jedes Referenzwerts in Bezug auf das in
Artikel 36 der Referenzwert-Verordnung genannte Register zum
Datum dieses Prospekts ist in der nachstehenden Tabelle neben
dem Namen des jeweiligen Referenzwerts angegeben. Sollte sich
der Status eines Referenzwert-Administrators oder, falls zutreffend,
eines Referenzwerts dndern, wird dieser Prospekt entsprechend
aktualisiert.
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Fonds Referenzwert(e) Referenzwert- Status des
Administrator  Referenzwert-
Administrators /
Referenzwerts
Morgan Stanley ~ Barclays Barclays Bank Nicht in dem in
Investment Funds Parametric PLC Artikel 36 der
Parametric Commodity Index Referenzwert-
Commodity Fund Verordnung

genannten Register
aufgefiihrt. Die
Verwendung dieses
Referenzwerts ist
jedoch wahrend
des in Artikel 51
der Referenzwert-
Verordnung
vorgesehenen
Ubergangszeitraums
zulassig.

AKTIENFONDS
Die verschiedenen Aktienfonds haben folgende Anlageziele:

AMERICAN RESILIENCE FUND

Das Anlageziel des American Resilience Fund besteht in einem
langfristigen, in US-Dollar gemessenen Kapitalzuwachs, indem er
hauptsichlich in Aktienwerte, einschlieSlich Depositary Receipts
(einschliefflich American Depositary Receipts (ADRs) und Global
Depositary Receipts (GDRs)) von Unternchmen mit Sitz in den
USA investiert. Ein Emittent gilt als US-Unternehmen, wenn er
eines oder mehrere der folgenden Kriterien erfille: (i) seine
Wertpapiere werden an einer anerkannten Bérse in den USA
gehandelt; (ii) er erzielt allein oder auf konsolidierter Basis
mindestens 50 % seiner jihrlichen Einnahmen oder Gewinne aus
in den USA produzierten Waren, getitigten Verkdufen oder
erbrachten Dienstleistungen; (iii) er ist in den USA organisiert oder
hat dort seinen Hauptsitz; (iv) er hat mindestens 50 % seiner
Vermogenswerte, seines Kerngeschifts und/oder seiner Mitarbeiter
in den USA; oder (v) ein anderer Faktor, den der Anlageberater
nach verniinftigem Ermessen als Hinweis auf ein wirtschaftliches
Engagement in den USA betrachtet.

Der Anlageberater ist bestrebt, in qualitativ hochwertige
Unternehmen zu investieren, die nachhaltige hohe Renditen auf
das Betriebskapital erwirtschaften konnen, indem er Unternechmen
identifiziert, die tiber ein starkes Franchise verfiigen, das in der
Regel durch schwer nachzubildende immaterielle Vermégenswerte
(einschliefflich Marken, Netzwerke, Lizenzen und Patente) und
Preissetzungsmacht gestiitzt wird, was zu hohen Bruttomargen
fihrt. Der Anlageberater versucht zudem, fihige Managementteams
zu finden, die in der Lage sind, das Kapital in effektiver Weise zu
streuen, um die Anzahl der Lizenzen zu erhdhen, immaterielle
zu bewahren und Renditen dem

Vermégenswerte aus

Betriebsvermégen zu erhalten oder zu steigern.

Der Fonds kann erginzend auch in Aktienwerte, die die Kriterien
fir die hauptsichlich getitigten Anlagen des Fonds nicht erfiillen,
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in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind,
Vorzugsaktien, Optionsscheine sowie in andere aktiengebundene

Finanzinstrumente investieren.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemiff den in Anhang A aufgefithrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) borsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen

Anlagebeschrinkungen:

* Der Fonds wendet klimabezogene Beschrinkungen an, um
Anlagen in Unternehmen auszuschliefSen, die nach Ansicht des
Anlageberaters:

— Verbindungen zu fossilen Brennstoffen hat (z. B. Ol, Gas,
Kohle); oder

— deren Hauptgeschiftstitigkeit  Energie, Baustoffe,
Versorgungsunternechmen (ohne erneuerbare Energien und

Wasserversorgung), Metalle und Bergbau umfasst.

e Dariiber hinaus darf der Fonds nicht wissentlich Unternehmen
beinhalten:

— deren Hauptgeschiftstitigkeit Waffen oder zivile Feuerwaffen
umfasst; oder

— die gemifd der Datenbank MSCI ESG Business Involvement
Screening Research (,MSCI ESG BISR®) eine Verbindung

zu kontroversen Waffen haben.

Die Einzelheiten zu den oben genannten Ausschliissen finden Sie
in der Ausschlusspolitik des Fonds, die auf der Website des

Unternehmens verfligbar ist (www.morganstanleyinvestmentfunds.

com bzw. www.morganstanley.com/im). Dariiber hinaus kann sich

der Anlageberater nach cigenem Ermessen dafiir entscheiden, im
Laufe der Zeit zusitzliche ESG-bezogene Anlagebeschrinkungen
anzuwenden, die seiner Ansicht nach mit seinen Anlagezielen
vereinbar sind. Solche zusitzlichen Beschrinkungen werden im
Zuge  ihrer unter WwWw.

Umsetzung  offengelegt

morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.morganstanley.

com/im. Anlagen, die von dem Fonds gehalten werden, die jedoch
nach dem Zeitpunket des Erwerbs fiir den Fonds unter eine der im
ersten oder im zweiten Aufzihlungspunkt genannten
Beschrinkungen fallen, werden verkauft. Solche Verkiufe werden
innerhalb des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageberater unter
Berticksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu

bestimmen ist.

Ein wesentlicher und integrierter Teil des Anlageprozesses besteht
fir den Anlageberater darin, die relevanten Faktoren, die fiir
langfristige und nachhaltig hohe Renditen auf das Betriebskapital

sehr wichtig sind, darunter ESG-Faktoren, zu ermitteln. Er
versucht, die Managementteams hierbei einzubinden. Abhingig
vom Anlageziel des Fonds liegt es im Ermessen des Fonds, welche
Anlagen ausgewihlt werden. Wihrend ESG-Uberlegungen ein
integrierter und grundlegender Bestandteil des Anlageprozesses
sind, sind ESG-Faktoren nicht der alleinige Bestimmungsgrund
dafiir, ob eine Anlage getitigt werden oder eine Beteiligung im
Portfolio des Fonds verbleiben kann, sondern der Anlageberater
berticksichtigt wesentliche Risiken oder Chancen in jedem der
ESG-Bereiche, die die hohen Betriebskapitalrenditen eines
Unternehmens gefihrden oder verbessern kénnten.

Der Anlageberater iiberwacht die Geschiftspraktiken fortlaufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und der Uberpriifung von
Standards, die er von Drittanbietern bezieht, einschliefSlich
Verstoflen gegen den Globalen Pakt der Vereinten Nationen (UN
Global Compact), sowie anhand eigener Gespriche mit der
Unternehmensleitung und eigener Analyse. Der Anlageberater
priift Wertpapiere von Emittenten, bei denen seiner Ansicht nach
ein erheblicher Verstof§ gegen die oben genannten Standards und
Richtlinien stattgefunden hat. Er schliefit solche Emittenten in der
Regel aus, wenn er nach Durchfithrung von Nachforschungen
und/oder Gesprichen der Ansiche ist, dass der Verstof§ fiir die
Nachhaltigkeit der Renditen auf das Betriebskapital wesentlich ist,
ein erhebliches Finanz- und Reputationsrisiko darstellt und der
Emittent sich nicht zu angemessenen Abhilfemafinahmen
verpflichtet hat. Derartige Ausschliisse werden vom Anlageberater
nach eigenem Ermessen und nicht aufgrund der Analyse Dritter
festgelegt. Die Analyse kann durch die Analyse von ESG-Konflikten
durch Dritte und Geschiftsmetriken unterstiitzt werden.

Der Fonds stiitzt sich auf Research-Fihigkeiten, Analyseressourcen
und Urteile zur Identifizierung und Uberwachung von hochwertigen
Unternehmen, die die Anlagekriterien erfiillen. Der Anlageberater
glaubt, dass die Anzahl an Emittenten mit hochwertigen Geschiften,
die die Kriterien erfiillen, begrenzt ist, weshalb der Fonds seine
Positionen auf eine relativ geringe Anzahl an Unternechmen
beschrinken kann.

Der Anlageberater erwigt im Allgemeinen einen Verkauf der
Portfoliobestinde, wenn er zu dem Schluss kommt, dass die
Anteilbestinde seine Anlagekriterien nicht linger erfiillen oder dass
der Austausch des Bestands durch eine andere Anlage die Bewertung
und/oder Qualitit des Fonds verbessert.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben

gemessen.



Offenlegung gemif§ der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fir 8kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung nicht beriicksichtigt.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des American Resilience Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben,

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. , Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

ASIA OPPORTUNITY FUND
Anlageziel des Asia Opportunity Fund ist die Erzielung eines
langfristigen, in US-Dollar gemessenen Kapitalwachstums.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
inerster Liniein Aktienwerte, einschliefflich Hinterlegungszertifikate
(unter anderem American Depositary Receipts (ADRs) und Global
Depositary Receipts (GDRs)) von in Asien (ausgenommen Japan)
ansissigen Emittenten und iiber Stock Connect in China A-Shares

anlegt.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemidfl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) borsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken oder zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend auch in Aktienwerte, die die Kriterien
fir die hauptsichlich getitigten Anlagen des Fonds nicht erfiillen,
in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind,
Vorzugsaktien, Optionsscheine sowie in andere aktiengebundene
Finanzinstrumente investieren.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile von anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliellich der Fonds der
Gesellschaft und offenen ETFs, die nach dem Gesetz von 2010 als
zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.
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Der Anlageberater verfolgt bei der Auswahl der Aktien einen
Bottom-Up-Ansatz und sucht auf der Basis einzelner Unternehmen
attraktive Anlageméglichkeiten. Bei der Auswahl der Wertpapiere
sucht der Anlageberater etablierte und aufstrebende Unternehmen
mit hohen Qualititsstandards, die nach seiner Auffassung zum
Kaufzeitpunkt zu niedrig bewertet sind. Dabei wihlt der
Anlageberater in der Regel Unternehmen mit nachhaltigen
Wettbewerbsvorteilen aus, die sich durch Wachstum monetarisieren
den
Nachhaltigkeitsanalyse im Hinblick auf disruptive Anderungen,

lassen. In Anlageprozess eingebunden st eine

Finanzkraft, 6kologische und soziale Faktoren sowie Aspekte der
ESG bezeichnet). Der

Anlageberater erwigt im Allgemeinen einen Verkauf der

Corporate Governance (auch als
Portfoliobestinde, wenn er zu dem Schluss kommt, dass die

Anteilbestinde seine Anlagekriterien nicht linger erfiillen.

DerAnlageberatersetzt bei der Bewertung der Unternehmensqualitit
einen ganzheitlichen ESG-Ansatz ein, indem er potenzielle
Auswirkungen auf die Gesundheit, die Umwelt, die Freiheit und
die Produktivitit der Menschen sowie die Corporate Governance-
Praktiken analysiert, um Handlungsfihigkeit, Kultur und Vertrauen
zu gewihrleisten. Der Anlageberater erachtet die Einbindung ESG-
bezogener potenzieller Risiken und Chancen in den Anlageprozess
als wichtig, um eine langfristige Verwaltung des Kapitals zu
gewihrleisten. Uber einen lingeren Zeithorizont betrachret, ist der
Anlageberater der Ansicht, dass ESG-Risiken mit groferer
Wahrscheinlichkeit eintreten und externe Effekte, die nicht vom
Beteiligungsunternehmen getragen werden, mit groflerer
Wahrscheinlichkeit in den Wert der Wertpapiere eingepreist
werden. Da sich ESG-Risiken potenziell auf das Risiko- und
Ertragsprofil von Anlageméglichkeiten auswirken kénnen, fiihrt
der Anlageberater typischerweise konstruktive Gespriche mit der
Unternehmensleitung iiber eine Reihe von ESG-Themen, die er als

wesentlich erachtet.

Anlagen diirfen wissentlich nicht in Unternehmen getitigt werden,
zu deren primirer Geschiftstitigkeit Folgendes zihlt:

e Tabak;
¢ Kohle; oder
e Waffen investieren, inkl. zivile Schusswaffen, Streumunition

und Antipersonenminen.

Die Einzelheiten zu den oben genannten Ausschliissen finden Sie
in der Ausschlusspolitik des Fonds, die auf der Website des
Unternehmens verfiigbar ist (www.morganstanleyinvestmentfunds.

com bzw. www.morganstanley.com/im). Dariiber hinaus kann sich

der Anlageberater nach eigenem Ermessen dafiir entscheiden, im
Laufe der Zeit zusitzliche Anlagebeschrinkungen anzuwenden, die
seiner Ansicht nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche
zusitzlichen Beschrinkungen werden im Zuge ihrer Umsetzung
offengelegt unter www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw.
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www.morganstanley.com/im. Anlagen, die von dem Fonds gehalten

werden, aber nach dem Erwerb fiir den Fonds einer Beschrinkung
unterliegen, werden verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb
des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageberater unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu

bestimmen ist.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt  (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.

Offenlegung gemif$ der Taxonomie-Verordnung
Der Fonds berticksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Asia Opportunity Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;
e dic auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiitcungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

ASIAN PROPERTY FUND

Anlageziel des Asian Property Fund ist ein langfristiger, in
US-Dollar gemessener Kapitalzuwachs durch Anlagen vornehmlich
in Aktien von Unternchmen, die in der Immobilienbranche titig
sind oder eng mit der Immobilienbranche verbunden sind und sich
in Asien und Ozeanien befinden. Zu den Unternehmen der
Immobilienbranche oder Unternehmen, die eng mit der
Immobilienbranche verbunden sind, koénnen Unternehmen
gehéren, die hauptsichlich in der Entwicklung und/oder dem
Besitz von ertragsgenerierenden Immobilien titig sind; ferner
Unternehmen, die Immobilien betreiben, errichten, finanzieren
oder  verkaufen;  Unternehmen  mit  wesentlichen
immobilienbezogenen Beteiligungen und/oder Dienstleistungen
oder Produkten, die mit der Immobilienbranche verbunden sind,
insbesondere Immobilienverwaltung, Makler, Bauprodukte und
Immobilientechnologie; ferner kollektive Anlagevehikel mit einem
wie z. B. borsennotierte

Engagement in Immobilien,

Immobilienfonds (Property Unit Trusts), alle Arten von zulissigen

geschlossenen Immobilienfonds (Real Estate Investment Trusts,
REITS) und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Der Fonds kann erginzend auch Anlagen in Vorzugsaktien,
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind, China
A-Shares iiber Stock Connect, Optionsscheine sowie andere
aktiengebundene Finanzinstrumente vornehmen. Der Fonds kann
bis zu 20 % seines Nettovermogens iiber Stock Connect in China
A-Shares anlegen.

Der Anlageprozess nutzt internes, firmeneigenes Research, um in
borsennotierte Immobilienunternehmen zu investieren, die im
Verhiltnis zu den ihnen zugrunde liegenden Vermogenswerten
und Ertrigen den besten relativen Wert bieten kénnen. Der
Anlageberater wendet einen Bottom-up-Ansatz an, bei dem er jedes
Wertpapier innerhalb des Anlageuniversums bewertet, um zu einer
Schitzung des Nettoinventarwerts und der kiinftigen Cashflows zu
gelangen. Immobilienspezifische Faktoren, breitere Aktienfaktoren
und ESG-Faktoren werden in der Fundamentalanalyse bewertet,
um angemessene Bewertungskennzahlen zu berechnen.

Der Anlageberater verfolgt beim Portfolioaufbau auch einen Top-
Down-Ansatz, indem er verschiedene Faktoren wie prognostizierte
fundamentale Entwicklungen, makroskonomische Uberlegungen
sowie geopolitische und linderspezifische Risikobewertungen
einbezieht, um ein {iber Regionen, Linder und/oder Sektoren
diversifiziertes Engagement zu erreichen.

Der Anlageberater integriert Nachhaltigkeit akeiv in den
Anlageprozess, indem er die wichtigsten ESG-Risiken und
-Chancen im Rahmen des Bottom-up-Aktienauswahlprozesses
bewertet. Dabei greift er in erster Linie auf externe ESG-Anbieter
zuriick, um die ESG-Performance von Emittenten zu bewerten
und zu quantifizieren, das Research von Drittanbietern durch
cigenes Research des Anlageberaters zu erginzen, einschliefflich der
Nutzung eines Rahmens fiir die Bewertung und Quantifizierung
von Risiken und Chancen im Zusammenhang mit ESG. Dies fiihrt
zu einer quantitativen Anpassung der Bewertungsschitzungen und
zu Gesprichen mit der Unternehmensleitung, um ESG-bezogene
Stirken, Schwichen und Chancen zu erértern und auf diese Weise
positive Verinderungen in der Branche zu bewirken. Zu den
wichtigsten ESG-Themen gehoren unteranderem: Energieverbrauch
und erneuerbare Energien, Wasserverbrauch, Emissionen,
Diversitit und Gleichstellung der Geschlechter, Arbeits- und
Menschenrechte, Gesundheit, Wohlbefinden und Sicherheit von
ESG-Governance

Offenlegungspflichten des Unternechmens. In dem Bestreben,

Mitarbeitern und Mietern sowie und
einen positiven Wandel voranzutreiben und die Unternehmen zu
ermutigen, ihre Leistung in Bezug auf wesentliche ESG-Themen zu
verbessern, kann der Anlageberater an die Unternechmensleitung
herantreten und ihr Einblicke in die Wettbewerbssituation,
finanziell solide Geschiftsszenarien und praktische Losungen zur

potenziellen Verbesserung ihrer Immobiliengeschifte bieten. ESG-



Aspekte sind zwar ein integrierter und grundlegender Bestandteil
des Anlageprozesses, sie sind jedoch nur einer von mehreren
wichtigen Faktoren, die der Anlageberater bei der Entscheidung
iiber die Durchfithrung einer Anlage oder die Groflenanpassung
des Gesamtportfolios beriicksichtigt.

Die Investitionen diirfen nicht wissentlich ein Unternehmen
umfassen, dessen Hauptgeschiftstitigkeit in einem der folgenden
Bereiche mehr als 10 % der Unternehmenseinnahmen ausmacht:

e Besitz oder Betrieb von Immobilien, die fiir gewinnorientierte
Gefingnisse genutzt werden;

* Besitz oder Betrieb von Immobilien, die fiir die Herstellung von
Cannabis genutzt werden;

* Herstellung oder Produktion von Tabak;
*  Verarbeitung oder Férderung im Kohlebergbau;

* Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen und ziviler
Schusswaffen; und

*  Verarbeitung oder Férderung von arktischem Ol und Gas.

In folgende Unternehmen darf nicht wissentlich investiert werden:

die erhebliche

Zusammenhang mit ihrer Geschiftstitigkeit und/oder ihren

¢ Unternehmen, eine Kontroverse im
Produkten verursachen, wenn die Schwere der sozialen oder
okologischen Auswirkungen der Kontroverse vom Anlageberater

bewertet wird;

e Unternehmen, die den UN Global Compact oder die
Grundprinzipien der Internationalen Arbeitsorganisation (IAO)
nicht einhalten und keine wesentlichen Abhilfemafinahmen
und Verbesserungen vornehmen; und

die

Vorstandsmitglied haben, ausgenommen Unternehmen mit Sitz

¢ Unternehmen, nicht mindestens ein weibliches

in Japan.

Der Anlageberater bezicht sich im Zuge der Wertpapieranalyse auf
ESG-Daten von Dritten und sein eigenes Research. Der
Anlageberater wird kontroverse Fille (wie z. B. die vorstehend
aufgefithrten Ausschliisse), die er als sehr schwerwiegend einstuft,
anhand von Bewertungen einschligiger ESG-Datenanbieter und
internem Research tiberpriifen. In einigen Fillen sind jedoch Daten
zu bestimmten Emittenten oder die oben genannten Ausschliisse
moglicherweise nicht ohne Weiteres verfiigbar und/oder werden
vom Anlageberater anhand angemessener Schitzungen geschitzt.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.

Morgan Stanley Investment Funds Dezember 2023 19

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Der Fonds beriicksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung.

Weitere Informationen iiber die okologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Asian Property Fund kann dieser
fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen méochten;
* die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel ,Ausschiittungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

CALVERT GLOBAL EQUITY FUND

Das Anlageziel des Calvert Global Equity Fund besteht darin, eine
hohe Gesamtrendite bei angemessenem Risiko, gemessen in
US-Dollar, zu erzielen, indem er in erster Linie in Aktienwerte von
Unternehmen investiert, die weltweit ansissig sind (einschliefSlich
in Schwellenlindern fiir bis zu 30 % seines Nettovermdgens). Des
Weiteren wird der Fonds in Unternehmen investieren, die nach
Ansicht des Anlageberaters durch ihre Geschiftstitigkeit und
Geschiftspraktiken ein solides Management von ESG-Merkmalen
Zu

Nachhaltigkeit, Ressourceneffizienz, Unterstiitzung einer gerechten

aufweisen. diesen Merkmalen gehéren  okologische
Gesellschaft und Achtung der Menschenrechte, verantwortungsvolle

Unternehmensfiihrung und transparente Geschifte.

Der Anlageberater konzentriert sich auf die langfristige Beteiligung
an Unternehmen mit nachhaltigen Geschiftsmodellen, da er davon
tiberzeugt ist, dass der wahre Wert einer Aktie in ihrer Fihigkeit
liegt, den Cashflow im Laufe der Zeit zu steigern. Der Anlageberater
ist bestrebt, Unternehmen mit hoher oder sich verbessernder
Qualitit zu identifizieren, die sikulare Wachstumsmerkmale, hohe
oder sich steigernde Renditen auf das investierte Kapital, nachhaltige
Wettbewerbsvorteile, solide Bilanzen und eine starke
Kapitalallokation aufweisen und die mit einem Abschlag auf den
vom Anlageberater geschitzten inneren Wert des Wertpapiers
gehandelt werden. Der Anlageberater ist bestrebt, ein konzentriertes
und ausgewogenes Portfolio aufzubauen. Dieses kann an
wachsenden Mirkten partizipieren und sich in schwicheren

Marktumgebungen als widerstandsfihig erweisen.

Um Emittenten zu identifizieren, die ein solides Management von
ESG-Merkmalen aufweisen, nutzt der Fonds einen quantitativen
und qualitativen ESG-Research-Prozess, der die Calvert Principles
for Responsible Investment (die ,Calvert-Prinzipien®) auf das
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gesamte Anlageuniversum anwendet. In diesem Prozess werden die
Unternehmen hinsichtlich ihres Managements von ESG-Risiken
und -Chancen bewertet und gemiff den Calvert-Prinzipien
entweder als geeignet oder nicht geeignet fiir e Investitionen
eingestuft. Jedes Unternehmen wird auf der Grundlage wesentlicher
ESG-Faktoren im Vergleich zu einer geeigneten Vergleichsgruppe
bewertet. Die Calvert Principles sind zu finden unter www.

morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.morganstanley.

com/im. Der Anlageberater und Calvert sind auch bestrebt, die
Unternehmensleitung in Bezug auf finanziell wesentliche ESG-
Themen einzubeziechen, die im Rahmen der Fundamental- und
ESG-Research-Prozesse identifiziert wurden. Das Engagement
kann darauf abzielen, positive Verinderungen voranzutreiben, die
Nachhaltigkeit jedes Unternehmens zu verbessern und/oder die

langfristige Wertschdpfung zu steigern.

Der Fonds kann erginzend auch in Aktienwerte investieren, die
nicht die Kriterien der hauptsichlich getitigten Anlagen des Fonds
erfilllen, in Depositary Receipts (einschliefflich American
Depositary Receipts (ADRs) und Global Depositary Receipts
(GDRs)), in zulissige geschlossene Real Estate Investment Trusts
(REITS), in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar
sind, in Vorzugsaktien, Optionsscheine und andere aktiengebundene
Instrumente, sofern diese Wertpapiere gemif§ den Calvert-

Prinzipien fiir eine Anlage in Frage kommen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemiff den in Anhang A aufgefithrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder  zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Anlagen, die vom Fonds gehalten werden, aber nach dem Erwerb
aufgrund der Anwendung der oben genannten ESG-Kriterien nicht
mehr fiir den Fonds in Frage kommen, werden verkauft. Solche
Verkiufe werden innerhalb eines angemessenen Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist.

Dabei beriicksichtigt der Anlageberater die Relevanz und potenzielle
Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsrisiken fiir eine bestimmte
Anlageméglichkeit oder fiir das Portfolio als Ganzes im Kontext des
Anlageziels und des beabsichtigten Zeithorizonts fiir das Halten
Weise.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich negativ auf den Wert eines

eines bestimmten Wertpapiers in angemessener
Wertpapiers oder Portfolios auswirken. Um diese Risiken zu
mindern, kann der Anlageberater ein Wertpapier verkaufen oder

der

Unternehmensleitung aufnehmen (z. B. ein Engagement bei einem

untergewichten, einen aktiven Dialog/Kontakt mit

Unternechmen beziiglich seiner wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen, wie z. B. Klimawandel, Diversitit, Arbeitnehmer- und

Menschenrechte und ESG-Offenlegungen, entweder alleine oder

als Teil einer Aktionidrskoalition; zwecks weitergehender
Informationen sei auf ,Allgemeine Informationen iiber die
Nachhaltigkeitsrisiken®

Anpassungen der Allokationen vornehmen.

Integration  von verwiesen) oder

Der Anlageberater kontrolliert das Risiko eines einzelnen
Wertpapiers mittels einer Analyse des Risiko-/Ertragspotenzials
jedes einzelnen Wertpapiers und kontrolliert das Portfoliorisiko,
indem er ein diversifiziertes Portfolio aus Unternehmen
zusammenstellt, die er fiir hochwertig erachtet und die ihre
Qualitit verbessern. Der Anlageberater kann ein Wertpapier
verkaufen, wenn sich seine Fundamentaldaten verschlechtern, seine
Bewertung nicht mehr attraktiv ist oder wenn andere Wertpapiere

identifiziert werden, die eine aktuelle Position ersetzen konnen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile von anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefflich der Fonds der
Gesellschaft und offenen ETFs, die nach dem Gesetz von 2010 als
zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

In Bezug auf diesen Fonds bezieht sich die Verwendung von
»Calvert” im Namen auf Calvert Research and Management
(»Calvert®), eine indirekte, hundertprozentige Tochtergesellschaft
von Morgan Stanley, deren Rolle in Bezug auf diesen Fonds auf die
Bereitstellung von weisungsgebundenen Anlageratschligen fiir den
Anlageberater beschrinkt ist, um den Anlageberater bei der
Verwaltung des Fonds zu unterstiitzen. Calvert hat keine Befugnis,
EntscheidungeniiberdiePortfolioallokation oder-zusammensetzung
im Namen des Fonds zu treffen oder zu empfehlen; diese
Anlagebefugnis liegt ausschliefllich beim Anlageberater.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.

Der Fonds bezieht sich wihrend des Wertpapier-Research-Prozesses
auf ESG-Daten von Dritten sowie eigene Research-Daten. Der
Anlageberater kann bei der Portfoliozusammenstellung auch auf
Daten Diritter zuriickgreifen. In einigen Fillen sind jedoch Daten
zu bestimmten Emittenten méglicherweise nicht ohne Weiteres
und/oder

angemessener Schitzungen geschitzt.

verfligbar werden vom Anlageberater anhand

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fir okologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung nicht berticksichtigt.



Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen

Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Calvert Global Equity Fund

kann dieser fiir Anleger geeignet sein,
e dic in Aktienwerte anlegen méchten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik®
beschrieben,

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

CALVERT SUSTAINABLE CLIMATE ALIGNED FUND

Anlageziel des Calvert Sustainable Climate Aligned Fund ist die
US-Dollar
Kapitalwachstums hauptsichlich durch Anlage in Aktienwerte (wie

Erzielung eines langfristigen, in gemessenen
nachstehend aufgefiihrt) von Unternehmen in Industrielindern,
die an wirtschaftlichen Aktivititen beteiligt sind, die sich mit dem
auf die

Dekarbonisierungsziele des Pariser Abkommens ausgerichtet sind.

Klimawandel befassen und/oder langfristigen

Der Fonds wird cin Kohlenstoffprofil einhalten, das den Netto-
Null-Zielen des Pariser Abkommens entspricht, einen wesentlich
niedrigeren COZ—FuBabdruCk beibehalten, der mindestens 50 %
unter dem der zugrunde liegenden Marke-Benchmark (MSCI
World Index) liegt, wobei die langfristigen COZ—Reduktionsziele
des Pariser Abkommens beriicksichtigt werden, was im Laufe der
Zeit eine Anderung des angestrebten Reduktionsbereichs
erforderlich machen kénnte. Der Kohlenstoff-FufSabdruck bzw.
CO,-Fuflabdruck wird als
Kohlenstoffintensitit gemessen, definiert als Tonnen CO,-
Aquivalent pro 1 Million US-Dollar Umsatz einschlieflich
Barmittel.

gewichtete  durchschnittliche

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel hauptsichlich durch
Anlage in Aktienwerte, einschlieflich Depositary Receipts (wie z.
B. American Depositary Receipts (ADRs), Global Depositary
Receipts (GDRs) und European Depositary Receipts (EDRs)) zu
erreichen.

Der Fonds wendet cinen quantitativen und qualitativen ESG-
Research-Prozess an, der die Calvert Principles for Responsible
Investment anwendet, um das Anlageuniversum zu definieren und
gleichzeitig sicherzustellen, dass diese Unternechmen keinem
okologischen oder sozialen Ziel erheblich schaden. Die Calvert
Principles for Responsible Investment sind zu finden unter www.

morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.morganstanley.

com/im. Der Anlageberater kann die Unternehmensleitung in
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Bezug auf finanziell wesentliche ESG-Themen einbezichen, die
seiner Meinung nach positive Auswirkungen auf die Gesellschaft
oder die Umwelt haben.

Dabei berticksichtigt der Anlageberater die Relevanz und potenzielle
Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsrisiken fiir eine bestimmte
Anlageméglichkeit oder fiir das Portfolio als Ganzes im Kontext des
Anlageziels und des beabsichtigten Zeithorizonts fiir das Halten
Weise.
Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich negativ auf den Wert eines

eines bestimmten Wertpapiers in angemessener
Wertpapiers oder Portfolios auswirken. Um diese Risiken zu
mindern, kann der Anlageberater ein Wertpapier verkaufen oder

Dialog/Kontakt der

Unternehmensleitung aufnehmen (z. B. ein Engagement bei einem

untergewichten, einen aktiven mit
Unternehmen beziiglich seiner wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen, wie z. B. Klimawandel, Diversitit, Arbeitnehmer- und
Menschenrechte und ESG-Offenlegungen, entweder alleine oder
als  Teil

Informationen sei auf ,Allgemeine Informationen iiber die

einer Aktionirskoalition, zwecks weitergehender

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken verwiesen) oder

Anpassungen der Allokationen vornehmen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder  zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend auch in Aktienwerte, die die Kriterien
fur die hauptsichlich getitigten Anlagen des Fonds nicht erfiillen,
in Vorzugsaktien, in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien
oder Vorzugsaktien wandelbar sind, Vorzugsaktien, Optionsscheine
auf Wertpapiere sowie in andere aktiengebundene Wertpapiere
investieren, vorausgesetzt, diese Wertpapiere erfiillen die ESG-
Kriterien des Anlageberaters.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile von anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschlieflich der Fonds der
Gesellschaft und offenen ETFs, die nach dem Gesetz von 2010 als
zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Anlageberater wendet einen ESG-Research-Prozess an, der
darauf abzielt, Unternchmen auf der Grundlage des Beitrags ihrer
Produkte und Dienstleistungen zur Bewiltigung des Klimawandels
zu differenzieren und/oder Unternehmen zu identifizieren, die sich
fiir das Ziel 2050 frither
Treibhausgasemissionen mehr zu verursachen. Der Anlageberater

engagieren, bis oder keine

bewertet bei seiner Beurteilung die Verpflichtungen zur
Verringerung der Kohlenstoffemissionen, die Entwicklung der
Kohlenstoffemissionen und die Fortschritte bei der Erfiillung der
Sobald ein  Universum von

Netto-Null-Verpflichtungen.
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Unternehmen, die sich mit dem Klimawandel beschiftigen,
festgelegt ist, baut der Anlageberater das Portfolio durch einen
der das  Portfolio

Unternehmen mit einem geringeren Kohlenstoffrisiko ausrichtet

Optimierungsprozess  auf, auf
und gleichzeitig die Faktorrisiken im Vergleich zum MSCI World

Index minimiert.

Die vorgenannten ESG-Kriterien werden zu einer Reduzierung des
Anlageuniversums von 20 % oder mehr fithren, und das Ziel des
Anlageberaters wird sein, sicherzustellen, dass mindestens 90 % der
Emittenten im Portfolio diesen ESG-Kriterien entsprechen. Das
Anlageuniversum fiir diese Zwecke ist definiert als die Komponenten

des MSCI World Index.

Der Anlageberater darf wissentlich keine Unternehmen in das
Anlageuniversum aufnehmen, die:

* mit schwerwiegenden ESG-Konflikten ohne nennenswerte
Aussicht auf Beilegung oder Verbesserung in Verbindung
gebracht werden;

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen und ziviler

Schusswaffen;
* Herstellung oder Produktion von Tabak; und
e mit Gliicksspiel zu tun haben.

Der Anlageberater wendet einen quantitativen und qualitativen
ESG-Research-Prozess an, der darauf abzielt, Unternehmen auf der
Grundlage des Beitrags ihrer Produkte und Dienstleistungen und/
oder ihrer Ausrichtung zur Bewiltigung des Klimawandels zu
differenzieren.

Zusitzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
iberwacht der Anlageberater die Geschiftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings,
die von Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageberater wird
Fille mit Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von
Bewertungen durch relevante ESG-Datenanbieter als sehr
schwerwiegend ansicht, sowie Verstéfle gegen den UN Global
Compact oder die IAO-Grundprinzipien untersuchen, wobei
solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem Ausschluss aus
dem Portfolio fiihren werden.

Dariiber hinaus kann sich der Anlageberater nach eigenem
Ermessen dafiir entscheiden, im Laufe der Zeit zusitzliche ESG-
die

Ansicht nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche

bezogene Anlagebeschrinkungen anzuwenden, seiner

zusitzlichen Beschrinkungen werden im Zuge ihrer Umsetzung
offengelegt unter www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw.

www.morganstanley.com/im. Der Prozess des Positiv-Screening,

dic Methodik und die Calvert Principles for Responsible
Investment sind auf den folgenden Webseiten abrufbar: www.

morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.morganstanley.

com/im.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark zu nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen. Im Rahmen der ESG-Integration des Fonds verwendet
der Anlageberater den MSCI World Index, um den CO,-
Fuflabdruck des Fonds zu vergleichen.

Der Fonds bezieht sich wihrend des Wertpapier-Research-Prozesses
auf ESG-Daten von Dritten sowie eigene Research-Daten. Der
Anlageberater kann bei der Portfoliozusammenstellung auch auf
Daten Diritter zuriickgreifen. In einigen Fillen sind jedoch Daten
zu bestimmten Emittenten oder die oben genannten Ausschliisse
moglicherweise nicht ohne Weiteres verfiigbar und/oder werden
vom Anlageberater anhand angemessener Schitzungen geschitzt.

Offenlegung gemif} der Taxonomie-Verordnung

Der Fonds beriicksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung und
die dkologisch nachhaltige Investitionen des Fonds beriicksichtigen
nicht die Kriterien fiir 8kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten
gemifd der EU-Taxonomie.

Weitere Informationen {iber nachhaltige Anlagen finden sich in
Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Calvert Sustainable Climate
Aligned Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

¢ dic in Aktienwerte anlegen méchten;
¢ die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel , Ausschiittungspolitik”
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

CALVERT SUSTAINABLE CLIMATE TRANSITION FUND

Anlageziel des Calvert Sustainable Climate Transition Fund besteht
darin, eine attraktive, in US-Dollar gemessene Gesamtrendite zu
erzielen, indem er in erster Linie in ein konzentriertes Portfolio von
Aktienwerten von Unternehmen auf der ganzen Welt anlegt, deren
Geschiftsmodelle zur Verminderung des Klimawandels oder der
Anpassung daran dienen und die als nachhaltige Anlagen eingestuft
werden, einschliefflich Vorzugsaktien und Hinterlegungsscheine
(unter anderem American Depositary Receipts (ADRs), European



Depositary Receipts (EDRs) und Global Depositary Receipts
(GDRs)).

Der Fonds kann erginzend in Aktienwerte, die die Kriterien fiir die
hauptsichlich getitigten Anlagen des Fonds nicht erfiillen, in
festverzinsliche Wertpapiere, in Schuldverschreibungen, die in
Stammaktien wandelbar sind, in Optionsscheine und andere
aktiengebundene Instrumente, die von Unternehmen ausgegeben
werden, die sich mit dem Klimawandel beschiftigen, sowie tiber
Stock Connect in China A-Shares, vorausgesetzt, dass es sich
hierbei um nachhaltige Anlagen handelt. Der Fonds kann bis zu
20 % seines Nettovermdgens iiber Stock Connect in China

A-Shares anlegen.

Unternehmen, die sich mit dem Klimawandel beschiftigen, konnen
direkt oder indirekt unter anderem in den Bereichen erneuerbare
Energien, Wasserwirtschaft, Abfallwirtschaft, Elekerifizierung,
Batteriespeicherung, Mobilitdt, Wasserstoff, Biokraftstoffe und
Landwirtschaft sowie in anderen Bereichen titig sein, die zu einer
kohlenstoffirmeren Umwelt beitragen.

Der Fonds will sein Ziel der Abschwichung des Klimawandels und
der Anpassung an den Klimawandel erreichen, indem er in
Unternechmen in den oben genannten Bereichen anlegt, deren
Geschiftsmodelle entweder einen aktuellen, direkten Einfluss auf
die Senkung von Kohlenstoffemissionen haben oder die in
erheblichem Umfang in Sachanlagen (Property, Plan, and Equipment
(PP&E)), Technologien und Prozesse investieren, die dazu
beitragen werden, die Kohlenstoffemissionen in Zukunft zu
senken, und die als nachhaltige Anlagen gelten. Unternehmen
werden weiter unterschieden in Anbieter eines Endprodukts oder
einer Dienstleistung (,Provider®) oder Teile der Lieferkette bzw.
des Lieferprozesses, die ein Endprodukt oder eine Dienstleistung
erméoglichen (,Enabler®). Breitgefasste Definitionen der einzelnen

Kategorien werden nachfolgend wiedergegeben:

¢ Provider und Enabler: Unternehmen, deren Produkte und
Dienstleistungen direkt zur Abschwichung des Klimawandels
beitragen oder solche, die die Abschwichung tiber die Lieferkette
der Provider erméglichen.

e Unternehmen im Wandel: Unternehmen, die derzeit noch
keine Provider oder Enabler sind, aber dabei sind, neue
Geschiftszweige einzufiihren und/oder alte zu verindern, so
dass sie in Zukunft Provider oder Enabler werden;

¢ Adapter: Unternechmen, die derzeit oder in Zukunft Produkte
und Dienstleistungen anbieten, die anderen Unternechmen oder
Stakeholdern helfen, sich an die Risiken des Klimawandels

anzupassen.

Der Anlageberater verwaltet den Fonds aktiv, indem er eigene
interne Research-Daten verwendet, um einen fundamental

orientierten Anlageprozess umzusetzen, der Bottom-up- und Top-
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down-Research kombiniert. Der Fonds setzt sich aus Wertpapieren
zusammen, die nach Ansicht des Anlageberaters auf der Grundlage
einer absoluten Bewertung innerhalb des beschriebenen Universums
ein hoheres prognostiziertes Gesamtrenditepotenzial im Vergleich
zu anderen Méglichkeiten im Anlageuniversum bieten.

Der Fonds wendet einen quantitativen und qualitativen ESG-
Research-Prozess an, der die Calvert Principles for Responsible
Investment anwendet, um das Anlageuniversum zu definieren, und
der dann anstrebt, Unternehmen danach zu differenzieren, in
welchem Umfang ihre Geschiftsmodelle dazu beitragen, den
Klimawandel abzuschwichen oder sich an ihn anzupassen, und
gleichzeitig sicherzustellen, dass diese Unternechmen keinem
Skologischen oder sozialen Ziel erheblich schaden. Die Calvert
for Investment  sind  zu

Principles Responsible

finden unter www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw.

www.morganstanley.com/im. Der Anlageberater wird sich
bemiihen, die Unternehmensleitung in ESG-Fragen einzubezichen,
wenn festgestellt wurde, dass es moglich ist, positive Auswirkungen
auf das nachhaltige Anlageziel, auf die dkologischen oder sozialen
Leistungsfaktoren eines Unternehmens oder auf seine Corporate
Governance-Praktiken zu erzielen.

Die vorgenannten ESG-Kriterien werden zu einer Reduzierung des
Anlageuniversums von 20 % oder mehr fithren, und das Ziel des
Anlageberaters wird sein, sicherzustellen, dass mindestens 90 % der
Emittenten im Portfolio diesen ESG-Kriterien entsprechen. Das
Anlageuniversum fiir diese Zwecke ist definiert als eine Auswahl
von Unternehmen aus verschiedenen Branchengruppen, die in die
GICS-Kategorien (Global Industry Classification Standard) passen,
einschliefilich, aber nicht beschrinkt auf Industrie-, Versorgungs-,
Werkstoff-,

Konsumgiiter- und Basiskonsumgiiterunternehmen, und die in

Energie-, Finanz-, Informationstechnologie-,
den oben beschriebenen klimabezogenen Geschiftsbereichen titig
sind. Diese Auswahl basiert auf dem quantitativen und qualitativen
ESG-Research-Prozess, der die Calvert Principles for Responsible

Investment anwendet, wie im obigen Absatz erwihnt.

Dabei berticksichtigt der Anlageberater die Relevanz und potenzielle
Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsrisiken fiir eine bestimmte
Anlageméglichkeit oder fiir das Portfolio als Ganzes im Kontext des
Anlageziels und des beabsichtigten Zeithorizonts fiir das Halten
Weise.
Nachhaltigkeitsrisiken konnen sich negativ auf den Wert eines

eines bestimmten Wertpapiers in angemessener
Wertpapiers oder Portfolios auswirken. Um diese Risiken zu
mindern, kann der Anlageberater ein Wertpapier verkaufen oder
Dialog/Kontakt der

Unternehmensleitung aufnehmen (z. B. ein Engagement bei einem

untergewichten, einen aktiven mit
Unternehmen beziiglich seiner wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen, wie z. B. Klimawandel, Diversitit, Arbeitnehmer- und
Menschenrechte und ESG-Offenlegungen, entweder alleine oder
als  Teil

Informationen sei auf ,Allgemeine Informationen iiber die

einer Aktionirskoalition, zwecks weitergehender
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verwiesen) oder

Nachhaltigkeitsrisiken®

Anpassungen der Allokationen vornechmen.

Integration  von

Zusitzlich zu den obigen ESG-Zielen iiberwacht der Anlageberater
die Geschiftspraktiken laufend anhand von Daten zu ESG-
Konflikten und dem Screening von Standards, die von
Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageberater wird Fille mit
Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von Bewertungen
durch relevante ESG-Datenanbieter als sehr schwerwiegend
ansieht, sowie VerstofSe gegen den UN Global Compact oder die
IAO-Grundprinzipien untersuchen, wobei solche Vorfille jedoch
nicht automatisch zu einem Ausschluss aus dem Portfolio fithren
werden.

Der Fonds bezieht sich wihrend des Wertpapier-Research-Prozesses
auf ESG-Daten von Dritten, verlisst sich aber bei der Gestaltung
des Portfolios nicht auf ESG-Daten von Dritten. Der Anlageberater
verldsst sich bei der Wertpapierauswahl und der Portfoliogestaltung
auf seine eigenen Analysen und nicht auf die Analysen von Dritten.
In einigen Fillen sind jedoch Daten zu bestimmten Emittenten
oder den oben genannten Ausschliissen moglicherweise nicht
und/oder anhand

verfligbar werden vom  Anlageberater

angemessener Schitzungen oder Daten Dritter geschitzt.

In Bezug auf diesen Fonds bezicht sich die Verwendung von
»Calvert” im Namen auf Calvert Research and Management
(»Calvert®), dessen Rolle in Bezug auf diesen Fonds auf die
Bereitstellung von weisungsgebundenen Anlageratschligen fiir den
Anlageberater zur Unterstiitzung des Anlageberaters bei der
Verwaltung des Fonds beschrinke ist. Calvert hat keine Befugnis,
Anlageentscheidungen nach Ermessen im Namen des Fonds zu
treffen oder zu empfehlen; eine solche Anlagebefugnis liegt
ausschliefSlich beim Anlageberater.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und die Zusammensetzung der
Portfoliobestinde ist nicht von einer Benchmark eingeschrinkt.

Offenlegung gemif$ der Taxonomie-Verordnung

Der Fonds beriicksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung und
die dkologisch nachhaltige Investitionen des Fonds beriicksichtigen
nicht die Kriterien fiir kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten
gemifd der EU-Taxonomie.

Weitere Informationen iiber nachhaltige Anlagen finden sich in

Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Calvert Sustainable Climate
Transition Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen méchten;

¢ die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel , Ausschiittungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

CALVERT SUSTAINABLE DEVELOPED EUROPE EQUITY
SELECT FUND

Anlageziel des Calvert Sustainable Developed Europe Equity Select
Fund ist die Erzielung eines langfristigen, in Euro gemessenen
Kapitalwachstums hauptsichlich durch Anlage in Aktienwerte (wie
nachstehend aufgefithrt) von Unternehmen in Industrielindern
Europas auf der Grundlage der Klassifizierung im MSCI Europe
Index, die an wirtschaftlichen Aktivititen beteiligt sind, die sich
mit  globalen  &kologischen  oder  gesellschaftlichen
Nachhaltigkeit
Ressourceneffizienz, Diversitit, Gleichberechtigung und Inklusion,

der

Humankapitalmanagement

Herausforderungen wie okologischer und

Achtung Menschenrechte, ~ Produktverantwortung,

und  verantwortungsvoller
Unternehmensfithrung sowie transparenten Ablidufen befassen,
oder die fithrend im Umgang mit finanziell wesentlichen
Skologischen oder sozialen Risiken und Chancen, unter anderem
dem Management von Kohlenstoffemissionen und Diversitit,
Gleichberechtigung und Inklusion, sind. Diese Strategie
beriicksichtigt auch die langfristigen Ziele des Pariser Abkommens

zur Kohlenstoffreduzierung.

Der Fonds wird ein Kohlenstoffprofil einhalten, das den Netto-
Null-Zielen des Pariser Abkommens entspricht, einen wesentlich
niedrigeren COZ—Fuﬁabdruck beibehalten, im Bereich von 50 %
unter dem der zugrunde liegenden Markt-Benchmark (MSCI
Europe Index) liegt, wobei die langfristigen CO2-Reduktionsziele
des Pariser Abkommens beriicksichtigt werden, was im Laufe der
Zeit eine Anderung des angestrebten Reduktionsbereichs
erforderlich machen kénnte. Der Kohlenstoff-FufSabdruck bzw.
CO,-Fuflabdruck wird als

Kohlenstoffintensitit gemessen, definiert als Tonnen CO,-

gewichtete  durchschnittliche

Aquivalent pro 1 Million US-Dollar Umsatz.

Unabhingig von dem vom Fonds angestrebten CO,-Netto-Null-
Profil ist der Fonds bestrebt, auf Portfolioebene ein héheres Maf3
an Diversitit zu wahren als der MSCI Europe Index, gemessen an
der gewichteten durchschnitdichen Anzahl von Frauen auf
Der bezieht

Geschlechterdiversitit in Aufsichtsriten von Drittanbietern, die

Vorstandsebene. Anlageberater Daten zur
Daten zur Anzahl von Frauen in Aufsichtsriten auf Emittentenebene
bereitstellen. Der Anlageberater sammelt diese Daten fiir alle
Unternehmen in seinem Anlageuniversum, fiir die Daten verfiigbar
sind, und berechnet den gewichteten Durchschnitt fiir den Fonds

und den MSCI Europe Index.



Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel hauptsichlich durch
Anlage in Aktienwerte, einschliefSlich Depositary Receipts (wie z.
B. American Depositary Receipts (ADRs), Global Depositary
Receipts (GDRs) und European Depositary Receipts (EDRs)) zu

erreichen.

Der Fonds wendet einen quantitativen und qualitativen ESG-
Research-Prozess an, der die Calvert Principles for Responsible
Investment anwendet, um das Anlageuniversum zu definieren und
gleichzeitig sicherzustellen, dass diese Unternehmen keinem
okologischen oder sozialen Ziel erheblich schaden. Die Calvert
Principles for Responsible Investment sind zu finden unter www.

morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.morganstanley.

com/im. Der Anlageberater kann die Unternehmensleitung in
Bezug auf finanziell wesentliche ESG-Themen einbezichen, die
seiner Meinung nach positive Auswirkungen auf die Gesellschaft
oder die Umwelt haben.

Dabei berticksichtigt der Anlageberater die Relevanz und potenzielle
Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsrisiken fiir eine bestimmte
Anlageméglichkeit oder fiir das Portfolio als Ganzes im Kontext des
Anlageziels und des beabsichtigten Zeithorizonts fiir das Halten
Weise.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich negativ auf den Wert eines

eines bestimmten Wertpapiers in angemessener
Wertpapiers oder Portfolios auswirken. Um diese Risiken zu
mindern, kann der Anlageberater ein Wertpapier verkaufen oder
Dialog/Kontakt der

Unternehmensleitung aufnehmen (z. B. ein Engagement bei einem

untergewichten, einen aktiven mit
Unternehmen beziiglich seiner wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen, wie z. B. Klimawandel, Diversitit, Arbeitnehmer- und
Menschenrechte und ESG-Offenlegungen, entweder alleine oder
als  Teil
Informationen sei auf ,Allgemeine Informationen iiber die
Nachhaltigkeitsrisiken®

Anpassungen der Allokationen vornehmen.

einer Aktionirskoalition, zwecks weitergehender

Integration  von verwiesen) oder

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefithrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend auch in Aktienwerte, die die Kriterien
fiir die hauptsichlich getitigten Anlagen des Fonds nicht erfiillen,
in Vorzugsaktien, in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien
oder Vorzugsaktien wandelbar sind, Vorzugsaktien, Optionsscheine
auf Wertpapiere sowie in andere aktiengebundene Wertpapiere
investieren, vorausgesetzt, diese Wertpapiere erfiillen die ESG-
Kriterien des Anlageberaters.
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Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile von anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschlieflich der Fonds der
Gesellschaft und offenen ETFs, die nach dem Gesetz von 2010 als
zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Anlageberater ist bestrebt, Unternechmen zu identifizieren, die
fithrend

Unternechmensfithrung

er als in den Bereichen Umwelt, Soziales und

ansicht, die fir die langfristige
Wertentwicklung der Gesellschaft von Bedeutung sind. Die
Anlagestrategic des Anlageberaters besteht im Wesentlichen aus
drei

Optimierung  des

Elementen: 1) Identifizierung von Unternehmen, 2)

Portfolios und 3) Einbezichung des

Unternehmens.

Der Anlageberater wendet einen quantitativen und qualitativen
ESG-Research-Prozess an, der darauf abzielt, Unternehmen auf der
Grundlage des Beitrags ihrer Produkte und Dienstleistungen im
mit  dkologischen  oder

Umgang gesellschaftlichen

Herausforderungen oder ihres Managements wesentlicher
Skologischer und sozialer Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen zu
differenzieren. Mit Hilfe des quantitativen Prozesses versucht der
Anlageberater, Unternehmen zu identifizieren, die in Bezug auf
Skologische oder soziale Faktoren, die als finanziell wesentlich fiir
das Unternehmen eingestuft werden, zu den besten 20-40 % ihrer
Vergleichsgruppe gehéren, aber gleichzeitig bei keinem anderen
wesentlichen Umwelt-, Sozial- oder Governance-Thema in die
untersten 20-40 % fallen, basierend auf den eigenen Recherchen
Die
Anlageberater auf der Grundlage einer Kombination aus ESG-

des  Anlageberaters. ESG-Bewertungen werden vom

Daten von Dritten und eigenen Daten unter Beriicksichtigung von

ESG-Themen wie  &8kologische  Nachhaltigkeit  und
Ressourceneffizienz, Diversitit, Gleichberechtigung und Inklusion,
Achtung  der  Menschenrechte,  Produktverantwortung,

Humankapitalmanagement sowie verantwortungsvolle
Unternehmensfithrung und transparente Abldufe ermittelt. Die
identifizierten Unternchmen werden auch einer qualitativen

Priifung unterzogen.

Sobald ein Universum von im Hinblick auf ESG-Themen
fithrenden Unternehmen festgelegt ist, baut der Anlageberater das
Portfolio durch einen Optimierungsprozess auf, der das Portfolio
auf Unternehmen mit mehr Geschlechterdiversitit und einem
geringeren Kohlenstoffrisiko ausrichtet und gleichzeitig die
Faktorrisiken im Vergleich zum MSCI Europe Index minimiert.

Die vorgenannten ESG-Kriterien werden zu einer Reduzierung des
Anlageuniversums von 20 % oder mehr fithren, und das Ziel des
Anlageberaters wird sein, sicherzustellen, dass mindestens 90 % der
Emittenten im Portfolio diesen ESG-Kriterien entsprechen. Das
Anlageuniversum fiir diese Zwecke ist definiert als die Komponenten

des MSCI Europe Index.
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Anlagebeschrinkungen
Der Anlageberater darf wissentlich keine Unternehmen in das
Anlageuniversum aufnehmen, die:

e mit schwerwiegenden ESG-Konflikten ohne nennenswerte
Aussicht auf Beilegung oder Verbesserung in Verbindung
gebracht werden;

* Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen und ziviler
Schusswaffen;

e Herstellung oder Produktion von Tabak; und
e mit Gliicksspiel zu tun haben.

Zusitzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
iberwacht der Anlageberater die Geschiftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings,
die von Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageberater wird
Fille mit Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von
Bewertungen durch relevante ESG-Datenanbieter als sehr
schwerwiegend ansieht, sowie Verstéfle gegen den UN Global
Compact oder die IAO-Grundprinzipien untersuchen, wobei
solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem Ausschluss aus
dem Portfolio fithren werden.

Dariiber hinaus kann sich der Anlageberater nach eigenem
Ermessen dafiir entscheiden, im Laufe der Zeit zusitzliche ESG-
bezogene Anlagebeschrinkungen anzuwenden, die seiner Ansicht
nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche zusitzlichen
Beschrinkungen werden im Zuge ihrer Umsetzung offengelegt

unter www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.

morganstanley.com/im. Der Prozess des Positiv-Screening, die
Methodik und die Calvert Principles for Responsible Investment
Webseiten —abrufbar:

morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.morganstanley.

sind auf den folgenden

WWW.

com/im.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark zu nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt  (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen. Im Rahmen der ESG-Integration des Fonds verwendet
der Anlageberater den MSCI World Index, um den COZ—
Fuflabdruck des Fonds sowie die Geschlechterdiversitit auf
Vorstandsebene der Portfoliokomponenten zu vergleichen.

Der Fonds bezieht sich wihrend des Wertpapier-Research-Prozesses
auf ESG-Daten von Dritten sowie eigene Research-Daten. Der
Anlageberater kann bei der Portfoliozusammenstellung auch auf
Daten Diritter zuriickgreifen. In einigen Fillen sind jedoch Daten
zu bestimmten Emittenten oder die oben genannten Ausschliisse
méglicherweise nicht ohne Weiteres verfiigbar und/oder werden
vom Anlageberater anhand angemessener Schitzungen geschitzt.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung

Der Fonds beriicksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung und
die dkologisch nachhaltige Investitionen des Fonds beriicksichtigen
nicht die Kriterien fiir kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten
gemifd der EU-Taxonomie.

Weitere Informationen {iber nachhaltige Anlagen finden sich in

Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Calvert Sustainable Developed
Europe Equity Select Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

 die in Aktienwerte anlegen méochten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik
beschrieben,

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. , Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

CALVERT SUSTAINABLE DEVELOPED MARKETS EQUITY
SELECT FUND

Anlageziel des Calvert Sustainable Developed Markets Equity Select
Fund ist die Erzielung eines langfristigen, in USD gemessenen
Kapitalwachstums hauptsichlich durch Anlage in Aktienwerte (wie
nachstehend aufgefithrt) von Unternehmen in Industrielindern, die
an wirtschaftlichen Aktivitdten beteiligt sind, die sich mit globalen
okologischen oder gesellschaftlichen Herausforderungen wie
okologischer Nachhaltigkeit und Ressourceneffizienz, Diversitit,
Gleichberechtigung und Inklusion, Achtung der Menschenrechte,
Produktverantwortung, Humankapitalmanagement und
verantwortungsvoller Unternehmensfiihrung sowie transparenten
Abldufen befassen oder die fithrend im Umgang mit finanziell
wesentlichen 6kologischen oder sozialen Risiken und Chancen, unter
anderem dem Management von Kohlenstoffemissionen und
Diversitit, Gleichberechtigung und Inklusion, sind. Diese Strategie
berticksichtigt auch die langfristigen Ziele des Pariser Abkommens

zur Kohlenstoffreduzierung.

Der Fonds wird ein Kohlenstoffprofil einhalten, das den Netto-
Null-Zielen des Pariser Abkommens entspricht, einen wesentlich
niedrigeren COZ—Fuﬁabdruck beibehalten, im Bereich von 50 %
unter dem der zugrunde liegenden Markt-Benchmark (MSCI
World Index) liegt, wobei die langfristigen COZ—Reduktionsziele
des Pariser Abkommens beriicksichtigt werden, was im Laufe der
Zeit eine Anderung des angestrebten Reduktionsbereichs
erforderlich machen kénnte. Der Kohlenstoff-Fuflabdruck bzw.
CO,-Fuflabdruck wird als

Kohlenstoffintensitit gemessen, definierc als Tonnen CO,-

gewichtete  durchschnittliche

Aquivalent pro 1 Million US-Dollar Umsatz.



Unabhiingig von dem vom Fonds angestrebten CO,-Netto-Null-
Profil ist der Fonds bestrebt, auf Portfolioebene ein hoheres Maf3
an Diversitit zu wahren als der MSCI World Index, gemessen an
der gewichteten durchschnittlichen Anzahl von Frauen auf
Der bezieht

Geschlechterdiversitit in Aufsichtsriten von Drittanbietern, die

Vorstandsebene. Anlageberater Daten zur
Daten zur Anzahl von Frauen in Aufsichtsriten auf Emittentenebene
bereitstellen. Der Anlageberater sammelt diese Daten fiir alle
Unternehmen in seinem Anlageuniversum, fiir die Daten verfiigbar
sind, und berechnet den gewichteten Durchschnitt fiir den Fonds

und den MSCI World Index.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel hauptsichlich durch
Anlage in Aktienwerte, einschliefSlich Depositary Receipts (wie z.
B. American Depositary Receipts (ADRs), Global Depositary
Receipts (GDRs) und European Depositary Receipts (EDRs)) zu
erreichen.

Der Fonds wendet einen quantitativen und qualitativen ESG-
Research-Prozess an, der die Calvert Principles for Responsible
Investment anwendet, um das Anlageuniversum zu definieren und
gleichzeitig sicherzustellen, dass diese Unternehmen keinem
okologischen oder sozialen Ziel erheblich schaden. Die Calvert
Principles for Responsible Investment sind zu finden unter www.

morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.morganstanley.

com/im. Der Anlageberater kann die Unternehmensleitung in
Bezug auf finanziell wesentliche ESG-Themen einbezichen, die
seiner Meinung nach positive Auswirkungen auf die Gesellschaft
oder die Umwelt haben.

Dabei beriicksichtigt der Anlageberater die Relevanz und potenzielle
Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsrisiken fiir eine bestimmte
Anlageméglichkeit oder fiir das Portfolio als Ganzes im Kontext des
Anlageziels und des beabsichtigten Zeithorizonts fiir das Halten
Weise.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich negativ auf den Wert eines

eines bestimmten Wertpapiers in angemessener
Wertpapiers oder Portfolios auswirken. Um diese Risiken zu
mindern, kann der Anlageberater ein Wertpapier verkaufen oder

der

Unternehmensleitung aufnehmen (z. B. ein Engagement bei einem

untergewichten, einen aktiven Dialog/Kontakt mit
Unternehmen beziiglich seiner wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen, wie z. B. Klimawandel, Diversitit, Arbeitnehmer- und
Menschenrechte und ESG-Offenlegungen, entweder alleine oder
als  Teil
Informationen sei auf ,Allgemeine Informationen {iiber die
Nachhaltigkeitsrisiken®

Anpassungen der Allokationen vornehmen.

einer Aktionirskoalition, zwecks weitergehender

Integration  von verwiesen) oder

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten
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Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung
(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend auch in Aktienwerte, die die Kriterien
fiir die hauptsichlich getitigten Anlagen des Fonds nicht erfiillen,
in Vorzugsaktien, in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien
oder Vorzugsaktien wandelbar sind, Vorzugsaktien, Optionsscheine
auf Wertpapiere sowie in andere aktiengebundene Wertpapiere
investieren, vorausgesetzt, diese Wertpapiere erfiillen die ESG-
Kriterien des Anlageberaters.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile von anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefflich der Fonds der
Gesellschaft und offenen ETFs, die nach dem Gesetz von 2010 als
zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Anlageberater ist bestrebt, Unternechmen zu identifizieren, die
fithrend

Unternechmensfiihrung

in den Bereichen Umwelt, Soziales und

die die
Wertentwicklung der Gesellschaft von Bedeutung sind. Die

er als
ansieht, fiir langfristige
Anlagestrategie des Anlageberaters besteht im Wesentlichen aus
drei

Optimierung  des

Elementen: 1) Identifizierung von Unternehmen, 2)

Portfolios und 3) Einbeziehung des

Unternehmens.

Der Anlageberater wendet einen quantitativen und qualitativen
ESG-Research-Prozess an, der darauf abzielt, Unternehmen auf der
Grundlage des Beitrags ihrer Produkte und Dienstleistungen im
Umgang mit  8kologischen  oder

gesellschaftlichen

Herausforderungen oder ihres Managements wesentlicher
Skologischer und sozialer Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen zu
differenzieren. Mit Hilfe des quantitativen Prozesses versucht der
Anlageberater, Unternechmen zu identifizieren, die in Bezug auf
Skologische oder soziale Faktoren, die als finanziell wesentlich fiir
das Unternchmen eingestuft werden, zu den besten 20-40 % ihrer
Vergleichsgruppe gehéren, aber gleichzeitig bei keinem anderen
wesentlichen Umwelt-, Sozial- oder Governance-Thema in die
untersten 20-40 % fallen, basierend auf den eigenen Recherchen
Die

Anlageberater auf der Grundlage einer Kombination aus ESG-

des Anlageberaters. ESG-Bewertungen werden vom

Daten von Dritten und eigenen Daten unter Beriicksichtigung von

ESG-Themen wie  okologische = Nachhaltigkeit  und
Ressourceneffizienz, Diversitit, Gleichberechtigung und Inklusion,
Achtung der Menschenrechte, Produktverantwortung,

Humankapitalmanagement  sowie  verantwortungsvolle
Unternehmensfithrung und transparente Abliufe ermittelt. Die
identifizierten Unternehmen werden auch einer qualitativen

Priifung unterzogen.

Sobald ein Universum von im Hinblick auf ESG-Themen
fiihrenden Unternehmen festgelegt ist, baut der Anlageberater das
Portfolio durch einen Optimierungsprozess auf, der das Portfolio
auf Unternehmen mit mehr Geschlechterdiversitit und einem



28  Morgan Stanley Investment Funds Dezember 2023

geringeren  Kohlenstoffrisiko ausrichtet und gleichzeitig die
Fakrorrisiken im Vergleich zum MSCI World Index minimiert.

Die vorgenannten ESG-Kriterien werden zu einer Reduzierung des
Anlageuniversums von 20 % oder mehr fithren, und das Ziel des
Anlageberaters wird sein, sicherzustellen, dass mindestens 90 % der
Emittenten im Portfolio diesen ESG-Kriterien entsprechen. Das
Anlageuniversum fiir diese Zwecke ist definiert als die Komponenten

des MSCI World Index.

Anlagebeschrinkungen
Der Anlageberater darf wissentlich keine Unternehmen in das
Anlageuniversum aufnehmen, die:

e mit schwerwiegenden ESG-Konflikten ohne nennenswerte
Aussicht auf Beilegung oder Verbesserung in Verbindung
gebracht werden;

* Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen und ziviler

Schusswaffen;
e Herstellung oder Produktion von Tabak; und

e mit Gliicksspiel zu tun haben.

Zusitzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
tiberwacht der Anlageberater die Geschiftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings,
die von Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageberater wird
Fille mit Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von
Bewertungen durch relevante ESG-Datenanbieter als sehr
schwerwiegend ansieht, sowie Verstéfle gegen den UN Global
Compact oder die IAO-Grundprinzipien untersuchen, wobei
solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem Ausschluss aus
dem Portfolio fithren werden.

Dariiber hinaus kann sich der Anlageberater nach eigenem
Ermessen dafiir entscheiden, im Laufe der Zeit zusitzliche ESG-
bezogene Anlagebeschrinkungen anzuwenden, die seiner Ansicht
nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche zusitzlichen
Beschrinkungen werden im Zuge ihrer Umsetzung offengelegt

unter www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.

morganstanley.com/im. Der Prozess des Positiv-Screening, die

Methodik und die Calvert Principles for Responsible Investment
Webseiten — abrufbar:

morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.morganstanley.

sind auf den WWW.

folgenden

com/im.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark zu nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt  (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen. Im Rahmen der ESG-Integration des Fonds verwendet

der Anlageberater den MSCI World Index, um den CO2-

Fuflabdruck des Fonds sowie die Geschlechterdiversitit auf
Vorstandsebene der Portfoliokomponenten zu vergleichen.

Der Fonds bezieht sich wihrend des Wertpapier-Research-Prozesses
auf ESG-Daten von Dritten sowie eigene Research-Daten. Der
Anlageberater kann bei der Portfoliozusammenstellung auch auf
Daten Dritter zuriickgreifen. In einigen Fillen sind jedoch Daten
zu bestimmten Emittenten oder die oben genannten Ausschliisse
moglicherweise nicht ohne Weiteres verfiigbar und/oder werden
vom Anlageberater anhand angemessener Schitzungen geschitzt.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung

Der Fonds beriicksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung und
die dkologisch nachhaltige Investitionen des Fonds beriicksichtigen
nicht die Kriterien fiir kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten
gemifd der EU-Taxonomie.

Weitere Informationen {iber nachhaltige Anlagen finden sich in

Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Calvert Sustainable Developed
Markets Equity Select Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen méchten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik
beschrieben,

¢ die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

CALVERT SUSTAINABLE DIVERSITY, EQUITY AND
INCLUSION FUND

Anlageziel des Calvert Sustainable Diversity, Equity and Inclusion
Fund ist die Erzielung eines langfristigen, in US-Dollar gemessenen
Kapitalwachstums hauptsichlich durch Anlage in Aktienwerte (wie
nachstehend aufgefiihrt) von global ansissigen Unternehmen, die
eine Fithrungsrolle einnehmen oder bedeutende Verbesserungen in
Bezug auf eine diverse Belegschaft und eine gleichberechtigte und
inklusive Arbeitskultur aufweisen. Der Anlageberater wihle die
Positionen, die der Fondshilt, anhand eines Optimierungsverfahrens

aus, das auf einer eigenen Strategie beruht.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen
hauptsichlich durch Anlage in Aktienwerte, einschliefflich
Depositary Receipts (wie z. B. American Depositary Receipts
(ADRs), Global Depositary Receipts (GDRs) und European
Depositary Receipts (EDRs)) zu erreichen.



Der Fonds ist bestrebt, auf Portfolioebene ein hoheres Maf$ an
Diversitit in der Belegschaft aufrechtzuerhalten als die zugrunde
liegende Marktbenchmark (MSCI World Index), gemessen an den
verfiigbaren Daten in Bezug auf die durchschnittliche Anzahl von
Frauen auf Vorstandsebene und der durchschnittliche Prozentsatz
von Vorstandsmitgliedern, die unterreprisentierte Ethnien
Der bezieht die
geschlechtsspezifische und ethnische Vielfalt in den Vorstinden

vertreten. Anlageberater Daten iiber
von Drittanbietern, die Daten iiber die Anzahl von Frauen und
Mitgliedern unterreprisentierter Ethnien in den Vorstinden auf
Emittentenebene liefern. Der Anlageberater sammelt diese Daten
fiir alle Unternehmen in seinem Anlageuniversum, fiir die Daten
verfiigbar sind, und berechnet fiir den Fonds und den MSCI
World Index den durchschnittlichen Anteil von Frauen und
Mitgliedern, die unterreprisentierte Ethnien in den Vorstinden

vertreten.

Der Fonds wendet einen quantitativen und qualitativen ESG-
Research-Prozess an, der die Calvert Principles for Responsible
Investment anwendet, um das Anlageuniversum zu definieren und
gleichzeitig sicherzustellen, dass diese Unternehmen keinem
okologischen oder sozialen Ziel erheblich schaden. Die Calvert
Principles for Responsible Investment sind zu finden unter www.
morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.morganstanley.

com/im. Der Anlageberater kann die Unternehmensleitung in
Bezug auf finanziell wesentliche ESG-Themen einbezichen, die
seiner Meinung nach positive Auswirkungen auf die Gesellschaft
oder die Umwelt haben.

Dabei berticksichtigt der Anlageberater die Relevanz und potenzielle
Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsrisiken fiir eine bestimmte
Anlagemoglichkeit oder fiir das Portfolio als Ganzes im Kontext des
Anlageziels und des beabsichtigten Zeithorizonts fiir das Halten
Weise.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich negativ auf den Wert eines

eines bestimmten Wertpapiers in angemessener
Wertpapiers oder Portfolios auswirken. Um diese Risiken zu
mindern, kann der Anlageberater ein Wertpapier verkaufen oder

der

Unternehmensleitung aufnehmen (z. B. ein Engagement bei einem

untergewichten, einen aktiven Dialog/Kontakt mit

Unternehmen beziiglich seiner wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen, wie z. B. Klimawandel, Diversitit, Arbeitnehmer- und
Menschenrechte und ESG-Offenlegungen, entweder alleine oder
als Teil eciner Aktionirskoalition, zwecks weitergehender
Informationen sei auf ,Allgemeine Informationen iiber die
von verwiesen) oder

Integration Nachhaltigkeitsrisiken®

Anpassungen der Allokationen vornehmen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemiff den in Anhang A aufgefithrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten
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Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung
(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend auch in Aktienwerte, die die Kriterien
fiir die hauptsichlich getitigten Anlagen des Fonds nicht erfiillen,
in Vorzugsaktien, in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien
oder Vorzugsaktien wandelbar sind, Vorzugsaktien, Optionsscheine
auf Wertpapiere sowie in andere aktiengebundene Wertpapiere
investieren, vorausgesetzt, diese Wertpapiere erfiillen die ESG-
Kriterien des Anlageberaters.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile von anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschlielich der Fonds der
Gesellschaft und offenen ETFs, die nach dem Gesetz von 2010 als
zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Anlageberater wendet einen ESG-Research-Prozess an, der
darauf abzielt, Unternehmen zu identifizieren, die eine fithrende
Rolle bei der ausgewogenen Vertretung der Geschlechter auf
verschiedenen Ebenen und/oder eine fithrende Rolle bei der
ethnischen Vielfalt von Mitgliedern im Vergleich zur demografischen
Zusammensetzung des Landes in bestimmten Lindern einnehmen.
Dariiber hinaus wird auch die fithrende Rolle eines Unternehmens
bei anderen Aspekten der Diversitit unter Vorstandsmitgliedern,
insbesondere Alter, kultureller Hintergrund und Fihigkeiten,
beriicksichtigt. Um Unternehmen zu identifizieren, die eine
gleichberechtigte und inklusive Arbeitskultur widerspiegeln, ist der
Anlageberater bestrebt, in Unternehmen anzulegen, die iiber
Strategien und Verfahren verfiigen, die die Chancengleichheit bei
der Einstellung, die gleiche Entlohnung und die faire Beférderung
aller Diversititsgruppen angemessen unterstiitzen.

Der Anlageberater bezieht auch Unternehmen ein, die eine
deutliche Verbesserung ihrer Methoden zur Forderung der
Diversitit nachweisen kénnen, was durch folgende Faktoren belegt
wird: 1) Groflere Diversitit in der Belegschaft, insbesondere ein
ausgewogeneres Verhiltnis zwischen den Geschlechtern oder eine
grof8ere ethnische Vielfalt; oder 2) nachweisliche Fortschritte nach
einer schwerwiegenden Kontroverse im Zusammenhang mit Fragen
der Diversitit und Inklusion; oder 3) beschlossene Antrige von
Anteilinhabern (nur Unternehmen mit Sitz in den USA und
Kanada) zu Fragen der Diversitit und Inklusion; oder 4) durch den
Anlageberater ermittelt als Ziel fiir ein Engagement in Bezug auf
Fragen der Diversitit und Inklusion.

Unternehmen werden aus dem Portfolio ausgeschlossen, wenn der
Anlageberater feststellt, dass sie keine Verbesserung der Methoden
zur Férderung der Diversitit aufweisen und sie eines der folgenden
Kriterien erfiilllen: 1) Mangelnde Diversitit unter ihren
Vorstandsmitgliedern, insbesondere ein unausgewogenes Verhiltnis
zwischen den Geschlechtern oder eine unzureichende ethnische

Diversitit; oder 2) signifikante Risiken im Zusammenhang mit den
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Personalpraktiken; oder 3) schwerwiegende Kontroversen im
Zusammenhang mit Fragen der Diversitit und Inklusion.

Die vorgenannten ESG-Kriterien werden zu einer Reduzierung des
Anlageuniversums von 20 % oder mehr fithren, und das Ziel des
Anlageberaters wird sein, sicherzustellen, dass mindestens 90 % der
Emittenten im Portfolio diesen ESG-Kriterien entsprechen. Das
Anlageuniversum fiir diese Zwecke ist definiert als die Komponenten

des MSCI World Index.

Der Anlageberater kann die Unternehmensleitung in Bezug auf
finanziell wesentliche ESG-Themen, einschliefllich Diversitit und
Inklusion, einbezichen, die seiner Meinung nach positive
Auswirkungen auf die Gesellschaft oder die Umwelt haben.

Der Anlageberater darf wissentlich keine Unternchmen in das

Anlageuniversum aufnehmen, die:

* mit schwerwiegenden ESG-Konflikten ohne nennenswerte
Aussicht auf Beilegung oder Verbesserung in Verbindung
gebracht werden;

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen und ziviler

Schusswaffen;
e Herstellung oder Produktion von Tabak; und

* mit Gliicksspiel zu tun haben.

Zusitzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
iberwacht der Anlageberater die Geschiftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings,
die von Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageberater wird
Fille mit Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von
Bewertungen durch relevante ESG-Datenanbieter als sehr
schwerwiegend ansicht, sowie Verstéfle gegen den UN Global
Compact oder die TAO-Grundprinzipien untersuchen, wobei
solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem Ausschluss aus
dem Portfolio fithren werden.

Dariiber hinaus kann sich der Anlageberater nach eigenem
Ermessen dafiir entscheiden, im Laufe der Zeit zusitzliche ESG-
bezogene Anlagebeschrinkungen anzuwenden, die seiner Ansicht
nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche zusitzlichen
Beschrinkungen werden im Zuge ihrer Umsetzung offengelegt

unter www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.

morganstanley.com/im. Der Prozess des Positiv-Screening, die

Methodik und die Calvert Principles for Responsible Investment
Webseiten — abrufbar:

morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.morganstanley.

sind auf den folgenden

WWW.

com/im.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark zu nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.

Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen. Im Rahmen der ESG-Integration des Fonds verwendet
der den MSCI  World

geschlechtsspezifische und ethnische Diversitit auf Vorstandsebene

Anlageberater Index, um die

der Portfoliokomponenten zu vergleichen.

Der Fonds bezieht sich wihrend des Wertpapier-Research-Prozesses
auf ESG-Daten von Dritten sowie eigene Research-Daten. Der
Anlageberater kann bei der Portfoliozusammenstellung auch auf
Daten Diritter zuriickgreifen. In einigen Fillen sind jedoch Daten
zu bestimmten Emittenten oder die oben genannten Ausschliisse
moglicherweise nicht ohne Weiteres verfiigbar und/oder werden
vom Anlageberater anhand angemessener Schitzungen geschitzt.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung

Der Fonds beriicksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung und
die dkologisch nachhaltige Investitionen des Fonds beriicksichtigen
nicht die Kriterien fiir kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten
gemifd der EU-Taxonomie.

Weitere Informationen {iber nachhaltige Anlagen finden sich in

Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Calvert Sustainable Diversity,
Equity and Inclusion Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen méochten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik®
beschrieben,

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

CALVERT SUSTAINABLE EMERGING MARKETS EQUITY
SELECT FUND

Anlageziel des Calvert Sustainable Emerging Markets Equity Select
Fund ist die Erzielung eines langfristigen, in US-Dollar gemessenen
Kapitalwachstums hauptsichlich durch Anlage in Aktienwerte (wie
nachstehend aufgefiihrt) von Unternehmen in Schwellenmirkeen,
die an wirtschaftlichen Aktivititen beteiligt sind, die sich mit
globalen dkologischen oder gesellschaftlichen
Nachhaltigkeit
Ressourceneffizienz, Diversitit, Gleichberechtigung und Inklusion,

der

Humankapitalmanagement

Herausforderungen wie okologischer und

Achtung Menschenrechte,  Produktverantwortung,

und  verantwortungsvoller
Unternehmensfithrung sowie transparenten Ablidufen befassen,
oder die fithrend im Umgang mit finanziell wesentlichen

Skologischen oder sozialen Risiken und Chancen, unter anderem



dem Management von Kohlenstoffemissionen und Diversitit,
sind. Diese

Gleichberechtigung und Inklusion, Strategie
beriicksichtigt auch die langfristigen Ziele des Pariser Abkommens

zur Kohlenstoffreduzierung.

Der Fonds wird cin Kohlenstoffprofil einhalten, das den Netto-
Null-Zielen des Pariser Abkommens entspricht, einen wesentlich
niedrigeren COZ—Fuﬁabdruck beibehalten, im Bereich von 50 %
unter dem der zugrunde liegenden Marke-Benchmark (MSCI
Emerging Market Index) liegt, wobei die langfristigen CO,-
Reduktionsziele des Pariser Abkommens beriicksichtigt werden,
was im Laufe der Zeit eine Anderung des angestrebten
Reduktionsbereichs erforderlich machen kénnte. Der Kohlenstoftf-
Fuflabdruck bzw. CO,-Fuflabdruck wird als gewichtete
durchschnittliche Kohlenstoffintensitit gemessen, definiert als
Tonnen CO,-Aquivalent pro 1 Million US-Dollar Umsatz.

Unabhingig von dem vom Fonds angestrebten CO,-Netto-Null-
Profil ist der Fonds bestrebt, auf Portfolioebene ein hoheres Mafd
an Diversitit zu wahren als der MSCI Emerging Markets Index,
gemessen an der gewichteten durchschnittichen Anzahl von
Frauen auf Vorstandsebene. Der Anlageberater bezieht Daten zur
Geschlechterdiversitit in Aufsichtsriten von Drittanbietern, die
Daten zur Anzahl von Frauen in Aufsichtsriten auf Emittentenebene
bereitstellen. Der Anlageberater sammelt diese Daten fiir alle
Unternehmen in seinem Anlageuniversum, fiir die Daten verfiigbar
sind, und berechnet den gewichteten Durchschnitt fiir den Fonds
und den MSCI Emerging Markets Index.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel hauptsichlich durch
Anlage in Aktienwerte, einschlieflich Depositary Receipts (wie z.
B. American Depositary Receipts (ADRs), Global Depositary
Receipts (GDRs) und European Depositary Receipts (EDRs)) zu

erreichen.

Der Fonds wendet einen quantitativen und qualitativen ESG-
Research-Prozess an, der die Calvert Principles for Responsible
Investment anwendet, um das Anlageuniversum zu definieren und
gleichzeitig sicherzustellen, dass diese Unternchmen keinem
okologischen oder sozialen Ziel erheblich schaden. Die Calvert
Principles for Responsible Investment sind zu finden unter www.
morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.morganstanley.

com/im. Der Anlageberater kann die Unternehmensleitung in
Bezug auf finanziell wesentliche ESG-Themen einbezichen, die
seiner Meinung nach positive Auswirkungen auf die Gesellschaft
oder die Umwelt haben.

Dabei beriicksichtigt der Anlageberater die Relevanz und potenzielle
Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsrisiken fiir eine bestimmte
Anlageméglichkeit oder fiir das Portfolio als Ganzes im Kontext des
Anlageziels und des beabsichtigten Zeithorizonts fiir das Halten
Weise.
Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich negativ auf den Wert eines

eines bestimmten Wertpapiers in angemessener
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Wertpapiers oder Portfolios auswitken. Um diese Risiken zu
mindern, kann der Anlageberater ein Wertpapier verkaufen oder

der

Unternehmensleitung aufnehmen (z. B. ein Engagement bei einem

untergewichten, einen aktiven Dialog/Kontakt mit
Unternehmen beziiglich seiner wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen, wie z. B. Klimawandel, Diversitit, Arbeitnehmer- und
Menschenrechte und ESG-Offenlegungen, entweder alleine oder
als  Teil
Informationen sei auf ,Allgemeine Informationen iber die
Nachhaltigkeitsrisiken®

Anpassungen der Allokationen vornehmen.

ciner Aktionirskoalition, zwecks weitergehender

Integration von verwiesen) oder

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemiff den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken oder zum  Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend auch in Aktienwerte, die die Kriterien
fiir die hauptsichlich getitigten Anlagen des Fonds nicht erfiillen,
in Vorzugsaktien, in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien
oder Vorzugsaktien wandelbar sind, Vorzugsaktien, Optionsscheine
auf Wertpapiere sowie in andere aktiengebundene Wertpapiere
investieren, vorausgesetzt, diese Wertpapiere erfiillen die ESG-
Kriterien des Anlageberaters.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile von anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschlieflich der Fonds der
Gesellschaft und offenen ETFs, die nach dem Gesetz von 2010 als
zulissige Anlagen fir OGAW gelten, anlegen.

Der Anlageberater ist bestrebt, Unternechmen zu identifizieren, die
fithrend

Unternehmensfithrung

er als in den Bereichen Umwelt, Soziales und

ansieht, die fur die langfristige
Wertentwicklung der Gesellschaft von Bedeutung sind. Die
Anlagestrategie des Anlageberaters besteht im Wesentlichen aus
drei

Optimierung des

Elementen: 1) Identifizierung von Unternehmen, 2)

Portfolios und 3) Einbeziechung des

Unternehmens.

Der Anlageberater wendet einen quantitativen und qualitativen
ESG-Research-Prozess an, der darauf abzielt, Unternehmen auf der
Grundlage des Beitrags ihrer Produkte und Dienstleistungen im
mit  dkologischen  oder

Umgang gesellschaftlichen

Herausforderungen oder ihres Managements wesentlicher
okologischer und sozialer Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen zu
differenzieren. Mit Hilfe des quantitativen Prozesses versucht der
Anlageberater, Unternehmen zu identifizieren, die in Bezug auf
okologische oder soziale Faktoren, die als finanziell wesentlich fiir
das Unternechmen eingestuft werden, zu den besten 20-40 % ihrer

Vergleichsgruppe gehéren, aber gleichzeitig bei keinem anderen
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wesentlichen Umwelt-, Sozial- oder Governance-Thema in die
untersten 20-40 % fallen, basicrend auf den eigenen Recherchen
Die
Anlageberater auf der Grundlage einer Kombination aus ESG-

des Anlageberaters. ESG-Bewertungen werden vom

Daten von Dritten und eigenen Daten unter Beriicksichtigung von

ESG-Themen  wie  &kologische  Nachhaltigkeit  und
Ressourceneffizienz, Diversitit, Gleichberechtigung und Inklusion,
Achtung der Menschenrechte, Produktverantwortung,

Humankapitalmanagement  sowie  verantwortungsvolle
Unternehmensfithrung und transparente Abliufe ermittelt. Die
identifizierten Unternechmen werden auch einer qualitativen

Priifung unterzogen.

Sobald ein Universum von im Hinblick auf ESG-Themen
fihrenden Unternehmen festgelegt ist, baut der Anlageberater das
Portfolio durch einen Optimierungsprozess auf, der das Portfolio
auf Unternehmen mit mehr Geschlechterdiversitit und einem
geringeren Kohlenstoffrisiko ausrichtet und gleichzeitig die
Faktorrisiken im Vergleich zum MSCI Emerging Markets Index
minimiert.

Die vorgenannten ESG-Kriterien werden zu einer Reduzierung des
Anlageuniversums von 20 % oder mehr fithren, und das Ziel des
Anlageberaters wird sein, sicherzustellen, dass mindestens 90 % der
Emittenten im Portfolio diesen ESG-Kriterien entsprechen. Das
Anlageuniversum fiir diese Zwecke ist definiert als die Komponenten
des MSCI Emerging Markets Index.

Anlagebeschrinkungen
Der Anlageberater darf wissentlich keine Unternehmen in das
Anlageuniversum aufnehmen, die:

* mit schwerwiegenden ESG-Konflikten ohne nennenswerte
Aussicht auf Beilegung oder Verbesserung in Verbindung
gebracht werden;

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen und ziviler

Schusswaffen;
e Herstellung oder Produktion von Tabak; und

e mit Gliicksspiel zu tun haben.

Zusitzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
tiberwacht der Anlageberater die Geschiftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings,
die von Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageberater wird
Fille mit Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von
Bewertungen durch relevante ESG-Datenanbieter als sehr
schwerwiegend ansicht, sowie Verstéfle gegen den UN Global
Compact oder die IAO-Grundprinzipien untersuchen, wobei
solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem Ausschluss aus
dem Portfolio fithren werden.

Dariiber hinaus kann sich der Anlageberater nach eigenem
Ermessen dafiir entscheiden, im Laufe der Zeit zusitzliche ESG-
bezogene Anlagebeschrinkungen anzuwenden, die seiner Ansicht
nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche zusitzlichen
Beschrinkungen werden im Zuge ihrer Umsetzung offengelegt

unter www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.

morganstanley.com/im. Der Prozess des Positiv-Screening, die

Methodik und die Calvert Principles for Responsible Investment
Webseiten abrufbar:

morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.morganstanley.

sind auf den folgenden

WWW.

com/im.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark zu nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen. Im Rahmen der ESG-Integration des Fonds verwendet
der Anlageberater den MSCI Emerging Markets Index, um den
CO,-Fuflabdruck des Fonds sowie die Geschlechterdiversitit auf
Vorstandsebene der Portfoliokomponenten zu vergleichen.

Der Fonds bezieht sich wihrend des Wertpapier-Research-Prozesses
auf ESG-Daten von Dritten sowie eigene Research-Daten. Der
Anlageberater kann bei der Portfoliozusammenstellung auch auf
Daten Diritter zuriickgreifen. In einigen Fillen sind jedoch Daten
zu bestimmten Emittenten oder die oben genannten Ausschliisse
moglicherweise nicht ohne Weiteres verfligbar und/oder werden

vom Anlageberater anhand angemessener Schitzungen geschitzt.

Offenlegung gemif} der Taxonomie-Verordnung

Der Fonds beriicksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung und
die dkologisch nachhaltige Investitionen des Fonds beriicksichtigen
niche die Kriterien fiir 8kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten
gemifd der EU-Taxonomie.

Weitere Informationen {iber nachhaltige Anlagen finden sich in
Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Calvert Sustainable Emerging
Markets Equity Select Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

e dic in Aktienwerte anlegen méchten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu

nehmen.



CALVERT SUSTAINABLE US EQUITY SELECT FUND

Anlageziel des Calvert Sustainable US Equity Select Fund ist die
in US-Dollar
Kapitalwachstums hauptsichlich durch Anlage in Aktienwerte (wie

Erzielung eines langfristigen, gemessenen
nachstehend aufgefithrt) von US-amerikanischen Unternehmen
mit hoher Kapitalisierung, die an wirtschaftlichen Aktivititen
beteiligt sind, die sich mit globalen &kologischen oder
gesellschaftlichen Herausforderungen, die eine Gegend betreffen,
wie Okologischer Nachhaltigkeit und Ressourceneffizienz,
Diversitit, Gleichberechtigung und Inklusion, Achtung der
Menschenrechre, Produktverantwortung,

Humankapitalmanagement ~ und  verantwortungsvoller
Unternchmensfithrung sowie transparenten Abliufen befassen,
oder die fithrend im Umgang mit finanziell wesentlichen
okologischen oder sozialen Risiken und Chancen, unter anderem
dem Management von Kohlenstoffemissionen und Diversitit,
Gleichberechtigung und Inklusion, sind. Diese Strategie
berticksichtigt auch die langfristigen Ziele des Pariser Abkommens

zur Kohlenstoffreduzierung.

Der Fonds wird ein Kohlenstoffprofil einhalten, das den Netto-
Null-Zielen des Pariser Abkommens entspricht, einen wesentlich
niedrigeren CO2-Fuf§abdruck beibehalten, im Bereich von 50 %
unter dem der zugrunde liegenden Markt-Benchmark (Russel 1000
Index) liegt, wobei die langfristigen CO2-Reduktionsziele des
Pariser Abkommens beriicksichtigt werden, was im Laufe der Zeit
eine Anderung des angestrebten Reduktionsbereichs erforderlich
Der Kohlenstoff-Fuflabdruck bzw. CO2-
durchschnittliche

machen konnte.
Fuflabdruck

Kohlenstoffintensitit gemessen, definiert als Tonnen CO2-

wird als  gewichtete

Aquivalent pro 1 Million US-Dollar Umsatz.

Unabhiingig von dem vom Fonds angestrebten CO2-Netto-Null-
Profil ist der Fonds bestrebt, auf Portfolioebene ein hoheres Mafd
an Diversitit zu wahren als der Russell 1000 Index, gemessen an
der gewichteten durchschnittlichen Anzahl von Frauen auf
Der bezieht

Geschlechterdiversitit in Aufsichtsriten von Drittanbietern, die

Vorstandsebene. Anlageberater Daten zur
Daten zur Anzahl von Frauen in Aufsichtsriten auf Emittentenebene
bereitstellen. Der Anlageberater sammelt diese Daten fiir alle
Unternehmen in seinem Anlageuniversum, fiir die Daten verfiigbar
sind, und berechnet den gewichteten Durchschnitt fiir den Fonds

und den Russell 1000 Index.

“The Fund will seek to achieve its investment objective by investing
primarily in equity securities including depositary receipts (such as
American Depository Receipts (ADRs), Global Depositary
Receipts” Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel hauptsichlich
durch Anlage in Aktienwerte, einschliefSlich Depositary Receipts
(wie z. B. American Depositary Receipts (ADRs), Global Depositary
Receipts (GDRs) und European Depositary Receipts (EDRs)) zu

erreichen.
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Der Fonds wendet einen quantitativen und qualitativen ESG-
Research-Prozess an, der die Calvert Principles for Responsible
Investment anwendet, um das Anlageuniversum zu definieren und
gleichzeitig sicherzustellen, dass diese Unternehmen keinem
Skologischen oder sozialen Ziel erheblich schaden. Die Calvert
Principles for Responsible Investment sind zu finden unter www.

morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.morganstanley.

com/im. Der Anlageberater kann die Unternehmensleitung in
Bezug auf finanziell wesentliche ESG-Themen einbezichen, die
seiner Meinung nach positive Auswirkungen auf die Gesellschaft
oder die Umwelt haben.

Dabei berticksichtigt der Anlageberater die Relevanz und potenzielle
Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsrisiken fiir eine bestimmte
Anlageméglichkeit oder fiir das Portfolio als Ganzes im Kontext des
Anlageziels und des beabsichtigten Zeithorizonts fiir das Halten
Weise.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich negativ auf den Wert eines

eines bestimmten Wertpapiers in angemessener
Wertpapiers oder Portfolios auswirken. Um diese Risiken zu
mindern, kann der Anlageberater ein Wertpapier verkaufen oder

Dialog/Kontakt der

Unternehmensleitung aufnehmen (z. B. ein Engagement bei einem

untergewichten, einen aktiven mit
Unternehmen beziiglich seiner wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen, wie z. B. Klimawandel, Diversitit, Arbeitnehmer- und
Menschenrechte und ESG-Offenlegungen, entweder alleine oder
als  Teil

Informationen sei auf ,Allgemeine Informationen iiber die

einer Aktionirskoalition, zwecks weitergehender

Integration von verwiesen) oder

Nachhaltigkeitsrisiken®
Anpassungen der Allokationen vornehmen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder  zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend auch in Aktienwerte, die die Kriterien
fir die hauptsichlich getitigten Anlagen des Fonds nicht erfiillen,
in Vorzugsaktien, in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien
oder Vorzugsaktien wandelbar sind, Vorzugsaktien, Optionsscheine
auf Wertpapiere sowie in andere aktiengebundene Wertpapiere
investieren, vorausgesetzt, diese Wertpapiere erfiillen die ESG-
Kriterien des Anlageberaters.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile von anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschlieflich der Fonds der
Gesellschaft und offenen ETFs, die nach dem Gesetz von 2010 als
zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Anlageberater ist bestrebt, Unternehmen zu identifizieren, die

er als fithrend in den Bereichen Umwelt, Soziales und
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die die
Wertentwicklung der Gesellschaft von Bedeutung sind. Die

Unternechmensfithrung  ansicht, fiir langfristige
Anlagestrategie des Anlageberaters besteht im Wesentlichen aus
drei Elementen: 1) Identifizierung von Unternehmen, 2)
Portfolios und 3)

Optimierung  des Einbeziehung des

Unternehmens.

Der Anlageberater wendet einen quantitativen und qualitativen
ESG-Research-Prozess an, der darauf abzielt, Unternehmen auf der
Grundlage des Beitrags ihrer Produkte und Dienstleistungen im
Umgang  mit  Skologischen  oder  gesellschaftlichen
Herausforderungen oder ihres Managements wesentlicher
okologischer und sozialer Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen zu
differenzieren. Mit Hilfe des quantitativen Prozesses versucht der
Anlageberater, Unternechmen zu identifizieren, die in Bezug auf
okologische oder soziale Faktoren, die als finanziell wesentlich fiir
das Unternehmen eingestuft werden, zu den besten 20-40 % ihrer
Vergleichsgruppe gehéren, aber gleichzeitig bei keinem anderen
wesentlichen Umwelt-, Sozial- oder Governance-Thema in die
untersten 20-40 % fallen, basierend auf den eigenen Recherchen
Die

Anlageberater auf der Grundlage einer Kombination aus ESG-

des Anlageberaters. ESG-Bewertungen werden vom

Daten von Dritten und eigenen Daten unter Beriicksichtigung von

ESG-Themen  wie  &kologische  Nachhaltigkeit  und
Ressourceneffizienz, Diversitdt, Gleichberechtigung und Inklusion,
Achtung der Menschenrechte, Produktverantwortung,

Humankapitalmanagement  sowie  verantwortungsvolle
Unternehmensfithrung und transparente Abliufe ermittelt. Die
identifizierten Unternehmen werden auch einer qualitativen

Priifung unterzogen.

Sobald ein Universum von im Hinblick auf ESG-Themen
fiihrenden Unternehmen festgelegt ist, baut der Anlageberater das
Portfolio durch einen Optimierungsprozess auf, der das Portfolio
auf Unternehmen mit mehr Geschlechterdiversitit und einem
geringeren Kohlenstoffrisiko ausrichtet und gleichzeitig die
Faktorrisiken im Vergleich zum Russell 1000 Index minimiert.

Die vorgenannten ESG-Kriterien werden zu einer Reduzierung des
Anlageuniversums von 20 % oder mehr fithren, und das Ziel des
Anlageberaters wird sein, sicherzustellen, dass mindestens 90 % der
Emittenten im Portfolio diesen ESG-Kriterien entsprechen. Das
Anlageuniversum fiir diese Zwecke ist definiert als die Komponenten
des Russell 1000 Index.

Anlagebeschrinkungen
Der Anlageberater darf wissentlich keine Unternehmen in das

Anlageuniversum aufnehmen, die:

* mit schwerwiegenden ESG-Konflikten ohne nennenswerte
Aussicht auf Beilegung oder Verbesserung in Verbindung
gebracht werden;

* Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen und ziviler
Schusswaffen;

* Herstellung oder Produktion von Tabak; und

* mit Gliicksspiel zu tun haben.

Zusitzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
tiberwacht der Anlageberater die Geschiftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings,
die von Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageberater wird
Fille mit Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von
Bewertungen durch relevante ESG-Datenanbieter als sehr
schwerwiegend ansicht, sowie Verstéffle gegen den UN Global
Compact oder die TAO-Grundprinzipien untersuchen, wobei
solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem Ausschluss aus
dem Portfolio fithren werden.

Dariiber hinaus kann sich der Anlageberater nach ecigenem
Ermessen dafiir entscheiden, im Laufe der Zeit zusitzliche ESG-
bezogene Anlagebeschrinkungen anzuwenden, die seiner Ansicht
nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche zusitzlichen
Beschrinkungen werden im Zuge ihrer Umsetzung offen gelegt

unter www.morganstanleyinvestmentfunds.com und www.

morganstanley.com/im. Der Prozess des Positiv-Screening, die

Methodik und die Calvert Principles for Responsible Investment
Webseiten abrufbar:

morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.morganstanley.

sind auf den folgenden WWW.

com/im.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark zu nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen. Im Rahmen der ESG-Integration des Fonds verwendet
der Anlageberater den Russell 1000 Index, um den CO,-
Fuflabdruck des Fonds sowie die Geschlechterdiversitit auf
Vorstandsebene der Portfoliokomponenten zu vergleichen.

Der Fonds bezieht sich wihrend des Wertpapier-Research-Prozesses
auf ESG-Daten von Dritten sowie eigene Research-Daten. Der
Anlageberater kann bei der Portfoliozusammenstellung auch auf
Daten Diritter zuriickgreifen. In einigen Fillen sind jedoch Daten
zu bestimmten Emittenten oder die oben genannten Ausschliisse
moglicherweise nicht ohne Weiteres verfiigbar und/oder werden
vom Anlageberater anhand angemessener Schitzungen geschitzt.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung

Der Fonds berticksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung und
die dkologisch nachhaltige Investitionen des Fonds berticksichtigen
nicht die Kriterien fiir 8kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten
gemifd der EU-Taxonomie.



Weitere Informationen iiber nachhaltige Anlagen finden sich in

Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Calvert Sustainable US Equity
Select Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

e dic in Aktienwerte anlegen méchten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik®
beschrieben,

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

CALVERT US EQUITY FUND

Das Anlageziel des Calvert US Equity Fund besteht darin, einen
langfristigen Kapitalzuwachs, gemessen in US-Dollar, zu erzielen,
indem er hauptsichlich in Aktienwerte von Unternehmen mit
grofler Marktkapitalisierung investiert, deren Marktkapitalisierung
normalerweise tiber 10 Milliarden USD liegt und die in den USA
ansissig sind. Des Weiteren wird der Fonds in Unternehmen
investieren, die nach Ansicht des Anlageberaters durch ihre
Geschiftstitigkeit und Geschiftspraktiken ein solides Management
von ESG-Merkmalen aufweisen. Zu diesen Merkmalen gehéren
okologische Nachhaltigkeit, Ressourceneffizienz, Unterstiitzung
einer gerechten Gesellschaft, Achtung der Menschenrechte,
verantwortungsvolle Unternehmensfithrung und transparente

Geschiifte.

Der Anlageberater ist bestrebt, in ein Portfolio hochwertiger
Unternehmen zu investieren, die mittels Analyse der Jahresabschliisse
ermittelt und an der nachgewiesenen Fihigkeit eines Unternechmens
gemessen werden, seine Ertrige langfristig zu steigern. Der
Anlageberater erachtet qualitativ hochwertige Unternehmen als
solche, die, neben anderen Merkmalen, typischerweise iiber starke
Cashflow,
Wettbewerbsvorteile, lange Produktzyklen und ecine stabile

Bilanzen, einen  bestindigen dauerhafte
Nachfrage iiber einen Konjunkturzyklus hinweg verfiigen. Bei
seiner Analyse kann der Anlageberater die von anerkannten
Ratingagenturen erstellten Bewertungen der finanziellen Qualitit
beriicksichtigen. Durch die Investitionen in qualitativ hochwertige
Unternehmen versucht der Anlageberater, ein Portfolio aufzubauen,
das an wachsenden Mirkten partizipieren kann und gleichzeitig die

Beteiligung an fallenden Mirkten minimiert.

Um Emittenten zu identifizieren, die ein solides Management von
ESG-Merkmalen aufweisen, nutzt der Fonds einen quantitativen
und qualitativen ESG-Research-Prozess, der die Calvert Principles
for Responsible Investment (die ,Calvert-Prinzipien) auf das
gesamte Anlageuniversum anwendet. In diesem Prozess werden die
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Unternchmen hinsichtlich ihres Managements von ESG-Risiken
und -Chancen bewertet und gemifl den Calvert-Prinzipien
entweder als geeignet oder nicht geeignet fiir e Investitionen
eingestuft. Jedes Unternehmen wird auf der Grundlage wesentlicher
ESG-Faktoren im Vergleich zu einer geeigneten Vergleichsgruppe
bewertet. Die Calvert Principles sind zu finden unter www.

morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.morganstanley.

com/im. Der Anlageberater und Calvert sind auch bestrebt, die
Unternehmensleitung in Bezug auf finanziell wesentliche ESG-
Themen einzubeziehen, die im Rahmen der Fundamental- und
ESG-Research-Prozesse identifiziert wurden. Das Engagement
kann darauf abzielen, positive Verinderungen voranzutreiben, die
Nachhaltigkeit jedes Unternehmens zu verbessern und/oder die

langfristige Wertschdpfung zu steigern.

Der Fonds kann erginzend auch in Aktienwerte investieren, die
nicht die Kriterien der hauptsichlichen Anlagen des Fonds erfiillen,
sowie in Depositary Receipts (einschliefSlich American Depositary
Receipts (ADRs) und Global Depositary Receipts (GDRs)),
zulissige geschlossene Real Estate Investment Trusts (REITS),
Vorzugsaktien, Optionsscheine und andere aktiengebundene
Instrumente, sofern diese Wertpapiere gemifl den Calvert-
Prinzipien fiir eine Anlage geeignet sind.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken  oder zum  Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Anlagen, die vom Fonds gehalten werden, aber nach dem Erwerb
aufgrund der Anwendung der oben genannten ESG-Kriterien nicht
mehr fiir den Fonds in Frage kommen, werden verkauft. Solche
Verkiufe werden innerhalb eines angemessenen Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist.

Dabei beriicksichtigt der Anlageberater die Relevanz und potenzielle
Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsrisiken fiir eine bestimmte
Anlageméglichkeit oder fiir das Portfolio als Ganzes im Kontext des
Anlageziels und des beabsichtigten Zeithorizonts fiir das Halten
Weise.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich negativ auf den Wert eines

cines bestimmten Wertpapiers in angemessener
Wertpapiers oder Portfolios auswirken. Um diese Risiken zu
mindern, kann der Anlageberater ein Wertpapier verkaufen oder
Dialog/Kontakt der

Unternehmensleitung aufnehmen (z. B. ein Engagement bei einem

untergewichten, einen aktiven mit

Unternehmen beziiglich seiner wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen, wie z. B. Klimawandel, Diversitit, Arbeitnehmer- und
Menschenrechte und ESG-Offenlegungen, entweder alleine oder
als  Teil Aktionirskoalition;

einer zwecks  weitergehender
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Informationen sei auf ,Allgemeine Informationen iiber die

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken®  verwiesen) oder

Anpassungen der Allokationen vornehmen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile von anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliellich der Fonds der
Gesellschaft und offenen ETFs, die nach dem Gesetz von 2010 als
zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

In Bezug auf diesen Fonds bezicht sich die Verwendung von
»Calvert” im Namen auf Calvert Research and Management
(»Calvert®), eine indirekte, hundertprozentige Tochtergesellschaft
von Morgan Stanley, deren Rolle in Bezug auf diesen Fonds auf die
Bereitstellung von weisungsgebundenen Anlageratschligen fiir den
Anlageberater beschrinke ist, um den Anlageberater bei der
Verwaltung des Fonds zu unterstiitzen. Calvert hat keine Befugnis,
EntscheidungeniiberdiePortfolioallokation oder-zusammensetzung
im Namen des Fonds zu treffen oder zu empfehlen; diese

Anlagebefugnis liegt ausschliefllich beim Anlageberater.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben

gemessen.

Der Fonds bezieht sich wihrend des Wertpapier-Research-Prozesses
auf ESG-Daten von Dritten sowie eigene Research-Daten. Der
Anlageberater kann bei der Portfoliozusammenstellung auch auf
Daten Diritter zuriickgreifen. In einigen Fillen sind jedoch Daten
zu bestimmten Emittenten méglicherweise nicht ohne Weiteres
und/oder

angemessener Schitzungen geschitzt.

verfiigbar werden vom Anlageberater anhand

Offenlegung gemif$ der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fir 8kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung nicht beriicksichtigt.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Calvert US Equity Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen méchten;
e die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik®
beschrieben,

¢ die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

CHINA A-SHARES FUND
Anlageziel des China A-Shares Fund ist die Erzielung eines
langfristigen, in US-Dollar gemessenen Kapitalwachstums.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel hauptsichlich durch
Anlage in China A-Shares von Unternechmen, die iiber Stock
Connect an der Shanghai Stock Exchange und/oder der Shenzhen
Stock Exchange notiert sind, zu erreichen. Der Fonds kann auch in
Emittenten anderer Linder, insbesondere solche, die an der Hong
Kong Exchange notiert sind (darunter China H-Shares und Red-
Chips) sowie in Depositary Receipts (einschlieflich American
Depositary Receipts (ADRs) und Global Depositary Receipts
(GDRs)) von Emittenten aus jedem beliebigen Land mit Bezug zu
chinesischen Unternechmen anlegen.

Im Sinne der Anlagestrategie fiir den China A-Shares Fund
bezeichnet der Begriff ,,China A-Shares® Anteile von Unternehmen,
die an der Shanghai Stock Exchange und/oder der Shenzhen Stock
Exchange notiert sind und auf chinesische Renminbi lauten; dazu
gehoren: (i) Aktien, (ii) Genussscheine (participatory notes), (iii)
Vorzugsaktien und (iv) Optionsscheine.

Erginzend darf der Fonds auch in Wertpapiere, die nicht der
Definition der China A-Shares entsprechen, anlegen; dazu gehéren:
(i) Vorzugsaktien (ii) Schuldverschreibungen, die in Stammaktien
(iii)

aktiengebundene Wertpapiere. Der Fonds kann auflerdem in

oder Vorzugsaktien wandelbar sind, und andere
beschrinktem Umfang in ETFs, Optionsscheine auf Wertpapiere

und andere Instrumente anlegen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiithrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Die dem Fonds zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten.



Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des China A-Shares Fund kann dieser

fiir Anleger geeignet sein,
e dic in Aktienwerte anlegen méchten;
e die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel , Ausschiiccungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

Handelstage fiir den China A-Shares Fund

Der China A-Shares Fund legt vorwiegend iiber Stock Connect an.
Bei den Handelstagen fiir den China A-Shares Fund sind daher die
Tage zu beriicksichtigen, an denen Stock Connect fiir den Handel
und fiir Abrechnungen geschlossen ist. Wenn in diesem Prospekt
von Handelstagen fiir den China A-Shares Fund die Rede ist, so
sind damit alle Tage aufler den folgenden gemeint: (a) alle
sonstigen Tage, an denen es kommerziellen Banken in Luxemburg,
China oder Hongkong durch cin Gesetz oder eine Verordnung
gestattet ist, geschlossen zu haben (einschliefSlich an Samstagen und
Sonntagen), und (b) alle Tage, an denen Stock Connect fiir den

Handel geschlossen ist.

CHINA EQUITY FUND
Anlageziel des China Equity Fund ist es, eine in US-Dollar
gemessene attraktive, risikobereinigte annualisierte Rendite zu

erzielen.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
vorwiegend in Aktienwerte von in China ansissigen Unternehmen,
einschlieflich China A-Shares von an der Shanghai Stock Exchange
und/oder der Shenzhen Stock Exchange notierten Unternehmen
iiber Stock Connect und in Emittenten anderer Linder,
insbesondere solche, die an der Hong Kong Exchange notiert sind
(unter anderem China H-Shares und Red Chips) sowie in
Depositary Receipts (einschliefllich American Depositary Receipts
(ADRs) und Global Depositary Receipts (GDRs)) von in China
ansissigen Emittenten anlegt. Der Fonds kann als Teil seines
primidren Anlageuniversums auch in Aktien von Unternehmen
anlegen, die ihren Sitz in China haben oder die dort den
tiberwiegenden Teil ihrer geschiftlichen Titigkeit ausiiben, und
deren Aktien an einer Bérse notiert oder auf OTC-Mirkten
(vorbehaltlich  der
Anhang A — ,Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen®).

gehandelt  werden

Bestimmungen in

Im Sinne der Anlagestrategie fiir den China Equity Fund bezeichnet
der Begriff ,,China A-Shares“ Anteile von Unternehmen, die an der
Shanghai Stock Exchange und/oder der Shenzhen Stock Exchange

notiert sind und auf chinesische Renminbi lauten; dazu gehéren: (i)
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Aktien, (ii) Genussscheine (participatory notes), (iii) Vorzugsaktien
und (iv) Aktienoptionsscheine.

Der Fonds kann erginzend in Aktienwerte, die die Kriterien fiir die
hauptsichlich getitigten Anlagen des Fonds nicht erfiillen, anlegen;
dazu gehdren: (i) Vorzugsaktien, (i) Schuldverschreibungen, die in
Stammaktien oder Vorzugsaktien wandelbar sind, und (iii) andere
aktiengebundene Wertpapiere. Der Fonds kann in beschrinktem
Umfang auch in Optionsscheine auf Wertpapiere und andere
Instrumente, einschliefflich offene ETFs, die nach dem Gesetz von
2010 als zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) borsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder  zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

ImRahmendesAnlageprozesseswerden, wennAnlageentscheidungen
getroffen  werden, auch Informationen zu ESG-Aspekten
berticksichtigt. Dabei achten die Unter-Anlageberater insbesondere
auf die Einhaltung der Corporate Governance-Praktiken und die
unserer Auffassung nach wesentlichen umweltrechtlichen und/oder
sozialen Belange, mit denen ein Unternehmen konfrondiert ist.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.

Offenlegung gemif} der Taxonomie-Verordnung
Die dem Fonds zugrunde liegenden Anlagen berticksichtigen nicht
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des China Equity Fund kann dieser
fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;
¢ die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel , Ausschiittungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.
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Handelstage fiir den China Equity Fund

Der China Equity Fund legt tiber Stock Connect an. Bei den
Handelstagen fiir den China Equity Fund sind daher die Tage zu
beriicksichtigen, an denen Stock Connect fiir den Handel und fiir
Abrechnungen geschlossen ist. In diesem Prospekt enthaltene
Bezugnahmen auf Handelstage fiir den China Equity Fund
bezeichnen alle Tage mit Ausnahme: (a) aller sonstigen Tage, an
denen es kommerziellen Banken in Luxemburg, China oder
Hongkong durch ein Gesetz oder eine Verordnung gestattet ist,
geschlossen zu sein (einschlieSlich an Samstagen und Sonntagen),
und (b) alle Tage, an denen Stock Connect fiir den Handel
geschlossen ist.

COUNTERPOINT GLOBAL FUND
Anlageziel des Counterpoint Global Fund ist die Erzielung eines
langfristigen, in US-Dollar gemessenen Kapitalwachstums.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
vorwiegend in Aktienwerte, einschlieflich Depositary Receipts
(einschliefSlich ADRs und GDRs), von weltweit etablierten und
aufstrebenden Unternehmen mit einer Kapitalisierungsrate, die im
Bereich der im MSCI All Country World Index, notierten
Unternehmen liegt, anlegt.

Anlageprozess

Das Anlageteam verfiigt tber langjihrige Erfahrungen im
Die
werden  stindig
des Fonds
entsprechend den sich auf dem Market bietenden Gelegenheiten

Management von verschiedenen  Anlagestrategien.

Portfoliomanager innerhalb des Teams

zusammenarbeiten und die Vermdgenswerte
tiber die gesamten zugrunde liegenden und unabhingig gemanagten
Anlagestrategien der einzelnen Portfoliomanager verteilen und
umverteilen. Der Fonds kann auflerhalb dieser zugrunde liegenden
und unabhingig gemanagten Anlagestrategien anlegen, wenn
solche Anlagen im Rahmen des zulissigen Anlageuniversums des
Fonds liegen.

Das Anlageteam verfolgt bei der Auswahl der Aktien einen Bottom-
Up-Ansatz und sucht auf der Basis einzelner Unternehmen
attraktive Anlageméglichkeiten. Bei der Auswahl von Wertpapieren
fir die Anlage investiert der Anlageberater in der Regel in
Ansicht hohen
Bekanntheitsgrad und nachhaltige Wettbewerbsvorteile mit

Unternechmen, die sciner nach einen
tiberdurchschnittlichen Geschiftsaussichten, die Fihigkeit, Kapital
zu hohen Renditen einzusetzen, starke Bilanzen und ein attraktives

Risiko-/Ertragsverhiltnis aufweisen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemidff den in Anhang A aufgefithrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu

Anlagezwecken oder zum Zwecke eines effizienten

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend auch in Schuldverschreibungen, die in
Stammaktien wandelbar sind, in Vorzugsaktien, iiber Stock
Connect in China A-Shares, Optionsscheine auf Wertpapiere,
geldnahe Mittel und andere aktiengebundene Wertpapiere
investieren. Der Fonds wird nicht mehr als 15 % seines
Nettovermégens iiber Stock Connect in China A-Shares anlegen.
Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile von anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschlieflich der Fonds der
Gesellschaft und offenen ETFs, die nach dem Gesetz von 2010 als

zulissige Anlagen fir OGAW gelten, anlegen.

Der Faktor Nachhaltigkeit wird vom Anlageberater aktiv in den
Anlageprozess mit einbezogen, indem er ESG-Faktoren als
Anbhaltspunkee fiir eine erginzende Fundamentalanalyse heranzieht,
die den Anlageentscheidungsprozess unterstiitzen kann. Der
Anlageberater versucht zu verstehen, wie 6kologische und soziale
Initiativen innerhalb der Unternehmen durch Stirkung dauerhafter
Wettbewerbsvorteile, Generierung von Wachstumsmaglichkeiten,
Rentabilititssteigerung, und/oder Anpassung an sikulare
Wachstumstrends zum Unternechmenswert beitragen kénnen. Der
Anlageberater setzt sich in der Regel mit den Managementteams
der Unternehmen in Verbindung, um deren ESG-Praktiken zu
erdrtern, mitdem Ziel zu ermitteln, inwiefern Nachhaltigkeitsthemen
Chancen und Risiken darstellen, die sich langfristig auf den Wert
des Wertpapiers auswirken konnen. Zu den weiteren Aspekeen des
Anlageprozesses zihlen eine eigene systematische Bewertung der
Governance-Grundsitze, wobei der Schwerpunkt insbesondere
darauf liegt, die Vergilitung auf langfristige Wertschopfung

auszurichten.

Anlagen diirfen wissentlich nicht in Unternehmen getitigt werden,
zu deren primirer Geschiftstitigkeit Folgendes zihlt:

e Tabak;
¢ Kohle; oder
o Waffen investieren, inkl. zivile Schusswaffen, Streumunition

und Antipersonenminen.

Die Einzelheiten zu den oben genannten Ausschliissen finden Sie
in der Ausschlusspolitik des Fonds, die auf der Website des

Unternehmens verfiigbar ist (www.morganstanleyinvestmentfunds.

com bzw. www.morganstanley.com/im). Dariiber hinaus kann sich

der Anlageberater nach eigenem Ermessen dafiir entscheiden, im
Laufe der Zeit zusitzliche Anlagebeschrinkungen anzuwenden, die
seiner Ansicht nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche
zusitzlichen Beschrinkungen werden im Zuge ihrer Umsetzung
offengelegt unter www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw.

www.morganstanley.com/im. Anlagen, die von dem Fonds gehalten

werden, aber nach dem Erwerb fiir den Fonds einer Beschrinkung



unterliegen, werden verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb
des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageberater unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu

bestimmen ist.

Der Fonds wird aktiv verwaltet, ist nicht darauf ausgelegt, einer
Benchmark zu folgen, und daher nicht durch die Zusammensetzung
des MSCI All Country World Index eingeschrinkt. Der Fonds
bezicht sich auf den MSCI All Country World Index, um die
Kapitalisierungsspanne der Emittenten festzulegen, in die der
Fonds anlegen wird.

Die Performance des Fonds wird am MSCI All Country World
Index gemessen, wie im Basisinformationsblatt (KID) des Fonds
niher beschrieben.

Offenlegung gemif§ der Taxonomie-Verordnung
Der Fonds beriicksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung.

Weitere Informationen iiber die o6kologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Counterpoint Global Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein,

e dic in Aktienwerte anlegen méchten;
¢ die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik
beschrieben,

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

DEVELOPING OPPORTUNITY FUND
Anlageziel des Developing Opportunity Fund ist die Erzielung
eines langfristigen, in US-Dollar gemessenen Kapitalwachstums.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
hauptsichlich in Aktien von Emittenten investiert, die in
einschlieffilich  der
Hinterlegungsscheine (u.a. American Depositary Receipts (ADRs),
Global Depositary Receipts (GDRs)) und China A-Shares iiber
Stock Connect.

Entwicklungslindern ansissig  sind,

Unter normalen Marktbedingungen wird das Fondsvermégen
hauptsichlich in Aktien von Emittenten in sich entwickelnden
Lindern, Schwellenlindern oder Frontier-Emerging-Markte-
Landern investiert. Ein Land kann auf der Grundlage der
Klassifizierung gemifl MSCI Emerging Markets Net Index als sich
entwickelnder Market, Schwellenmarkt oder Frontier-Emerging-
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Markt klassifiziert werden bzw. laut einer vergleichbaren
Klassifizierung einer Organisation wie dem Internationalen
Wihrungsfonds, den Vereinten Nationen oder der Weltbank als
sich entwickelnde Volkswirtschaft. Fiir die Zwecke dieses Fonds
werden ,;sich entwickelnde Mirkte®, , Linder mitsich entwickelnden
Mirkten®, ,Schwellenmirkte®, ,Linder mit Schwellenmirkten®,
,Frontier-Emerging-Mirkte” und , Linder mit Frontier-Emerging-
Mirkten® und dhnliche Begriffe synonym verwendet und beziehen
sich auf die gleichen zugrunde liegenden Mirkte und Linder.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemiff den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend auch in Aktienwerte, die die Kriterien
fir die hauptsichlich getitigten Anlagen des Fonds nicht erfiillen,
in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind,
Vorzugsaktien, Optionsscheine sowie in andere aktiengebundene
Finanzinstrumente investieren.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile von anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschlieflich der Fonds der
Gesellschaft und offenen ETFs, die nach dem Gesetz von 2010 als
zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Anlageberater verfolgt bei der Auswahl der Aktien einen
Bottom-Up-Ansatz und sucht auf der Basis einzelner Unternehmen
attraktive Anlagemoglichkeiten. Bei der Auswahl der Wertpapiere
sucht der Anlageberater nach qualitativ hochwertigen Unternechmen,
die nach seiner Auffassung zum Kaufzeitpunkt zu niedrig bewertet
sind. Dabei wihlt der Anlageberater in der Regel Unternehmen mit
nachhaltigen Wettbewerbsvorteilen aus, die sich durch Wachstum
monetarisieren lassen. In den Anlageprozess eingebunden ist eine
Nachhaltigkeitsanalyse im Hinblick auf disruptive Anderungen,
Finanzkraft, 6kologische und soziale Faktoren sowie Aspekte der
ESG bezeichnet). Der

Anlageberater erwigt im Allgemeinen einen Verkauf der

Corporate Governance (auch als
Portfoliobestinde, wenn er zu dem Schluss kommt, dass die

Anteilbestinde seine Anlagekriterien nicht linger erfiillen.

Der Anlageberatersetzt bei der Bewertung der Unternehmensqualitit
cinen ganzheitlichen ESG-Ansatz ein, indem er potenzielle
Auswirkungen auf die Gesundheit, die Umwelt, die Freiheit und
die Produktivitit der Menschen sowie die Corporate Governance-
Praktiken analysiert, um Handlungsfihigkeit, Kultur und Vertrauen
zu gewihrleisten. Der Anlageberater erachtet die Einbindung ESG-
bezogener potenzieller Risiken und Chancen in den Anlageprozess
als wichtig, um eine langfristige Verwaltung des Kapitals zu
gewihrleisten. Uber einen lingeren Zeithorizont betrachtet, ist der
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Anlageberater der Ansicht, dass ESG-Risiken mit groflerer
Wahrscheinlichkeit eintreten und externe Effekte, die nicht vom
Beteiligungsunternehmen  getragen werden, mit groflerer
Wahrscheinlichkeit in den Wert der Wertpapiere eingepreist
werden. Da sich ESG-Risiken potenziell auf das Risiko- und
Ertragsprofil von Anlageméglichkeiten auswirken konnen, fithrt
der Anlageberater typischerweise konstruktive Gespriche mit der
Unternehmensleitung iiber eine Reihe von ESG-Themen, die er als

wesentlich erachtet.

Anlagen diirfen wissentlich nicht in Unternehmen getitigt werden,
zu deren primirer Geschiftstitigkeit Folgendes zihlt:

e Tabak;
¢ Kobhle; oder
e Waffen investieren, inkl. zivile Schusswaffen, Streumunition

und Antipersonenminen.

Die Einzelheiten zu den oben genannten Ausschliissen finden Sie
in der Ausschlusspolitik des Fonds, die auf der Website des
Unternehmens verfiigbar ist (www.morganstanleyinvestmentfunds.

com bzw. www.morganstanley.com/im). Dariiber hinaus kann sich

der Anlageberater nach eigenem Ermessen dafiir entscheiden, im
Laufe der Zeit zusitzliche Anlagebeschrinkungen anzuwenden, die
seiner Ansicht nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche
zusitzlichen Beschrinkungen werden im Zuge ihrer Umsetzung
offengelegt unter www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw.

www.morganstanley.com/im. Anlagen, die von dem Fonds gehalten

werden, aber nach dem Erwerb fiir den Fonds einer Beschrinkung
unterliegen, werden verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb
des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageberater unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu
bestimmen ist.

Der Fonds wird aktiv verwaltet, ist nicht konzipiert, um eine
und daher durch die
Zusammensetzung des MSCI Emerging Markets Index beschrinkt.

Benchmark nachzubilden nicht
Der Fonds bezieht sich bei der Festlegung einer geografischen
Allokation von Lindern, in die der Fonds anlegen wird, auf den
MSCI Emerging Markets Index. Die Wertentwicklung des Fonds
wird an einer Benchmark wie im Basisinformationsblatt (KID) des
Fonds niher beschrieben gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Der Fonds berticksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung.

Weitere Informationen iiber die okologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Developing Opportunity Fund
kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;
¢ die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel ,Ausschiittungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

EMERGING LEADERS EQUITY FUND

Das Anlageziel des Emerging Leaders Equity Fund ist eine
langfristige, in US Dollar gemessene Kapitalwertsteigerung, indem
der Fonds hauptsichlich in ein konzentriertes Portfolio von Aktien,
cinschliefSlich American Depositary Receipts (ADRs), Global
Depositary Receipts (GDRs) und China A-Shares iiber Stock
Connect in Schwellen- und Frontier-Lindern anlegt. Bei der
Verfolgung seines Anlageziels wird der Anlageberater in
Unternehmen mit einer starken Performance und im Vergleich zu
ihren Konkurrenten bei einzelnen oder mehreren ESG-Kennzahlen

(wie unten aufgefiihrt) investieren.

Linder konnen aufgrund der Einstufung im MSCI Emerging
Markets Net Index oder einer dhnlichen Einstufung durch eine
Organisation wie den Internationalen Wihrungsfonds, die
Vereinten Nationen oder die Weltbank als Schwellenland oder
Frontier-Land gelten, sofern die Mirkte dieser Linder als
anerkannte Bérsen (,Anerkannte Bérsen®) im Sinne von Artikel
41(1) des Gesetzes von 2010 gelten.

Der Fonds kann
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind, in

erginzend in geldnahen Mitteln, in

Vorzugsaktien, Optionsscheinen und in anderen aktienbezogenen

Wertpapieren sowie zu Zwecken eines effizienten

Portfoliomanagements (unter anderem zu Absicherungszwecken
(Hedging))

gehandelten Optionen, Futures und sonstigen Derivaten anlegen.

in bérsengehandelten und an OTC-Mirkten

Der Fonds kann in Aktien (einschliefSlich ADRs und GDRs) von
Unternechmen anlegen, die in Lindern errichtet wurden und
ansissig sind, die nicht zu den Schwellen- oder Frontier-Mirkten
zihlen, bei denen der Wert der Wertpapiere des Unternehmens im
Wesentlichen die Bedingungen in einem Schwellen- oder Frontier-
Land widerspiegelt oder wenn das Wertpapierhandelsgeschift
vorwiegend in einem Schwellen- oder Frontier-Land betrieben
wird oder bei denen 35 % der Ertrige, des Umsatzes, des
Vermogens, EBITDA oder des Gewinns vor Steuern des
Unternechmens aus Giitern, Verkidufen oder Dienstleistungen
stammen, die in Schwellen- oder Frontier-Lindern hergestellt,
getitigt bzw. erbracht wurden. Der Fonds kann in Genussscheinen
(participatory notes) anlegen, die dazu verwendet werden kénnen,
ein Engagement in Wertpapieren und Mirkten zu erlangen, das



durch eine direkte Anlage nicht effizient erreicht werden kann. Das
Engagement in Genussscheinen wird 45 % der tatsichlich
investierten Vermdgenswerte (Bruttowert der Vermdgenswerte
nach Abzug von geldnahen Mitteln) nicht iibersteigen. Der Fonds
kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens iiber Stock Connect in
China A-Shares anlegen.

Der Anlageberater beriicksichtigt bei seiner Entscheidungsfindung
auch Nachhaltigkeitsrisiken, u. a. bei der Durchfithrung von Due-
Diligence-Priifungen und Analysen, der Bewertung, der Auswahl
von Vermdgenswerten, der Portfoliokonstruktion sowie der
laufenden Anlageiiberwachung und dem Portfoliomanagement.
Dabei berticksichtigt der Anlageberater die Relevanz und potenzielle
Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsrisiken fiir eine bestimmte
Anlagemoglichkeit oder fiir das Portfolio als Ganzes im Kontext des
Anlageziels und des beabsichtigten Zeithorizonts fiir das Halten
Weise.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich negativ auf den Wert eines

eines bestimmten Wertpapiers in angemessener
Wertpapiers oder Portfolios auswirken. Um diese Risiken zu
mindern, kann der Anlageberater ein Wertpapier verkaufen oder
untergewichten, aktiv in Dialog/Verhandlungen mit der
Unternehmensleitung treten oder Anpassungen an den Top-
Down-Allokationen in Bezug auf geografische Regionen, Sektoren
oder Anlageklassen vornehmen. Bei der Umsetzung seiner
Integration von Nachhaltigkeitsrisiken kann der Anlageberater eine
Kombination von Informationsquellen nutzen, einschliefSlich von
Unternehmen offengelegter Informationen, nicht von Unternehmen

offengelegter Informationen sowie Analysen und Daten Dritter.

Der Anlageberater bezieht die Erwigung von ESG-Aspekten in
seine Anlageentscheidungen ein. Der Fonds versucht, einen
geringeren CO -Fuf8abdruck als der MSCI Emerging Markets Net

Index zu erzielen.

Der Anlageberater ist der Ansicht, dass Unternechmen mit
vorausschauenden Managementteams, die proaktive Strategien zu
diesen Nachhaltigkeits- und ESG-Themen aufstellen, langfristig in
geschiftlicher und finanzieller Sicht besser positioniert sein werden
als Unternehmen, die diese Themen nicht beriicksichtigen.

Neben der Anlage in Unternehmen, die gute Governance-Praktiken
anwenden und die im Vergleich zu ihren Konkurrenten ein starkes
Management von Nachhaltigkeitsfaktoren aufweisen, kann der
Fonds in Unternehmen in Schwellenmirkten anlegen, die
skalierbare  und  rentable Lésungen fiir dringende
Nachhaltigkeitsprobleme wie Klimawandel und Umwelt-/
Ressourcenmanagement anbieten. Der Fonds wird versuchen,
bestimmte Unternehmen auszuschlieffen, die in hohem Mafle
Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sind, indem er diesbeziiglich auf
die Anlageauswahl ein Konzept der grofSten Anstrengung anwendet.
Das Ziel des Anlageberaters wird es sein sicherzustellen, dass
wenigstens 90 % des Portfolios des Fonds der oben beschriebenen

Nachhaltigkeitsanalyse unterliegen.
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ESG-Kriterien werden vom Anlageberater sowohl wihrend des
Anlage- als auch wihrend des Rechercheprozesses beriicksichtigt,
um die Exponierung gegeniiber Nachhaltigkeitsrisiken zu
Zu

Kohlenstoffemissionen, Wasserknappheit, Abfallmanagement,

begrenzen. diesen Kriterien konnen unter anderem
Biodiversitit, Arbeitsmanagement, Geschlechtervielfalt, Gesundheit
und Sicherheit, Produktsicherheit, Datenschutz und -sicherheit,
Vergiitung von Fithrungskriften, Unabhingigkeit des Vorstands
und Anteilinhaberrechte gehdren. Der Anlageberater konzentriert
sich darauf, das Management eines Unternehmens in Bezug auf die
seiner Meinung nach wichtigen Governance-, Umwelt- und/oder
sozialen Themen, mit denen ein Unternehmen konfrontiert ist,
einzubeziehen. Die Anwendung der oben genannten ESG-Kriterien
sollte zu einer Reduzierung des Anlageuniversums um 20 % oder
mebhr fiithren, wie oben in den ersten vier Absitzen beschrieben.

Anlagen diirfen wissentlich nicht in Unternehmen getitigt werden,
die an der Herstellung oder Produktion eines der Folgenden
beteiligt sind:

e Tabak?

e Unterhaltung fiir Erwachsene;

e zivile Schusswaffen;

e umstrittenen Waffen;

¢ fossile Brennstoffe’;

¢ Kohle%

e Olsande’;

e Arktisches Erdol und Gas®; und

* mit Gliicksspiel zu tun haben’.

Dariiber hinaus kann sich der Anlageberater nach eigenem
Ermessen dafiir entscheiden, im Laufe der Zeit zusitzliche ESG-
bezogene Anlagebeschrinkungen anzuwenden, die seiner Ansicht
nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche zusitzlichen

Beschrinkungen werden im Zuge ihrer Umsetzung offengelegt

unter www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.

morganstanley.com/im. Die Ausschliisse werden durch die eigene
Analyse des Anlageberaters bestimmt und beruhen nicht auf der
Analyse Dritter. Die Analyse kann jedoch durch unabhingige
Analysen von ESG-Konflikten durch Dritte und Untersuchungen

4 Der Fonds investiert nicht in Wertpapiere von Emittenten, die 5 % oder mehr ihrer Einnahmen aus
der Herstellung, der Lieferung oder dem Verkauf von Tabak erzielen.

Der Fonds investiert nicht in Wertpapiere von Emittenten, die 10 % oder mehr ihrer Umsétze aus
fossilen Brennstoffen erzielen.

Der Fonds investiert nicht in Wertpapiere von Emittenten, die 10 % oder mehr ihrer Einnahmen aus
dem Abbau und der Férderung von Thermalkohle oder aus der Kohleverstromung erzielen.

Der Fonds investiert nicht in Wertpapiere, die 5 % oder mehr ihrer Umsétze aus der Forderung oder
Produktion von Olsanden erwirtschaften.

Der Fonds investiert nicht in Wertpapiere von Emittenten, die 5 % oder mehr ihrer Umsatze aus der
Olférderung oder Olproduktion in der Arktis, einschlieBlich des Arctic National Wildlife Refuge
(ANWR), erzielen.

Der Fonds investiert nicht in Wertpapiere von Emittenten, die 5 % oder mehr ihrer Umsatze aus
Gliicksspielaktivitdten erzielen.
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zu Beteiligungen von Unternehmen unterstiitzt werden. Die
Ausschlusskriterien werden auf alle Wertpapieranlagen innerhalb
des Fonds angewendet. Die Ausschlusskriterien werden nicht auf
Anlagen angewendet, bei denen der Anlageberater keine direkte
Kontrolle tiber die zugrunde liegenden Bestinde hat, z. B. bei
Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder offenen ETFs. Die
Ausschlusskriterien werden in regelmifliigen Abstinden iiberpriift,
und alle Anderungen werden im Dokument zur Ausschlusspolitik
beriicksichtigt. Anlagen, die von dem Fonds gehalten werden, aber
nach dem Erwerb fiir den Fonds einer Beschrinkung unterliegen,
werden verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist.

Der Fonds bezieht sich wihrend des Wertpapier-Research-Prozesses
auf ESG-Daten von Dritten, verlisst sich aber bei der Gestaltung
des Portfolios nicht auf ESG-Daten von Dritten. Der Anlageberater
verlisst sich bei der Wertpapierauswahl und der Portfoliogestaltung
auf seine eigenen Analysen und nicht auf die Analysen von Dritten.
In einigen Fillen sind jedoch Daten zu bestimmten Emittenten
oder den oben genannten Ausschliissen moglicherweise nicht
und/oder

angemessener Schitzungen oder Daten Dritter geschitzt.

verfligbar werden vom Anlageberater anhand

Der Fonds wird Derivate nur fiir ein effizientes Portfoliomanagement
und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und verwendet den MSCI
Emerging Markets Net Index als Vergleichs-Benchmark, die als
reprisentativ fiir das Aktienuniversum der Schwellenmirkte
angeschen wird. Die Benchmark wird ausschlieflich zu
Vergleichszwecken im Hinblick auf die Performance verwendet
und beriicksichtigt keine 6kologischen oder sozialen Merkmale.

Offenlegung gemif§ der Taxonomie-Verordnung
Der Fonds beriicksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Emerging Leaders Equity Fund
kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

e dic in Aktienwerte anlegen méchten;
e die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mdchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

EUROPE OPPORTUNITY FUND
Anlageziel des Europe Opportunity Fund ist es, eine langfristige, in
Euro gemessene Kapitalwertsteigerung zu erzielen.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
inerster Liniein Aktienwerte, einschliefflich Hinterlegungszertifikate
(American Depositary Receipts (ADRs), Global Depositary
Receipts (GDRs) und European Depository Receipts (EDRs)) von

in Europa ansissigen Emittenten anlegt.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder  zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend auch in Aktienwerte, die die Kriterien
fir die hauptsichlich getitigten Anlagen des Fonds nicht erfiillen,
in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind,
Vorzugsaktien, Optionsscheine sowie in andere aktiengebundene
Finanzinstrumente investieren. Der Fonds kann in beschrinktem
Umfang in Anteile von anderen Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, einschliefflich der Fonds der Gesellschaft und offenen
ETFs, die nach dem Gesetz von 2010 als zulissige Anlagen fiir
OGAW gelten, anlegen.

Der Anlageberater verfolgt bei der Auswahl der Aktien einen
Bottom-Up-Ansatz und sucht auf der Basis einzelner Unternehmen
attrakeive Anlagemoglichkeiten. Bei der Auswahl der Wertpapiere
sucht der Anlageberater etablierte und aufstrebende Unternehmen
mit hohen Qualititsstandards, die nach seiner Auffassung zum
Kaufzeitpunkt zu niedrig bewertet sind. Dabei wihlt der
Anlageberater in der Regel Unternehmen mit nachhaltigen
Wettbewerbsvorteilen aus, die sich durch Wachstum monetarisieren
lassen. In den Anlageprozess ecingebunden ist eine
Nachhaltigkeitsanalyse im Hinblick auf disruptive Anderungen,
Finanzkraft, 6kologische und soziale Faktoren sowie Aspekte der

ESG bezeichnet). Der

Anlageberater erwigt im Allgemeinen einen Verkauf der

Corporate Governance (auch als
Portfoliobestinde, wenn er zu dem Schluss kommt, dass die

Anteilbestinde seine Anlagekriterien nicht linger erfiillen.

Der Anlageberater setzt bei der Bewertung der Unternehmensqualitit
cinen ganzheitlichen ESG-Ansatz ein, indem er potenzielle
Auswirkungen auf die Gesundheit, die Umwelt, die Freiheit und
die Produktivitit der Menschen sowie die Corporate Governance-
Praktiken analysiert, um Handlungsfihigkeit, Kultur und Vertrauen
zu gewihrleisten. Der Anlageberater erachtet die Einbindung ESG-
bezogener potenzieller Risiken und Chancen in den Anlageprozess
als wichtig, um eine langfristige Verwaltung des Kapitals zu
gewihrleisten. Uber lingere Zeithorizonte ist der Anlageberater der



Ansicht, dass ESG-Risiken mit groflerer Wahrscheinlichkeit
eintreten und dass externe Effekte, die nicht von der Gesellschaft
getragen werden, eher in den Wert der Wertpapiere eingepreist
werden. Da sich ESG-Risiken potenziell auf das Risiko- und
Ertragsprofil von Anlageméglichkeiten auswirken konnen, fithrt
der Anlageberater typischerweise konstruktive Gespriche mit der
Unternehmensleitung iiber eine Reihe von ESG-Themen, die er als
wesentlich erachtet.

Anlagen diirfen wissentlich nicht in Unternehmen getitigt werden,
zu deren primirer Geschiftstitigkeit Folgendes zihlt:

¢ Tabak;
¢ Kobhle; oder
e Waffen investieren, inkl. zivile Schusswaffen, Streumunition

und Antipersonenminen.

Die Einzelheiten zu den oben genannten Ausschliissen finden Sie
in der Ausschlusspolitik des Fonds, die auf der Website des
Unternehmens verfiigbar ist (www.morganstanleyinvestmentfunds.

com bzw. www.morganstanley.com/im). Dariiber hinaus kann sich

der Anlageberater nach eigenem Ermessen dafiir entscheiden, im
Laufe der Zeit zusitzliche Anlagebeschrinkungen anzuwenden, die
seiner Ansicht nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche
zusitzlichen Beschrinkungen werden im Zuge ihrer Umsetzung
offengelegt unter www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw.

www.morganstanley.com/im. Anlagen, die von dem Fonds gehalten
werden, aber nach dem Erwerb fiir den Fonds einer Beschrinkung
unterliegen, werden verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb
des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageberater unter
Berticksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu
bestimmen ist.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt  (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Der Fonds beriicksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung.

Weitere Informationen iiber die okologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Europe Opportunity Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;

e die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;
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e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel , Ausschiittungspolitik

beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

EUROPEAN PROPERTY FUND

Anlageziel des European Property Fund ist ein langfristiges, in Euro
gemessenes Kapitalwachstum durch Anlagen vornehmlich in
Aktien von Unternehmen der Immobilienbranche oder von
Unternchmen, die eng mit der Immobilienbranche verbunden
sind, mit Sitz in Europa. Zu den Unternchmen der
Immobilienbranche oder Unternehmen, die eng mit der
Immobilienbranche verbunden sind, kdénnen Unternehmen
gehoren, die hauptsichlich in der Entwicklung und/oder dem
Besitz von ertragsgenerierenden Immobilien titig sind; ferner
Unternehmen, die Immobilien betreiben, errichten, finanzieren
oder  verkaufen; Unternehmen mit  wesentlichen
immobilienbezogenen Beteiligungen und/oder Dienstleistungen
oder Produkten, die mit der Immobilienbranche verbunden sind,
insbesondere Immobilienverwaltung, Makler, Bauprodukte und
Immobilientechnologie; ferner kollektive Anlagevehikel mit einem
Engagement in Immobilien, wie z. B. bérsennotierte
Immobilienfonds (Property Unit Trusts), alle Arten von zulissigen
geschlossenen Immobilienfonds (Real Estate Investment Trusts,

REITS) und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Der Fonds kann erginzend auch Anlagen in Vorzugsaktien,
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind,
Optionsscheine sowie andere aktiengebundene Finanzinstrumente

vornehmen.

Der Anlageprozess nutzt internes, firmeneigenes Research, um in
borsennotierte Immobilienunternehmen zu investieren, die im
Verhiltnis zu den ihnen zugrunde liegenden Vermogenswerten
und Ertrigen den besten relativen Wert bieten kénnen. Der
Anlageberater wendet einen Bottom-up-Ansatz an, bei dem er jedes
Wertpapier innerhalb des Anlageuniversums bewertet, um zu einer
Schitzung des Nettoinventarwerts und der kiinftigen Cashflows zu
gelangen. Immobilienspezifische Faktoren, breitere Aktienfaktoren
und ESG-Faktoren werden in der Fundamentalanalyse bewertet,

um angemessene Bewertungskennzahlen zu berechnen.

Der Anlageberater verfolgt beim Portfolioaufbau auch einen Top-
Down-Ansatz, indem er verschiedene Faktoren wie prognostizierte
fundamentale Entwicklungen, makroskonomische Uberlegungen
sowie geopolitische und linderspezifische Risikobewertungen
einbezieht, um ein {iber Regionen, Linder und/oder Sektoren

diversifiziertes Engagement zu erreichen.
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Der Anlageberater integriert Nachhaltigkeit aktiv in den
Anlageprozess, indem er die wichtigsten ESG-Risiken und
-Chancen im Rahmen des Bottom-up-Aktienauswahlprozesses
bewertet. Dabei greift er in erster Linie auf externe ESG-Anbieter
zuriick, um die ESG-Performance von Emittenten zu bewerten
und zu quantifizieren, das Research von Drittanbietern durch
eigenes Research des Anlageberaters zu erginzen, einschliefSlich der
Nutzung eines Rahmens fiir die Bewertung und Quantifizierung
von Risiken und Chancen im Zusammenhang mit ESG. Dies fiihrt
zu einer quantitativen Anpassung der Bewertungsschitzungen und
zu Gesprichen mit der Unternechmensleitung, um ESG-bezogene
Stirken, Schwichen und Chancen zu erértern und auf diese Weise
positive Verinderungen in der Branche zu bewirken. Zu den
wichtigsten ESG-Themen gehéren unteranderem: Energieverbrauch
und erneuerbare Energien, Wasserverbrauch, Emissionen,
Diversitit und Gleichstellung der Geschlechter, Arbeits- und
Menschenrechte, Gesundheit, Wohlbefinden und Sicherheit von
ESG-Governance

Offenlegungspflichten des Unternchmens. In dem Bestreben,

Mitarbeitern und Mietern sowie und
einen positiven Wandel voranzutreiben und die Unternehmen zu
ermutigen, ihre Leistung in Bezug auf wesentliche ESG-Themen zu
verbessern, kann der Anlageberater an die Unternchmensleitung
herantreten und ihr Einblicke in die Wettbewerbssituation,
finanziell solide Geschiftsszenarien und praktische Losungen zur
potenziellen Verbesserung ihrer Immobiliengeschifte bieten. ESG-
Aspekte sind zwar ein integrierter und grundlegender Bestandteil
des Anlageprozesses, sie sind jedoch nur einer von mehreren
wichtigen Faktoren, die der Anlageberater bei der Entscheidung
tiber die Durchfiihrung einer Anlage oder die Grofienanpassung
des Gesamtportfolios beriicksichtigt.

Die Investitionen diirfen nicht wissentlich ein Unternehmen
umfassen, dessen Hauptgeschiftstitigkeit in einem der folgenden
Bereiche mehr als 10 % der Unternehmenseinnahmen ausmacht:

e Besitz oder Betrieb von Immobilien, die fiir gewinnorientierte
Gefingnisse genutzt werden;

* Besitz oder Betrieb von Immobilien, die fiir die Herstellung von
Cannabis genutzt werden;

e Herstellung oder Produktion von Tabak;
*  Verarbeitung oder Férderung im Kohlebergbau;

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen und ziviler
Schusswaffen; und

e Verarbeitung oder Férderung von arktischem Ol und Gas.

In folgende Unternehmen darf nicht wissentlich investiert werden:

erhebliche

Zusammenhang mit ihrer Geschiftstitigkeit und/oder ihren

¢ Unternehmen, die eine Kontroverse im

Produkten verursachen, wenn die Schwere der sozialen oder

okologischen Auswirkungen der Kontroverse vom Anlageberater

bewertet wird;

* Unternchmen, die den UN Global Compact oder die
Grundprinzipien der Internationalen Arbeitsorganisation (IAO)
nicht einhalten und keine wesentlichen Abhilfemaf$nahmen

und Verbesserungen vornehmen; und

¢ Unternechmen, die nicht mindestens ein weibliches

Vorstandsmitglied haben.

Der Anlageberater bezieht sich im Zuge der Wertpapieranalyse auf
ESG-Daten von Dritten und sein eigenes Research. Der
Anlageberater wird kontroverse Fille (wie z. B. die vorstehend
aufgefithrten Ausschliisse), die er als sehr schwerwiegend einstuft,
anhand von Bewertungen einschligiger ESG-Datenanbieter und
internem Research iiberpriifen. In einigen Fillen sind jedoch Daten
zu bestimmten Emittenten oder die oben genannten Ausschliisse
méglicherweise nicht ohne Weiteres verfiigbar und/oder werden
vom Anlageberater anhand angemessener Schitzungen geschitzt.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrink.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben

gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung

Der Fonds berticksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung und
die dkologisch nachhaltige Investitionen des Fonds berticksichtigen
nicht die Kriterien fiir kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten
gemifd der EU-Taxonomie.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des European Property Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;
¢ die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel , Ausschiittungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu

nehmen.



GLOBAL BRANDS EQUITY INCOME FUND
Anlageziel des Global Brands Equity Income Fund ist es, einen
regelmifigen Ertragsstrom und langfristiges Kapitalwachstum zu

erzielen.

Der Fonds versucht, sein Anlageziel zu erreichen, indem er in erster
Linie in qualitativ hochwertige und kontinuierlich Dividenden
ausschiittende Aktienwerte von Emittenten anlegt, die in
entwickelten Mirkten weltweit ansissig sind.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemiff den in Anhang A aufgefithrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend auch in Aktienwerte von in
Schwellenmirkten ansissigen Emittenten, darunter iiber Stock
Connect in China A-Shares, und in Vorzugsaktien, in
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien oder Vorzugsaktien
wandelbar sind, in Optionsscheine sowie in andere aktiengebundene
Finanzinstrumente investieren, um ein Engagement in Emittenten,
die in entwickelten Mirkten und in Schwellenmirkten ansissig
sind, zu erzielen. Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens
tiber Stock Connect in China A-Shares anlegen.

Der Fonds wird die Anlagen seines Portfolios auf Gesellschaften
des

Anlageberaters auf immateriellen Anlagewerten basiert (wie zum

konzentrieren, deren Geschiftserfolg nach Ansicht
Beispiel Markennamen, Urheberrechten oder Vertriebstechniken),
die Grundlage einer erfolgreichen Geschiftstitigkeit im Bereich des
Franchising sind.

Der Fonds wird zu Zwecken der Ertragssteigerung mit Morgan
Stanley International Plc derivative Finanzinstrumente abschliefSen.
Diese Strategie wird aller Voraussicht nach ein Engagement in
Optionen auf Aktienindizes iiber einen oder mehrere Swaps (die
»Swaps®) umfassen. Damit soll die Hohe der Ertrige durch den
Erhalt von Primien, die im Zusammenhang mit dem Verkauf der
zugrunde liegenden Optionen erzielt werden, gesteigert werden.
Bei steigenden Kursen kann das Risiko von Kapitalverlusten aus
den Swaps, die aus der Ausiibung der Optionen entstehen, jedoch

durch die Wertsteigerung der Basiswerte verringert werden.

Anlagebeschrinkungen:
* Der Fonds wendet klimabezogene Beschrinkungen an, um
Anlagen in Unternehmen auszuschlieSen, die nach Ansicht des

Anlageberaters:

— Verbindungen zu fossilen Brennstoffen haben (z. B. 0Ol, Gas,
Kohle); oder
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Baustoffe,
Versorgungsunternehmen (ohne erneuerbare Energien und

— deren  Hauptgeschiftstitigkeit

Energie,

Wasserversorgung), Metalle und Bergbau umfasst.

e Dariiber hinaus darf der Fonds nicht wissentlich Unternehmen
beinhalten:

— deren Hauptgeschiftstitigkeit Waffen oder zivile Feuerwaffen
umfasst; oder

— die gemifd der Datenbank MSCI ESG Business Involvement
Screening Research (,MSCI ESG BISR®) eine Verbindung

zu kontroversen Waffen haben.

Die oben genannten Beschrinkungen werden vom Anlageberater
auf 100 % der im Fonds befindlichen Aktienwerte angewendet,
kénnen aber nicht auf die Swaps angewendet werden. Die
Einzelheiten zu den oben genannten Ausschliissen finden Sie in der
Ausschlusspolitik des Fonds, die auf der Website des Unternehmens

verfiigbar ist (www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw.

www.morganstanley.com/im). Dariiber hinaus kann sich der

Anlageberater nach eigenem Ermessen dafiir entscheiden, im Laufe
der Zeit zusitzliche ESG-bezogene Anlagebeschrinkungen
anzuwenden, die seiner Ansicht nach mit seinen Anlagezielen
vereinbar sind. Solche zusitzlichen Beschrinkungen werden im
Zuge  ihrer  Umsetzung  offengelegt

unter WWW.

morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.morganstanley.

com/im. Anlagen, die von dem Fonds gehalten werden, die jedoch
nach dem Zeitpunket des Erwerbs fiir den Fonds unter eine der im
ersten  oder im zweiten Aufzihlungspunkt genannten
Beschrinkungen fallen, werden verkauft. Solche Verkiufe werden
innerhalb des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageberater unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu

bestimmen ist.

Anlageprozess:

Der Anlageprozess des Fonds konzentriert sich auf qualitativ
hochwertige Unternehmen mit nachhaltig hohen Renditen auf das
Betriebskapital. Ein wesentlicher und integrierter Teil des
Anlageprozesses besteht fiir den Anlageberater darin, die relevanten
Faktoren, die fiir langfristige und nachhaltig hohe Renditen auf das
Betriebskapital sehr wichtig sind, darunter ESG-Faktoren, zu
ermitteln. Er versucht, die Managementteams hierbei einzubinden.
Abhingig vom Anlageziel des Fonds liegt es im Ermessen des
Anlageberaters, welche Anlagen ausgewihlt werden. Wihrend
ESG-Uberlegungen ein integrierter und grundlegender Bestandteil
des Anlageprozesses sind, sind ESG-Faktoren nicht der alleinige
Bestimmungsgrund dafiir, ob eine Anlage getitigt werden oder eine
Beteiligung im Portfolio des Fonds verbleiben kann, sondern der
Anlageberater beriicksichtigt wesentliche Risiken oder Chancen in
jedem der ESG-Bereiche, die die hohen Betriebskapitalrenditen
eines Unternehmens gefihrden oder verbessern kdnnten.
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Der Anlageberater iiberwacht die Geschiftspraktiken fortlaufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und der Uberpriifung von
Standards, die er von Drittanbietern bezieht, einschliefflich
Verstof8en gegen den Globalen Pakt der Vereinten Nationen (UN
Global Compact), sowie anhand eigener Gespriche mit der
Unternehmensleitung und eigener Analyse. Der Anlageberater
priift Wertpapiere von Emittenten, bei denen seiner Ansicht nach
ein erheblicher Verstof§ gegen die oben genannten Standards und
Richtlinien stattgefunden hat. Er schliefit solche Emittenten in der
Regel aus, wenn er nach Durchfithrung von Nachforschungen
und/oder Gesprichen der Ansicht ist, dass der Verstof8 fiir die
Nachbhaltigkeit der Renditen auf das Betriebskapital wesentlich ist,
ein erhebliches Finanz- und Reputationsrisiko darstellt und der
Emittent sich nicht zu angemessenen Abhilfemafinahmen
verpflichtet hat. Derartige Ausschliisse werden vom Anlageberater
nach eigenem Ermessen und nicht aufgrund der Analyse Dritter
festgelegt. Die Analyse kann durch die Analyse von ESG-Konflikten
durch Dritte und Geschiftsmetriken unterstiitzt werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben

gemessen.

Offenlegung gemif§ der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung nicht beriicksichtigt.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen

Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Brands Equity Income
Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. , Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

GLOBAL BRANDS FUND

Anlageziel des Global Brands Fund ist es, eine langfristige, in
US-Dollar gemessene, attraktive Rendite zu erwirtschaften, und
zwar hauptsichlich durch Anlagen in Aktienwerte von Unternehmen
mit Sitz in den Industrienationen weltweit. Der Fonds wird die

Anlagen seines Portfolios auf Gesellschaften konzentrieren, deren
Geschiftserfolg nach Ansicht der Gesellschaft auf immateriellen
Anlagewerten basiert (wie zum Beispiel Markennamen,
Urheberrechten oder Vertriebstechniken), die Grundlage einer

erfolgreichen Geschiftstitigkeit im Bereich des Franchising sind.

Der Fonds kann auflerdem erginzend in Vorzugsaktien, in
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien oder in Vorzugsaktien
wandelbar sind, sowie in Optionsscheine auf Wertpapiere und
andere aktiengebundene Wertpapiere anlegen, um ein Engagement
in Unternehmen in entwickelten Mirkten und Schwellenmirkten
zu erreichen, sowie in Aktien von Unternchmen aus
Schwellenmirkten und iiber Stock Connect in China A-Shares.
Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens iiber Stock

Connect in China A-Shares anlegen.

Der Fonds wird den Einsatz von Derivaten ausschliefSlich auf

Absicherungszwecke beschrinken.

Anlagebeschrinkungen:

* Der Fonds wendet klimabezogene Beschrinkungen an, um
Anlagen in Unternehmen auszuschliefen, die nach Ansicht des
Anlageberaters:

— Verbindungen zu fossilen Brennstoffen haben (z. B. 0Ol, Gas,
Kohle); oder

— deren  Hauptgeschiftstitigkeit  Energie, Baustoffe,
Versorgungsunternchmen (ohne erneuerbare Energien und

Wasserversorgung), Metalle und Bergbau umfasst.

e Dariiber hinaus darf der Fonds nicht wissentlich Unternehmen
beinhalten:

— deren Hauptgeschiftstitigkeit Waffen oder zivile Feuerwaffen
umfasst; oder

— die gemifd der Datenbank MSCI ESG Business Involvement
Screening Research (,MSCI ESG BISR®) eine Verbindung

zu kontroversen Waffen haben.

Die Einzelheiten zu den oben genannten Ausschliissen finden Sie
in der Ausschlusspolitik des Fonds, die auf der Website des

Unternehmens verfiigbar ist (www.morganstanleyinvestmentfunds.

com bzw. www.morganstanley.com/im). Dariiber hinaus kann sich

der Anlageberater nach eigenem Ermessen dafiir entscheiden, im
Laufe der Zeit zusitzliche ESG-bezogene Anlagebeschrinkungen
anzuwenden, die seiner Ansicht nach mit seinen Anlagezielen
vereinbar sind. Solche zusitzlichen Beschrinkungen werden im
Zuge  ihrer Umsetzung  offengelegt

unter =~ Www.

morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.morganstanley.

com/im. Anlagen, die von dem Fonds gehalten werden, die jedoch
nach dem Zeitpunke des Erwerbs fiir den Fonds unter eine der im

ersten  oder im zweiten Aufzihlungspunkt genannten

Beschrinkungen fallen, werden verkauft. Solche Verkiufe werden



innerhalb des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageberater unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu
bestimmen ist.

Anlageprozess:

Der Anlageprozess des Fonds konzentriert sich auf qualitativ
hochwertige Unternehmen mit nachhaltig hohen Renditen auf das
Betriebskapital. Ein wesentlicher und integrierter Teil des
Anlageprozesses besteht fiir den Anlageberater darin, die relevanten
Faktoren, die fiir langfristige und nachhaltig hohe Renditen auf das
Betriebskapital sehr wichtig sind, darunter ESG-Faktoren, zu
ermitteln. Er versucht, die Managementteams hierbei einzubinden.
Abhingig vom Anlageziel des Fonds liegt es im Ermessen des
Anlageberaters, welche Anlagen ausgewihlt werden. Wihrend
ESG-Uberlegungen ein integrierter und grundlegender Bestandteil
des Anlageprozesses sind, sind ESG-Faktoren nicht der alleinige
Bestimmungsgrund dafiir, ob eine Anlage getitigt werden oder eine
Beteiligung im Portfolio des Fonds verbleiben kann, sondern der
Anlageberater beriicksichtigt wesentliche Risiken oder Chancen in
jedem der ESG-Bereiche, die die hohen Betriebskapitalrenditen
eines Unternehmens gefihrden oder verbessern kénnten.

Der Anlageberater tiberwacht die Geschiftspraktiken fortlaufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und der Uberpriifung von
Standards, die er von Drittanbietern bezieht, einschliefSlich
Verstoflen gegen den Globalen Pakt der Vereinten Nationen (UN
Global Compact), sowie anhand eigener Gespriche mit der
Unternehmensleitung und eigener Analyse. Der Anlageberater
priift Wertpapiere von Emittenten, bei denen seiner Ansicht nach
ein erheblicher Verstoff gegen die oben genannten Standards und
Richdlinien stattgefunden hat. Er schliefft solche Emittenten in der
Regel aus, wenn er nach Durchfithrung von Nachforschungen
und/oder Gesprichen der Ansicht ist, dass der Verstof§ fir die
Nachhaltigkeit der Renditen auf das Betriebskapital wesentlich ist,
ein erhebliches Finanz- und Reputationsrisiko darstellc und der
Emittent sich nicht zu angemessenen Abhilfemaffnahmen
verpflichtet hat. Derartige Ausschliisse werden vom Anlageberater
nach eigenem Ermessen und nicht aufgrund der Analyse Dritter
festgelegt. Die Analyse kann durch die Analyse von ESG-Konflikten
durch Dritte und Geschiftsmetriken unterstiitzt werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt  (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fiir okologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung nicht beriicksichtigt.
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Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Brands Fund kann dieser
fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel , Ausschiittungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

GLOBAL CORE EQUITY FUND

Anlageziel des Global Core Equity Fund ist die Erzielung eines
langfristigen, in US-Dollar gemessenen Kapitalwachstums. Der
Fonds investiert vorwiegend in von mittelgrofen bis groflen
einschliefflich
Depositary Receipts (wie z. B. American Depositary Receipts
(ADRs) und Global Depositary Receipts (GDRs)) und geschlossene
Real Estate Investment Trusts (REITS), die von weltweit ansissigen

Unternehmen ausgegebenen  Aktienwerten,

Unternehmen ausgegeben werden.

Das Anlageverfahren bedient sich einer Kombination aus
quantitativen Modellen zur Bewertung von Markttreibern und
einer Fundamentalanalyse einzelner Aktien zur Identifizierung von
Unternehmen mitattraktiven Bewertungen, tiberdurchschnittlichen
und einer

Ertragsaussichten wettbewerbsfihigen

Ausschiittungsquote.

Der Fonds kann erginzend in Aktienwerten von Unternehmen, die
die oben genannten Anforderungen nicht erfiillen, in
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind, in
Vorzugsaktien, geldnahen Mitteln, Optionsscheinen und anderen

aktienbezogenen Wertpapieren anlegen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemiff Anhang A) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken oder zu Zwecken ecines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zu Absicherungszwecken

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.
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Offenlegung gemif§ der Taxonomie-Verordnung
Die dem Fonds zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht
die EU-Kfriterien fiir kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Core Equity Fund kann

dieser fiir Anleger geeignet sein,
e dic in Aktienwerte anlegen méchten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik®
beschrieben,

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

GLOBAL ENDURANCE FUND
Anlageziel des Global Endurance Fund ist die Erzielung eines
langfristigen, in US-Dollar gemessenen Kapitalzuwachses.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
vorwiegend in Aktienwerte, einschlieSlich Depositary Receipts
(einschliefflich American Depositary Receipts (ADRs) und Global
Depositary Receipts (GDRs)), von weltweit etablierten und
aufstrebenden Unternehmen mit einer Kapitalisierungsrate, die im
Bereich der im MSCI All Country World Index notierten
Unternehmen liegt, anlegt.

Der Fonds kann erginzend auch in Aktienwerte, die die Kriterien
fir die hauptsichlich getitigten Anlagen des Fonds nicht erfiillen,
in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind,
Vorzugsaktien, in China A-Shares iiber Stock Connect,
Optionsscheinesowieinandereaktiengebundene Finanzinstrumente
investieren. Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens
tiber Stock Connect in China A-Shares anlegen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile von anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliellich der Fonds der
Gesellschaft und offenen ETFs, die nach dem Gesetz von 2010 als
zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemidff den in Anhang A aufgefithrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Bei diesem Anlageverfahren wird nach einem Bottom-Up-Ansatz
in der Auswahl der Aktien vorgegangen, bei dem attraktive

Anlageméglichkeiten auf der Basis einzelner Unternehmen gesucht
werden. Bei der Auswahl der Wertpapiere fiir die Anlagen sucht der
nach Unternehmen mit einem starken

des

Wettbewerbsvorteilen. Der Anlageberater wird normalerweise

Anlageberater

Wiedererkennungswert Namens und nachhaltigen
Unternehmen den Vorzug geben, die steigende Renditen auf das
eingesetzte Kapital, iiberdurchschnittliche Geschiftsaussichten,
eine starke Generierung von freiem Cashflow und ein attraktives

Verhiltnis zwischen Risiken und Chancen zu bieten haben.

Der Fonds wird langfristig weltweit in Unternehmen anlegen, bei
denen der Anlageberater der Auffassung ist, dass sie die
dauerhaftesten Wettbewerbsvorteile bieten.

Der Fonds kann ebenfalls in Unternehmen mit einem moderateren
Wachstum, in Unternehmen mit einer geringeren Ertragsvolatilitit
und/oder in Unternehmen mit etwas Zyklizitdt in ihren Endmirkten
anlegen.

Der Faktor Nachhaltigkeit wird vom Anlageberater aktiv in den
Anlageprozess mit einbezogen, indem er ESG-Faktoren als
Anbhaltspunkee fiir eine erginzende Fundamentalanalyse heranzieht,
die den Anlageentscheidungsprozess unterstiitzen kann. Der
Anlageberater versucht zu verstehen, wie dkologische und soziale
Initiativen innerhalb der Unternehmen durch Stirkung dauerhafter
Wettbewerbsvorteile, Generierung von Wachstumsméglichkeiten,
und/oder

Wachstumstrends zum Unternechmenswert beitragen kénnen. Der

Rentabilititssteigerung, Anpassung an sikulare
Anlageberater setzt sich in der Regel mit den Managementteams
der Unternehmen in Verbindung, um deren ESG-Praktiken zu
erdrtern, mitdem Zielzu ermitteln, inwiefern Nachhaltigkeitsthemen
Chancen und Risiken darstellen, die sich langfristig auf den Wert
des Wertpapiers auswirken kénnen. Zu den weiteren Aspekten des
Anlageprozesses zihlen eine eigene systematische Bewertung der
Governance-Grundsitze, wobei der Schwerpunkt insbesondere
darauf liegt, die Vergiitung auf langfristige Wertschopfung
auszurichten.

Anlagen diirfen wissentlich nicht in Unternehmen getitigt werden,
zu deren primirer Geschiftstitigkeit Folgendes zihlt:

e Tabak;

e Kohle; oder

e Waffen investieren, inkl. zivile Schusswaffen, Streumunition

und Antipersonenminen.

Die Einzelheiten zu den oben genannten Ausschliissen finden Sie
in der Ausschlusspolitik des Fonds, die auf der Website des

Unternchmens verfiigbar ist (www.morganstanleyinvestmentfunds.

com bzw. www.morganstanley.com/im). Dariiber hinaus kann sich

der Anlageberater nach eigenem Ermessen dafiir entscheiden, im

Laufe der Zeit zusitzliche Anlagebeschrinkungen anzuwenden, die



seiner Ansicht nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche
zusitzlichen Beschrinkungen werden im Zuge ihrer Umsetzung

offengelegt unter www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw.
www.morganstanley.com/im. Anlagen, die von dem Fonds gehalten

werden, aber nach dem Erwerb fiir den Fonds einer Beschrinkung
unterliegen, werden verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb
des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageberater unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu

bestimmen ist.

Der Fonds wird aktiv verwaltet, ist nicht darauf ausgelegt, einer
Benchmark zu folgen, und daher nicht durch die Zusammensetzung
des MSCI All Country World Index eingeschrinkt. Der Fonds
bezieht sich auf den MSCI All Country World Index, um die
Kapitalisierungsspanne der Emittenten festzulegen, in die der
Fonds anlegen wird. Die Performance des Fonds wird am MSCI
All Country World Index gemessen, wie im Basisinformationsblatt

(KID) des Fonds niher beschrieben.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Der Fonds berticksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Endurance Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;
* die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel ,, Ausschiittungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

GLOBAL FOCUS PROPERTY FUND

Anlageziel des Global Focus Property Fund ist die Erzielung einer
langfristigen, in US-Dollar gemessenen Kapitalwertsteigerung
durch Investition hauptsichlich in ein konzentriertes Portfolio von
Aktien, einschliefflich Depositary Receipts (darunter American
Depositary Receipts (ADRs) und Global Depositary Receipts
(GDRs)) von Unternehmen, die weltweit im Immobiliensektor
titig oder eng mit dem Immobiliensektor verbunden sind, die nach
Ansicht des Anlageberaters ein im Vergleich zu anderen
Anlageméglichkeiten innerhalb der oben erwihnten Anlageklassen
héheres prognostiziertes Gesamtrenditepotenzial bieten.

Zu den Unternehmen der Immobilienbranche oder Unternehmen,
die eng mit der Immobilienbranche verbunden sind, kénnen
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Unternehmen gehéren, die hauptsichlich in der Entwicklung und/
oder dem Besitz von ertragsgenerierenden Immobilien titig sind;
ferner Unternchmen, die Immobilien betreiben, errichten,
finanzieren oder verkaufen; Unternehmen mit wesentlichen
immobilienbezogenen Beteiligungen und/oder Dienstleistungen
oder Produkten, die mit der Immobilienbranche verbunden sind,
insbesondere Immobilienverwaltung, Makler, Bauprodukte und
Immobilientechnologie; ferner kollektive Anlagevehikel mit einem
Engagement in Immobilien, wie z. B. bérsennotierte
Immobilienfonds (Property Unit Trusts), alle Arten von zulissigen
geschlossenen Immobilienfonds (Real Estate Investment Trusts,

REITS) und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Der Fonds wird hauptsichlich in Unternehmen mit Sitz in den
Industrielindern Nordamerikas, Europas und Asiens investieren,
kann aber auch in Unternehmen mit Sitz in Schwellenlindern
anlegen.

Der Fonds kann auch erginzend in Aktienwerte investieren, die
nicht die Kriterien der vorrangigen Investments des Fonds erfiillen,
insbesondere Vorzugsaktien und wandelbare Vorzugswertpapiere,
in Stammaktien wandelbare Schuldtitel, Bezugsrechte und
Aktien

Investmentgesellschaften, chinesische A-Shares tber Stock

Optionsscheine auf Aktienwerte, von
Connect, Anteile an Kommanditgesellschaften und andere
aktiengebundene Instrumente. Der Fonds kann bis zu 10 % seines

Nettovermégens {iber Stock Connect in China A-Shares anlegen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile von anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschlieflich der Fonds der
Gesellschaft und offenen ETFs, die nach dem Gesetz von 2010 als
zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen. In Ubereinstimmung
mit den Bestimmungen von Anhang A ,Anlagerichtlinien und
Anlagegrenzen® kann das Engagement in anderen Wihrungen als
dem US-Dollar wieder in US-Dollar abgesichert werden. Zur
Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie darf
der Fonds (gemif8 den in Anhang A aufgefithrten Anlagerichtlinien
und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am OTC-Markt
Futures und andere Derivate zu

gehandelte  Optionen,

Anlagezwecken  oder zum  Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Der Anlageberater verwaltet den Fonds aktiv nach einer
disziplinierten, fundamental gelenkten Bottom-up-Anlagemethode
mit hoher Uberzeugungskraft. Der Fonds setzt sich aus solchen
Wertpapieren zusammen, die nach Ansicht des Anlageberaters auf
der Grundlage der Bewertung im Vergleich zu anderen
hoheres

prognostiziertes Gesamtrenditepotenzial bieten. Der Anlageberater

Anlageméglichkeiten im  Anlageuniversum ein
wird in seiner Fundamentalanalyse immobilienspezifische Faktoren,
umfassendere Aktienfaktoren sowie ESG-Faktoren bewerten, um
angemessene Bewertungskennzahlen zu berechnen. Top-down-
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Uberlegungen flieen in den Portfoliokonstruktionsprozess ein
und zielen darauf ab, ein Engagement in verschiedenen Regionen,
Landern und/oder Sektoren zu erreichen und prognostizierte
fundamentale Verinderungen, makrogkonomische Uberlegungen,
geopolitische und linderspezifische Risikobewertungen sowie
andere Faktoren zu beriicksichtigen. Der Anlageberater wihlt aktiv
Positionen in einer begrenzten Anzahl von Aktienwerten aus.

Der Anlageberater integriert Nachhaltigkeit aktiv in den
Anlageprozess, indem er die wichtigsten ESG-Risiken und
-Chancen im Rahmen des Bottom-up-Aktienauswahlprozesses
bewertet. Dabei greift er in erster Linie auf externe ESG-Anbieter
zuriick, um die ESG-Performance von Emittenten zu bewerten
und zu quantifizieren, das Research von Drittanbietern durch
eigenes Research des Anlageberaters zu erginzen, einschliefSlich der
Nutzung eines Rahmens fiir die Bewertung und Quantifizierung
von Risiken und Chancen im Zusammenhang mit ESG. Dies fiihrt
zu einer quantitativen Anpassung der Bewertungsschitzungen und
zu Gesprichen mit der Unternehmensleitung, um ESG-bezogene
Stirken, Schwichen und Chancen zu erdrtern und auf diese Weise
positive Verinderungen in der Branche zu bewirken. Zu den
wichtigsten ESG-Themen gehéren unteranderem: Energieverbrauch
und erneuerbare Energien, Wasserverbrauch, Emissionen,
Diversitit und Gleichstellung der Geschlechter, Arbeits- und
Menschenrechte, Gesundheit, Wohlbefinden und Sicherheit von
ESG-Governance

Offenlegungspflichten des Unternehmens. In dem Bestreben,

Mitarbeitern und Mietern sowie und
einen positiven Wandel voranzutreiben und die Unternchmen zu
ermutigen, ihre Leistung in Bezug auf wesentliche ESG-Themen zu
verbessern, kann der Anlageberater an die Unternehmensleitung
herantreten und ihr Einblicke in die Wettbewerbssituation,
finanziell solide Geschiftsszenarien und praktische Losungen zur
potenziellen Verbesserung ihrer Immobiliengeschifte bieten. ESG-
Aspekte sind zwar ein integrierter und grundlegender Bestandteil
des Anlageprozesses, sie sind jedoch nur einer von mehreren
wichtigen Faktoren, die der Anlageberater bei der Entscheidung
iiber die Durchfithrung einer Anlage oder die Groflenanpassung
des Gesamtportfolios beriicksichtigt.

Die Investitionen diirfen nicht wissentlich ein Unternehmen
umfassen, dessen Hauptgeschiftstitigkeit in einem der folgenden
Bereiche mehr als 10 % der Unternehmenseinnahmen ausmacht:

* Besitz oder Betrieb von Immobilien, die fiir gewinnorientierte
Gefingnisse genutzt werden;

* Besitz oder Betrieb von Immobilien, die fiir die Herstellung von
Cannabis genutzt werden;

e Herstellung oder Produktion von Tabak;
*  Verarbeitung oder Férderung im Kohlebergbau;

* Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen und ziviler
Schusswaffen; und

e Verarbeitung oder Férderung von arktischem Ol und Gas.

In folgende Unternehmen darf nicht wissentlich investiert werden:

erhebliche

Zusammenhang mit ihrer Geschiftstitigkeit und/oder ihren

¢ Unternehmen, die eine Kontroverse im
Produkten verursachen, wenn die Schwere der sozialen oder
okologischen Auswirkungen der Kontroverse vom Anlageberater

bewertet wird;

e Unternehmen, die den UN Global Compact oder die
Grundprinzipien der Internationalen Arbeitsorganisation (IAO)
nicht einhalten und keine wesentlichen Abhilfemaf§nahmen

und Verbesserungen vornehmen; und

e Unternehmen, die nicht mindestens ein weibliches
Vorstandsmitglied haben, ausgenommen Unternehmen mit Sitz

in Japan.

Der Anlageberater bezicht sich im Zuge der Wertpapieranalyse auf
ESG-Daten von Dritten und sein eigenes Research. Der
Anlageberater wird kontroverse Fille (wie z. B. die vorstehend
aufgefithrten Ausschliisse), die er als sehr schwerwiegend einstuft,
anhand von Bewertungen einschligiger ESG-Datenanbieter und
internem Research tiberpriifen. In einigen Fillen sind jedoch Daten
zu bestimmten Emittenten oder die oben genannten Ausschliisse
moglicherweise nicht ohne Weiteres verfiigbar und/oder werden
vom Anlageberater anhand angemessener Schitzungen geschitzt.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Der Fonds beriicksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Focus Property Fund
kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

¢ dic in Aktienwerte anlegen méchten;
¢ die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik®
beschrieben,



* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

GLOBAL INFRASTRUCTURE FUND
Anlageziel des Global Infrastructure Fund ist die Erzielung eines
langfristigen, in US-Dollar gemessenen Kapitalwachstums

hauptsichlich durch Anlage in Aktienwerte von Unternehmen, die

weltweit im Infrastruktursekeor titig sind, einschliefllich
geschlossene Real Estate Investment Trusts (REITS). Unternehmen
im Infrastruktursektor konnen unter anderem in der

Stromiibertragung und -versorgung, der Speicherung und dem
Transport von bzw. der Versorgung mit Rohstoffen, wie z. B.
Erdgas zur Energiegewinnung, dem Bau, Betrieb und der
Unterhaltung von Straflen, gebiihrenpflichtigen StrafSen, Tunnels,
Briicken und Parkhdusern, dem Bau, Betrieb und der Unterhaltung
von Flughifen und Hifen, des Schienen- und Nahverkehrs, von
Telekommunikation, der Wasseraufbereitung und -versorgung, der
Abfallwirtschaft, der Erzeugung erneuerbarer Energien und
sonstigen wachsenden Infrastrukeursektoren titig sein.

Der Fonds

Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind,

kann erginzend in Vorzugsaktien, in
Optionsscheine und in andere aktienbezogene Wertpapiere von im

Infrastrukeursektor titigen Unternechmen anlegen.

Der Anlageberater integriert Nachhaltigkeit aktiv in den
Anlageprozess, indem er die wichtigsten ESG-Risiken und
-Chancen im Bottom-up-Aktienauswahlprozess bewertet. Dabei
nutzter in erster Linie ESG-Drittanbieter, um die ESG-Performance
von Emittenten zu bewerten und zu quantifizieren, und erginzt das
Research von Drittanbietern mit eigenem Research, das vom
Anlageberater durchgefithre wird. Dazu gehért auch die
Verwendung cines Rahmens fiir die Bewertung und Beurteilung
von Risiken und Chancen im Zusammenhang mit ESG. Dieser
Rahmen flief3t in die Unternechmensanalyse des Teams ein, und es
werden Gespriche mit der Unternehmensleitung gefithrt, um
ESG-bezogene Stirken, Schwichen und Chancen zu erértern und
so positive Verinderungen in der Branche zu bewirken. In dem
Bestreben, einen positiven Wandel voranzutreiben und
Unternehmen zu ermutigen, ihre Leistung in Bezug auf wesentliche
ESG-Aspekte zu verbessern, tritt der Anlageberater gegebenenfalls
mit wettbewerbsrelevanten Erkenntnissen, finanziell soliden
Geschiftsmodellen und praktischen Losungen zur potenziellen
ihrer

Verbesserung Infrastrukturgeschifte an die

Unternehmensleitung  heran. ESG-Aspekte sind zwar ein
integrierter und grundlegender Bestandteil des Anlageprozesses, sie
sind jedoch nur einer von mehreren wichtigen Faktoren, die der
Anlageberater bei der Entscheidung tiber die Durchfithrung einer
Anlage oder die Groflenanpassung des Gesamtportfolios

berticksichtigt.
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Die Investitionen diirfen nicht wissentlich ein Unternehmen
umfassen, dessen Hauptgeschiftstitigkeit in einem der folgenden
Bereiche mehr als 10 % der Unternehmenseinnahmen ausmacht:

* Herstellung oder Produktion von Tabak;

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen und ziviler

Schusswaffen;
* Betrieb von Gliicksspielaktivititen und

* Betrieb von Erwachsenenunterhaltung.

In folgende Unternehmen darf nicht wissentlich investiert werden:

erhebliche

Zusammenhang mit ihrer Geschiftstitigkeic und/oder ihren

e Unternehmen, die eine Kontroverse im
Produkten verursachen, wenn die Schwere der sozialen oder
okologischen Auswirkungen der Kontroverse vom Anlageberater

bewertet wird;

* Unternechmen, die den UN Global Compact oder die
Grundprinzipien der Internationalen Arbeitsorganisation (IAO)
nicht einhalten und keine wesentlichen Abhilfemaf$nahmen

und Verbesserungen vornehmen; und

¢ Unternechmen, die nicht mindestens ein weibliches

Vorstandsmitglied haben.

Der Anlageberater bezicht sich im Zuge der Wertpapieranalyse auf
ESG-Daten von Dritten und sein eigenes Research. Der
Anlageberater wird kontroverse Fille (wie z. B. die vorstehend
aufgefithrten Ausschliisse), die er als sehr schwerwiegend einstuft,
anhand von Bewertungen einschligiger ESG-Datenanbieter und
internem Research tiberpriifen. In einigen Fillen sind jedoch Daten
zu bestimmten Emittenten oder die oben genannten Ausschliisse
moglicherweise nicht ohne Weiteres verfiigbar und/oder werden
vom Anlageberater anhand angemessener Schitzungen geschitzt.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Der Fonds berticksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Infrastructure Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;
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e dic auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiitcungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

GLOBAL INSIGHT FUND
Das Anlageziel des Global Insight Fund besteht darin, ein
langfristiges, in US-Dollar gemessenes Kapitalwachstum zu erzielen,
indem er hauptsichlich Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen
weltweit citigt. Unter normalen Marktbedingungen wird das
Anlageziel des Fonds hauptsichlich durch die Anlage in Aktienwerte
von etablierten und aufstrebenden Unternechmen verfolgt. Bei
diesem Anlageverfahren wird nach einem Bottom-Up-Ansatz in
der Auswahl der Aktien vorgegangen, bei dem attraktive
Anlageméglichkeiten auf der Basis einzelner Unternehmen gesucht
werden. Bei der Auswahl von Wertpapieren fiir die Anlage
investiert der Anlageberater in der Regel in -einzigartige
Ansicht

iiberdurchschnittlichen

Unternehmen, die seiner nach

nachhaltige
Wettbewerbsvorteile mit
Geschiftsaussichten, die Fihigkeit, Kapital zu hohen Renditen
Bilanzen und ein attraktives Risiko-/

einzusetzen, starke

Ertragsverhilenis aufweisen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend auch in Aktien von Unternehmen, die
die oben genannten Anforderungen nicht erfiillen, in
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind, iiber
Stock Connect in China A-Shares, in Depositary Receipts (darunter
American Depositary Receipts (ADRs) und Global Depositary
Receipts (GDRs)), Vorzugsaktien, Optionsscheine auf Wertpapiere,
geldnahe Mittel und andere aktiengebundene Wertpapiere
investieren. Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens
tiber Stock Connect in China A-Shares anlegen.

Der Faktor Nachhaltigkeit wird vom Anlageberater aktiv in den
Anlageprozess mit einbezogen, indem er ESG-Faktoren als
Anbhaltspunkee fiir eine erginzende Fundamentalanalyse heranzieht,
die den Anlageentscheidungsprozess unterstiitzen kann. Der
Anlageberater versucht zu verstehen, wie dkologische und soziale
Initiativen innerhalb der Unternehmen durch Stirkung dauerhafter
Wettbewerbsvorteile, Generierung von Wachstumsméglichkeiten,
und/oder sikulare

Rentabilititssteigerung, Anpassung an

Wachstumstrends zum Unternechmenswert beitragen kénnen. Der
Anlageberater setzt sich in der Regel mit den Managementteams
der Unternehmen in Verbindung, um deren ESG-Praktiken zu
erdrtern, mitdem Zielzuermitteln, inwiefern Nachhaltigkeitsthemen
Chancen und Risiken darstellen, die sich langfristig auf den Wert
des Wertpapiers auswirken kdnnen. Zu den weiteren Aspekten des
Anlageprozesses zihlen eine eigene systematische Bewertung der
Governance-Grundsitze, wobei der Schwerpunkt insbesondere
darauf liegt, die Vergiitung auf langfristige Wertschépfung
auszurichten.

Anlagen diirfen wissentlich nicht in Unternehmen getitigt werden,
zu deren primirer Geschiftstitigkeit Folgendes zihlt:

e Tabak;
¢ Kohle; oder
e Waffen investieren, inkl. zivile Schusswaffen, Streumunition

und Antipersonenminen.

Die Einzelheiten zu den oben genannten Ausschliissen finden Sie
in der Ausschlusspolitik des Fonds, die auf der Website des
Unternehmens verfligbar ist (www.morganstanleyinvestmentfunds.

com bzw. www.morganstanley.com/im). Dariiber hinaus kann sich

der Anlageberater nach eigenem Ermessen dafiir entscheiden, im
Laufe der Zeit zusitzliche Anlagebeschrinkungen anzuwenden, die
seiner Ansicht nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche
zusitzlichen Beschrinkungen werden im Zuge ihrer Umsetzung
offengelegt unter www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw.

www.morganstanley.com/im. Anlagen, die von dem Fonds gehalten

werden, aber nach dem Erwerb fiir den Fonds einer Beschrinkung
unterliegen, werden verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb
des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageberater unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu
bestimmen ist.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark zu nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Der Fonds beriicksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Insight Fund kann dieser
fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;



* die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiitcungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

GLOBAL OPPORTUNITY FUND

Anlageziel des Global Opportunity Fund ist die Erzielung eines
langfristigen, in US-Dollar gemessenen Kapitalwachstums. Der
Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er in
erster Linie in Aktienwerten, einschlieSlich Depositary Receipts
(einschliefflich American Depositary Receipts (ADRs) und Global
Depositary Receipts (GDRs)) von in beliebigen Lindern ansissigen
Emittenten anlegt.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemidff den in Anhang A aufgefithrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder  zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend auch in Schuldverschreibungen, die in
Stammaktien wandelbar sind, in Vorzugsaktien, iiber Stock
Connect in China A-Shares, Optionsscheine auf Wertpapiere,
geldnahe Mittel und andere aktiengebundene Wertpapiere
investieren. Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens
tiber Stock Connect in China A-Shares anlegen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile von anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschlieflich der Fonds der
Gesellschaft und offenen ETFs, die nach dem Gesetz von 2010 als
zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Anlageberater verfolgt bei der Auswahl der Aktien einen
Bottom-Up-Ansatz und sucht auf der Basis einzelner Unternehmen
attraktive Anlagemoglichkeiten. Bei der Auswahl der Wertpapiere
sucht der Anlageberater etablierte und aufstrebende Unternehmen
mit hohen Qualititsstandards, die nach seiner Auffassung zum
Kaufzeitpunkt zu niedrig bewertet sind. Dabei wihlt der
Anlageberater in der Regel Unternehmen mit nachhaltigen
Wettbewerbsvorteilen aus, die sich durch Wachstum monetarisieren
lassen. In den Anlageprozess eingebunden ist eine
Nachhaltigkeitsanalyse im Hinblick auf disruptive Anderungen,
Finanzkraft, 6kologische und soziale Faktoren sowie Aspekte der

ESG bezeichnet). Der

Anlageberater erwigt im Allgemeinen einen Verkauf der

Corporate Governance (auch als

Portfoliobestinde, wenn er zu dem Schluss kommt, dass die
Anteilbestinde seine Anlagekriterien nicht linger erfiillen.
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Der Anlageberater setzt bei der Bewertung der Unternehmensqualitit
einen ganzheidichen ESG-Ansatz cin, indem er potenzielle
Auswirkungen auf die Gesundheit, die Umwelt, die Freiheit und
die Produktivitit der Menschen sowie die Corporate Governance-
Praktiken analysiert, um Handlungsfihigkeit, Kultur und Vertrauen
zu gewihrleisten. Der Anlageberater erachtet die Einbindung ESG-
bezogener potenzieller Risiken und Chancen in den Anlageprozess
als wichtig, um eine langfristige Verwaltung des Kapitals zu
gewihrleisten. Uber einen lingeren Zeithorizont betrachret, ist der
Anlageberater der Ansicht, dass ESG-Risiken mit groferer
Wahrscheinlichkeit eintreten und externe Effekte, die nicht vom
Beteiligungsunternehmen getragen werden, mit groflerer
Wahrscheinlichkeit in den Wert der Wertpapiere eingepreist
werden. Da sich ESG-Risiken potenziell auf das Risiko- und
Ertragsprofil von Anlageméglichkeiten auswirken kénnen, fiihre
der Anlageberater typischerweise konstruktive Gespriche mit der
Unternehmensleitung iiber eine Reihe von ESG-Themen, die er als

wesentlich erachtet.

Anlagen diirfen wissentlich nicht in Unternehmen getitigt werden,
zu deren primirer Geschiftstitigkeit Folgendes zihlt:

e Tabak;
¢ Kohle; oder
e Waffen investieren, inkl. zivile Schusswaffen, Streumunition

und Antipersonenminen.

Die Einzelheiten zu den oben genannten Ausschliissen finden Sie
in der Ausschlusspolitik des Fonds, die auf der Website des
Unternehmens verftigbar ist (www.morganstanleyinvestmentfunds.

com bzw. www.morganstanley.com/im). Dariiber hinaus kann sich

der Anlageberater nach eigenem Ermessen dafiir entscheiden, im
Laufe der Zeit zusitzliche Anlagebeschrinkungen anzuwenden, die
seiner Ansicht nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche
zusitzlichen Beschrinkungen werden im Zuge ihrer Umsetzung
offengelegt unter www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw.

www.morganstanley.com/im. Anlagen, die von dem Fonds gehalten

werden, aber nach dem Erwerb fiir den Fonds einer Beschrinkung
unterliegen, werden verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb
des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageberater unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu

bestimmen ist.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Der Fonds berticksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung.
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Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen

Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Opportunity Fund kann

dieser fiir Anleger geeignet sein,
e dic in Aktienwerte anlegen méchten;
e die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik®
beschrieben,

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

GLOBAL PERMANENCE FUND
Anlageziel des Global Permanence Fund ist die Erzielung eines
langfristigen, in US-Dollar gemessenen Kapitalzuwachses.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
vorwiegend in Aktienwerte, einschlieSlich Depositary Receipts
(einschliefflich American Depositary Receipts (ADRs) und Global
(GDRs)),
Unternehmen mit einer Kapitalisierungsrate, die im Bereich der im
MSCI All Country World Index notierten Unternehmen liegt,
anlegt.

Depositary  Receipts von weltweit etablierten

Der Fonds kann erginzend auch in Aktienwerte, die die Kriterien
fir die hauptsichlich getitigten Anlagen des Fonds nicht erfiillen,
in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind,
Vorzugsaktien, in China A-Shares iiber Stock Connect,
Optionsscheinesowieinandereaktiengebundene Finanzinstrumente
investieren. Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens
tiber Stock Connect in China A-Shares anlegen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile von anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliellich der Fonds der
Gesellschaft und offenen ETFs, die nach dem Gesetz von 2010 als
zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemidff den in Anhang A aufgefithrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.
Bei diesem Anlageverfahren wird nach einem Bottom-Up-Ansatz

in der Auswahl der Aktien vorgegangen, bei dem attraktive
Anlageméglichkeiten auf der Basis einzelner Unternehmen gesucht

werden. Bei der Auswahl von Wertpapieren fir die Anlage
investiert der Anlageberater in der Regel in Unternehmen, die
seiner Ansicht nach einen hohen Bekanntheitsgrad und nachhaltige
Wettbewerbsvorteile mit iiberdurchschnittlichen
Geschiftsaussichten, die Fihigkeit, Kapital zu hohen Renditen
Bilanzen und ein arttraktives Risiko-/

einzusetzen, starke

Ertragsverhiltnis aufweisen.

Der Fonds wird langfristig weltweit in Unternehmen anlegen, bei
denen der Anlageberater der Auffassung ist, dass sie die
dauerhaftesten Wettbewerbsvorteile bieten. Der Fonds kann
ebenfalls in Unternehmen mit einem moderateren Wachstum, in
Unternehmen mit einer geringeren Ertragsvolatilitit und/oder in

Unternehmen mit etwas Zyklizitit in ihren Endmirkten anlegen.

Der Faktor Nachhaltigkeit wird vom Anlageberater aktiv in den
Anlageprozess mit einbezogen, indem er ESG-Faktoren als
Anbhaltspunkee fiir eine erginzende Fundamentalanalyse heranzieht,
die den Anlageentscheidungsprozess unterstiitzen kann. Der
Anlageberater versucht zu verstehen, wie 6kologische und soziale
Initiativen innerhalb der Unternehmen durch Stirkung dauerhafter
Wettbewerbsvorteile, Generierung von Wachstumsmaglichkeiten,
Rentabilititssteigerung, und/oder Anpassung an sikulare
Wachstumstrends zum Unternechmenswert beitragen kénnen. Der
Anlageberater setzt sich in der Regel mit den Managementteams
der Unternehmen in Verbindung, um deren ESG-Praktiken zu
erdrtern, mitdem Zielzu ermitteln, inwiefern Nachhaltigkeitsthemen
Chancen und Risiken darstellen, die sich langfristig auf den Wert
des Wertpapiers auswirken konnen. Zu den weiteren Aspekten des
Anlageprozesses zihlen eine eigene systematische Bewertung der
Governance-Grundsitze, wobei der Schwerpunkt insbesondere
darauf liegt, die Verglitung auf langfristige Wertschépfung

auszurichten.

Anlagen diirfen wissentlich nicht in Unternehmen getitigt werden,
zu deren primirer Geschiftstitigkeit Folgendes zihlt:

e Tabak;
¢ Kohle; oder
o Waffen investieren, inkl. zivile Schusswaffen, Streumunition

und Antipersonenminen.

Die Einzelheiten zu den oben genannten Ausschliissen finden Sie
in der Ausschlusspolitik des Fonds, die auf der Website des
Unternehmens verfiigbar ist (www.morganstanleyinvestmentfunds.

com bzw. www.morganstanley.com/im). Dariiber hinaus kann sich

der Anlageberater nach eigenem Ermessen dafiir entscheiden, im
Laufe der Zeit zusitzliche Anlagebeschrinkungen anzuwenden, die
seiner Ansicht nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche
zusitzlichen Beschrinkungen werden im Zuge ihrer Umsetzung
offengelegt unter www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw.

www.morganstanley.com/im. Anlagen, die von dem Fonds gehalten




werden, aber nach dem Erwerb fiir den Fonds einer Beschrinkung
unterliegen, werden verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb
des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageberater unter
Berticksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu

bestimmen ist.

Der Fonds wird aktiv verwaltet, ist nicht darauf ausgelegt, einer
Benchmark zu folgen, und daher nicht durch die Zusammensetzung
des MSCI All Country World Index eingeschrinkt. Der Fonds
bezicht sich auf den MSCI All Country World Index, um die
Kapitalisierungsspanne der Emittenten festzulegen, in die der
Fonds anlegen wird. Die Performance des Fonds wird am MSCI
All Country World Index gemessen, wie im Basisinformationsblatt

(KID) des Fonds niher beschrieben.

Offenlegung gemif$ der Taxonomie-Verordnung
Der Fonds berticksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht seines Anlageziels ist der Global Permanence Fund

fiir Anleger geeignet,
* die in Aktienwerte anlegen mochten;
* die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiitcungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

GLOBAL PROPERTY FUND

Anlageziel des Global Property Fund ist die Erzielung eines
langfristigen, in US-Dollar gemessenen Kapitalzuwachses, und
zwar in erster Linie durch die Anlage in Aktienwerte von
Unternehmen, die weltweit in der Immobilienbranche titig sind
oder eng mit der Immobilienbranche verbunden sind. Zu den
Unternehmen der Immobilienbranche oder Unternehmen, die eng
mit der Immobilienbranche verbunden sind, kénnen Unternehmen
gehoren, die hauptsichlich in der Entwicklung und/oder dem
Besitz von ertragsgenerierenden Immobilien titig sind; ferner
Unternehmen, die Immobilien betreiben, errichten, finanzieren
oder  verkaufen;  Unternehmen  mit  wesentlichen
immobilienbezogenen Beteiligungen und/oder Dienstleistungen
oder Produkten, die mit der Immobilienbranche verbunden sind,
insbesondere Immobilienverwaltung, Makler, Bauprodukte und
Immobilientechnologie; ferner kollektive Anlagevehikel mit einem
wie z. B. borsennotierte

Engagement in Immobilien,

Immobilienfonds (Property Unit Trusts), alle Arten von zulissigen
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geschlossenen Immobilienfonds (Real Estate Investment Trusts,
REITS) und Organismen fiir gemeinsame Anlagen. Der Fonds
kann  erginzend auch Anlagen in  Vorzugsaktien,
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind,
Optionsscheine sowie andere aktiengebundene Finanzinstrumente

vornehmen.

Der Anlageprozess nutzt internes, firmeneigenes Research, um in
bérsennotierte Immobilienunternehmen zu investieren, die im
Verhiltnis zu den ihnen zugrunde liegenden Verméogenswerten
und Ertrigen den besten relativen Wert bieten kénnen. Der
Anlageberater wendet einen Bottom-up-Ansatz an, bei dem er jedes
Wertpapier innerhalb des Anlageuniversums bewertet, um zu einer
Schitzung des Nettoinventarwerts und der kiinftigen Cashflows zu
gelangen. Immobilienspezifische Faktoren, breitere Aktienfaktoren
und ESG-Faktoren werden in der Fundamentalanalyse bewertet,
um angemessene Bewertungskennzahlen zu berechnen.

Der Anlageberater verfolgt beim Portfolioaufbau auch einen Top-
Down-Ansatz, indem er verschiedene Faktoren wie prognostizierte
fundamentale Entwicklungen, makroskonomische Uberlegungen
sowie geopolitische und linderspezifische Risikobewertungen
einbezieht, um ein {iber Regionen, Linder und/oder Sektoren
diversifiziertes Engagement zu erreichen.

Der Anlageberater integriert Nachhaltigkeit aktiv in den
Anlageprozess, indem er die wichtigsten ESG-Risiken und
-Chancen im Rahmen des Bottom-up-Aktienauswahlprozesses
bewertet. Dabei greift er in erster Linie auf externe ESG-Anbieter
zuriick, um die ESG-Performance von Emittenten zu bewerten
und zu quantifizieren, das Research von Drittanbietern durch
eigenes Research des Anlageberaters zu erginzen, einschliefilich der
Nutzung eines Rahmens fir die Bewertung und Quantifizierung
von Risiken und Chancen im Zusammenhang mit ESG. Dies fiihrt
zu einer quantitativen Anpassung der Bewertungsschitzungen und
zu Gesprichen mit der Unternehmensleitung, um ESG-bezogene
Stirken, Schwichen und Chancen zu erdrtern und auf diese Weise
positive Verinderungen in der Branche zu bewirken. Zu den
wichtigsten ESG-Themen gehoren unteranderem: Energieverbrauch
und erneuerbare Energien, Wasserverbrauch, Emissionen,
Diversitit und Gleichstellung der Geschlechter, Arbeits- und
Menschenrechte, Gesundheit, Wohlbefinden und Sicherheit von
ESG-Governance

Offenlegungspflichten des Unternechmens. In dem Bestreben,

Mitarbeitern und Mietern  sowie und
einen positiven Wandel voranzutreiben und die Unternehmen zu
ermutigen, ihre Leistung in Bezug auf wesentliche ESG-Themen zu
verbessern, kann der Anlageberater an die Unternehmensleitung
herantreten und ihr Einblicke in die Wettbewerbssituation,
finanziell solide Geschiftsszenarien und praktische Losungen zur
potenziellen Verbesserung ihrer Immobiliengeschifte bieten. ESG-
Aspekte sind zwar ein integrierter und grundlegender Bestandteil
des Anlageprozesses, sie sind jedoch nur einer von mehreren
wichtigen Faktoren, die der Anlageberater bei der Entscheidung
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tiber die Durchfiihrung eciner Anlage oder die Grofienanpassung
des Gesamtportfolios beriicksichtigt.

Die Investitionen diirfen nicht wissentlich ein Unternehmen
umfassen, dessen Hauptgeschiftstitigkeit in einem der folgenden
Bereiche mehr als 10 % der Unternehmenseinnahmen ausmacht:

e Besitz oder Betrieb von Immobilien, die fiir gewinnorientierte
Gefingnisse genutzt werden;

* Besitz oder Betrieb von Immobilien, die fiir die Herstellung von
Cannabis genutzt werden;

* Herstellung oder Produktion von Tabak;
*  Verarbeitung oder Férderung im Kohlebergbau;

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen und ziviler
Schusswaffen; und

*  Verarbeitung oder Férderung von arktischem Ol und Gas.

In folgende Unternehmen darf nicht wissentlich investiert werden:

die erhebliche

Zusammenhang mit ihrer Geschiftstitigkeit und/oder ihren

¢ Unternchmen, eine Kontroverse im
Produkten verursachen, wenn die Schwere der sozialen oder
okologischen Auswirkungen der Kontroverse vom Anlageberater

bewertet wird;

e Unternchmen, die den UN Global Compact oder die
Grundprinzipien der Internationalen Arbeitsorganisation (IAO)
nicht einhalten und keine wesentlichen Abhilfemafinahmen
und Verbesserungen vornehmen; und

die

Vorstandsmitglied haben, ausgenommen Unternehmen mit Sitz

¢ Unternchmen, nicht mindestens ein weibliches

in Japan.

Der Anlageberater bezicht sich im Zuge der Wertpapieranalyse auf
ESG-Daten von Dritten und sein eigenes Research. Der
Anlageberater wird kontroverse Fille (wie z. B. die vorstehend
aufgefithrten Ausschliisse), die er als sehr schwerwiegend einstuft,
anhand von Bewertungen einschligiger ESG-Datenanbieter und
internem Research iiberpriifen. In einigen Fillen sind jedoch Daten
zu bestimmten Emittenten oder die oben genannten Ausschliisse
méglicherweise nicht ohne Weiteres verfiigbar und/oder werden
vom Anlageberater anhand angemessener Schitzungen geschitzt.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt  (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Der Fonds beriicksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung.

Weitere Informationen iiber die okologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Property Fund kann

dieser fiir Anleger geeignet sein,
* die in Aktienwerte anlegen mochten;
¢ die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

GLOBAL QUALITY FUND

Anlageziel des Global Quality Fund ist es, eine langfristige, in
US-Dollar gemessene, attraktive Rendite zu erwirtschaften, und
zwar vorwiegend durch Anlagen in Aktienwerte von Unternehmen
mit Sitz in den Industrienationen weltweit. Die Strategie sieht vor,
in ein konzentriertes Portfolio von qualitativ hochwertigen
Unternehmen mit einer starken Unternehmensfithrung zu
investieren, die nachhaltig hohe Renditen auf das Betriebskapital
erzielen konnen. Der Anlageberater ist der Auffassung, dass
langfristige Renditen am besten durch eine gute Mischung und
Schutz vor Kursverlusten erzielt werden konnen, und dass
Qualititsunternehmen langfristig fir ihre Eigentiimer hohere
Renditen erwirtschaften kénnen. Die Suche nach qualitativ
hochwertigen Unternehmen wird sich auf die Identifizierung von
Unternehmen mit starken Franchises konzentrieren, die in der
Regel durch schwer nachzubildende immaterielle Vermégenswerte
gestiitzt werden. Zu solchen Merkmalen gehéren zum Beispiel eine
belastbare Ertragslage, Preisgestaltungsmacht, eine meist niedrige
Kapitalintensitit und das Potenzial fiir ein organisches Wachstum.
Der Anlageberater méchte solche Aktien zu attraktiven Bewertungen
im Verhiltnis zu ihren, auf den Cash-Flows basierenden
fundamentalen Werten erwerben.

Der Fonds kann erginzend auch in Aktienwerte von Unternehmen
aus Schwellenmirkten, einschlieflich iiber Stock Connect in China
A-Shares, in Vorzugsaktien, in Schuldverschreibungen, die in
Stammaktien wandelbar sind, oder in Vorzugsaktien sowie in
Optionsscheine auf Wertpapiere und andere aktiengebundene
Wertpapiere anlegen. Der Fonds wird den Einsatz von Derivaten
ausschlieSlich auf Absicherungszwecke beschrinken. Der Fonds
kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens iiber Stock Connect in

China A-Shares anlegen.



Anlagebeschrinkungen:

e Der Fonds wendet klimabezogene Beschrinkungen an, um
Anlagen in Unternehmen auszuschlieSen, die nach Ansicht des
Anlageberaters:

— Verbindungen zu fossilen Brennstoffen haben (z. B. Ol Gas,
Kohle); oder

— deren Hauptgeschiftstitigkeit ~Energie, Baustoffe,
Versorgungsunternehmen (ohne erneuerbare Energien und

Wasserversorgung), Metalle und Bergbau umfasst.

¢ Dariiber hinaus darf der Fonds nicht wissentlich Unternehmen
beinhalten:

— deren Hauptgeschiftstitigkeit Waffen oder zivile Feuerwaften
umfasst; oder

— die gemifd der Datenbank MSCI ESG Business Involvement
Screening Research (,MSCI ESG BISR®) eine Verbindung
zu kontroversen Waffen haben.

Die Einzelheiten zu den oben genannten Ausschliissen finden Sie
in der Ausschlusspolitik des Fonds, die auf der Website des

Unternchmens verfiigbar ist (www.morganstanleyinvestmentfunds.

com bzw. www.morganstanley.com/im). Dariiber hinaus kann sich

der Anlageberater nach eigenem Ermessen dafiir entscheiden, im
Laufe der Zeit zusitzliche ESG-bezogene Anlagebeschrinkungen
anzuwenden, die seiner Ansicht nach mit seinen Anlagezielen
vereinbar sind. Solche zusitzlichen Beschrinkungen werden im
Zuge  ihrer  Umsetzung  offengelegt

unter WWW.

morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.morganstanley.

com/im. Anlagen, die von dem Fonds gehalten werden, die jedoch
nach dem Zeitpunkt des Erwerbs fiir den Fonds unter eine der im
ersten oder im  zweiten Aufzihlungspunkt genannten
Beschrinkungen fallen, werden verkauft. Solche Verkiufe werden
innerhalb des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageberater unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu

bestimmen ist.

Anlageprozess:

Der Anlageprozess des Fonds konzentriert sich auf qualitativ
hochwertige Unternehmen mit nachhaltig hohen Renditen auf das
Betriebskapital. Ein wesentdlicher und integrierter Teil des
Anlageprozesses besteht fiir den Anlageberater darin, die relevanten
Faktoren, die fiir langfristige und nachhaltig hohe Renditen auf das
Betriebskapital sehr wichtig sind, darunter ESG-Faktoren, zu
ermitteln. Er versucht, die Managementteams hierbei einzubinden.
Abhingig vom Anlageziel des Fonds liegt es im Ermessen des
Anlageberaters, welche Anlagen ausgewihlt werden. Wihrend
ESG-Uberlegungen ein integrierter und grundlegender Bestandteil
des Anlageprozesses sind, sind ESG-Faktoren nicht der alleinige
Bestimmungsgrund dafiir, ob eine Anlage getitigt werden oder eine
Beteiligung im Portfolio des Fonds verbleiben kann, sondern der
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Anlageberater beriicksichtigt wesentliche Risiken oder Chancen in
jedem der ESG-Bereiche, die die hohen Betriebskapitalrenditen

eines Unternehmens gefdhrden oder verbessern kénnten.

Der Anlageberater iiberwacht die Geschiftspraktiken fortlaufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und der Uberpriifung von
Standards, die er von Drittanbietern bezieht, einschliefllich
Verstof8en gegen den Globalen Pakt der Vereinten Nationen (UN
Global Compact), sowie anhand eigener Gespriche mit der
Unternchmensleitung und eigener Analyse. Der Anlageberater
priift Wertpapiere von Emittenten, bei denen seiner Ansicht nach
ein erheblicher Verstof§ gegen die oben genannten Standards und
Richtlinien stattgefunden hat. Er schliefft solche Emittenten in der
Regel aus, wenn er nach Durchfithrung von Nachforschungen
und/oder Gesprichen der Ansiche ist, dass der Verstof§ fiir die
Nachhaltigkeit der Renditen auf das Betriebskapital wesentlich ist,
ein erhebliches Finanz- und Reputationsrisiko darstellt und der
Emittent sich nicht zu angemessenen Abhilfemafinahmen
verpflichtet hat. Derartige Ausschliisse werden vom Anlageberater
nach eigenem Ermessen und nicht aufgrund der Analyse Dritter
festgelegt. Die Analyse kann durch die Analyse von ESG-Konflikten
durch Dritte und Geschiftsmetriken unterstiitzt werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fiir okologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung  nicht  beriicksichtigt. ~ Weitere
Informationen iiber die &kologischen und sozialen Merkmale des

Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Quality Fund kann dieser

fiir Anleger geeignet sein,
¢ dic in Aktienwerte anlegen méchten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu

nehmen.
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GLOBAL SUSTAIN FUND

Anlageziel des Global Sustain Fund ist die Erzielung einer in
US-Dollar gemessenen, attraktiven langfristigen Rendite. Der
Anlageberater wird auch ESG-Kriterien anwenden, die darauf
abzielen, eine Treibhausgas (,THG")-Emissionsintensitit fiir den
Fonds zu erreichen, die deutlich unter der des Referenzuniversums
(das der THG-
Emissionsintensitit als Unternehmen innerhalb des MSCI AC

liegt nur zum Zweck des Vergleichs
World Index definiert ist). Fiir die Zwecke dieses Fonds entspricht
der Begriff THG der Definition des THG-Protokolls und umfasst
Kohlendioxid (CO,), Methan (CH4), Distickstoffmonoxid (N,0),
Fluorkohlenwasserstoffe (FKW), perfluorierte Kohlenwasserstoffe
(PFCs) und Schwefelhexafluorid (SF6) in metrischen Tonnen und
in Tonnen COZ—Aquivalent.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
in erster Linie in Aktienwerte, einschliellich Depositary Receipts,
von Emittenten aus beliebigen Lindern anlegt. Der Fonds kann
erginzend in Aktienwerten von Unternehmen, die in
Schwellenmirkten ansissig sind, unter anderem iiber Stock
Connect in China A-Shares, sowie in Vorzugsaktien, in
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien oder Vorzugsaktien
wandelbar sind, sowie in Optionsscheinen auf Wertpapiere und

anderen aktiengebundenen Wertpapieren anlegen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemiff den in Anhang A aufgefithrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Um das Kriterium der niedrigen THG-Emissionsintensitit zu
erfiillen:

 wird der Fonds zunichst Anlagen in Unternehmen ausschlielen,
fiir die der Anlageberater zu dem Schluss kommt, dass

— sie mit fossilen Brennstoffen in Verbindung stehen (wie z. B.

Ol, Gas und Kohle),

— sieeinUnternehmendarstellen, dessen Hauptgeschiftstitigkeit
Energie, Baumaterialien, Versorgungsunternehmen (auf8er
erneuerbare Strom- und Wasserversorgungsunternehmen),
Metalle und Bergbau umfasst, oder

— Schitzungen der THG-Emissionsintensitit nicht verfiigbar
sind und/oder nach dem Ermessen des Anlageberaters nicht

eingeschitzt werden kénnen; und

¢ die verbleibenden Emittenten werden dann nach ihrer
geschitzten THG-Emissionsintensitit gereiht, und diejenigen
mit der héchsten Intensitit werden aus dem Referenzuniversum

ausgeschlossen.

Die auf THG-Emissionen basierenden Anlagekriterien sollten
zusammengenommen zu einer Reduzierung des Referenzuniversums
um mindestens 20 % fiihren, und der Anlageberater wird
sicherstellen, dass mindestens 90 % der Emittenten im Portfolio
anhand dieser Kriterien bewertet werden.

Anlagebeschrinkungen:

e Zusitzlich zu den oben genannten THG-bezogenen
Ausschliissen diirfen Anlagen nicht wissentlich in Unternehmen
getitigt werden, zu deren Kerngeschift eines der Folgenden

gehort:
a) Tabak;
b) Alkohol;
o) Unterhaltung fiir Erwachsene;
d) Gliicksspiel;
e) zivile Schusswaffen; oder
f) Waffen.
* Der Fonds wird in kein Unternehmen investieren, das gemif3
der Datenbank MSCI ESG Business Involvement Screening

Research (,MSCI ESG BISR®) eine Verbindung zu kontroversen
Waffen hat.

e Der Fonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens
tiber Stock Connect in China A-Shares anlegen.

Die Einzelheiten zu den oben genannten Ausschliissen finden Sie
in der Ausschlusspolitik des Fonds, die auf der Website des

Unternchmens verfiigbar ist (www.morganstanleyinvestmentfunds.

com bzw. www.morganstanley.com/im). Dariiber hinaus kann sich

der Anlageberater nach eigenem Ermessen dafiir entscheiden, im
Laufe der Zeit zusitzliche ESG-bezogene Anlagebeschrinkungen
anzuwenden, die seiner Ansicht nach mit seinen Anlagezielen
vereinbar sind. Solche zusitzlichen Beschrinkungen werden im
Zuge  ihrer  Umsetzung  offengelegt

unter WWW.

morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.morganstanley.

com/im. Anlagen, die von dem Fonds gehalten werden, die jedoch
nach dem Zeitpunke des Erwerbs fiir den Fonds unter eine der im
ersten oder im zweiten Aufzihlungspunkt genannten
Beschrinkungen fallen, werden verkauft. Solche Verkiufe werden
innerhalb des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageberater unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu

bestimmen ist.

Anlageprozess
Der Anlageberater ist bestrebt, in ein konzentriertes Portfolio aus
hochwertigen, soliden Franchise-Unternehmen zu investieren, die
sich durch nachhaltig hohe Renditen auf das Betriebskapital,
schwer zu immaterielle

replizierende Vermogenswerte



(einschliefflich Marken, Netzwerke, Lizenzen und Patente) und
Preissetzungsmacht auszeichnen. Der Anlageberater versucht,
fihige Managementteams zu finden, die in der Lage sind, das
Kapital in effektiver Weise zu streuen, um die Anzahl der Lizenzen
zu erhohen und die Rendite aus dem Betriebsvermégen zu erhalten
oder zu steigern.

Der Anlageprozess des Fonds konzentriert sich auf qualitativ
hochwertige Unternehmen mit nachhaltig hohen Renditen auf das
Betriebskapital. Ein wesentlicher und integrierter Teil des
Anlageprozesses besteht fiir den Anlageberater darin, die relevanten
Faktoren, die fiir langfristige und nachhaltig hohe Renditen auf das
Betriebskapital sehr wichtig sind, darunter ESG-Faktoren, zu
ermitteln. Er versucht, die Managementteams hierbei einzubinden.
Abhiingig vom Anlageziel des Fonds und den oben beschriebenen
Anlagebeschrinkungen liegt es im Ermessen des Anlageberaters,
welche Anlagen ausgewihlt werden. In Ausiibung dieses Ermessens
sind ESG-Faktoren nicht der alleinige ausschlaggebende Faktor
daftir, ob eine Anlage getitigt werden oder eine Beteiligung im
Portfolio des Fonds verbleiben kann, sondern der Anlageberater
berticksichtigt gravierende Risiken oder Chancen in den ESG-
Bereichen, die die hohen Renditen auf das Betriebskapital eines
Unternehmens bedrohen oder verstirken kénnten.

Der Anlageberater tiberwacht die Geschiftspraktiken fortlaufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und der Uberpriifung von
Standards, die er von Drittanbietern bezieht, einschliefSlich
Verstof8en gegen den Globalen Pakt der Vereinten Nationen (UN
Global Compact), sowie anhand eigener Gespriche mit der
Unternehmensleitung und eigener Analyse. Der Anlageberater
priift Wertpapiere von Emittenten, bei denen seiner Ansicht nach
ein erheblicher Verstoff gegen die oben genannten Standards und
Richdlinien stattgefunden hat. Er schliefSt solche Emittenten in der
Regel aus, wenn er nach Durchfithrung von Nachforschungen
und/oder Gesprichen der Ansicht ist, dass der Verstof§ fir die
Nachhaltigkeit der Renditen auf das Betriebskapital wesentlich ist,
ein erhebliches Finanz- und Reputationsrisiko darstellc und der
Emittent sich nicht zu angemessenen Abhilfemaffnahmen
verpflichtet hat. Derartige Ausschliisse werden vom Anlageberater
nach eigenem Ermessen und nicht aufgrund der Analyse Dritter
festgelegt. Die Analyse kann durch die Analyse von ESG-Konflikten

durch Dritte und Geschiftsmetriken unterstiitzt werden.

Wie oben erwihnt, strebt der Fonds eine THG-Emissionsintensitit
an, die deutlich unter der seines Referenzuniversums liegt, indem
er Emittenten auf der Grundlage ihrer relativen THG-
Emissionsintensititsschitzungen ausschliefft. Der Anlageberater
THG-

Emissionsintensitit bestimmter Emittenten zu ermitteln, und in

verwendet Daten von Drittanbietern, um die
einigen Fillen sind Daten zu bestimmten Emittenten moglicherweise
nicht verfligbar oder werden von einem alternativen Drittanbieter
oder dem Anlageberater anhand interner Methoden oder

angemessener Schitzungen bewertet. Die von verschiedenen
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Datenanbietern verwendeten Methoden konnen variieren, und
wenn der bevorzugte Datenanbieter seine Methodik 4ndert,
konnen sich auch die Schitzungen der THG-Emissionsintensitit
fir einen oder mehrere Emittenten signifikant dndern. Der
Anlageberater wird sich auch nach besten Kriften bemiihen,
Unternechmen auszuschlieen, bei denen der Anlageberater eine
feststellt (z. B.
Einnahmen und

Verbindung zu fossilen Brennstoffen

Eigentumsvorbehalte, damit verbundene
Energicerzeugung), aber in einigen Fillen sind die Daten
moglicherweise nicht verfiigbar oder nicht vollstindig reprisentativ

fiir die Aktivititen des Emittenten.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird am MSCI World Index, wie
im Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben

gemessen.

Offenlegung gemif} der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung  nicht  beriicksichtigt. ~ Weitere
Informationen iiber die dkologischen und sozialen Merkmale des

Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Sustain Fund kann dieser
fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel , Ausschiittungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

INDIAN EQUITY FUND

Anlageziel des Indian Equity Fund ist die Erzielung eines
langfristigen, in US-Dollar gemessenen Kapitalwachstums durch
direke oder indireke getitigte Anlagen hauptsichlich in Aktienwerte
von in Indien ansissigen Unternehmen bzw. von Unternehmen,
die den tiberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivititen in
Indien ausiiben. Der Fonds kann sein Vermégen dariiber hinaus
entweder direkt oder indirekt erginzend in Aktien von in Indien
bérsennotierten Unternehmen anlegen, die auflerhalb Indiens
ihren Sitz haben bzw. die den iiberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen Aktivititen auflerhalb Indiens ausiiben, sowie in
Depositary Receipts (einschliefllich American Depositary Receipts
(ADRs), Global Depositary Receipts (GDRs) und European
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Depositary Receipts (EDRs)), in Schuldverschreibungen, die in

Stammaktien wandelbar sind, Vorzugsaktien,
Schuldverschreibungen, Optionsscheine auf Wertpapiere und
andere aktiengebundene Wertpapiere, einschliefllich Genussscheine
(participatory notes). Der Fonds wird entweder direkt oder indirekt

in ein konzentriertes Portfolio von Unternehmen anlegen.

ImRahmendesAnlageprozesseswerden, wennAnlageentscheidungen
getroffen  werden, auch Informationen zu ESG-Aspekten
berticksichtigt. Dabei achtet der Anlageberater insbesondere auf die
Einhaltung der Corporate Governance-Praktiken und die seiner
Auffassung nach wesentlichen 6kologischen und/oder sozialen
Belange, mit denen ein Unternechmen konfrontiert ist.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Die dem Fonds zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht
die EU-Kiriterien fiir dkologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Indian Equity Fund kann dieser
fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;
e die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel , Ausschiittungspolitik®
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

Handelstage fiir den Indian Equity Fund

Bei den Handelstagen fiir den Indian Equity Fund sind die Tage,
an denen die Bombay Stock Exchange (BSE) und die National
Stock Exchange of India (NSE) fiir Handel und Abwicklung
geschlossen sind, zu beriicksichtigen. In diesem Prospekt enthaltene
Bezugnahmen auf Handelstage fiir den Indian Equity Fund
bezeichnen alle Tage mit Ausnahme: (a) aller sonstigen Tage, an
denen es kommerziellen Banken in Luxemburg oder Indien durch
ein Gesetz oder eine Verordnung gestattet ist, geschlossen zu sein
(einschliefflich an Samstagen und Sonntagen), und (b) aller Tage,
an denen die BSE und die NSE fiir den Handel geschlossen sind.

INTERNATIONAL RESILIENCE FUND

»Das Anlageziel des International Resilience Fund besteht in der
Erzielung einer attraktiven langfristigen Rendite, gemessen in
US-Dollar, durch die Anlage vornehmlich in Aktienwerte,
einschliefflich Depositary Receipts (einschliefflich American
Depositary Receipts (ADRs) und Global Depositary Receipts
(GDRs)) von Unternehmen mit Sitz in entwickelten Mirkten und
Schwellenlindern auflerhalb der USA. Ein Emittent gile als in
einem bestimmten Land (einschlieflich der USA fiir die Zwecke
des International Resilience Fund) oder einer bestimmten
geografischen Region ansissig, wenn: (i) er sein Wertpapiergeschift
hauptsichlich in diesem Land oder dieser geografischen Region
betreibt; (ii) er allein oder auf konsolidierter Basis mindestens 50 %
seiner jihrlichen Einnahmen oder Gewinne aus in diesem Land
oder dieser geografischen Region produzierten Waren, getitigten
Verkiufen oder erbrachten Dienstleistungen erzielt oder mindestens
50 % seiner Vermogenswerte, seines Kerngeschifts und/oder seiner
Mitarbeiter in diesem Land oder dieser geografischen Region
beschiftigt; oder (iii) er nach den Gesetzen dieses Landes oder
dieser geografischen Region organisiert ist oder dort einen Hauptsitz
hat. Gemif$ diesen Kriterien konnte ein bestimmter Emittent als in
mehr als nur einem Land oder einer geografischen Region ansissig
gelten.

Der Fonds kann auflerdem erginzend in Vorzugsaktien, in
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien oder in Vorzugsaktien
wandelbar sind, sowie in Optionsscheine auf Wertpapiere und
andere aktiengebundene Wertpapiere anlegen, um ein Engagement
in Unternehmen in entwickelten Mirkten und Schwellenmirkten
zu erreichen, sowie in Aktien von Unternehmen aus
Schwellenmirkten und iiber Stock Connect in China A-Shares.
Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermogens iiber Stock

Connect in China A-Shares anlegen.

Der Anlageberater ist bestrebt, in qualitativ hochwertige
die hohe

Betriebskapital erwirtschaften konnen, indem er Unternehmen

Unternechmen zu investieren, Renditen auf das

identifiziert, die iiber ein starkes Franchise verfiigen, das in der
durch nachzubildende

Vermégenswerte (einschlieSlich Marken, Netzwerke, Lizenzen und

Regel starke, schwer immaterielle
Patente) und Preissetzungsmacht gestiitzt wird, was zu hohen
Bruttomargen fithrt. Der Anlageberater versucht zudem, fihige
Managementteams zu finden, die in der Lage sind, das Kapital in
effektiver Weise zu streuen, um die Anzahl der Lizenzen zu
erhdhen, immaterielle Vermdgenswerte zu bewahren und Renditen

aus dem Betriebsvermdgen zu erhalten oder zu steigern.

auf

Der Fonds

Devisentermingeschifte ausschliefflich zu Hedging-Zwecken

wird den Einsatz von Derivaten

beschrinken.

Ein wesentlicher und integrierter Teil des Anlageprozesses besteht
fir den Anlageberater darin, die relevanten Faktoren, die fiir



langfristige und nachhaltig hohe Renditen auf das Betriebskapital
sehr wichtig sind, darunter ESG-Faktoren, zu ermitteln. Er
versucht, die Managementteams hierbei einzubinden. Abhingig
vom Anlageziel des Fonds liegt es im Ermessen des Anlageberaters,
welche Anlagen ausgewihlt werden. Wihrend ESG-Uberlegungen
ein integrierter und grundlegender Bestandteil des Anlageprozesses
sind, sind ESG-Faktoren nicht der alleinige Bestimmungsgrund
dafiir, ob eine Anlage getitigt werden oder eine Beteiligung im
Portfolio des Fonds verbleiben kann, sondern der Anlageberater
beriicksichtigt wesentliche Risiken oder Chancen in jedem der
ESG-Bereiche, die die hohen Betriebskapitalrenditen eines
Unternehmens gefihrden oder verbessern kénnten.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Die dem Fonds zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir

Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der Taxonomie-Verordnung.

okologisch  nachhaltige

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des International Resilience Fund
kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel , Ausschiittungspolitik®
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

JAPANESE EQUITY FUND

Anlageziel des Japanese Equity Fund ist die Erzielung eines
langfristigen, in Yen gemessenen Kapitalwachstums hauptsichlich
durch Anlage in Aktienwerte von Unternehmen, die die ESG-
Kriterien des Anlageberaters erfiillen und gleichzeitig ESG-
Merkmaleintegrieren,indemsiehéhere Nachhaltigkeitsbewertungen
erzielen als der MSCI Japan Index. Der Fonds wird in erster Linie
in Unternchmen anlegen, die ihren Sitz in Japan haben oder die
dort den iiberwiegenden Teil ihrer geschiftlichen Aktivititen
abwickeln, und deren Aktien an einer Bérse notiert oder auf OTC-
Mirkten gehandelt werden (vorbehaltlich der Bestimmungen in
Anhang A
kann auflerdem erginzend in Schuldverschreibungen, die in

— ,Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen®). Der Fonds
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Stammaktien wandelbar sind, Optionsscheine sowie in andere
aktiengebundene Finanzinstrumente anlegen.

Der Anlageberater bezicht die Erwigung von ESG-Aspekten in
seine Anlageentscheidungen ein.

Der Anlageberater wendet eigene Bewertungs- und Scoring-
Methoden auf die Aktienwerte an, in die der Fonds anlegen kann.
Dariiber hinaus bezieht der Anlageberater im Rahmen seines
Bottom-up-Fundamental-Research-Prozesses und bei seinen
Kontakten mit Unternehmen eine Bewertung
nachhaltigkeitsbezogener Risiken in den Bewertungsprozess ein,
um die Auswirkungen auf die Bewertung eines Wertpapiers oder
Portfolios zu bestimmen. Diese Kriterien kénnen unter anderem
ESG-Themen wie Klimawandel, Menschenrechte und Vielfalt,
Gesundheit und Sicherheit,

Offenlegung umfassen, die der Anlageberater als ,Wesentliche

Unternehmensfithrung  und
ESG-Themen® betrachtet. Der Anlageberater konzentriert sich
darauf, die Unternehmensleitung in Bezug auf Gesundheit und
Sicherheit, Humanressourcen, Fehlverhalten und andere Faktoren
einzubeziehen, vorbehaltlich der spezifischen Einbindung jedes
Unternehmens, basierend auf wesentlichen ESG-Themen. Die
Bewertung der Unternehmen basiert auf der Erwartung von
Verbesserungen und darauf, wie die ESG-Aktivititen des
Unternehmens den Unternehmenswert steigern kénnen.

Der Anlageberater iiberwacht die Geschiftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und StandardScreenings,
die von Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageberater wird
Fille mit Konfliktpotenzial ausschlieen, die er auf der Grundlage
von Bewertungen durch relevante ESG-Datenanbieter als sehr
schwerwiegend ansicht.

Der Anlageberater wird die wichtigsten Nachhaltigkeitsindikatoren
iiberwachen, einschliefflich der Umwelt-, Sozial- und Governance-
Bewertungen von Drittanbietern, um den Beitrag der Wertpapiere
zu den oben beschriebenen ESG-Themen zu messen und zu
bewerten. Die Indikatoren werden einmal vierteljahrlich gemessen
und bewertet.

Anlagen diirfen wissentlich nicht in Unternehmen getitigt werden,
die an der Herstellung oder Produktion eines der Folgenden
beteiligt sind:

e Tabak!%
e Gliicksspiel';

* Unterhaltung fiir Erwachsene';

10 Der Fonds investiert nicht in Wertpapiere von Emittenten, die 5 % oder mehr ihrer Umsatze mit
Tabakprodukten oder dazugehérigen Materialien wie z. B. Filtern erzielen.

!1 Der Fonds investiert nicht in Wertpapiere von Emittenten, die 5 % oder mehr ihrer Umsatze mit
Gliicksspielaktivitaten erzielen.

12 Der Fonds investiert nicht in Wertpapiere von Emittenten, die 5 % oder mehr ihrer Umsétze mit der
Herstellung von Unterhaltung fiir Erwachsene erzielen.
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o zivile Schusswaffen'?;
e umstrittene Waffen' ; und

e Kraftwerkskohle®.

Dariiber hinaus kann sich der Anlageberater nach eigenem
Ermessen dafiir entscheiden, im Laufe der Zeit zusitzliche ESG-
bezogene Anlagebeschrinkungen anzuwenden, die seiner Ansicht
nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche zusitzlichen
Beschrinkungen werden im Zuge ihrer Umsetzung offengelegt

unter www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.

morganstanley.com/im. Die Ausschliisse werden durch die eigene

Analyse des Anlageberaters bestimmt und beruhen nicht auf der
Analyse Dritter. Die Analyse kann jedoch durch unabhingige
Analysen von ESG-Konflikten durch Dritte und Untersuchungen
zu Beteiligungen von Unternehmen unterstiitzt werden. Die
Ausschlusskriterien werden auf alle Wertpapieranlagen innerhalb
des Fonds angewendet. Die Ausschlusskriterien werden in
regelmifigen Abstinden tberpriift, und alle Anderungen werden
im Dokument zur Ausschlusspolitik beriicksichtigt. Anlagen, die
von dem Fonds gehalten werden, aber nach dem Erwerb fiir den
Fonds einer Beschrinkung unterliegen, werden verkauft. Solche
Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums stattfinden, der vom
Anlageberater unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist.

Der Fonds bezieht sich wihrend des Wertpapier-Research-Prozesses
auf ESG-Daten von Dritten, verlisst sich aber bei der Gestaltung
des Portfolios nicht auf ESG-Daten von Dritten. Der Anlageberater
verlisst sich bei der Wertpapierauswahl und der Portfoliogestaltung
auf seine eigenen Analysen und nicht auf die Analysen von Dritten.
In einigen Fillen sind jedoch Daten zu bestimmten Emittenten
oder den oben genannten Ausschliissen moglicherweise nicht
und/oder

angemessener Schitzungen oder Daten Dritter geschitzt.

verfligbar werden vom Anlageberater anhand

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Die Wertentwicklung des Fonds wird
an einer Benchmark wie im Basisinformationsblatt (KID) des

Fonds niher beschrieben gemessen.

Offenlegung gemif$ der Taxonomie-Verordnung
Der Fonds beriicksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung,.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

12 Der Fonds investiert nicht in Wertpapiere von Emittenten, die 5 % oder mehr ihrer Umsétze mit der
Herstellung von zivilen Schusswaffen erzielen.

14 Der Fonds investiert nicht in Wertpapiere von Emittenten, die komplette umstrittene Waffensysteme
einschlieBlich der fiir den Einsatz vorgesehenen Komponenten herstellen.

15 Der Fonds investiert nicht in Wertpapiere von Emittenten, die 10 % oder mehr ihrer Umsétze mit
dem Abbau von Kraftwerkskohle und/oder 10 % oder mehr ihrer Umsatze mit der Kohleverstromung
erzielen.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Japanese Equity Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;
¢ die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel , Ausschiittungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

Handelstage fiir den Japanese Equity Fund

Handelstage fiir den Japanese Equity Fund beriicksichtigen Tage,
(i) an denen die Mirkte der Japan Exchange Group fiir den Handel
und die Abwicklung geschlossen sind, oder (ii) die der
Verwaltungsrat in Absprache mit dem Anlageberater nach eigenem
Ermessen festgelegt hat. In diesem Prospekt enthaltene
Bezugnahmen auf Handelstage fiir den Japanese Equity Fund
bezeichnen alle Tage mit Ausnahme: (a) Tage, die der Verwaltungsrat
in Absprache mit dem Anlageberater nach eigenem Ermessen
festgelegt hat, und (b) Tage, an denen es Mirkten der Japan
Exchange Group und kommerziellen Banken in Luxemburg oder
Japan durch ein Gesetz oder eine Verordnung gestattet ist,
geschlossen zu haben (einschliefSlich an Samstagen und Sonntagen)
und diese fiir den Handel geschlossen sind. Die Liste der erwarteten
»Nicht-Handelstage® wird auf der Website der Gesellschaft

verflighar sein (www.morganstanleyinvestmentfunds.com) und im

Voraus, mindestens halbjihrlich, akeualisiert werden. Die Liste
kann jedoch gelegentich bei Vorliegen auflergewdhnlicher
Umstinde weiter aktualisiert werden, wenn der Verwaltungsrat der
Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber des
Fonds ist.

JAPANESE SMALL CAP EQUITY FUND

Anlageziel des Japanese Small Cap Equity Fund ist die Erzielung
cines langfristigen, in Yen gemessenen Kapitalwachstums
hauptsichlich durch Anlage in Aktienwerte von Small-Cap-
Unternehmen, die ihren Sitz in Japan haben und deren Aktien an
einer Borse notiert oder auf OTC-Mirkten gehandelt werden
(vorbehaltlich der Bestimmungen in Anhang A — , Anlagerichtlinien
und Anlagegrenzen®). Der Fonds kann auflerdem erginzend auch
in Wertpapiere, die die Kriterien fiir die hauptsichlich getitigten
Anlagen des Fonds nicht erfiillen, in Schuldverschreibungen, die in
Stammaktien wandelbar sind, Optionsscheine sowie in andere
aktiengebundene Finanzinstrumente investieren.

Fiir die Zwecke dieses Fonds sind Small-Cap-Unternchmen
Unternehmen mit einer Kapitalisierungsrate, die im Bereich der im
MSCI Japan Small Cap Index notierten Unternehmen liegt. Der
MSCI Japan Small Cap Index dient der Messung der Performance



des Small Cap-Segments des japanischen Marktes. Mit tiber 900
Komponenten reprisentiert der Index etwa 14 % der um den
Streubesitz bereinigten Marktkapitalisierung des japanischen
Aktienuniversums. Die durchschnittliche Marktkapitalisierung
eines Unternehmens im MSCI Japan Small Cap Index betrigt ca.
100 Milliarden JPY mit einem Median von ca. 60-70 Milliarden
JPY (diese Zahlen kénnen schwanken). Die neuesten Informationen

iiber diesen Index sind zu finden unter www.msci.com.

Der Anlageberater verwendet einen Bottom-up-Anlageansatz. Der
Anlageberater ist bestrebt, Marktineffizienzen bei Wertpapieren
mit geringer Marktkapitalisierung auszunutzen, die hiufig nur von
der Verkaufsseite abgedeckt werden, und gleichzeitig die damit
verbundene Voladilitit zu steuern. Der Fonds setzt sich aus
Wertpapieren zusammen, die nach Ansicht des Anlageberaters auf
der Grundlage der Bewertung im Vergleich zu anderen Chancen
ein hoheres prognostiziertes Gesamtrenditepotenzial bieten.

Der Fonds wird aktiv verwaltet, ist nicht darauf ausgelegt, einer
Benchmark zu folgen, und daher nicht durch die Zusammensetzung
des MSCI Japan Small Cap Index eingeschrinkt. Der Fonds
bezieht sich auf den MSCI Japan Small Cap Index, um die
Kapitalisierungsspanne der Emittenten festzulegen, in die der
Fonds anlegen wird. Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer
Benchmark wie im Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher
beschrieben gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Die dem Fonds zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht
die EU-Kiriterien fiir kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Japanese Small Cap Equity Fund
kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;
¢ die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

Handelstage fiir den Japanese Small Cap Equity Fund

Handelstage fir den Japanese Small Cap Equity Fund
berticksichtigen Tage, an denen die Mirkte der Japan Exchange
Group fiir den Handel und die Abwicklung geschlossen sind. In
diesem Prospekt enthaltene Bezugnahmen auf Handelstage fiir den
Japanese Small Cap Equity Fund bezeichnen alle Tage mit
Ausnahme von Tagen, an denen es Mirkten der Japan Exchange
Group und kommerziellen Banken in Luxemburg oder Japan
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durch ein Gesetz oder eine Verordnung gestattet ist, geschlossen zu
haben (einschliefllich an Samstagen und Sonntagen) und diese fiir
den Handel geschlossen sind. Die Liste der erwarteten ,Nicht-
Handelstage* wird auf der Website der Gesellschaft verfiigbar sein

(www.morganstanleyinvestmentfunds.com) und im Voraus,

mindestens halbjihrlich, aktualisiert werden. Der Verwaltungsrat
kann jedoch beschlieen, dass der Tag vor einem Tag, an dem es
Mirkten der Japan Exchange Group und kommerziellen Banken in
Luxemburg oder Japan durch ein Gesetz oder eine Verordnung
gestattet ist, geschlossen zu haben und diese fiir den Handel
geschlossen sind, ebenfalls ,Nicht-Handelstage® sind, wenn dies im
Interesse der Anteilinhaber ist.

NEXTGEN EMERGING MARKETS FUND

Das Anlageziel des NextGen Emerging Markets Fund ist ein
langfristiges, in Euro gemessenes Kapitalwachstum, und zwar
hauptsichlich durch Anlage in Aktienwerte von ,NextGen®-
Emittenten, einschliefflich Depositary Receipts (einschliefflich
American Depositary Receipts (ADRs), Global Depositary Receipts
(GDRs)), wobei ,NextGen“-Emittenten definiert sind als 1)
Emittenten mit Sitz in Schwellenmarktlindern, einschliefllich
Frontier-Market-Lindern, die auf der Grundlage der Klassifizierung
im MSCI Emerging Markets Net Index oder MSCI Frontier
Emerging Markets Index bestimmt werden oder 2) Emittenten, die
auferhalb  der

»>Mainstream“-Schwellenmirkte ansissig sind, deren Kapitalmirkte

in aufstrebenden  Entwicklungsmirkten
tiblicherweise von auslindischen Anlegern tibersehen wurden oder
sich in einem frithen Stadium der Kapitalmarke- und/oder
Wirtschaftsentwicklung befinden. Dabei handelt es sich um
Linder, die nicht zum MSCI Emerging Markets Net Index oder
MSCI Frontier Emerging Markets Index gehéren und die der
Internationale Wihrungsfonds, die Vereinten Nationen oder die
Weltbank im Allgemeinen als wirtschaftlich weniger reif als die
Industrienationen ansehen. Der Fonds kann in die unter 2)
genannten Linder anlegen, sofern die Mirkte dieser Linder als
anerkannte Borsen (,Anerkannte Borsen®) im Sinne von Artikel 41
(1) des Gesetzes von 2010 angesehen werden.

Zu den Lindern, die unter 1) oder 2) der obigen Definition von
,NextGen“-Emittenten fallen, zihlen unter anderem Albanien,
Algerien, Argentinien, Bahrain, Bangladesch, Bolivien, Botswana,
Brasilien, Bulgarien, Chile, Kolumbien, Costa Rica, Elfenbeinkiiste,
Kroatien, Tschechische Republik, Dominikanische Republik,
Ecuador, Agypten, Estland, Athiopien, Georgien, Ghana,
Griechenland, Guatemala, Guinea, Haiti, Honduras, Ungarn,
Island, Indien, Indonesien, Jamaika, Jordanien, Kasachstan, Kenia,
Kuwait, Laos, Lettland, Libanon, Litauen, Malaysia, Mauritius,
Mexiko, Mongolei, Marokko, Mosambik, Namibia, Nigeria,
Oman, Pakistan, Panama, Paraguay, Peru, Polen, Philippinen,
Katar, Ruminien, Russland, Ruanda, Saudi-Arabien, Serbien,
Senegal, Slowenien, Slowakei, Siidafrika, Sri Lanka, Tansania,
Trinidad und Tobago, Thailand, Ttirkei, Turkmenistan, Ukraine,
Vereinigte Arabische Emirate, Uganda, Uruguay, Usbekistan,
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Vietnam und Sambia. Die Linder innerhalb des Anlageuniversums
konnen sich gelegentlich dndern.

Der Fonds kann erginzend auch in Aktienwerte, die die Kriterien
fir die hauptsichlich getitigten Anlagen des Fonds nicht erfiillen,
in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind,
Vorzugsaktien, Optionsscheine sowie in andere aktiengebundene
Finanzinstrumente investieren. Der Fonds kann bis zu 20 % seines
Nettovermdgens iiber Stock Connect in China A-Shares anlegen.
Anlagen in Wertpapiere, die nicht an Anerkannten Bérsen notiert
sind, werden bis zu dem Zeitpunkt, ab dem diese Mirkete als
Anerkannte Borsen gelten, als Anlagen in nicht bérsennotierte
Wertpapiere (vorbehaltlich der Bestimmungen in Anhang A des
Prospektes — ,,Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen®) behandelt.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefithrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile von anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefllich der Fonds der
Gesellschaft und offenen ETFs, die nach dem Gesetz von 2010 als
zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Anlageberater integriert die Beriicksichtigung von ESG-
Kriterien in seine Anlageentscheidungen, u. a. bei der Durchfiihrung
von Due-Diligence-Priifungen und Analysen, der Anlagebewertung,
der Auswahl von Vermégenswerten, der Portfoliokonstruktion
der

Portfoliomanagement. Dabei beriicksichtigt der Anlageberater die

sowie laufenden  Anlageiiberwachung und dem
Relevanz und potenzielle Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsrisiken
fiir eine bestimmte Anlageméglichkeit oder fiir das Portfolio als
Ganzes im Kontext des Anlageziels und des beabsichtigten
Zeithorizonts fiir das Halten eines bestimmten Wertpapiers in
angemessener Weise. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich negativ
auf den Wert eines Wertpapiers oder Portfolios auswirken. Um
diese Risiken zu mindern, kann der Anlageberater ein Wertpapier
verkaufen oder untergewichten, einen aktiven Dialog/Kontakt mit
der Unternehmensleitung aufnehmen oder Anpassungen der Top-
Down-Allokationen auf Geografien, Sektoren oder Anlageklassen
Bei der

Nachhaltigkeitsrisiken kann der Anlageberater eine Kombination

vornehmen. Umsetzung seiner Integration von
von Informationsquellen nutzen, einschliefflich von Unternechmen
offengelegter Informationen, nicht von Unternehmen offengelegter

Informationen sowie Analysen und Daten Dritter.

ESG-Kriterien werden vom Anlageberater sowohl wihrend des
Anlage- als auch wihrend des Rechercheprozesses beriicksichtigt,
um Anlagen auszuwihlen, die die Exponierung gegeniiber

Nachhaltigkeitsrisiken begrenzen. Diese Kriterien kénnen unter
anderem  Kohlenstoffemissionen, Ressourcenmanagement,
biologische Vielfalt, Arbeitsmanagement, Vielfalt (z. B. Vielfalt im
Vorstand), Gesundheit und Sicherheit, Produktsicherheit,
Datenschutz und -sicherheit, Vergiitung von Fiihrungskriften,
Unabhingigkeit des Vorstands und Anlegerrechte beinhalten.

Der Anlageberater ist der Ansicht, dass Unternehmen mit
vorausschauenden Managementteams, die proaktive Strategien zu
ESG-Themen aufstellen, langfristig in geschiftlicher und
finanzieller Sicht besser positioniert sein werden als Unternchmen,
die diese Themen nicht beriicksichtigen. Der Fonds wird in
Unternehmen anlegen, die gute Governance-Praktiken anwenden
und die im Vergleich zu ihren Konkurrenten ein starkes
Management der wesentlichen 6kologischen und sozialen Faktoren
aufweisen. Der Fonds wird versuchen, bestimmte Unternehmen
auszuschlieffen, die in hohem Mafle Nachhaltigkeitsrisiken
ausgesetzt sind, indem er diesbeziiglich auf die Anlageauswahl ein
Konzept der grofSten Anstrengung anwendet. Bei der Anwendung
cines Ansatzes der bestmdglichen Bemiithungen wird Emittenten
der Vorzug gegeben, die im Laufe der Zeit eine Verbesserung ihrer
ESG-Praktiken und —Ergebnisse oder gute Aussichten darauf
darlegen.

Der Anlageberater konzentriert sich darauf, das Management eines
Unternehmens in Bezug auf die seiner Meinung nach wichtigen
Governance-, Umwelt- und/oder sozialen Themen, mit denen ein
Unternehmen konfrontiert ist, einzubeziehen. Die Anwendung der
oben genannten ESG-Kriterien wird zu einer Reduzierung des
Anlageuniversums um 20 % oder mehr fithren, wie in den ersten
drei Absitzen erldutert. Das Ziel des Anlageberaters wird es sein,
90 % des
des Fonds der oben beschriebenen Analyse der ESG-Kriterien

sicherzustellen, dass mindestens Portfolios

unterzogen werden.

Dariiber hinaus versucht der Fonds, einen geringeren CO,-
Fuffabdruck zu erzielen als der MSCI Frontier Emerging Markets
Index (basierend auf verfiigbaren Daten Diritter).

Anlagen diirfen wissentlich nicht in Unternehmen getitigt werden:

i. Unternehmen, deren Kerngeschift in fossilen Brennstoffen, in
der Gewinnung von Kraftwerkskohle, in der Energieerzeugung
auf Grundlage von Kraftwerkskohle, Unterhaltung fiir
Erwachsene oder Tabak besteht;

ii. Unternchmen, die mehr als 5 % ihrer Umsitze aus Ol und Gas
aus der Arktis, Olsanden und Gliicksspiel erzielen; und

. Unternehmen, die in zivile Schusswaffen oder umstrittene

=

ii

Waffen investieren.



Fiir die Zwecke der obigen Ausfiithrungen gilt als Kerngeschift eine
Titigkeit, die mehr als 10 % der von MSCI klassifizierten Umsitze
des betreffenden Unternehmens ausmacht.

Der Anlageberater kann nach eigenem Ermessen im Laufe der Zeit
zusitzliche ESG-Anlagebeschrinkungen anwenden, einschliefSlich
Unternehmen, die die oben genannten Ausschlusskriterien nicht
erfiillen, die seiner Ansicht nach mit seinem Anlageziel vereinbar
sind. Solche zusitzlichen Beschrinkungen werden im Zuge ihrer
Umsetzung im Dokument zur Ausschlusspolitik offengelegt unter
bzw.

www.morganstanleyinvestmentfunds.com WWW.

morganstanley.com/im. Die Ausschliisse werden anhand von

externen Daten festgelegt, ausgenommen seltene Fille, in denen die
Daten nachweislich falsch sind. Die Ausschlusskriterien werden auf
alle Wertpapieranlagen innerhalb des Fonds angewendet. Die
Ausschlusskriterien werden nicht auf Anlagen angewendet, bei
denen der Anlageberater keine direkte Kontrolle tiber die zugrunde
liegenden Bestinde hat, z. B. bei Organismen fiir gemeinsame
Anlagen oder offenen ETFs. Die Ausschlusskriterien werden in
regelmifligen Abstinden tberpriift, und alle Anderungen werden
im Dokument zur Ausschlusspolitik beriicksichtigt. Anlagen, die
von dem Fonds gehalten werden, aber nach dem Erwerb fiir den
Fonds einer Beschrinkung unterliegen, werden verkauft. Solche
Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums stattfinden, der vom
Anlageberater unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist.

Der Fonds bezieht sich wihrend des Wertpapier-Research-Prozesses
auf ESG-Daten von Dritten, verlisst sich aber bei der Gestaltung
des Portfolios nicht auf ESG-Daten von Dritten. Der Anlageberater
verldsst sich bei der Wertpapierauswahl und der Portfoliogestaltung
auf seine eigenen Analysen und nicht auf die Analysen von Dritten.
In einigen Fillen sind jedoch Daten zu bestimmten Emittenten
oder den oben genannten Ausschliissen moglicherweise nicht
und/oder werden anhand

verfligbar vom Anlageberater

angemessener Schitzungen oder Daten Dritter geschitzt.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich bei der teilweisen
Festlegung einer geografischen Allokation der Linder, in die der
Fonds anlegen kann, auf den MSCI Emerging Markets Net Index
oder den MSCI Frontier Emerging Markets Index. Der
hat die

Zusammensetzung des Fondsvermogens. Wihrend der Fonds

Anlageberater volle Entscheidungsfreiheit iiber
tiberwiegend Vermogenswerte innerhalb der Linder halten wird,
die im MSCI Emerging Markets Net Index oder im MSCI Frontier
Emerging Markets Index genannt werden, kann er in solche
Wertpapiere aus diesen Landern in unterschiedlich hohen Anteilen
investieren, und er kann Vermogenswerte halten, die nicht in
Lindern angelegt sind, die im MSCI Emerging Markets Net Index
oder im MSCI Frontier Emerging Markets Index genannt werden.
Daher gibt es keine Einschrinkungen hinsichtlich des Ausmafes,

in dem die Performance des Fonds von dem MSCI Emerging
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Markets Net Index oder dem MSCI Frontier Emerging Markets
Index abweichen kann.

Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Der Fonds beriicksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des NextGen Emerging Markets
Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein:

¢ die in Aktienwerte anlegen mochten;
¢ die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel , Ausschiittungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.“

PARAMETRIC EMERGING MARKETS FUND

Das Anlageziel des Parametric Emerging Markets Fund ist ein
langfristiges Kapitalwachstum, hauptsichlich durch Anlage in ein
diversifiziertes Portfolio von Aktienwerten von Unternehmen mit
Sitz in Schwellenlindern. Schwellenlinder sind im Allgemeinen
Linder, die nicht zu den Industrielindern zihlen und daher nicht
im MSCI World Index enthalten sind. Der Fonds beabsichtigt, in
erster Linie in Wertpapiere von Unternehmen aus Lindern zu
investieren, die im MSCI Emerging Markets Index oder im MSCI
Frontier Markets Index enthalten sind.

Die vorrangigen Anlagen des Fonds beschrinken sich auf Depositary
Receipts (einschlieSlich American Depositary Receipts (ADRs),
Global Depositary Receipts (GDRs) und Non-Voting Depositary
Receipts (NVDRS)) sowie auf Stamm- und Vorzugsaktien.

Der Fonds kann erginzend auch in Aktienwerte, die nicht zum
primidren Anlageuniversum des Fonds gehoren, festverzinsliche
Wertpapiere, Optionsscheine auf Wertpapiere, geldnahe Mittel
sowie andere aktiengebundene Wertpapiere investieren.

Im Rahmen der Integration von Umwelt-, Sozial- und Governance-
Faktoren (,ESG“) und des Nachhaltigkeitsrisikos in seinen

Anlageprozess  sowie als Reaktion auf europiische

Rechtsentwicklungen und Anlegerpriferenzen in Bezug auf
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Investitionen in Unternchmen, die direkt an der Entwicklung,
Produktion, Wartung oder dem Handel mit sogenannten
sumstrittenen Waffen® beteiligt sind, sicht die Politik des Fonds
vor, solche Investitionen aus seinem Portfolio auszuschlieflen.
Dariiber hinaus wird der Fonds, obwohl er keine bestimmten
Umwelt-, Sozial- oder Governance-Ziele verfolgt, Investitionen auf
der Grundlage von Kriterien ausschliefSen, die mit dem UN Global
Compact und der Ausschlussliste der Norges Bank iibereinstimmen.
Eine offentlich zugingliche Liste der Unternehmen, die auf der
Ausschlussliste der Norges Bank stehen, ist auf der folgenden
Website
exclusion-of-companies/.

https://www.nbim.no/en/responsibility/
Bei der
Unternehmen ausgeschlossen werden, beriicksichtigt der Fonds die

zu finden:

Entscheidung, welche

Schwere des Verhaltens des Unternehmens, die Verbreitung
innerhalb des Unternehmens und/oder die Bedeutung fiir das
Unternehmen sowie die Reaktion der Unternechmensleitung auf die
Probleme.

Um als , Aktienfonds“ im Sinne von Paragraf 2 Abschnitt 6 des
deutschen Investmentsteuergesetzes zu gelten, werden
mindestens 51 % des Nettoinventarwerts des Fonds laufend in
Beteiligungen an Aktienwerten angelegt, die zum amtlichen
Handel an einer Borse zugelassen oder in einen organisierten
Markt einbezogen sind.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile von anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliellich der Fonds der
Gesellschaft und offenen ETFs, die nach dem Gesetz von 2010 als
zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefithrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate
zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements (unter
anderem zur Risikoabsicherung (Hedging)) einsetzen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich bei der Festlegung
einer geografischen Allokation der Linder, in die der Fonds anlegen
wird, auf den MSCI Emerging Markets Index bzw. den MSCI
Markets Index. Der hat
Entscheidungsfreiheit die Zusammensetzung  des
Fondsvermdgens. Wihrend der Fonds in der Regel Vermégenswerte
innerhalb der Linder halten wird, die im MSCI Emerging Markets
Index oder im MSCI Frontier Markets Index genannt werden,

Frontier Anlageberater volle

iiber

kann er in solche Wertpapiere aus Lindern mit unterschiedlichen
Anteilen investieren und er kann Vermégenswerte halten, die nicht
in Lindern engagiert sind, die im MSCI Emerging Markets Index
oder im MSCI Frontier Markets Index genannt werden. Daher gibt
es keine Einschrinkungen hinsichtlich des Ausmafles, in dem die
Performance des Fonds von der des MSCI Emerging Markets
Index oder des MSCI Frontier Markets Index abweichen kann.

Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Die dem Fonds zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Parametric Emerging Markets
Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein:

¢ dic in Aktienwerte anlegen méchten;
¢ die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik
beschrieben,

¢ die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. , Risikofaktoren beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

PARAMETRIC GLOBAL DEFENSIVE EQUITY FUND

Das Anlageziel des Parametric Global Defensive Equity Fund ist
ein defensives Aktienengagement, von dem eine giinstige
risikobereinigte Performance im Vergleich zum MSCI All Country
World Index in USD Net (Basis) erwartet wird. Der Fonds
erwirtschaftet Renditen durch den Erhalt von Optionsprimien
sowie Ertrige aus den gehaltenen Aktienindexpositionen und den
gehaltenen geldnahen Mitteln. In dieser Hinsicht wird der Fonds
Aktienindex-Call-Optionen in Bezug auf fir OGAWSs zulissige
Aktienindizes verkaufen, die kumulativ ein Engagement in den
Mirkten bieten, die den im MSCI All Country World Index in
USD Net (Basis) enthaltenen Mirkten ihneln, und er wird
Aktienindex-Put-Optionen in Bezug auf fir OGAWs zulissige
Aktienindizes verkaufen, die kumulativ ein Engagement in den
Mirkten bieten, die den im MSCI All Country World Index in
USD Net (Basis) enthaltenen Mirkten dhneln. Die Anlagepolitik
des daher der

Volatilitdtsrisikopramie zu profitieren.

Fonds ist darauf ausgerichtet, von

Der Fonds wird in ein Basisportfolio investieren, das in der Regel
Folgendes umfasst: (i) Aktienindexpositionen, die normalerweise
aus regulierten OGAW-ETFs fiir Aktienindizes bestehen, und (ii)
geldnahe Mittel, die in erster Linie aus festverzinslichen
Wertpapieren mit einer maximalen Restlaufzeit von einem Jahr
bestehen werden. Der Fonds wird im Allgemeinen zu gleichen
Teilenin (i) und (ii) investiert sein (d. h. 50 % des Nettoinventarwerts
des Fonds sollen jeweils in (i) und (ii) angelegt werden). Das
Basisportfolio wird jedoch in regelmifligen Abstinden neu
gewichtet, wenn das Engagement von dem oben genannten
beabsichtigten Engagement um mehr als 5 % abweicht (d. h. wenn
das Engagement in (i) oder (ii) unter 45 % des Nettoinventarwerts



des Fonds fillt oder iiber 55 % des Nettoinventarwerts des Fonds
steigt).

ETFs Geldmirkte

Verwaltungsgebiihren von mehr als 3 % ihres Nettoinventarwerts

Diese oder erheben keine jihrlichen
und haben ihren Sitz im EWR, im Vereinigten Kénigreich, in den

Vereinigten Staaten, auf Guernsey, Jersey oder der Isle of Man.

Der Fonds kann erginzend in Aktienwerte, die die Kriterien fiir die
hauptsichlich getitigten Anlagen des Fonds nicht erfiillen, in
festverzinsliche Wertpapiere, in Optionsscheine auf Wertpapiere,
in geldnahe Mittel sowie in regulierte Aktienindex-ETFs, die
alternative Investmentfonds (,AIFs®) darstellen, aber fiir OGAWs
infrage kommen, und in bérsengehandelte Aktienindex-

Terminkontrakte investieren.

Um als ,Aktienfonds” im Sinne von Paragraf 2 Abschnitt 6 des
deutschen Investmentsteuergesetzes zu gelten, werden
mindestens 25 % des Nettoinventarwerts des Fonds laufend in
Beteiligungen an Aktienwerten angelegt, die zum amtlichen
Handel an einer Borse zugelassen oder in einen organisierten
Markt einbezogen sind.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagen darf der
Fonds (gemif§ den in Anhang A aufgefiihrten Anlagerichtlinien
und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am OTC-Markt
Futures und andere Derivate zu

gehandelte Optionen,

Anlagezwecken oder zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Der Anlageberater bezieht Nachhaltigkeitsrisiken nicht in seine
Anlageentscheidungen ein, da sie im Rahmen der Anlagestrategie
des Fonds nicht relevant sind. Weitere Informationen iiber die
Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in Bezug auf die Gesellschaft
sind im Abschnitt ,Allgemeine Informationen tiber die Integration
von Nachhaltigkeitsrisiken® des Prospekts enthalten.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht darauf ausgerichtet,
den MSCI All Country World Index in USD Net (Basis)
nachzubilden, aufler in dem Mafle, in dem die ETFs, in die der
Fonds anlegt, so ausgewihlt werden, dass sie ein dhnliches
Engagement an den Mirkten bieten wie die im MSCI All Country
World Index in USD Net (Basis) enthaltenen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Die dem Fonds zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht
die EU-Kiriterien fiir kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Parametric Global Defensive
Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,
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¢ dic in Aktienwerte anlegen méchten;
¢ die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik
beschrieben,

¢ die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. , Risikofaktoren beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

SAUDI EQUITY FUND

Anlageziel des Saudi Equity Fund ist die Erzielung eines
langfristigen, in US-Dollar gemessenen Kapitalzuwachses und
Wachstums.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
in erster Linie in Aktienwerte von Emittenten anlegt, die am
Hauptmarke der saudischen Bérse, der Tadawul, notiert sind und
dort gehandelt werden, sowie von Emittenten, die sich im Prozess
(IPO)  befinden  (einschliefllich

Bezugsrechtsemissionen und vorbehaltlich der unten genannten

eines  Bérsengangs
Einschrinkungen). Die Investitionen des Fonds in borsennotierte
Aktien konnen auch Investitionen in bdrsennotierte Aktien
kleinerer Unternehmen (d. h. solche, die einen Marktwert von
weniger als 1 Milliarde SAR haben) umfassen.

Dariiber hinaus kann der Fonds bis zu 20 % seines Nettovermégens
in einen oder mehrere zulissige geschlossene Real Estate Investment
Trusts (REITSs) anlegen, die an der Tadawul notiert sind, sowie in
Anteile zulidssiger geschlossener REITs, die im Zuge eines
Borsengangs angeboten werden und die zu gegebener Zeit an der
Tadawul notiert werden.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemiff den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken oder zum  Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend in Aktienwerten von Unternehmen, die
die oben genannten Anforderungen nicht erfiillen, in
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind, in
Vorzugsaktien, geldnahen Mitteln, Optionsscheinen und anderen

aktienbezogenen Wertpapieren anlegen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Die Wertentwicklung des Fonds wird
an einer Benchmark wie im Basisinformationsblatt (KID) des
Fonds niher beschrieben gemessen.
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Offenlegung gemif§ der Taxonomie-Verordnung
Die dem Fonds zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht
die EU-Kfriterien fiir kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Saudi Equity Fund kann dieser
fir Anleger geeignet sein,

e die in Aktienwerte anlegen méchten.
¢ die auf langfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen mochten.

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

Handelstage und Abwicklung fiir den Saudi Equity Fund.

Die Handelstage fiir den Saudi Equity Fund beriicksichtigen
sowohl den saudi-arabischen als auch den luxemburgischen
Handelskalender. In diesem Prospekt bedeuten Bezugnahmen auf
den Handelstag in Bezug auf den Saudi Equity Fund jeden
Montag, Dienstag, Mittwoch oder Donnerstag, an dem sowohl die
luxemburgischen als auch die saudi-arabischen Finanzmirkee fiir
den Handel geoffnet sind. Der Saudi Equity Fund steht am
Handelstag unmittelbar vor speziellen saudischen Feiertagen, z. B.
dem Fastenbrechen, nicht zum Handel zur Verfiigung. Dariiber
hinaus findet freitags keine Abwicklung von Zeichnungen und
Riicknahmen fiir den Saudi Equity Fund statt, und bei der
Abwicklung von Zeichnungen und Riicknahmen werden die
US-Dollar und Saudi Riyal Bankfeiertage beriicksichtigt. Die Liste
der erwarteten ,Nicht-Handelstage® und Abwicklungs-feiertage
wird auf der Website der Gesellschaft verfigbar sein (www.
morganstanleyinvestmentfunds.com) und im Voraus, mindestens

halbjahrlich, aktualisiert werden. Die Liste kann jedoch gelegentlich
bei Vorliegen auflergewdhnlicher Umstinde weiter aktualisiert
werden, wenn der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass dies im
besten Interesse der Anteilinhaber des Fonds ist.

SUSTAINABLE ASIA EQUITY FUND

Anlageziel des Sustainable Asia Equity Fund ist es, ein langfristiges,
in US-Dollar gemessenes Kapitalwachstum zu erzielen, indem
vorwiegend Anlagen in Aktienwerte von Unternchmen getitigt
werden, die ihren Sitz in Asien (ausgenommen Japan) haben oder
die dort den iiberwiegenden Teil ihrer geschiftlichen Aktivititen
ausiiben, um so die dynamischen Wirtschaftswachstumsperspektiven
zu nutzen, die diese Region bietet. Bei der Verfolgung dieses
Anlageziels wird der Anlageberater ESG-Kriterien (wie unten
erldutert) beriicksichtigen, um in Unternehmen zu investieren, die
im Vergleich zu anderen Unternechmen bei den ESG-Risiken (wie
nachstehend beschrieben)
Nachhaltigkeitsthemen einen Vorsprung aufweisen und so

oder einzelnen oder mehreren
positioniert sind, dass sie von der nachhaltigen Entwicklung der
Linder, in denen sie titig sind, profitieren oder zu dieser beitragen,

basierend auf den ESG-Kriterien des Anlageberaters. Die

Anwendung dieser ESG-Kriterien sollte zu einer Reduzierung des
Anlageuniversums um 20 % oder mehr fiihren.

DerFondskanndariiberhinauserginzendin Schuldverschreibungen,
die

Schuldverschreibungen, Genussscheinen (participatory notes),

in Stammaktien wandelbar sind, in Vorzugsaktien,
Optionsscheinen, und in beschrinktem Umfang in Organismen
fir gemeinsame Anlagen, einschliefSlich geschlossene Fonds und

die Fonds der Gesellschaft, ETFs und wenig gehandelte Wertpapiere

anlegen.

In Bezug auf diesen Fonds bedeutet ,nachhaltig®, dass der
Anlageberater Erwidgungen zu Nachhaltigkeitsthemen und ESG-
Kriterien in seine Anlageentscheidungen einbezieht. Der Fonds
wird in Unternehmen aus asiatischen Mirkten mit Ausnahme von
Japan
Nachhaltigkeitsthemen, einschliefSlich, aber nicht beschrinkt auf

investieren, die zu einzelnen oder mehreren

eine ,verantwortungsbewusste Energiewende®, ,nachhaltige
Produktion und Kreislaufwirtschaft, ,verbesserter Zugang®,
»Bezahlbarkeit und nachhaltiges Wirtschaftswachstum® sowie
»menschenwiirdige Arbeit und Innovation® einen positiven Beitrag
leisten und/oder sie adressieren. Der Fonds strebt dariiber hinaus
eine Ausrichtung an den Zielen des Pariser Abkommens zum
Klimawandel an. Der Fonds versucht, einen geringeren CO,-
Fuflabdruck als der MSCI All Country Asia ex-Japan Net Index zu

erzielen.

Der Anlageberater ist der Ansicht, dass Unternehmen mit
vorausschauenden Managementteams, die proaktive Strategien zu
Nachhaltigkeits- und ESG-Themen aufstellen, langfristig in
geschiftlicher und finanzieller Sicht besser positioniert sein werden
als Unternchmen, die diese Themen nicht beriicksichtigen. Der
Fonds
Produkterldse, Richtlinien, Initiativen, Branchenfithrerschaft und/
Ziele der
Nachhaltigkeitsthemen proaktiv verfolgt. Der Anlageberater wird

strebt an, in Unternchmen zu investieren, deren

oder festgelegte cines oder mehrere obigen
diesen Auswahlprozess durch Research und Analyse unterstiitzen,
u. a. durch dirckten Einbezug des Unternehmens und Daten

Dritter.

Der Fonds wird nicht nur in Unternehmen investieren, die gute
Governance-Praktiken anwenden und im Vergleich zu anderen
Unternchmen in iiberzeugender Weise Wert auf Nachhaltigkeit
legen, sondern auch in Unternchmen in Asien (ausschliefSlich
Japan), die skalierbare und rentable Lésungen fiir dringende
Nachhaltigkeitsprobleme wie Klimawandel und Umwelt-/
Ressourcenmanagement anbieten. Der Fonds wird sich auf
Unternchmen konzentrieren, die einen positiven Beitrag zur
nachhaltigen Entwicklung von Lindern in Asien, ausschlieSlich
Japan, leisten, und wird versuchen, bestimmte Unternehmen
auszuschliefen, die in hohem Mafle Nachhaltigkeitsrisiken
ausgesetzt sind. Bis zu 10 % des Portfolios des Fonds kénnen aus



Vermogenswerten bestehen, die nicht der oben beschriebenen
Nachhaltigkeitsanalyse unterliegen.

Der Anlageberater verfolgt einen Top-Down-Ansatz, um
Anlagemoglichkeiten im gesamten zulissigen Anlageuniversum zu
identifizieren, und wihlt Unternehmen unter Verwendung des

des

Anlageberaters aus. ESG-Kriterien werden vom Anlageberater

fundamentalen Bottom-Up-Wertpapierauswahlprozesses

sowohlwihrend des Anlage-alsauch wihrend des Rechercheprozesses

berticksichtigt, um die Exponierung gegeniiber
Nachhaltigkeitsrisiken zu begrenzen und Anlageméglichkeiten zu
ermitteln, die im Einklang mit den oben erliuterten

Nachhaltigkeitsthemen stehen. Zu diesen Kriterien kénnen unter

anderem Kohlenstoffemissionen, Wasserknappheit,
Abfallmanagement, Biodiversitit, Arbeitsmanagement,
Geschlechtervielfalt, Gesundheit und Sicherheit, Produktsicherheit,
Datenschutz und -sicherheit, Vergiitung von Fithrungskriften,
Unabhingigkeit des Vorstands und Anteilinhaberrechte gehéren.
Dabei achtet der Anlageberater insbesondere auf die Einhaltung der
Corporate Governance-Praktiken und die seiner Auffassung nach
wesentlichen 6kologischen und/oder sozialen Belange, mit denen

ein Unternehmen konfrontiert ist.

In folgende Unternehmen darf nicht wissentlich investiert werden:

i. Unternechmen, deren Kerngeschift, d. h. 10 % der Ertrige, in
der Gewinnung von Kraftwerkskohle, in der Energieerzeugung
auf Grundlage von Kraftwerkskohle, in Unterhaltung fiir
Erwachsene, in fossilen Brennstoffen, in Tabak oder in Alkohol
besteht;

ii. Unternehmen, die mehr als 5 % ihrer Umsitze aus Ol und Gas
aus der Arktis, Olsanden und Gliicksspiel erzielen; und

. Unternehmen, die in zivile Schusswaffen oder umstrittene

=¥

ii

‘Waffen investieren.

Dariiber hinaus kann sich der Anlageberater nach eigenem
Ermessen dafiir entscheiden, im Laufe der Zeit zusitzliche ESG-
bezogene Anlagebeschrinkungen anzuwenden, die seiner Ansicht
nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche zusitzlichen
Beschrinkungen werden im Zuge ihrer Umsetzung offengelegt

unter www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.

morganstanley.com/im. Die Ausschliisse werden anhand von

externen Daten festgelegt, ausgenommen seltene Fille, in denen die
Daten nachweislich falsch sind. Die Ausschlusskriterien werden auf
alle Wertpapieranlagen innerhalb des Fonds anhand von
verfiigbaren Drittdaten angewendet. Die Ausschlusskriterien
werden nicht auf Anlagen angewendet, bei denen der Anlageberater
keine direkte Kontrolle tiber die zugrunde liegenden Bestinde hat,
z. B. bei Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder offenen ETFs.
Die Ausschlusskriterien werden in regelmifligen Abstinden
tberpriift, und alle Anderungen werden im Dokument zur
Ausschlusspolitik beriicksichtigt. Anlagen, die von dem Fonds
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gehalten werden, aber nach dem Erwerb fiir den Fonds einer
Beschrinkung unterliegen, werden verkauft. Solche Verkiufe
werden innerhalb des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageberater
unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds
zu bestimmen ist.

Der Fonds bezieht sich wihrend des Wertpapier-Research-Prozesses
auf ESG-Daten von Diritten, verlisst sich aber bei der Gestaltung
des Portfolios nicht auf ESG-Daten von Dritten. Der Anlageberater
verlisst sich bei der Wertpapierauswahl und der Portfoliogestaltung
auf seine eigenen Analysen und nicht auf die Analysen von Dritten.
In ecinigen Fillen sind jedoch Daten zu bestimmten Emittenten
oder den oben genannten Ausschliissen moglicherweise nicht
und/oder

angemessener Schitzungen oder Daten Dritter geschitzt.

verfiigbar werden vom Anlageberater anhand

Der Anlageberater beriicksichtigt bei seiner Entscheidungsfindung
auch Nachhaltigkeitsrisiken, u. a. bei der Durchfiithrung von Due-
Diligence-Priifungen und Analysen, der Bewertung, der Auswahl
von Vermdgenswerten, der Portfoliokonstruktion sowie der
laufenden Anlageiiberwachung und dem Portfoliomanagement.
Dabei beriicksichtigt der Anlageberater die Relevanz und potenzielle
Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsrisiken fiir eine bestimmte
Anlageméglichkeit oder fiir das Portfolio als Ganzes im Kontext des
Anlageziels und des beabsichtigten Zeithorizonts fiir das Halten
Weise.

Nachhaltigkeitsrisiken konnen sich negativ auf den Wert eines

cines bestimmten Wertpapiers in angemessener
Wertpapiers oder Portfolios auswitken. Um diese Risiken zu
mindern, kann der Anlageberater ein Wertpapier verkaufen oder
untergewichten, aktiv in Dialog/Verhandlungen mit der
Unternehmensleitung treten oder Anpassungen an den Top-
Down-Allokationen in Bezug auf geografische Regionen, Sektoren
oder Anlageklassen vornehmen. Bei der Umsetzung seiner
Integration von Nachhaltigkeitsrisiken kann der Anlageberater eine
Kombination von Informationsquellen nutzen, einschliefSlich von
Unternehmen offengelegter Informationen, nichtvon Unternehmen

offengelegter Informationen sowie Analysen und Daten Dritter.

Zur Klarstellung: Aktienwerte umfassen Depositary Receipts
(einschlieflich American Depositary Receipts (ADRs), Global
Depositary Receipts (GDRs), International Depository Receipts
(IDRs) und European Depositary Receipts (EDRs)) sowie
geschlossene Real Estate Investment Trusts (REITS). Der Fonds
investiert in asiatische Mirkte (ausschlieflich Japan), d.h.
beispielsweise China, Hongkong, Indien, Malaysia, Singapur,
Sitidkorea, Indonesien und Thailand. Wenn die
Vorschriften es zulassen,

Taiwan,
werden dariiber hinaus weitere
Maéglichkeiten in den Schwellenmirkten und Frontier-Mirkeen in
Asien gesuchyt, einschliefflich China A-Shares iiber Stock Connect.
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens iiber Stock

Connect in China A-Shares anlegen.
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Der Fonds verwendet den MSCI All Country Asia ex-Japan Net
Index als Vergleichsbenchmark, der reprisentativ fiir das
Aktienuniversum Asien ex Japan ist. Die Benchmark wird
ausschlieflich zu Vergleichszwecken im Hinblick auf die
Performance verwendet und beriicksichtigt keine 6kologischen
oder sozialen Merkmale.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung  nicht  berticksichtigt. ~ Weitere
Informationen tiber die dkologischen und sozialen Merkmale des

Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Sustainable Asia Equity Fund
kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

e die in Aktienwerte anlegen méchten;
e die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel , Ausschiittungspolitik®
beschrieben,

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. , Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

SUSTAINABLE EMERGING MARKETS EQUITY FUND

Das Anlageziel des Sustainable Emerging Markets Equity Fund ist
die Maximierung eines in US-Dollar gemessenen Gesamtertrages
durch die Anlage hauptsichlich in Aktienwerte von Unternehmen
aus Schwellenmarktlindern. Der Fonds wird vorrangig in solche
Schwellenmarktlinder (wie unten definiert) investieren, deren
Volkswirtschaften sich nach Meinung der Gesellschaft stark
entwickeln und deren Markestrukturen komplexer werden.
LSchwellenmarkt“-Linder bezeichnet fiir die Zwecke dieses Fonds
die in dem MSCI Emerging Markets Net Index enthaltenen
Linder sofern die Mirkte dieser Linder als anerkannte Borsen
(,Anerkannte Borsen“) im Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes
von 2010 angesehen werden. Um sein Hauptanlageziel in
Schwellenmarktlindern zu erreichen, kann der Fonds in
Wertpapiere von Unternchmen, die in Schwellenmarkdindern
gemifd den dortigen Gesetzen errichtet wurden, und, dort ansissig
sind oder dort einen Hauptverwaltungssitz unterhalten, und
ebenso in Wertpapiere von Unternechmen, die in Lindern mit
entwickelten Mirkten gemifl den dortigen Gesetzen errichtet
wurden und, dort ansissig sind oder einen Hauptveraltungssitz
unterhalten (wobei dies fiir die Zwecke dieses Fonds die in dem
MSCI World Index enthaltenen Linder sind) anlegen, wenn das
Wertpapierhandelsgeschift des Unternehmens vorwiegend in
einem Schwellenmarktland betrieben wird, oder wenn zum
Zeitpunkt des Kaufs 50 % der Ertrige des Unternehmens allein

oder auf konsolidierter Basis aus Giitern, Verkiufen oder
Dienstleistungen stammen, die in einem oder mehreren
Schwellenmarktlindern hergestellt, getitigt bzw. erbracht wurden,
50 %
Vermégenswerte, seines Kerngeschifts und/oder seiner Mitarbeiter

oder wenn das Unternehmen mindestens seiner
in Schwellenmarktlindern hat, oder der Fonds kann in andere
aktiengebundene Finanzinstrumente aus entwickelten Mirkeen,
bei denen jedoch ein Engagement in Schwellenmirkten besteht
(zum Beispiel Depositary Receipts) (,EM Exposed Securities®)

anlegen.

Der Fonds kann erginzend in zulissige Aktien aus Frontier-
Mirkten (d.h. solche Linder, die weder entwickelte Mirkte noch
Schwellenmirkte in dem fiir die Zwecke dieses Fonds oben
definierten Sinne sind) anlegen, oder in Aktenwerte, die die
Kriterien fiir die hauptsichlich getitigten Anlagen des Fonds nicht
erfiillen. Der Fonds kann erginzend auch in Anteile von anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefflich der Fonds der
Gesellschaft und geschlossener Fonds, iiber Stock Connect in
China A-Shares,
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind, in
(participatory
Optionsscheinen anlegen, um dadurch jeweils ein Engagement in

festverzinsliche

Wertpapiere,

Vorzugsaktien, Genussscheinen notes) und
Schwellenmirkten oder Frontier-Mirkten zu erlangen. Der Fonds
kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens iiber Stock Connect in
China A-Shares anlegen. Fiir voriibergehende defensive Zwecke
kann der Fonds in Zeiten, in denen die Gesellschaft dies aufgrund
verinderter wirtschaftlicher, finanzieller oder politischer
Bedingungen fiir ratsam hilt, seine Anlagen in Aktienwerte aus
Schwellenmarktlindern auf unter 50 % seines Gesamtvermdgens
reduzieren und sein Vermdgen in Aktienwerte aus Lindern mit
entwickelten Mirkten (entweder EM Exposed Securities oder keine
EM Exposed Securities) oder festverzinsliche Wertpapiere (mit
Engagement in Schwellenmirkten oder entwickelten Mirkten)

anlegen.

In Bezug auf diesen Fonds bedeutet ,nachhaltig®, dass der
Anlageberater die Erwigung von ESG-Kriterien und Themen der
Nachbhaltigkeit in seine Anlageentscheidungen einbezicht.

Bei der Verfolgung seines Anlageziels wird der Anlageberater ESG-
Kriterien (wie nachstehend beschrieben) beriicksichtigen, um in
Unternchmen anzulegen, die (i) bei ESG-Risiken (gemif$
Definition  unten) oder einzelnen oder mechreren
Nachhaltigkeitsthemen (wie nachstehend beschrieben) besser
abschneiden als ihre Konkurrenten; und (ii) so positioniert sind,
dass sie von der nachhaltigen Entwicklung der Linder, in denen sie
titig sind, profitieren und/oder zu dieser beitragen, basierend auf
den ESG-Kriterien des Anlageberaters. Die Anwendung dieser
ESG-Kriterien sollte zu einer Reduzierung des Anlageuniversums
um 20 % oder mehr fithren, wie in den beiden ersten Absitzen

oben beschrieben. Das Ziel des Anlageberaters wird es sein



sicherzustellen, dass wenigstens 90 % des Portfolios des Fonds der
oben beschriebenen Nachhaltigkeitsanalyse unterliegen.

ESG-Kriterien koénnen wunter anderem ESG-Risiken wie
Kohlenstoffemissionen, Ressourcensteuerung, Abfallwirtschaft,
Artenvielfalt, arbeitsmarkepolitische Mafinahmen,
Geschlechterdiversitit, Gesundheit & Sicherheit, Produktsicherheit,
Datenschutz & Datensicherheit, Vergiitung von Fithrungskriften,
Unabhingigkeit der Leitungsorgane und Anteilinhaberrechte
beinhalten. Nachhaltigkeitsthemen umfassen unter anderem eine
sverantwortungsbewusste Energiewende®, ,,nachhaltige Produktion
und Kreislaufwirtschaft®, ,verbesserter Zugang®, ,Bezahlbarkeit
und nachhaltiges Wirtschaftswachstum® sowie ,menschenwiirdige
Arbeit und Innovation. Der Fonds versucht, insgesamt auf der
Portfolio-Ebene einen geringeren CO,-Fuf8abdruck als der MSCI
Emerging Markets Net Index zu erzielen. Mit einem gesteigerten
Anlage-Fokus auf Unternehmen, die einen positiven Beitrag dazu
leisten und/oder ein oder mehrere Nachhaltigkeitsthemen
adressieren einschliefllich des Klimawandels strebt der Fonds eine

Ausrichtung an den Zielen des Pariser Abkommens an.

Hinsichtlich der Anlage in Unternehmen, die im Vergleich zu
ihren Konkurrenten bei einem oder mehreren ESG-Themen besser
abschneiden, ist der Anlageberater der Ansicht, dass Unternehmen
mit vorausschauenden Managementteams, die proaktive Strategien
zu den Nachhaltigkeits- und ESG-Themen aufstellen, wie in dieser
Anlagepolitik beschrieben, langfristig in geschiftlicher und
finanzieller Sicht besser positioniert sein werden als Unternehmen,
die diese Themen nicht beriicksichtigen. Der Fond legt daher
bevorzugt in Unternechmen an, deren Produkterlése, Richtlinien,
Initiativen, Branchenfiihrerschaft und/oder festgelegte Ziele eines
oder mehrere der oben genannten Nachhaltigkeitsthemen proaktiv
verfolgen. Der Anlageberater wird diesen Auswahlprozess durch
Research und Analyse unterstiitzen, u. a. durch direkten Einbezug
des Unternehmens und Daten Dritter.

Neben der Anlage in Unternehmen, die gute Governance-Praktiken
anwenden und die im Vergleich zu ihren Konkurrenten ein starkes
Management von Nachhaltigkeitsfaktoren aufweisen, wird der
Fonds in Unternehmen aus Schwellenmarktlindern anlegen, die
skalierbare  und  rentable Lésungen fiir dringende
Nachhaltigkeitsprobleme wie Klimawandel und Umwelt-/
Ressourcenmanagement anbieten. In diesem Zusammenhang wird
sich der Fonds auf Unternehmen konzentrieren, die einen positiven
Beitrag zur nachhaltigen Entwicklung von Schwellenmarktlindern
leisten, indem er diesbeziiglich auf die Anlageauswahl sowohl ein
Konzept der grofSten Anstrengung anwendet. Bei der Anwendung
eines Ansatzes der bestméglichen Bemiihungen wird Emittenten
der Vorzug gegeben, die im Laufe der Zeit eine Verbesserung ihrer
ESG-Praktiken und —Ergebnisse oder gute Aussichten darauf
darlegen. Der Fonds ist auch bestrebt Unternehmen auszuschlielen,

die in hohem Maf8e Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sind.
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Der Anlageberater verfolgt einen Top-Down-Ansatz, um
Anlageméglichkeiten im gesamten zulissigen Anlageuniversum zu
identifizieren, und wihlt Unternehmen unter Verwendung des

des

Anlageberaters aus. ESG-Kriterien werden vom Anlageberater

fundamentalen Bottom-Up-Wertpapierauswahlprozesses

sowohlwihrend des Anlage-alsauch wihrend des Rechercheprozesses

beriicksichtigt, um die Exponierung gegeniiber
Nachhaltigkeitsrisiken zu begrenzen und Anlageméglichkeiten zu
ermitteln, die im Einklang mit den oben erliuterten

Nachhaltigkeitsthemen stehen. Dabei achtet der Anlageberater
insbesondere auf die Einhaltung der Corporate Governance-
Praktiken und die seiner Auffassung nach wesentlichen 6kologischen
und/oder sozialen Belange, mit denen ein Unternehmen
konfrontiert ist.

In folgende Unternehmen darf nicht wissentlich investiert werden:

i. Unternehmen, deren Kerngeschift, d. h. 10 % der Ertrige, in
der Gewinnung von Kraftwerkskohle, in der Energieerzeugung
auf Grundlage von Kraftwerkskohle, in Unterhaltung fiir
Erwachsene, in fossilen Brennstoffen, in Tabak oder in Alkohol
besteht;

ii. Unternehmen, die mehr als 5 % ihrer Umsitze aus Ol und Gas
aus der Arktis, Olsanden und Gliicksspiel erzielen; und

iii. Unternehmen, die in zivile Schusswaffen oder umstrittene
Waffen investieren.

Dariiber hinaus kann sich der Anlageberater nach eigenem
Ermessen dafiir entscheiden, im Laufe der Zeit zusitzliche ESG-
bezogene Anlagebeschrinkungen anzuwenden, die seiner Ansicht
nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche zusitzlichen
Beschrinkungen werden im Zuge ihrer Umsetzung im Dokument
gelegt, das

morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.morganstanley.

zur  Ausschlusspolitik  offen unter

WWW.

com/im verfiigbar ist. Die Ausschliisse werden anhand von externen
Daten festgelegt, ausgenommen seltene Fille, in denen die Daten
nachweislich falsch sind. Die Ausschliisse werden auf alle
Wertpapieranlagen innerhalb des Fonds anhand von verfiigbaren
Drittdaten angewendet. Die Ausschliisse werden nicht auf Anlagen
angewendet, bei denen der Anlageberater keine direkte Kontrolle
tiber die zugrunde liegenden Bestinde hat, z. B. bei Organismen
fiir gemeinsame Anlagen oder offenen ETFs. Die Ausschliisse
werden in regelmifligen Abstinden iiberpriift, und alle Anderungen
werden im Dokument zur Ausschlusspolitik beriicksichtigt.
Anlagen, die von dem Fonds gehalten werden, aber nach dem
Erwerb fiir den Fonds einer Beschrinkung unterliegen, werden
verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist.

Der Fonds bezieht sich wihrend des Wertpapier-Research-Prozesses
auf ESG-Daten von Diritten, verlisst sich aber bei der Gestaltung
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des Portfolios nicht auf ESG-Daten von Dritten. Der Anlageberater
verlisst sich bei der Wertpapierauswahl und der Portfoliogestaltung
auf seine eigenen Analysen und nicht auf die Analysen von Dritten.
In einigen Fillen sind jedoch Daten zu bestimmten Emittenten
oder den oben genannten Ausschliissen moglicherweise nicht
und/oder

angemessener Schitzungen oder Daten Dritter geschitzt.

verfiigbar werden vom Anlageberater anhand

Der Anlageberater berticksichtigt bei seiner Entscheidungsfindung
auch Nachhaltigkeitsrisiken, u. a. bei der Durchfithrung von Due-
Diligence-Priifungen und Analysen, der Bewertung, der Auswahl
von Vermdgenswerten, der Portfoliokonstruktion sowie der
laufenden Anlageiiberwachung und dem Portfoliomanagement.
Dabei beriicksichtigt der Anlageberater die Relevanz und potenzielle
Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsrisiken fiir eine bestimmte
Anlagemoglichkeit oder fiir das Portfolio als Ganzes im Kontext des
Anlageziels und des beabsichtigten Zeithorizonts fiir das Halten
Weise.
Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich negativ auf den Wert eines
Um  die

Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern, kann der Anlageberater ein

eines bestimmten Wertpapiers in angemessener

Wertpapiers  oder  Portfolios  auswirken.
Wertpapier, das diesen Risiken ausgesetzt ist, verkaufen oder

Dialog/Kontakt der

Unternehmensleitung aufnehmen oder Anpassungen der Top-

untergewichten, einen aktiven mit

Down-Allokationen auf Geografien, Sektoren oder Anlageklassen
Bei der
Nachhaltigkeitsrisiken kann der Anlageberater eine Kombination

vornehmen. Umsetzung seiner Integration von
von Informationsquellen nutzen, einschlieflich von Unternehmen
offengelegter Informationen, nicht von Unternehmen offengelegter

Informationen sowie Analysen und Daten Dritter.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich bei der Festlegung
einer geografischen Allokation der Linder, in die der Fonds anlegen
wird, auf den MSCI Emerging Markets Net Index. Der
hat

Zusammensetzung des Fondsvermdgens. Wihrend der Fonds in

Anlageberater volle Entscheidungsfreiheit iber die
der Regel Vermégenswerte innerhalb der Linder halten wird, die
im MSCI Emerging Markets Net Index genannt werden, kann er
in solche Wertpapiere aus Lindern mit unterschiedlichen Anteilen
als ihrer Allokation im Rahmen des MSCI Emerging Markets Net
Index investieren und er kann Vermogenswerte halten, die nicht in
Lindern angelegt sind, die im MSCI Emerging Markets Net Index
genannt werden. Daher gibt es keine Einschrinkungen hinsichtlich
des Ausmafles, in dem die Performance des Fonds von der des
MSCI Emerging Markets Net Index abweichen kann. Der MSCI
Net Index

Vergleichszwecken der Performance verwendet und beriicksichtigt

wird ausschlieflich zu

Emerging Markets
keine 8kologischen oder sozialen Merkmale.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im

Basisinformationsblatt  (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fir okologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung  nicht  beriicksichtigt. ~ Weitere
Informationen iiber die dkologischen und sozialen Merkmale des

Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Sustainable Emerging Markets
Equity Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;
¢ die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel , Ausschiittungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. , Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

TAILWINDS FUND
Anlageziel des Tailwinds Fund ist die Erzielung eines langfristigen,
in US-Dollar gemessenen Kapitalwachstums.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
vorwiegend in Aktienwerte, einschlieSlich Depositary Receipts
(einschliefflich American Depositary Receipts (ADRs) und Global
Depositary Receipts (GDRs)), von in den USA ansissigen
Unternehmen mit einer Kapitalisierungsrate, die innerhalb der
Bandbreite der im Russell 1000 Index notierten Unternehmen

liegt, investiert.

Der Fonds kann erginzend auch in Aktienwerte investieren, die die
Kriterien der hauptsichlich getitigten Anlagen des Fonds nicht
Aktienwerte von Emittenten, die in

erfiillen, darunter

Schwellenlindern ansissig sind (einschliefSlich China A-Shares tiber
Schuldtitel,

Vorzugsaktien, Optionsscheine und andere aktiengebundene

Stock Connect), in Stammaktien wandelbare
Instrumente. Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens
tiber Stock Connect in China A-Shares anlegen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile von anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschlieflich der Fonds der
Gesellschaft und offenen ETFs, die nach dem Gesetz von 2010 als
zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A ausgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures, Swaps und andere
Derivate zu Anlagezwecken oder zum Zwecke eines effizienten



Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Bei diesem Anlageverfahren wird nach einem Bottom-Up-Ansatz
in der Auswahl der Aktien vorgegangen, bei dem attraktive
Anlagemoglichkeiten auf der Basis einzelner Unternehmen gesucht
werden. Bei der Auswahl von Wertpapieren fiir die Anlage
investiert der Anlageberater in der Regel in Unternehmen, die nach
seinem Daftirhalten Strategien verfolgen, die auf positive
okologische oder soziale Trends ausgerichtet sind und diese
unterstiitzen, Tailwinds (wie unten definiert). Es wird davon
ausgegangen, dass diese Unternehmen von nachhaltigkeitsbezogenen
Geschiftsaktivititen in Form von hoheren Wachstumsraten,
Rentabilitit oder Wettbewerbsvorteilen profitieren werden. Der
Anlageberater ist bestrebt, Unternehmen zu identifizieren, indem
er unter anderem analysiert, inwieweit ihre Einnahmen und/oder
Investitionsausgaben in Form von Kapitalausgaben mit dem
Nutzen fiir die Menschen, den Planeten und die Systeme sowie der
Schaffung von finanziellem Wert in Einklang stehen.

Der Faktor Nachhaltigkeit wird vom Anlageberater aktiv in den
Anlageprozess mit einbezogen, indem er ESG-Faktoren als
Anhaltspunkee fiir eine erginzende Fundamentalanalyse heranzieht,
die den Anlageentscheidungsprozess unterstiitzen kann. Der
Anlageberater versucht zu verstehen, wie 8kologische und soziale
Initiativen innerhalb der Unternehmen durch Stirkung dauerhafter
Wettbewerbsvorteile, Generierung von Wachstumsmaglichkeiten,
und/oder

Wachstumstrends zum Unternehmenswert beitragen konnen. Der

Rentabilititssteigerung, Anpassung an  sikulare
Anlageberater setzt sich in der Regel mit den Managementteams
der Unternehmen in Verbindung, um deren ESG-Praktiken zu
erdrtern, mitdem Zielzuermitteln, inwiefern Nachhaltigkeitsthemen
Chancen und Risiken darstellen, die sich langfristig auf den Wert
des Wertpapiers auswirken konnen. Zu den weiteren Aspekten des
Anlageprozesses zihlen eine eigene systematische Bewertung der
Governance-Grundsitze, wobei der Schwerpunkt insbesondere
darauf liegt, die Vergiitung auf langfristige Wertschopfung
auszurichten.

DerAnlageberater definierteinen Tailwind als eine Geschiftsakeivitit
oder eine Marktchance, die mit einem nachhaltigkeitsbezogenen
Nutzen fiir die Menschen (wie z. B. wirtschaftliche Ermichtigung;
Gesundheit; Demokratisierung des Zugangs oder integrative
Gemeinschaften), den Planeten (wie z. B. Ressourceneffizienz oder
nachgelagerte Effizienz) oder Systeme (wie z. B. Datensicherheit;
effektive Institutionen; Stakeholder-Kulturen oder strukturelle
Langfristigkeit) einhergeht. Weitere Beschreibungen dieser
Tailwinds finden Sie in Anhang L. Mindestens 50 % der Anlagen
des Fonds werden eine wesentliche Ausrichtung der Einnahmen
oder Kapitalausgaben (10 % oder mehr) auf mindestens einen der
zehn oben genannten Tailwinds aufweisen, die der Anlageberater
auf der Grundlage verfigbarer quantitativer und qualitativer
Informationen ermittelt hat.
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Anlagen diirfen wissentlich nicht in Unternchmen getitigt werden,
zu deren primirer Geschiftstitigkeit Folgendes zihlt:

e Tabak;
¢ Kohle; oder
e Waffen investieren, inkl. zivile Schusswaffen, Streumunition

und Antipersonenminen.

Die Einzelheiten zu den oben genannten Ausschliissen finden Sie
in der Ausschlusspolitik des Fonds, die auf der Website des
Unternehmens verfiigbar ist (www.morganstanleyinvestmentfunds.

com bzw. www.morganstanley.com/im). Dariiber hinaus kann sich

der Anlageberater nach eigenem Ermessen dafiir entscheiden, im
Laufe der Zeit zusitzliche Anlagebeschrinkungen anzuwenden, die
seiner Ansicht nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche
zusitzlichen Beschrinkungen werden im Zuge ihrer Umsetzung

offengelegt unter www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw.

www.morganstanley.com/im. Anlagen, die von dem Fonds gehalten

werden, aber nach dem Erwerb fiir den Fonds einer Beschrinkung
unterliegen, werden verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb
des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageberater unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu
bestimmen ist.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark zu nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Der Fonds berticksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Tailwinds Fund kann dieser fiir
Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;
¢ die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel , Ausschiittungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.
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US ADVANTAGE FUND

Das Anlageziel des US Advantage Fund besteht darin, ein
langfristiges, in US-Dollar gemessenes Kapitalwachstum zu erzielen,
indem er hauptsichlich Anlagen in Wertpapieren von in den USA
ansissigen Unternchmen und erginzend in Wertpapieren von
nicht in den USA ansissigen Unternehmen titigt. Ein Emittent gilt
als in einem bestimmten Land (beispiclsweise in den USA) oder in
einer geografischen Region ansissig, wenn er (i) sein
Wertpapierhandelsgeschift hauptsichlich in diesem Land oder in
dieser geografischen Region betreibt, (ii) allein oder auf
konsolidierter Ebene mindestens 50 % seiner jihrlichen Einkiinfte
aus Giitern, Verkiufen oder Dienstleistungen, die in diesem Land
oder in dieser geografischen Region produziert, getitigt oder
erbracht wurden, erzielt, oder (iii) nach dem Recht dieses Landes
oder dieser geografischen Region errichtet wurde oder dort seinen
Hauptsitz hat. Gemifl diesen Kriterien kénnte ein bestimmter
Emittent als in mehr als nur einem Land oder einer geografischen
Region ansissig gelten. Unter normalen Marktbedingungen wird
das Anlageziel des Fonds hauptsichlich durch die Anlage in
Aktienwerte von etablierten Gesellschaften mit grofler
Kapitalisierung verfolgt. Bei diesem Anlageverfahren wird nach
einem Bottom-Up-Ansatz in der Auswahl der Aktien vorgegangen,
bei dem attraktive Anlageméglichkeiten auf der Basis einzelner
Unternehmen gesucht werden. Bei der Auswahl von Wertpapieren
fir die Anlage investiert der Anlageberater in der Regel in
die Ansicht hohen

Bekanntheitsgrad und nachhaltige Wettbewerbsvorteile mit

Unternehmen, seiner nach einen
tiberdurchschnittlichen Geschiftsaussichten, die Fihigkeit, Kapital
zu hohen Renditen einzusetzen, starke Bilanzen und ein attraktives

Risiko-/Ertragsverhiltnis aufweisen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemidff den in Anhang A aufgefithrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken  oder zum  Zwecke ecines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend auch in Aktien von Unternehmen, die
die

Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind, in

oben genannten Anforderungen nicht erfiillen, in
Depositary Receipts (einschliefflich American Depositary Receipts
(ADRs) und Global Depositary Receipts (GDRs)), Vorzugsaktien,
Optionsscheine auf Wertpapiere, iiber Stock Connect in China
A-Shares, Mittel
Wertpapiere investieren. Der Fonds kann bis zu 10 % seines

geldnahe und andere

aktiengebundene
Nettovermégens iiber Stock Connect in China A-Shares anlegen.

Der Faktor Nachhaltigkeit wird vom Anlageberater aktiv in den
Anlageprozess mit einbezogen, indem er ESG-Faktoren als
Anhaltspunkte fiir eine erginzende Fundamentalanalyse heranzieht,
die den Anlageentscheidungsprozess unterstiitzen kann. Der

Anlageberater versucht zu verstehen, wie ékologische und soziale
Initiativen innerhalb der Unternehmen durch Stirkung dauerhafter
Wettbewerbsvorteile, Generierung von Wachstumsmoglichkeiten,
und/oder

Wachstumstrends zum Unternehmenswert beitragen kénnen. Der

Rentabilitdtssteigerung, Anpassung an sikulare
Anlageberater setzt sich in der Regel mit den Managementteams
der Unternehmen in Verbindung, um deren ESG-Praktiken zu
erdrtern, mitdem Zielzuermitteln, inwiefern Nachhaltigkeitsthemen
Chancen und Risiken darstellen, die sich langfristig auf den Wert
des Wertpapiers auswirken kdnnen. Zu den weiteren Aspekten des
Anlageprozesses zihlen eine eigene systematische Bewertung der
Governance-Grundsitze, wobei der Schwerpunkt insbesondere
darauf liegt, die Vergiitung auf langfristige Wertschopfung
auszurichten.

Anlagen diirfen wissentlich nicht in Unternehmen getitigt werden,
zu deren primirer Geschiftstitigkeit Folgendes zihlt:

e Tabak;
¢ Kohle; oder
e Waffen investieren, inkl. zivile Schusswaffen, Streumunition

und Antipersonenminen.

Die Einzelheiten zu den oben genannten Ausschliissen finden Sie
in der Ausschlusspolitik des Fonds, die auf der Website des
Unternehmens verfligbar ist (www.morganstanleyinvestmentfunds.

com bzw. www.morganstanley.com/im). Dariiber hinaus kann sich

der Anlageberater nach eigenem Ermessen dafiir entscheiden, im
Laufe der Zeit zusitzliche Anlagebeschrinkungen anzuwenden, die
seiner Ansicht nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche
zusitzlichen Beschrinkungen werden im Zuge ihrer Umsetzung
offengelegt unter www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw.

www.morganstanley.com/im. Anlagen, die von dem Fonds gehalten
werden, aber nach dem Erwerb fiir den Fonds einer Beschrinkung
unterliegen, werden verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb
des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageberater unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu

bestimmen ist.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark zu nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.

Offenlegung gemifl der Taxonomie-Verordnung
Der Fonds berticksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung.

Weitere Informationen iiber die okologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.



Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des US Advantage Fund kann dieser

fiir Anleger geeignet sein,
e dic in Aktienwerte anlegen méchten;
e die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel , Ausschiiccungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

US CORE EQUITY FUND

Anlageziel des US Core Equity Fund ist die Erzielung eines
langfristigen, in US-Dollar gemessenen Kapitalwachstums. Der
Fonds investiert vorwiegend in von mittelgrofSen bis groflen
einschliefflich
Depositary Receipts (wie z. B. American Depositary Receipts
(ADRs) und Global Depositary Receipts (GDRs)) und geschlossene
Real Estate Investment Trusts (REITS), die von in den USA
ansissigen Unternechmen ausgegeben werden.

Unternehmen  ausgegebenen  Aktienwerten,

Das Anlageverfahren bedient sich einer Kombination aus
quantitativen Modellen zur Bewertung von Markttreibern und
einer Fundamentalanalyse einzelner Aktien zur Identifizierung von
mit attraktiven

Unternehmen Bewertungen,

iiberdurchschnittlichen  Ertragsaussichten  und  einer

wettbewerbsfihigen Ausschiittungsquote.

Der Fonds kann erginzend in Aktienwerten von Unternehmen, die

die oben genannten Anforderungen nicht erfiillen, in
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind, in
Vorzugsaktien, geldnahen Mitteln, Optionsscheinen und anderen

aktienbezogenen Wertpapieren anlegen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemiff Anhang A) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken  oder zu Zwecken eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zu Absicherungszwecken

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.
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Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Die dem Fonds zugrunde liegenden Anlagen berticksichtigen nicht
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht seines Anlageziels ist der US Core Equity Fund fiir
Anleger geeignet,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;
* die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel , Ausschiittungspolitik

beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

US FOCUS PROPERTY FUND

Anlageziel des US Focus Property Fund ist die Erzielung einer
langfristigen, in US-Dollar gemessenen Kapitalwertsteigerung
durch Investition hauptsichlich in ein konzentriertes Portfolio von
Aktien, einschlieflich Depositary Receipts (darunter American
Depositary Receipts (ADRs) und Global Depositary Receipts
(GDRs)) von Unternehmen, die im Immobiliensektor titig oder
eng mit dem Immobiliensektor verbunden und in den Vereinigten
Staaten von Amerika ansissig sind, die nach Ansicht des
Anlageberaters ein im Vergleich zu anderen Anlageméglichkeiten
oben erwihnten hoheres

innerhalb der Anlageklassen

prognostiziertes Gesamtrenditepotenzial bieten.

Zu den Unternehmen der Immobilienbranche oder Unternehmen,
die eng mit der Immobilienbranche verbunden sind, konnen
Unternehmen gehéren, die hauptsichlich in der Entwicklung und/
oder dem Besitz von ertragsgenerierenden Immobilien titig sind;
ferner Unternechmen, die Immobilien betreiben, errichten,
finanzieren oder verkaufen; Unternehmen mit wesentlichen
immobilienbezogenen Beteiligungen und/oder Dienstleistungen
oder Produkten, die mit der Immobilienbranche verbunden sind,
insbesondere Immobilienverwaltung, Makler, Bauprodukte und
Immobilientechnologie; ferner kollektive Anlagevehikel mit einem
Engagement in Immobilien, wie z. B. bdrsennotierte
Immobilienfonds (Property Unit Trusts), alle Arten von zulissigen
geschlossenen Immobilienfonds (Real Estate Investment Trusts,

REITS) und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Der Fonds kann auch erginzend in Aktienwerte investieren, die
nicht die Kriterien der vorrangigen Investments des Fonds erfiillen,
insbesondere Vorzugsaktien und wandelbare Vorzugswertpapiere,
in Stammaktien wandelbare Schuldtitel, Bezugsrechte und
Aktien

Investmentgesellschaften, Anteile an Kommanditgesellschaften

Optionsscheine auf Aktienwerte, von

und andere aktiengebundene Instrumente.
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Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile von anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, cinschlieflich der Fonds der
Gesellschaft und offenen ETFs, die nach dem Gesetz von 2010 als
zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemiff den in Anhang A aufgefithrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Der Anlageberater verwaltet den Fonds aktiv nach einer
disziplinierten, fundamental gelenkten Bottom-up-Anlagemethode
mit hoher Uberzeugungskraft. Der Fonds setzt sich aus solchen
Wertpapieren zusammen, die nach Ansicht des Anlageberaters auf
der Grundlage der Bewertung im Vergleich zu anderen
Anlagemoglichkeiten im  Anlageuniversum ein  héheres
prognostiziertes Gesamtrenditepotenzial bieten. Der Anlageberater
wird in seiner Fundamentalanalyse immobilienspezifische Faktoren,
umfassendere Aktienfaktoren sowie ESG-Faktoren bewerten, um
angemessene Bewertungskennzahlen zu berechnen. Top-down-
Uberlegungen flieBen in den Portfoliokonstruktionsprozess ein
und zielen darauf ab, ein Engagement in verschiedenen Sektoren zu
erreichen und prognostizierte fundamentale Verinderungen und
makroskonomische Uberlegungen sowie andere Faktoren zu
berticksichtigen. Der Anlageberater wihlt aktiv Positionen in einer

begrenzten Anzahl von Aktienwerten aus.

Der Anlageberater integriert Nachhaltigkeit aktiv in den
Anlageprozess, indem er die wichtigsten ESG-Risiken und
-Chancen im Rahmen des Bottom-up-Aktienauswahlprozesses
bewertet. Dabei greift er in erster Linie auf externe ESG-Anbieter
zuriick, um die ESG-Performance von Emittenten zu bewerten
und zu quantifizieren, das Research von Drittanbietern durch
eigenes Research des Anlageberaters zu erginzen, einschliefSlich der
Nutzung eines Rahmens fiir die Bewertung und Quantifizierung
von Risiken und Chancen im Zusammenhang mit ESG. Dies fiihrt
zu einer quantitativen Anpassung der Bewertungsschitzungen und
zu Gesprichen mit der Unternehmensleitung, um ESG-bezogene
Stirken, Schwichen und Chancen zu erértern und auf diese Weise
positive Verinderungen in der Branche zu bewirken. Zu den
wichtigsten ESG-Themen gehéren unteranderem: Energieverbrauch
und erneuerbare Energien, Wasserverbrauch, Emissionen,
Diversitdit und Gleichstellung der Geschlechter, Arbeits- und
Menschenrechte, Gesundheit, Wohlbefinden und Sicherheit von
ESG-Governance

Offenlegungspflichten des Unternechmens. In dem Bestreben,

Mitarbeitern und Mietern sowie und
einen positiven Wandel voranzutreiben und die Unternchmen zu
ermutigen, ihre Leistung in Bezug auf wesentliche ESG-Themen zu
verbessern, kann der Anlageberater an die Unternechmensleitung

herantreten und ihr Einblicke in die Wettbewerbssituation,

finanziell solide Geschiftsszenarien und praktische Losungen zur
potenziellen Verbesserung ihrer Immobiliengeschifte bieten. ESG-
Aspekte sind zwar ein integrierter und grundlegender Bestandteil
des Anlageprozesses, sie sind jedoch nur einer von mehreren
wichtigen Faktoren, die der Anlageberater bei der Entscheidung
tiber die Durchfiithrung einer Anlage oder die Groflenanpassung
des Gesamtportfolios beriicksichtigt.

Die Investitionen diirfen nicht wissentlich ein Unternehmen
umfassen, dessen Hauptgeschiftstitigkeit in einem der folgenden
Bereiche mehr als 10 % der Unternehmenseinnahmen ausmacht:

* Besitz oder Betrieb von Immobilien, die fiir gewinnorientierte
Gefingnisse genutzt werden;

* Besitz oder Betrieb von Immobilien, die fiir die Herstellung von

Cannabis genutzt werden;
* Herstellung oder Produktion von Tabak;
* Verarbeitung oder Férderung im Kohlebergbau;

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen und ziviler
Schusswaffen; und

* Verarbeitung oder Férderung von arktischem Ol und Gas.

In folgende Unternehmen darf nicht wissentlich investiert werden:

die erhebliche

Zusammenhang mit ihrer Geschiftstitigkeit und/oder ihren

¢ Unternehmen, eine Kontroverse im
Produkten verursachen, wenn die Schwere der sozialen oder
okologischen Auswirkungen der Kontroverse vom Anlageberater

bewertet wird;

e Unternehmen, die den UN Global Compact oder die
Grundprinzipien der Internationalen Arbeitsorganisation (IAO)
nicht einhalten und keine wesentlichen Abhilfemaf§nahmen
und Verbesserungen vornehmen; und

die

Vorstandsmitglied haben.

¢ Unternehmen, nicht mindestens ein weibliches

Der Anlageberater bezicht sich im Zuge der Wertpapieranalyse auf
ESG-Daten von Dritten und sein eigenes Research. Der
Anlageberater wird kontroverse Fille (wie z. B. die vorstehend
aufgefithrten Ausschliisse), die er als sehr schwerwiegend einstuft,
anhand von Bewertungen einschligiger ESG-Datenanbieter und
internem Research tiberpriifen. In einigen Fillen sind jedoch Daten
zu bestimmten Emittenten oder die oben genannten Ausschliisse
moglicherweise nicht ohne Weiteres verfligbar und/oder werden
vom Anlageberater anhand angemessener Schitzungen geschitzt.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im



Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben

gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Der Fonds berticksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen

Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des US Focus Property Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;
e die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel , Ausschiittungspolitik®
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

US GROWTH FUND

Das Anlageziel des US Growth Fund besteht darin, ein langfristiges,
in US-Dollar gemessenes Kapitalwachstum zu erzielen, indem er
hauptsichlich Anlagen in Wertpapieren von in den USA ansissigen
Unternehmen und erginzend in Wertpapieren von nicht in den
USA ansissigen Unternehmen titigt. Ein Emittent gilt als in einem
bestimmten Land (beispielsweise in den USA) oder in einer
geografischen  Region  ansissig, wenn er (i) sein
Wertpapierhandelsgeschift hauptsichlich in diesem Land oder in
dieser geografischen Region betreibt, (ii) allein oder auf
konsolidierter Ebene mindestens 50 % seiner jihrlichen Einkiinfte
aus Giitern, Verkdufen oder Dienstleistungen, die in diesem Land
oder in dieser geografischen Region produziert, getitigt oder
erbracht wurden, erzielt, oder (iii) nach dem Recht dieses Landes
oder dieser geografischen Region errichtet wurde oder dort seinen
Hauptsitz hat. Gemifl diesen Kriterien konnte ein bestimmter
Emittent als in mehr als nur einem Land oder einer geografischen
Region ansissig gelten. Unter normalen Marktbedingungen wird
das Anlageziel des Fonds hauptsichlich durch die Anlage in
Aktienwerte von erstklassigen, wachstumsorientierten Unternechmen
verfolgt. Bei diesem Anlageverfahren wird nach einem Bottom-Up-
Ansatz in der Auswahl der Aktien vorgegangen, bei dem attraktive
Anlagemoglichkeiten auf der Basis einzelner Unternehmen gesucht
werden. Bei der Auswahl von Wertpapieren fiir die Anlage
investiert der Anlageberater in der Regel in einzigartige

die Ansicht

Wettbewerbsvorteile iiberdurchschnittlichen

Unternehmen, seiner nach

nachhaltige
mit
Geschiftsaussichten, die Fihigkeit, Kapital zu hohen Renditen
Bilanzen und ein attraktives Risiko-/

einzusetzen, starke
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Ertragsverhiltnis aufweisen. Die individuelle Auswahl der
Wertpapiere wird hervorgehoben.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken  oder zum  Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend auch in Aktien von Unternehmen, die
die

Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind, in

oben genannten Anforderungen nicht erfiillen, in
Depositary Receipts (einschliefllich American Depositary Receipts
(ADRs) und Global Depositary Receipts (GDRs)), Vorzugsaktien,
Optionsscheine auf Wertpapiere, tiber Stock Connect in China
A-Shares, Mittel

Wertpapiere investieren. Der Fonds kann bis zu 10 % seines

geldnahe und andere

aktiengebundene
Nettovermdgens iiber Stock Connect in China A-Shares anlegen.

Der Faktor Nachhaltigkeit wird vom Anlageberater aktiv in den
Anlageprozess mit einbezogen, indem er ESG-Faktoren als
Anbhaltspunkee fiir eine erginzende Fundamentalanalyse heranzieht,
die den Anlageentscheidungsprozess unterstiitzen kann. Der
Anlageberater versucht zu verstehen, wie dkologische und soziale
Initiativen innerhalb der Unternehmen durch Stirkung dauerhafter
Wettbewerbsvorteile, Generierung von Wachstumsméglichkeiten,
Rentabilititssteigerung  und/oder Anpassung an sikulare
Wachstumstrends zur Wertschépfung beitragen kénnen. Der
Anlageberater setzt sich in der Regel mit den Managementteams
der Unternehmen in Verbindung, um deren ESG-Praktiken zu
erdrtern, mitdem Zielzu ermitteln, inwiefern Nachhaltigkeitsthemen
Chancen und Risiken darstellen, die sich langfristig auf den Wert
des Wertpapiers auswirken kénnen. Zu den weiteren Aspekten des
Anlageprozesses zihlen eine eigene systematische Bewertung der
Governance-Grundsitze, wobei der Schwerpunkt insbesondere
darauf liegt, die Vergiitung auf langfristige Wertschopfung

auszurichten.

Anlagen diirfen wissentlich nicht in Unternehmen getitigt werden,
zu deren primirer Geschiftstitigkeit Folgendes zihlt:

e Tabak;
¢ Kohle; oder
e Waffen investieren, inkl. zivile Schusswaffen, Streumunition

und Antipersonenminen.

Die Einzelheiten zu den oben genannten Ausschliissen finden Sie
in der Ausschlusspolitik des Fonds, die auf der Website des

Unternchmens verfiigbar ist (www.morganstanleyinvestmentfunds.

com bzw. www.morganstanley.com/im). Dariiber hinaus kann sich




78  Morgan Stanley Investment Funds Dezember 2023

der Anlageberater nach eigenem Ermessen dafiir entscheiden, im
Laufe der Zeit zusitzliche Anlagebeschrinkungen anzuwenden, die
seiner Ansicht nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche
zusitzlichen Beschrinkungen werden im Zuge ihrer Umsetzung

offengelegt unter www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw.

www.morganstanley.com/im. Anlagen, die von dem Fonds gehalten

werden, aber nach dem Erwerb fiir den Fonds einer Beschrinkung
unterliegen, werden verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb
des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageberater unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu
bestimmen ist.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark zu nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Der Fonds berticksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des US Growth Fund kann dieser fiir
Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;
e die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel ,, Ausschiittungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

US INSIGHT FUND

Das Anlageziel des US Insight Fund besteht darin, ein langfristiges,
in US-Dollar gemessenes Kapitalwachstum zu erzielen, indem er
hauptsichlich Anlagen in Wertpapieren von in den USA ansissigen
Unternchmen und erginzend in Wertpapieren von nicht in den
USA ansissigen Unternchmen titigt. Ein Emittent gilt als in einem
bestimmten Land (beispielsweise in den USA) oder in einer
geografischen  Region  ansissig, wenn er (i) sein
Wertpapierhandelsgeschift hauptsichlich in diesem Land oder in
dieser geografischen Region betreibt, (ii) allein oder auf
konsolidierter Ebene mindestens 50 % seiner jéhrlichen Einkiinfte
aus Giitern, Verkiufen oder Dienstleistungen, die in diesem Land
oder in dieser geografischen Region produziert, getitigt oder

erbracht wurden, erzielt, oder (iii) nach dem Recht dieses Landes

oder dieser geografischen Region errichtet wurde oder dort seinen
Hauptsitz hat. Gemif§ diesen Kriterien kénnte ein bestimmter
Emittent als in mehr als nur einem Land oder einer geografischen
Region ansissig gelten.

Unter normalen Marktbedingungen wird das Anlageziel des Fonds
hauptsichlich durch die Anlage in Aktienwerte von etablierten und
aufstrebenden Unternehmen verfolgt. Bei diesem Anlageverfahren
wird nach einem Bottom-Up-Ansatz in der Auswahl der Aktien
vorgegangen, bei dem attraktive Anlageméglichkeiten auf der Basis
einzelner Unternehmen gesucht werden. Bei der Auswahl von
Wertpapieren fiir die Anlage investiert der Anlageberater in der
Regel in einzigartige Unternehmen, die seiner Ansicht nach
nachhaltige Wettbewerbsvorteile mit {iberdurchschnittlichen
Geschiftsaussichten, die Fihigkeit, Kapital zu hohen Renditen
Risiko-/

Ertragsverhiltnis aufweisen. Die individuelle Auswahl der

einzusetzen, starke Bilanzen und ein attraktives

Wertpapiere wird hervorgehoben.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) borsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder  zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.
Der Fonds kann erginzend auch in Aktien von Unternehmen, die

die

Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind, in

oben genannten Anforderungen nicht erfiillen, in
Depositary Receipts (einschliefllich American Depositary Receipts
(ADRs) und Global Depositary Receipts (GDRs)), Vorzugsaktien,
Optionsscheine auf Wertpapiere, iiber Stock Connect in China
A-Shares, Mittel

Wertpapiere investieren. Der Fonds kann bis zu 10 % seines

geldnahe und andere

aktiengebundene
Nettovermégens iiber Stock Connect in China A-Shares anlegen.

Der Faktor Nachhaltigkeit wird vom Anlageberater aktiv in den
Anlageprozess mit einbezogen, indem er ESG-Faktoren als
Anbhaltspunkee fiir eine erginzende Fundamentalanalyse heranzieht,
die den Anlageentscheidungsprozess unterstiitzen kann. Der
Anlageberater versucht zu verstehen, wie dkologische und soziale
Initiativen innerhalb der Unternehmen durch Stirkung dauerhafter
Wettbewerbsvorteile, Generierung von Wachstumsméglichkeiten,
und/oder

Wachstumstrends zum Unternechmenswert beitragen kénnen. Der

Rentabilititssteigerung, Anpassung an  sikulare
Anlageberater setzt sich in der Regel mit den Managementteams
der Unternehmen in Verbindung, um deren ESG-Praktiken zu
erdrtern, mitdem Zielzu ermitteln, inwiefern Nachhaltigkeitsthemen
Chancen und Risiken darstellen, die sich langfristig auf den Wert
des Wertpapiers auswirken konnen. Zu den weiteren Aspekeen des
Anlageprozesses zihlen eine eigene systematische Bewertung der

Governance-Grundsitze, wobei der Schwerpunkt insbesondere



darauf liegt, die Vergiitung auf langfristige Wertschopfung
auszurichten.

Anlagen diirfen wissentlich nicht in Unternehmen getitigt werden,
zu deren primirer Geschiftstitigkeit Folgendes zihlt:

¢ Tabak;
¢ Kohle; oder
e Waffen investieren, inkl. zivile Schusswaffen, Streumunition

und Antipersonenminen.

Die Einzelheiten zu den oben genannten Ausschliissen finden Sie
in der Ausschlusspolitik des Fonds, die auf der Website des
Unternehmens verfiigbar ist (www.morganstanleyinvestmentfunds.

com bzw. www.morganstanley.com/im). Dariiber hinaus kann sich

der Anlageberater nach eigenem Ermessen dafiir entscheiden, im
Laufe der Zeit zusitzliche Anlagebeschrinkungen anzuwenden, die
seiner Ansicht nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche
zusitzlichen Beschrinkungen werden im Zuge ihrer Umsetzung

offengelegt unter www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw.
www.morganstanley.com/im. Anlagen, die von dem Fonds gehalten

werden, aber nach dem Erwerb fiir den Fonds einer Beschrinkung
unterliegen, werden verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb
des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageberater unter
Berticksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu
bestimmen ist.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark zu nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Der Fonds beriicksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung.

Weitere Informationen iiber die okologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des US Insight Fund kann dieser fiir
Anleger geeignet sein,

¢ die in Aktienwerte anlegen mochten;
e die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiiccungspolitik
beschrieben,
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* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. , Risikofaktoren beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

US PERMANENCE FUND
Anlageziel des US Permanence Fund ist die Erzielung eines
langfristigen, in US-Dollar gemessenen Kapitalzuwachses.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
vorwiegend in Aktienwerte, einschlieSlich Depositary Receipts
(einschliefSlich American Depositary Receipts (ADRs) und Global
Depositary Receipts (GDRs)), von in den USA gegriindeten
Unternehmen mit einer Kapitalisierungsrate, die im Bereich der im
S&P 500 Index notierten Unternehmen liegt, anlegt.

Der Fonds kann erginzend auch in Aktienwerte, die die Kriterien
fiir die hauptsichlich getitigten Anlagen des Fonds nicht erfiillen,
in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind,
Vorzugsaktien, in China A-Shares iiber Stock Connect,
Optionsscheinesowieinandereaktiengebundene Finanzinstrumente
investieren. Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens
tiber Stock Connect in China A-Shares anlegen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile von anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefflich der Fonds der
Gesellschaft und offenen ETFs, die nach dem Gesetz von 2010 als
zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategic
darf der Fonds (gemiff den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) borsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Bei diesem Anlageverfahren wird nach einem Bottom-Up-Ansatz
in der Auswahl der Aktien vorgegangen, bei dem attraktive
Anlageméglichkeiten auf der Basis einzelner Unternehmen gesucht
werden. Bei der Auswahl von Wertpapieren fir die Anlage
investiert der Anlageberater in der Regel in Unternehmen, die
seiner Ansicht nach einen hohen Bekanntheitsgrad und nachhaltige
Wettbewerbsvorteile mit iiberdurchschnittlichen
Geschiftsaussichten, die Fihigkeit, Kapital zu hohen Renditen
Bilanzen und ein attraktives Risiko-/

einzusetzen, starke

Ertragsverhiltnis aufweisen.

Der Fonds wird langfristig in Unternehmen anlegen, bei denen der
Anlageberater der Auffassung ist, dass sie dauerhafte Qualititen im
Hinblick auf die Wertentwicklung aufweisen, einschliefflich
dauerhafter langfristiger Wettbewerbsvorteile. Der Fonds kann
ebenfalls in Unternehmen mit einem moderateren Wachstum, in
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Unternehmen mit einer geringeren Ertragsvolatilitit und/oder in
Unternchmen mit etwas Zyklizitit in ihren Endmirkten anlegen.

Der Faktor Nachhaltigkeit wird vom Anlageberater aktiv in den
Anlageprozess mit einbezogen, indem er ESG-Faktoren als
Anhaltspunkte fiir eine erginzende Fundamentalanalyse heranzieht,
die den Anlageentscheidungsprozess unterstiitzen kann. Der
Anlageberater versucht zu verstehen, wie 8kologische und soziale
Initiativen innerhalb der Unternehmen durch Stirkung dauerhafter
Wettbewerbsvorteile, Generierung von Wachstumsmaglichkeiten,
und/oder

Wachstumstrends zum Unternehmenswert beitragen konnen. Der

Rentabilititssteigerung, Anpassung an  sikulare
Anlageberater setzt sich in der Regel mit den Managementteams
der Unternehmen in Verbindung, um deren ESG-Praktiken zu
erdrtern, mitdem Zielzuermitteln, inwiefern Nachhaltigkeitsthemen
Chancen und Risiken darstellen, die sich langfristig auf den Wert
des Wertpapiers auswirken konnen. Zu den weiteren Aspekten des
Anlageprozesses zihlen eine eigene systematische Bewertung der
Governance-Grundsitze, wobei der Schwerpunkt insbesondere
darauf liegt, die Vergiitung auf langfristige Wertschopfung
auszurichten.

Anlagen diirfen wissentlich nicht in Unternehmen getitigt werden,
zu deren primirer Geschiftstitigkeit Folgendes zihlt:

e Tabak;
¢ Kohle; oder
e Waffen investieren, inkl. zivile Schusswaffen, Streumunition

und Antipersonenminen.

Die Einzelheiten zu den oben genannten Ausschliissen finden Sie
in der Ausschlusspolitik des Fonds, die auf der Website des
Unternehmens verfiigbar ist (www.morganstanleyinvestmentfunds.

com bzw. www.morganstanley.com/im). Dariiber hinaus kann sich

der Anlageberater nach eigenem Ermessen dafiir entscheiden, im
Laufe der Zeit zusitzliche Anlagebeschrinkungen anzuwenden, die
seiner Ansicht nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche
zusitzlichen Beschrinkungen werden im Zuge ihrer Umsetzung
offengelegt unter www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw.

www.morganstanley.com/im. Anlagen, die von dem Fonds gehalten

werden, aber nach dem Erwerb fiir den Fonds einer Beschrinkung
unterliegen, werden verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb
des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageberater unter
Berticksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu
bestimmen ist.

Der Fonds wird aktiv verwaltet, ist nicht darauf ausgelegt, einer
Benchmark zu folgen, und daher nicht durch die Zusammensetzung
der S&P 500 Index eingeschrinkt. Der Fonds bezieht sich auf den
S&P 500 Index, um die Kapitalisierungsspanne der Emittenten
festzulegen, in die der Fonds anlegen wird. Die Performance des

Fonds wird am S&P 500 Index gemessen,
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds beschrieben.

wie im

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Der Fonds beriicksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des US Permanence Fund kann
dieser fir Anleger geeignet sein,

¢ dic in Aktienwerte anlegen méchten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik
beschrieben,

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

US PROPERTY FUND

Anlageziel des US Property Fund ist ein langfristiger, in US-Dollar
gemessener Kapitalzuwachs durch Anlagen vornehmlich in Aktien
von Unternehmen, die in der Immobilienbranche ¢itig sind oder
eng mit der Immobilienbranche verbunden sind und sich in den
USA befinden. Zu den Unternehmen der Immobilienbranche oder
Unternchmen, die eng mit der Immobilienbranche verbunden
sind, konnen Unternchmen gehéren, die hauptsichlich in der
Entwicklung und/oder dem Besitz von ertragsgenerierenden
Immobilien titig sind; ferner Unternchmen, die Immobilien
betreiben, errichten, finanzieren oder verkaufen; Unternehmen mit
wesentlichen immobilienbezogenen Beteiligungen und/oder
Dienstleistungen oder Produkten, die mit der Immobilienbranche
verbunden sind, insbesondere Immobilienverwaltung, Makler,
Bauprodukte und Immobilientechnologie; ferner kollektive
Anlagevehikel mit einem Engagement in Immobilien, wie z. B.
bérsennotierte Immobilienfonds (Property Unit Trusts), alle Arten
von zulissigen geschlossenen Immobilienfonds (Real Estate
Investment Trusts, REITS) und Organismen fiir gemeinsame

Anlagen.

Der Anlageprozess nutzt internes, firmeneigenes Research, um in
borsennotierte Immobilienunternehmen zu investieren, die im
Verhiltnis zu den ihnen zugrunde liegenden Verméogenswerten
und Ertrigen den besten relativen Wert bieten kénnen. Der
Anlageberater wendet einen Bottom-up-Ansatz an, bei dem er jedes
Wertpapier innerhalb des Anlageuniversums bewertet, um zu einer
Schitzung des Nettoinventarwerts und der kiinftigen Cashflows zu
gelangen. Immobilienspezifische Faktoren, breitere Aktienfaktoren



und ESG-Faktoren werden in der Fundamentalanalyse bewertet,
um angemessene Bewertungskennzahlen zu berechnen.

Der Anlageberater verfolgt beim Portfolioaufbau auch einen Top-
Down-Ansatz, indem er verschiedene Faktoren einbezieht, zu
denen unter anderem prognostizierte fundamentale Entwicklungen
und makrotkonomische Uberlegungen gehoren kénnen, um eine
tiber Sektoren hinweg diversifizierte Risikoposition zu erreichen.

Der Anlageberater integriert Nachhaltigkeit aktiv in den
Anlageprozess, indem er die wichtigsten ESG-Risiken und
-Chancen im Rahmen des Bottom-up-Aktienauswahlprozesses
bewertet. Dabei greift er in erster Linie auf externe ESG-Anbieter
zuriick, um die ESG-Performance von Emittenten zu bewerten
und zu quantifizieren, das Research von Drittanbietern durch
eigenes Research des Anlageberaters zu erginzen, einschliefSlich der
Nutzung eines Rahmens fiir die Bewertung und Quantifizierung
von Risiken und Chancen im Zusammenhang mit ESG. Dies fiihrt
zu einer quantitativen Anpassung der Bewertungsschitzungen und
zu Gesprichen mit der Unternehmensleitung, um ESG-bezogene
Stirken, Schwichen und Chancen zu erértern und auf diese Weise
positive Verinderungen in der Branche zu bewirken. Zu den
wichtigsten ESG-Themen gehéren unteranderem: Energieverbrauch
und erneuerbare Energien, Wasserverbrauch, Emissionen,
Diversitit und Gleichstellung der Geschlechter, Arbeits- und
Menschenrechte, Gesundheit, Wohlbefinden und Sicherheit von
ESG-Governance

Offenlegungspflichten des Unternechmens. In dem Bestreben,

Mitarbeitern und Mietern  sowie und
einen positiven Wandel voranzutreiben und die Unternchmen zu
ermutigen, ihre Leistung in Bezug auf wesentliche ESG-Themen zu
verbessern, kann der Anlageberater an die Unternechmensleitung
herantreten und ihr Einblicke in die Wettbewerbssituation,
finanziell solide Geschiftsszenarien und praktische Losungen zur
potenziellen Verbesserung ihrer Immobiliengeschifte bieten. ESG-
Aspekte sind zwar ein integrierter und grundlegender Bestandteil
des Anlageprozesses, sie sind jedoch nur einer von mehreren
wichtigen Faktoren, die der Anlageberater bei der Entscheidung
tiber die Durchfithrung einer Anlage oder die Gréflenanpassung
des Gesamtportfolios beriicksichtigt.

Die Investitionen diirfen nicht wissentlich ein Unternehmen
umfassen, dessen Hauptgeschiftstitigkeit in einem der folgenden
Bereiche mehr als 10 % der Unternehmenseinnahmen ausmacht:

e Besitz oder Betrieb von Immobilien, die fiir gewinnorientierte
Gefingnisse genutzt werden;

* Besitz oder Betrieb von Immobilien, die fiir die Herstellung von

Cannabis genutzt werden;
* Herstellung oder Produktion von Tabak;

*  Verarbeitung oder Férderung im Kohlebergbau;
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e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen und ziviler
Schusswaffen; und

* Verarbeitung oder Férderung von arktischem Ol und Gas.

In folgende Unternehmen darf nicht wissentlich investiert werden:

erhebliche

Zusammenhang mit ihrer Geschiftstitigkeit und/oder ihren

¢ Unternehmen, die eine Kontroverse im
Produkten verursachen, wenn die Schwere der sozialen oder
okologischen Auswirkungen der Kontroverse vom Anlageberater

bewertet wird;

e Unternehmen, die den UN Global Compact oder die
Grundprinzipien der Internationalen Arbeitsorganisation (IAO)
nicht einhalten und keine wesentlichen Abhilfemaf$nahmen

und Verbesserungen vornehmen; und

e Unternechmen, die nicht mindestens ein weibliches

Vorstandsmitglied haben.

Der Anlageberater bezicht sich im Zuge der Wertpapieranalyse auf
ESG-Daten von Dritten und sein eigenes Research. Der
Anlageberater wird kontroverse Fille (wie z. B. die vorstehend
aufgefithrten Ausschliisse), die er als sehr schwerwiegend einstuft,
anhand von Bewertungen einschligiger ESG-Datenanbieter und
internem Research tiberpriifen. In einigen Fillen sind jedoch Daten
zu bestimmten Emittenten oder die oben genannten Ausschliisse
moglicherweise nicht ohne Weiteres verftigbar und/oder werden

vom Anlageberater anhand angemessener Schitzungen geschitzt.

Der Fonds kann sein Vermégen dariiber hinaus erginzend in
Vorzugsaktien, Schuldverschreibungen, die in Stammaktien
wandelbar sind, Optionsscheine sowie in andere aktiengebundene
Finanzinstrumente investieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben
gemcsscn.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Der Fonds beriicksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen

Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.
Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des US Property Fund kann dieser

fir Anleger geeignet sein,

¢ die in Aktienwerte anlegen mochten;
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e dic auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiitcungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

US VALUE FUND!¢

Das Anlageziel des US Value Fund ist ein langfristiges
Kapitalwachstum durch Anlagen in eine breit gestreute Auswahl
von lbertragbaren Aktienwerten, wobei der Schwerpunke auf
Stammaktien fithrender Unternehmen liegt, die nach Ansiche des

16 Mit Wirkung vom 27. Dezember 2023 wird die Anlagepolitik des Fonds geandert, um unter
anderem okologische und soziale Merkmale oder eine Kombination aus diesen Merkmalen zu
bewerben, sofern die Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden. Der Fonds wird dann in den Anwendungsbereich des Artikel 8 der
SFDR fallen.

Dementsprechend werden der fiinfte und sechste Absatz wie folgt geandert:

,Neben den oben genannten Punkten integriert der Anlageberater bei seinen Anlageentscheidungen

aktiv die Nachhaltigkeit in den Anlageprozess, indem er die wichtigsten ESG-Risiken und -Chancen

im Rahmen des Bottom-up-Aktienauswahlprozesses bewertet. Dabei nutzt er in erster Linie das

umfangreiche eigene ESG-Research von Calvert Research and Management, einer

Tochtergesellschaft von Morgan Stanley. Der Anlageberater kann im Rahmen des

Wertpapierauswahlverfahrens des Fonds finanziell wesentliche ESG-Faktoren in Erwdgung ziehen.

Solche finanziell wesentlichen Faktoren umfassen Nachhaltigkeitsrisiken oder -chancen, die die

finanzielle Lage oder die Wertentwicklung des Emittenten (iber einen langfristigen Anlagehorizont

hinweg beeinflussen kénnen, und kénnen unter anderem Geschéftsethik, Energienutzung,

Energieeffizienz und erneuerbare Energien, Vielfalt am Arbeitsplatz, Klimawandel, Datensicherheit

und Sicherheit am Arbeitsplatz umfassen.

Der Anlageberater ist der Ansicht, dass die Corporate Governance-Praktiken der Emittenten einen

direkten Einfluss auf die Geschéftsentwicklung und die von diesen Emittenten erzielten Ergebnisse

haben und dass die Einbeziehung des ESG-Verhaltens der Unternehmen in die Anlageentscheidungen
einen umfassenderen, ganzheitlichen Ansatz fiir die Anlage bietet, der nach Ansicht des

Anlageberaters sowohl die Aktienauswahl als auch die risikobereinigten Renditen langfristig

verbessern kann. ESG-Aspekte sind zwar ein integrierter und grundlegender Bestandteil des

Anlageprozesses, sie sind jedoch nur einer von mehreren wichtigen Faktoren, die der Anlageberater

bei der Entscheidung (ber die Durchfiihrung einer Anlage oder die GréBenanpassung des

Gesamtportfolios berticksichtigt.”

Zusétzlich werden die folgenden Abséatze am Ende des sechsten Absatzes eingefiigt:

,Die Investitionen diirfen nicht wissentlich ein Unternehmen umfassen, dessen Hauptgeschéftstatigkeit

in einem der folgenden Bereiche iiber dem unten angegebenen Schwellenwert liegt:

e Einnahmen aus Tabak > 5 %

e Einnahmen aus Gliicksspielen > 5 %

e Einnahmen aus zivilen Schusswaffen > 0 %

e Umstrittenen Waffen: Keine

e Einnahmen aus Kohlebergbau> 0 %

e Einnahmen aus arktischen Bohrungen > 0 %

e Einnahmen aus Kernenergie > 25 %

e WeiBer Phosphor > 0 %

In folgende Unternehmen darf nicht wissentlich investiert werden:

e Unternehmen, die den UN Global Compact nicht einhalten, ohne wesentliche Abhilfe und
Verbesserung. Wenn ein Unternehmen feststellt, dass es die Vorschriften nicht eingehalten hat,
wird der Anlageberater eine weitere Due Diligence durchfiihren, um festzustellen, ob ein Weg
zur Behebung des Problems vorhanden ist oder ob das Unternehmen keinen Plan hat. Wenn
kein Plan vorhanden ist, wird das Unternehmen ausgeschlossen.

Anlagen, die vom Fonds gehalten werden, aber nach dem Erwerb fiir den Fonds unter die oben

genannten Ausnahmen fallen, werden verkauft. Solche Verkaufe werden innerhalb des Zeitraums

stattfinden, der von dem Anlageberater unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
des Fonds zu bestimmen ist.

Der Anlageberater (berwacht die Geschaftspraktiken fortlaufend anhand von Daten zu ESG-

Konflikten und der Uberpriifung von Standards, die er von Drittanbietern bezieht, einschlieBlich

VerstoBen gegen den Globalen Pakt der Vereinten Nationen (UN Global Compact), sowie anhand

eigener Gesprache mit der Unternehmensleitung und eigener Analyse. Die Analyse kann durch

unabhéngige Analysen von ESG-Konflikten und Kennzahlen zu Beteiligungen von Unternehmen
unterstiitzt werden.”

SchlieBlich wird die Offenlegung gemaB der Taxonomie-Verordnung wie folgt geandert:

,Der Fonds beriicksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung.

Weitere Informationen (iber die Umwelt- und Sozialeigenschaften des Fonds finden sich in Anlage

L«

Anlageberaters vom Markt systematisch falsch bewertet werden.
Value-Aktien sind Stammaktien, die der Anlageberater im
Verhiltnis zu seinen Schitzungen des Substanzwerts des
Unternehmens fiir giinstig hilt.

Der Fonds wird in erster Linie in Aktienwerten, einschliefSlich
Depositary Receipts (einschliefllich American Depositary Receipts
(ADRs) und Global Depositary Receipts (GDRs)) von in den USA

ansdssigen Emittenten anlegen.

Der Fonds kann erginzend auch in Aktienwerte, die die Kriterien
fir die hauptsichlich getitigten Anlagen des Fonds nicht erfiillen,
festverzinsliche Wertpapiere, Optionsscheine auf Wertpapiere,
geldnahe Mittel sowie andere aktiengebundene Wertpapiere

investieren.

Der Anlageberater des Fonds verfolgt einen research- und
wertorientierten Bottom-up-Ansatz, der auf die Ermittlung von
die

zuriickzufithren sind und als voriibergehend und nicht dauerhaft

Preisanomalien abzielt, auf fundamentale Faktoren
angeschen werden. Bei der Auswahl der Wertpapiere konzentriert
sich der Fonds hauptsichlich auf US-Emittenten mit attraktiven
Bewertungen und soliden geschiftlichen Fundamentaldaten. Der
Anlageberater beriicksichtigt auch, wie sich die Konstruktion des
Portfolios und der Kauf oder Verkauf einer Anlage auf das
allgemeine Risikoprofil des Portfolios auswirkt (z. B. das Beta des
Portfolios im Vergleich zu seiner Benchmark und jedem
Wirtschaftssektor, seine Standardabweichung der Rendite, sein
aktiver Anteil und Tracking Error sowie die Zusammensetzung

seines Tracking Error auf Branchen- und Aktienebene).

Zusitzlich zu den oben genannten Punkten wird der Anlageberater
bei seinen Anlageentscheidungen ESG-Kriterien beriicksichtigen.
Der Anlageberater nutzt die umfangreiche Nachhaltigkeitsanalyse,
die von seiner Tochtergesellschaft Calvert erstellt wird, um Anlagen
zu bewerten. Der Anlageberater kann im Rahmen des
Wertpapierauswahlverfahrens des Fonds finanziell wesentliche
ESG-Faktoren in Erwigung ziehen. Solche finanziell wesentlichen
Faktoren umfassen Nachhaltigkeitsrisiken oder -chancen, die die
finanzielle Lage oder die Wertentwicklung des Emittenten iiber
einen langfristigen Anlagehorizont hinweg beeinflussen kénnen,
und kénnen unter anderem Geschiftsethik, Energienutzung,
Energieeffizienz und erneuerbare Energien, Vielfalt am Arbeitsplatz,
Klimawandel, Datensicherheit und Sicherheit am Arbeitsplatz

umfassen.

Der Anlageberater ist der Ansicht, dass die Corporate Governance-
Praktiken der Emittenten einen direkten Einfluss auf die
Geschiftsentwicklung und die von diesen Emittenten erzielten
Ergebnisse haben und dass die Einbezichung des ESG-Verhaltens
der die

umfassenderen, ganzheitlichen Ansatz fiir die Anlage bietet, der

Unternehmen  in Anlageentscheidungen  einen



nach Ansicht des Anlageberaters sowohl die Aktienauswahl als auch
die risikobereinigten Renditen langfristig verbessern kann.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt  (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Die dem Fonds zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht
die EU-Kriterien fiir kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des US Value Fund kann dieser fiir
Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;
e die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

VITALITY FUND
Anlageziel des Vitality Fund ist die Erzielung eines langfristigen, in
US-Dollar gemessenen Kapitalwachstums.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
vorwiegend in Aktienwerte, einschliellich Hinterlegungszertifikate
(einschliefSlich American Depositary Receipts (ADRs) und Global
Depositary Receipts (GDRs)) von Unternehmen mit Sitz in den
USA anlegt, die sich hauptsichlich mit der Entdeckung,
Entwicklung, Herstellung oder dem Vertrieb von Produkten oder
Dienstleistungen im Zusammenhang mit Fortschritten im
Gesundheitswesen befassen. Dazu gehdren unter anderem
Unternehmen aus den Bereichen Biotechnologie, Pharmazeutika,
medizinische Gerite und Zubehér, Gesundheitstechnologie,
und sowie

Gesundheitsdienstleister -dienstleistungen

biowissenschaftliche Instrumente und Dienstleistungen.

Im Zusammenhang mit diesem Fonds bedeutet Vitality die
Fihigkeit, zu bestechen und zu wachsen. Dies spiegelt die
Ausrichtung des Fonds auf den Gesundheitssektor und die Ansicht
des Anlageberaters wider, dass dieser Sektor iiberdurchschnittliche

Chancen fiir einen langfristigen Kapitalzuwachs bietet.

Der Fonds kann auch in Branchen investieren, die mit der
Gesundheitsbranche in Verbindung stehen, aber nicht in erster
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Linie mit dem wissenschaftlichen Fortschritt im Gesundheitswesen
befasst sind. Die Allokation innerhalb dieser Bereiche hingt von
dem relativen Potenzial ab, das der Anlageberater in jedem Bereich
siecht, sowie von den Aussichten fiir den Gesundheitssektor
insgesamt.

Der Fonds kann erginzend auch in Aktienwerte, die die Kriterien
fiir die hauptsichlich getitigten Anlagen des Fonds nicht erfiillen,
in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind,
Vorzugsaktien, Optionsscheine sowie in andere aktiengebundene

Finanzinstrumente investieren.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile von anderen
Organismen fir gemeinsame Anlagen, einschlieflich der Fonds der
Gesellschaft und offenen ETFs, die nach dem Gesetz von 2010 als
zulissige Anlagen fir OGAW gelten, anlegen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemidfl den in Anhang A aufgefihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken  oder zum  Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Bei diesem Anlageverfahren wird nach einem Bottom-Up-Ansatz
in der Auswahl der Aktien vorgegangen, bei dem attraktive
Anlageméglichkeiten auf der Basis einzelner Unternehmen gesucht
werden. Bei der Auswahl der Wertpapiere fiir die Anlagen legt der
Anlageberater in der Regel in einzigartige Unternehmen an, die
seiner Meinung nach iiber nachhaltige Wettbewerbsvorteile, eine
starke Forschung und Entwicklung und einen produktiven Fluss
neuer Produkte, finanzielle Stirke und ein attraktives Risiko-
Ertrags-Profil verfiigen. Der Fonds legt im Allgemeinen bevorzugt
in Unternehmen an, die neue und wirksame Arzneimittel
entwickeln, die neuartige und effizientere Forschungs- und
Entwicklungsbemithungen erméglichen, sowie in Unternchmen,
deren Geschiftsmodelle die Kosten senken oder die Qualitit der
Gesundheitssysteme verbessern.

Der Fonds wird langfristig in Unternehmen anlegen, bei denen der
Anlageberater der Auffassung ist, dass sie auf lange Sicht die
dauerhaftesten Wettbewerbsvorteile bieten. Der Fonds kann
ebenfalls in Unternehmen mit einem moderateren Wachstum, in
Unternehmen mit einer geringeren Ertragsvolatilitit und/oder in
Unternechmen mit etwas Zyklizitit in ihren Endmirkten anlegen.
Der Anlageberater erwigt im Allgemeinen einen Verkauf der
Portfoliobestinde, wenn er zu dem Schluss kommt, dass die
Anteilbestinde seine Anlagekriterien nicht linger erfiillen.

Der Faktor Nachhaltigkeit wird vom Anlageberater aktiv in den
Anlageprozess mit einbezogen, indem er ESG-Faktoren als
Anhaltspunkee fiir eine ergiinzende Fundamentalanalyse heranzieht,
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die den Anlageentscheidungsprozess unterstiitzen kann. Der
Anlageberater versucht zu verstehen, wie 6kologische und soziale
Initiativen innerhalb der Unternehmen durch Stirkung dauerhafter
Wettbewerbsvorteile, Generierung von Wachstumsméglichkeiten,
und/oder

Wachstumstrends zum Unternehmenswert beitragen kénnen. Der

Rentabilitdtssteigerung, Anpassung an sikulare
Anlageberater setzt sich in der Regel mit den Managementteams
der Unternehmen in Verbindung, um deren ESG-Praktiken zu
erdrtern, mitdem Zielzuermitteln, inwiefern Nachhaltigkeitsthemen
Chancen und Risiken darstellen, die sich langfristig auf den Wert
des Wertpapiers auswirken konnen. Zu den weiteren Aspekten des
Anlageprozesses zihlen eine eigene systematische Bewertung der
Governance-Grundsitze, wobei der Schwerpunkt insbesondere
darauf liegt, die Vergiitung auf langfristige Wertschépfung
auszurichten.

Anlagen diirfen wissentlich nicht in Unternehmen getitigt werden,
zu deren primirer Geschiftstitigkeit Folgendes zihlt:

e Tabak;
¢ Kohle; und
e Waffen investieren, inkl. zivile Schusswaffen, Streumunition

und Antipersonenminen.

Die Einzelheiten zu den oben genannten Ausschliissen finden Sie
in der Ausschlusspolitik des Fonds, die auf der Website des
Unternehmens verfiigbar ist (www.morganstanleyinvestmentfunds.

com bzw. www.morganstanley.com/im). Dariiber hinaus kann sich

der Anlageberater nach eigenem Ermessen dafiir entscheiden, im
Laufe der Zeit zusitzliche Anlagebeschrinkungen anzuwenden, die
seiner Ansicht nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche
zusitzlichen Beschrinkungen werden im Zuge ihrer Umsetzung

offengelegt unter www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw.
www.morganstanley.com/im. Anlagen, die von dem Fonds gehalten

werden, aber nach dem Erwerb fiir den Fonds einer Beschrinkung
unterliegen, werden verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb
des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageberater unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu

bestimmen ist.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark zu nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt  (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Der Fonds berticksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Vitality Fund kann dieser fiir

Anleger geeignet sein,
* die in Aktienwerte anlegen mochten;
¢ die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik

beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. , Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

RENTENFONDS

Die verschiedenen Rentenfonds haben folgende Anlageziele:

CALVERT GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND

Anlageziel des Calvert Global High Yield Bond Fund ist die
Erwirtschaftung von laufenden Ertrigen und einer Gesamtrendite
bei gleichzeitiger Forderung 6kologischer und sozialer Merkmale
durch eine prinzipienbasierte ESG-Materialititsbewertung von
Anlagen, eine kohlenstoffarme Ausrichtung und nachhaltige

Anlagen.

Der Fonds investiert in erster Linie in ein diversifiziertes Portfolio
aus festverzinslichen Wertpapieren von Emittenten, die sowohl in
Industrie- als auch in Schwellenlindern ansissig oder titig sind.
Dazu kénnen Nullkuponanleihen, Anleihen mit Zinsaufschub und
Anleihen, deren Zinsen in Form weiterer zulissiger Anleihen
derselben Art zahlbar sind (Payment-in-Kind (PIK)-Anleihen),

gehoren.

Der Fonds wird in festverzinsliche Wertpapiere investieren, die von
S&P oder Fitch’s Investors Service, Inc. (,Fitch®) mit weniger als
»BBB- oder von Moody’s mit weniger als ,Baa3“ bewertet werden
oder von einer anderen international anerkannten Ratingagentur
dhnlich bewertet werden oder vom Anlageberater als dhnlich

kreditwiirdig eingestuft werden.

In Bezug auf diesen Fonds bezicht sich die Verwendung von
»Calvert* im Namen auf Calvert Research and Management
(»Calvert®), eine indirekee, hundertprozentige Tochtergesellschaft
von Morgan Stanley, deren Rolle in Bezug auf diesen Fonds auf die
Bereitstellung von weisungsgebundenen Anlageratschligen fiir den
Anlageberater beschrinke ist, um den Anlageberater bei der
Verwaltung des Fonds zu unterstiitzen. Calvert hat keine Befugnis,
EntscheidungeniberdiePortfolioallokation oder-zusammensetzung
im Namen des Fonds zu treffen oder zu empfehlen; diese
Anlagebefugnis liegt ausschliefllich beim Anlageberater.

Um Emittenten zu identifizieren, die ein solides Management von

ESG-Merkmalen aufweisen, nutzt der Fonds einen quantitativen



und qualitativen ESG-Research-Prozess, der die Calvert Principles
for Responsible Investment (die ,Calvert-Prinzipien®) anwendet
(das ,ESG-Research®). Auf diese Weise fordert der Fonds
okologische Nachhaltigkeit und Ressourceneffizienz, gerechte
Gesellschaften und die Achtung der Menschenrechte sowie eine
verantwortungsbewusste Regierungsfithrung und transparente
Operationen. Die Calvert Principles sind zu finden unter www.

morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.morganstanley.

com/im. In Zusammenhang mit seinen Anlagen in festverzinslichen
Wertpapieren ist der Fonds bestrebt, ausschliefllich in Emittenten
zu investieren, die die Calvert-Prinzipien, wie oben beschrieben,
fordern.

Der Anlageberater und Calvert sind auch bestrebt, die
Unternehmensleitung in Bezug auf finanziell wesentliche ESG-
Themen einzubeziechen, die im Rahmen der Fundamental- und
ESG-Research-Prozesse identifiziert wurden. Das Engagement
kann darauf abzielen, positive Verinderungen voranzutreiben, die
Nachhaltigkeit jedes Unternehmens zu verbessern und/oder die
langfristige Wertschpfung zu steigern.

Der Fonds wird eine niedrigere CO2-Intensitit beibehalten als der
ICE BofA Developed Markets High Yield Ex-Subordinated
Financial Index (USD-hedged), wihrend er darauf abzielt, diese bis
2030 zu halbieren, und nachhaltige Investitionen in wirtschaftliche
Aktivititen titigen, die globale 6kologische oder gesellschaftliche
Herausforderungen angehen, in Unternehmen, die fithrend im
Umgang mit finanziell bedeutenden okologischen oder sozialen
Risiken und Chancen sind, oder in nachhaltige Anleihen, wobei er
darauf achtet, dass diese Investitionen keinem 6kologischen oder
sozialen Ziel erheblich schaden.

In Zusammenhang mit diesem Fonds werden ,nachhaltige
Anleihen® als griine, soziale oder Nachhaltigkeitsanleihen definiert,
wie in den Wertpapierunterlagen angegeben, bei denen sich der
Emittent verpflichtet, die Erlése fiir Projekte mit positivem
okologischen oder sozialen Beitrag zu verwenden. Dies umfasst u.
a. Anleihen, die sich an den Leitlinien fiir griine, soziale und
nachhaltige Anleihen der International Capital Market Association
(ICMA) ausrichten.

Anlagebeschrinkungen
Der Fonds wird nicht in Unternehmensemittenten investieren, die

Thre Ertréige aus den folgenden Titigkeiten erwirtschaften:

e Herstellung und Verkauf von umstrittenen Waffen

(Antipersonenminen, Streumunition, oder

chemische Waffen und Atomwaffen), oder

biologische

* Herstellung von Tabak.

Mehr als 5 % ihrer Ertrige aus den folgenden Titigkeiten
erwirtschaften:
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e Herstellung oder Vertrieb von zivilen Schusswaffen;

Mehr als 10 % ihrer Ertrige aus den folgenden Titigkeiten
erwirtschaften:

o Gliicksspiel; oder
e Handel und Vertrieb von Tabak;

Gegen eine der folgenden regelbasierten Ausschliisse verstoflen:

e Sie hatten mit sehr schwerwiegenden ESG-bezogenen

Kontroversen zu kimpfen, u. a. im Zusammenhang mit
gegen UN  Global
UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte, die
und die OECD-Leitsitze fiir
multinationale Unternehmen.

Verstofien den Compact, die

IAO-Grundprinzipien

Der Anlageberater kann beschliefSen, zusitzliche Beschrinkungen
fiir den Fonds einzufithren, und solche neuen Beschrinkungen
werden auf der Website zu Angaben gemifl SFDR des Fonds
offengelegt.

Die Anwendung der Calvert-Prinzipien sowie die oben aufgefiihrten
Beschrinkungen bestehen aus den ESG-Kriterien, von denen
erwartet wird, dass sie zu einer signifikanten Verringerung von
mindestens 20 % des Anlageuniversums des Fonds fithren, das als
ICE BofA Developed Markets High Yield Ex-Subordinated
Financial Index (USD-hedged) definiert ist. Der Anlageberater ist
bestrebt mindestens 90 % des
Nettoinventarwerts der festverzinslichen Wertpapiere des Fonds

sicherzustellen, dass

durch sein ESG-Research bewertet werden.

Der Anlageberater wird ausgewihlte Nachhaltigkeitsindikatoren
fir den Fonds iiberwachen, darunter ESG-Bewertungen aus
cigenem Research und von Drittanbietern sowie die
Kohlenstoffintensitit (gemessen als Tonnen CO2-Aquivalent pro 1
Mio. USD Umsatz fiir den Anteil des Fonds, der in Anleihen von
Unternehmen investiert ist), um den Beitrag der festverzinslichen
Wertpapiere zu den oben beschriebenen Nachhaltigkeitsmerkmalen
zu messen und zu bewerten. Diese Indikatoren werden mindestens

einmal jihrlich gemessen und bewertet.

Anlagen, die vom Fonds gehalten werden, aber nach Erwerb fiir
den Fonds aufgrund der oben genannten ESG-Kriterien
anschlieflend einer Beschrinkung unterliegen, werden verkauft.
Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums stattfinden, der
unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds
zu bestimmen ist. Der Anlageberater und Calvert kénnen im
Rahmen ihrer Analyse Daten von Dritten und ESG-Research
verwenden, und wenn keine Daten verfiigbar sind, werden sie
interne Methoden oder angemessene Schitzungen verwenden. Die
von verschiedenen Datenanbietern verwendeten Methodiken
kénnen sich zudem unterscheiden und zu unterschiedlichen
Bewertungen fiithren.
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In Erwartung moglicher kiinftiger Ertrige oder Kapitalzuwichse
darf der Fonds nicht mehr als 20 % seiner Vermégenswerte in
Schuldtitel investieren, die keine laufenden Ertrige ausschiitten
und die nicht bewertet sind oder als Schuldtitel mit dem niedrigsten
Rating eingestuft werden (C-Rating von Moody’s oder D-Rating
von S&P).

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die am
chinesischen Interbankenmarkt fiir Anleihen erworben wurden. Es
dirfen nicht mehr als 10 % des Fondsvermégens in solche
Wertpapiere angelegt werden.

Der Fonds kann erginzend auch in festverzinsliche Wertpapiere
investieren, die die Kriterien der Hauptanlagen des Fonds nicht
erfiillen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemidff den in Anhang A aufgefithrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken  oder zum  Zwecke ecines  effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Die Wertentwicklung des Fonds wird
an einer Benchmark wie im Basisinformationsblatt (KID) des

Fonds niher beschrieben gemessen.

Offenlegung gemif$ der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fir 8kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung nicht beriicksichtigt.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Calvert Global High Yield Bond

Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,
* die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
e die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel , Ausschiittungspolitik®
beschrieben,

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

CALVERT SUSTAINABLE GLOBAL GREEN BOND FUND!?

Das Anlageziel des Calvert Sustainable Global Green Bond Fund
ist es, ein attraktives Level des in US-Dollar gemessenen
Gesamtertrags (total return) durch die Anlage in internationale
festverzinsliche Wertpapiere zu erzielen, die die ESG- und Impact-
Kriterien des Anlageberaters (wie nachstehend niher beschrieben)
erfiillen und als nachhaltige Anlagen im Sinne der SFDR gelten,
mit dem Ziel, positive dkologische und soziale Auswirkungen und
Ergebnisse zu unterstiiczen. Der Fonds wird versuchen, das
Anlageziel durch die Allokation auf festverzinsliche Anlageklassen
durch die Auswahl

Finanzinstrumenten zu erreichen.

sowie gezielte von Mirkten und

Der Fonds wird vorwiegend in Griine Anleihen (wie nachstehend

bestimmt), einschliefSlich der internationalen Wertpapiere von

17 Mit Wirkung vom 27. Dezember 2023 andert sich die Anlagepolitik des Fonds, um sowohl die
Anlagebeschréankungen als auch die Rolle von Calvert zu klaren.
Folglich wird der folgende Absatz als neuer dritter Absatz eingefiigt und der derzeitige achte Absatz
wird gestrichen:
JIn Bezug auf diesen Fonds bezieht sich die Verwendung von ,Calvert” im Namen auf Calvert
Research and Management (,Calvert‘), eine indirekte, hundertprozentige Tochtergesellschaft von
Morgan Stanley, deren Rolle in Bezug auf diesen Fonds auf die Bereitstellung von
weisungsgebundenen Anlageratschldgen fiir den Anlageberater beschrankt ist, um den
Anlageberater bei der Verwaltung des Fonds zu unterstiitzen.“ Calvert hat keine Befugnis,
Anlageentscheidungen im Namen des Fonds zu treffen oder zu empfehlen; solch eine
Anlagebefugnis liegt ausschlieBlich beim Anlageberater.”
Dariiber hinaus wird der derzeitige dritte Absatz wie folgt geandert:
4In Bezug auf diesen Fonds bedeutet ,nachhaltig”, dass der Anlageberater nach eigenem Ermessen
Erwéagungen zu Themen der Nachhaltigkeit und ESG-Erwégungen in seine Anlageentscheidungen
einbezieht, wie nachstehend erldutert. Der Anlageberater und Calvert sind auch bestrebt, die
Unternehmensleitung in Bezug auf finanziell wesentliche ESG-Themen einzubeziehen, die im
Rahmen der Fundamental- und ESG-Research-Prozesse identifiziert wurden. Das Engagement kann
darauf abzielen, positive Verénderungen voranzutreiben, die Nachhaltigkeit jedes Unternehmens zu
verbessern und/oder die langfristige Wertschopfung zu steigern. AuBerdem kann er positive
Okologische und soziale Auswirkungen und Ergebnisse anstreben, unter Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitsthemen wie Dekarbonisierung und Klimarisiko, Kreislaufwirtschaft und
Abfallvermeidung, eine von Vielfalt und Chancengleichheit gepragte Wirtschaft sowie
menschenwiirdige Arbeit und resiliente Arbeitsplétze.”
AuBerdem werden der fiinfte, sechste und siebte Absatz wie folgt geandert:
,Der Anlageberater nutzt das Research von Calvert in Bezug auf griine Anleihen. Calvert setzt einen
eigenen Bewertungsrahmen fiir Griine Anleihen ein (das gegebenenfalls anerkannte Richtlinien fiir
Griine Anleihen wie die Green Bonds Principles der International Capital Market Association
beriicksichtigt), mit dem die Robustheit, die erwarteten Auswirkungen und die Transparenz aller
derartigen Instrumente im Fonds bewertet werden. Der Anlageberater und Calvert konnen im
Rahmen ihrer Analyse Daten von Dritten und ESG-Research verwenden, und wenn keine Daten
verfiigbar sind, werden sie interne Methoden oder angemessene Schatzungen verwenden. Die von
verschiedenen Datenanbietern verwendeten Methoden kdnnen sich unterscheiden und zu
unterschiedlichen Bewertungen fiihren. Einzelheiten der Bewertungsmethode fiir griine Anleihen
und die Calvert Principles for Responsible Investment sind auf den folgenden Websites abrufbar:
www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.morganstanley.com/im.
Der Fonds kann ergénzend in Wertpapiere investieren, die nicht als Griine Anleihen eingestuft
werden, sofern Calvert festgestellt hat, dass der Emittent und/oder das Wertpapier entweder durch
die Produkte und Dienstleistungen des Emittenten oder durch seine Praktiken oder durch die
spezifischen Projekte oder Investitionen, die durch die Anleiheemission finanziert werden, einen
wesentlichen Beitrag zu positiven sozialen Auswirkungen oder Ergebnissen leistet, und
vorausgesetzt, der Anlageberater hat festgestellt, dass die Tatigkeiten des Emittenten oder die mit
der Anleiheemission verbundenen Projekte nicht zu negativen okologischen oder sozialen
Auswirkungen fiihren oder erhebliche Beeintrédchtigungen im Sinne der Anforderungen der SFDR fiir
nachhaltige Anlagen verursachen. Solche Anlagen kdnnen sogenannte Soziale Anleihen umfassen,
deren Erlése in Projekte flieBen, die auf positive soziale Ergebnisse und/oder Zielgruppen
ausgerichtet sind, oder Anleihen mit Nachhaltigkeitsbezug mit sozialen Leistungsindikatoren und
Zielen. Derartige Anleihen unterliegen ebenfalls dem eigenen Bewertungsrahmen von Calvert, wie
oben beschrieben. Die Bezeichnungen ,Grin“, ,Sozial‘, ,Nachhaltigkeit“ und
,Nachhaltigkeitsbezogen®, die den Anleihen von ihren Emittenten verliehen werden, bedeuten, dass
ihre Rahmenbedingungen in den meisten Féllen, wenn auch nicht ausschlieBlich, mit den
Grundsatzen der International Capital Market Association (ICMA) fiir Griine/Soziale/
Nachhaltigkeitsbezogene Anleihen oder den Leitlinien fir Nachhaltigkeitsanleihen bzw. den in
anderen Landern festgelegten Grundsatzen/Leitlinien ibereinstimmen.
Das Ziel des Anlageberaters besteht darin, sicherzustellen, dass mindestens 90 % der
Vermdgenswerte des Fonds im Hinblick auf die oben beschriebenen Nachhaltigkeitsthemen und
ESG-Fragen bewertet werden.“



Unternehmen, Regierungen und staatsnahen Emittenten, innerhalb
eines Spektrums von festverzinslichen Anlageklassen, einschliefllich
Anleihen von Anlagequalitit, High-Yield-Anleihen, Mortgage-
Backed Securities, forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset-Backed
Securities), Wandelanleihen und Wihrungen und, vorbehaltlich
der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen, in sonstige
forderungsbesicherte Wertpapiere, Kreditbeteiligungen und
abgetretene Kreditforderungen, sofern diese wertpapiermiflig
verbrieft sind, anlegen. High-Yield-Anleihen sind von Unternehmen
emittierte festverzinsliche Wertpapiere, die von S&P ein Rating
unterhalb ,BBB-“ oder von Moody’s ein Rating unterhalb ,Baa3“
oder von einer anderen international anerkannten Ratingagentur
ein vergleichbares Rating erhalten haben oder vom Anlageberater
als dhnlich kreditwiirdig eingestuft worden sind. Diese Anlagen
kénnen auch in Schwellenmirkten begebene festverzinsliche
Wertpapiere umfassen.

In Bezug auf diesen Fonds bedeutet ,nachhaltig®, dass der
Anlageberater nach eigenem Ermessen Erwigungen zu Themen der
Nachhaltigkeitund ESG-Erwigungeninseine Anlageentscheidungen
einbezieht, wie nachstehend erliutert. Der Anlageberater kann sich
mit der Unternehmensleitung iiber die Corporate Governance-
Praktiken und die seiner Auffassung nach wesentlichen ékologischen
und/oder sozialen Belange, mit denen ecin Unternchmen
konfrontiert ist, auseinandersetzen. Auflerdem strebt er positive
okologische und soziale Auswirkungen und Ergebnisse an, unter
Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsthemen wie Dekarbonisierung
und Klimarisiko, Kreislaufwirtschaft und Abfallvermeidung, eine
von Vielfalt und Chancengleichheit geprigte Wirtschaft sowie
menschenwiirdige Arbeit und resiliente Arbeitsplitze.

Fiir die Zwecke dieses Fonds umfassen ,Griine Anleihen® die

folgenden Instrumente, sind aber nicht darauf beschrinkt:

e Green Use of Proceeds Bonds, bei denen die Erldse fiir
umweltfreundliche Projekte verwendet werden (mit oder ohne
externes Green-Bond-Siegel);

e Nachhaltige Anleihen, bei denen ein Teil der Erlése in
umweltfreundliche Projekee fliefit;

SchlieBlich werden der derzeitige zehnte, elfte und zwdlfte Absatz wie folgt gedndert:

Anlagebeschrénkungen

Anlagen diirfen wissentlich nicht in Unternehmen getétigt werden, zu deren Geschéftstétigkeit

Folgendes zahlt:

e die Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen, einschlieBlich Antipersonenminen,
Streumunition, biologischer oder chemischer Waffen und Atomwaffen;

e Herstellung oder Produktion von zivilen Schusswaffen, wenn das Unternehmen 5 % oder mehr
der Einnahmen aus dieser Geschéftstétigkeit erzielt;

e Herstellung oder Produktion von Tabak, oder wenn das Unternehmen 10 % oder mehr seiner
Umsétze aus dem Vertrieb oder Einzelhandel mit Tabak erzielt; oder

e Gliicksspiele, wenn das Unternehmen 10 % oder mehr seiner Umsatze aus solchen Aktivitaten
erwirtschaftet.

Der Fonds wird auch nicht in Wertpapiere von Emittenten investieren, die mit sehr schwerwiegenden

ESG-bezogenen Kontroversen konfrontiert waren, unter anderem in Bezug auf VerstoBe gegen den

UN Global Compact, die UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte, die IAO-

Grundprinzipien und die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen.

Der Anlageberater kann beschlieBen, zusatzliche Beschrankungen fiir den Fonds einzufiihren, und

solche neuen Beschrankungen werden auf der Website zu Angaben gemaB SFDR des Fonds

offengelegt.”
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. Ubergangsanleihen, deren Erlése fiir die Umstellung auf
umweltfreundlichere Geschiftsmodelle bestimmt sind;

e Anleihen mit Nachhaltigkeitsbezug mit umweltbezogenen
Leistungsindikatoren und Zielvorgaben; und

* Anleihen von Emittenten, die sich um 6kologische Losungen
bemiihen oder eine Vorreiterrolle im Bereich der 6kologischen
Nachhaltigkeit einnehmen.

Der Anlageberater setzt einen eigenen Bewertungsrahmen fiir
Griine Anleihen ein (der gegebenenfalls anerkannte Richtlinien fiir
Griine Anleihen wie die Green Bonds Principles der International
Capital Market Association beriicksichtigt), mit dem die Robustheit,
die erwarteten Auswirkungen und die Transparenz aller derartigen
Instrumente im Fonds bewertet werden. Der Anlageberater nutzt
Daten von Dritten und ESG-Research als Teil seiner Analyse.
Wenn keine Daten verfiigbar sind, greift der Anlageberater auf
interne Methoden oder angemessene Schitzungen zuriick. Die von
verschiedenen Datenanbietern verwendeten Methoden konnen
sich unterscheiden und zu unterschiedlichen Bewertungen fithren.
Einzelheiten der Bewertungsmethode und die Calvert Principles
for Responsible Investment sind auf den folgenden Websites

abrufbar: www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.

morganstanlev.com/im .

Der Fonds kann erginzend in Wertpapiere investieren, die vom
Anlageberater nicht als Griine Anleihen eingestuft werden, sofern
der Anlageberater festgestellt hat, dass der Emittent und/oder das
Wertpapier entweder durch die Produkte und Dienstleistungen des
Emittenten oder durch seine Praktiken oder durch die spezifischen
Projekte oder Investitionen, die durch die Anleiheemission
finanziert werden, einen wesentlichen Beitrag zu positiven sozialen
Auswirkungen oder Ergebnissen leistet, und vorausgesetzt, der
Anlageberater hat festgestellt, dass die Titigkeiten des Emittenten
oder die mit der Anleiheemission verbundenen Projekte nicht zu
negativen okologischen oder sozialen Auswirkungen fithren oder
erhebliche Beeintrichtigungen im Sinne der Anforderungen der
SEDR fiir nachhaltige Anlagen verursachen. Solche Anlagen
konnen sogenannte Soziale Anleihen umfassen, deren Erlose in
Projekte flieen, die auf positive soziale Ergebnisse und/oder
Anleihen

Nachhaltigkeitsbezug mit sozialen Leistungsindikatoren und

Zielgruppen  ausgerichtet sind, oder mit
Zielen. Derartige Anleihen unterliegen ebenfalls dem eigenen
Bewertungsrahmen des Anlageberaters, wie oben beschrieben. Die

»Nachhaltigkeit*

»Nachhaltigkeitsbezogen®, die den Anleihen von ihren Emittenten

Bezeichnungen ,Griin“, ,Sozial, und
verliehen werden, bedeuten, dass ihre Rahmenbedingungen in den
meisten Fillen, wenn auch nicht ausschliefflich, mit den
Grundsitzen der International Capital Market Association (ICMA)
fir Griine/Soziale/Nachhaltigkeitsbezogene Anleihen oder den
Leitlinien fiir Nachhaltigkeitsanleihen bzw. den in anderen Lindern

festgelegten Grundsitzen/Leitlinien tibereinstimmen.
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Das Ziel des Anlageberaters besteht darin, sicherzustellen, dass
mindestens 90 % der Wertpapiere im Portfolio im Hinblick auf die
oben beschriebenen Nachhaltigkeitsthemen und ESG-Fragen
bewertet werden.

In Bezug auf diesen Fonds bezieht sich die Verwendung von
»Calvert” im Namen auf Calvert Research and Management
(»Calvert®), dessen Rolle in Bezug auf diesen Fonds auf die
Bereitstellung von weisungsgebundenen Anlageratschligen fiir den
Anlageberater zur Unterstiitzung des Anlageberaters bei der
Verwaltung des Fonds beschrinke ist. Calvert hat keine Befugnis,
Anlageentscheidungen nach Ermessen im Namen des Fonds zu
treffen oder zu empfehlen; eine solche Anlagebefugnis liegt
ausschliefSlich beim Anlageberater.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) derivative Instrumente wie
Index-Futures, Differenzkontrakte (CFDs), TRS, strukturierte
Anleihen Wandelanleihen,
wandelbare Devisenoptionen,

(einschliefllich  Genussscheine),

Vorzugsaktien, Optionen,
Devisenterminkontrakte und Terminkontrakte und andere
Derivate zu Anlagezwecken oder zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Anlagen diirfen wissentlich nicht in Unternehmen getitigt werden,
zu deren Geschiftstitigkeit Folgendes zihlt:

* Herstellung oder Produktion von:
— umstrittenen Waffen;
— Herstellung oder Produktion von zivilen Schusswaffen;

— Herstellung oder Produktion von Tabak, oder wenn das
Unternehmen 10 % oder mehr seiner Umsitze aus dem
Vertrieb oder Einzelhandel mit Tabak erzielt;

— Glicksspiele, wenn das Unternechmen 10 % oder mehr
seiner Umsitze aus solchen Aktivititen erwirtschaftet; und

— Unterhaltung fiir Erwachsene, wenn das Unternehmen
10 % oder mehr seiner Umsitze aus solchen Aktivititen
erwirtschaftet.

Der Fonds wird auch nicht in Wertpapiere von Emittenten
investieren, die den UN Global Compact oder die Grundprinzipien
der TAO nicht einhalten und die nach Ansicht des Anlageberaters
keine angemessenen Abhilfemafinahmen ergriffen haben.

Anlagen, die vom Fonds gehalten werden, aber nach Erwerb fiir
den Fonds aufgrund der oben genannten ESG-Kriterien
anschlielend einer Beschrinkung unterliegen, werden verkauft.
Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums stattfinden, der

vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist.

Der Fonds kann hochstens 20 % seiner Vermdgenswerte in
Contingent Convertible Instruments anlegen.

Es ist nicht zu erwarten, dass der Fonds insgesamt mehr als 50 %
seines Nettovermdgens in verbriefte Instrumente anlegen wird. Es
ist nicht zu erwarten, dass der Fonds mehr als 20 % seines
Nettovermdgens in ein und dieselbe Art von verbrieften
Instrumenten (z. B. forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS),
durch gewerbliche Hypotheken besicherte Wertpapiere (CMBS),
durch Wohnhypotheken besicherte Wertpapiere (RMBS), durch
Hypotheken besicherte Wertpapiere (MBS)) anlegen wird.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die am
chinesischen Interbankenmarkt fiir Anleihen erworben wurden. Es
diirfen nicht mehr als 10 % des Fondsvermdgens in solche
Wertpapiere angelegt werden.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefllich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulidssige
Anlagen fir OGAW gelten, anlegen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Die Wertentwicklung des Fonds wird
an einer Benchmark wie im Basisinformationsblatt (KID) des
Fonds niher beschrieben gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung

Der Fonds beriicksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung und
die dkologisch nachhaltige Investitionen des Fonds beriicksichtigen
nicht die Kriterien fiir 8kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten
gemifd der EU-Taxonomie.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Calvert Sustainable Global Green
Bond Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

¢ dic in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
* die auf mittelfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. , Risikofaktoren beschrieben, in Kauf zu

nehmen.



EMERGING MARKETS CORPORATE DEBT FUND

Das Anlageziel des Emerging Markets Corporate Debt Fund
besteht in der Maximierung einer in US-Dollar gemessenen
Gesamtertrages, indem er in erster Linie in ein breites Spektrum
von, Unternehmen festverzinslichen

von ausgegebenen

Wertpapieren sowie in festverzinsliche Wertpapiere von
Regierungen und anderen staatsnahen Emittenten jeweils aus
Schwellenmarkdlindern anlegt. Der Fonds beabsichtigt, seine
Vermégensgegenstinde in festverzinsliche Wertpapiere, die in
Schwellenmarktlindern begeben werden, anzulegen, die ein hohes
Mafl  an

Kapitalwachstumspotenzial bieten.

laufenden  Ertrigen  und  gleichzeitig

»Schwellenmarkt“-Linder bezeichnet fiir die Zwecke dieses Fonds
die in dem JP Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index
— Broad Diversified enthaltenen Linder, sofern die Mirkte dieser
Linder als anerkannte Borsen (,Anerkannte Bérsen®) im Sinne von
Artikel 41(1) des Gesetzes von 2010 angesehen werden. Sofern sich
Meirkte in weiteren Lindern entwickeln, erwartet der Fonds, dass
er seine Vermogensanlagen in Schwellenmirkten, in denen er
iiberwiegend investiert ist, ausweiten und weiter diversifizieren
wird, wenn solche Mirkte in diesen Index aufgenommen werden.
Um sein Hauptanlageziel in Schwellenmarktlindern zu erreichen,
kann der Fonds in festverzinsliche Wertpapiere von Unternchmen,
die in Schwellenmarktlindern errichtet wurden und ansissig sind,
und ebenso in festverzinsliche Wertpapiere von Unternehmen, die
in Lindern mit entwickelten Mirkten errichtet wurden und
ansissig sind, (wobei dies fiir die Zwecke dieses Fonds die im JP
Morgan Government Bond Index enthaltenen Linder sind)
anlegen, wenn der Wert der Wertpapiere des Unternehmens im
Wesentlichen die Bedingungen in einem Schwellenmarktland
widerspiegelt oder wenn das Wertpapierhandelsgeschift vorwiegend
in einem Schwellenmarktland betrieben wird oder wenn 50 % der
Ertrige des Unternchmens allein oder auf konsolidierter Basis aus
Giitern, Verkiufen oder Dienstleistungen stammen, die in
Schwellenmarktlindern hergestellt, getitigt bzw. erbracht wurden
(,EM Exposed Securities®). Festverzinsliche Wertpapiere, die von
dem Fonds gehalten werden, haben die Form von mittel- und
langfristigen Anleihen, Wechseln und Z#hnlichen Formen
Schuldtitel,

Bankschuldverschreibungen,

moglicherweise unbesicherter, umlauffihiger
Wandelschuldverschreibungen,
kurzfristigen Wertpapieren, hypothekenbesicherten Wertpapieren
sowie, vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen,

durch
Kreditbeteiligungen

andere Vermogenswerte besicherten Wertpapieren,

und abgetretenen  Kreditforderungen,
vorausgesetzt, dass diese Instrumente wertpapiermiflig verbrieft

sind.

Der Anlageberater wendet eigene Bewertungs- und Scoring-
Methoden an, die auf die festverzinslichen Wertpapiere, in die der
Fonds anlegen kann, zugeschnitten sind und sich auf Emissionen
von Unternchmen, Staaten und Verbriefungen konzentrieren.
Dariiber hinaus bezieht der Anlageberater im Rahmen seines
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Bottom-up-Fundamental-Research-Prozesses und bei seinen
Geschiften mit Emittenten eine Bewertung der mit der
Nachhaltigkeit verbundenen Risiken und Chancen in den
auf die

Kreditfundamentaldaten, die Auswirkungen auf die Bewertung

Bewertungsprozess ein, um die Auswirkungen

und die Handelsmargen sowie alle wesentlichen Aspekte, die sich
auf die der

Wertpapiere auswirken kénnen, zu bestimmen. Diese Kriterien

handelstechnischen Aspekte festverzinslichen
konnen ESG-Themen wie Dekarbonisierung und Klimarisiko,
Kreislaufwirtschaft und Abfallvermeidung, diverses und inklusives
Wirtschaften sowie menschenwiirdige Arbeit und widerstandsfihige
Arbeitsplitze beinhalten, sind aber nicht darauf beschrinke. Der
Anlageberater wird die wichtigsten Nachhaltigkeitsindikatoren
iiberwachen, einschliefllich der Umwelt-, Sozial- und Governance-
Bewertungen von Drittanbietern und des CO,-Fuf8abdrucks
(gemessen anhand der CO,-Intensitir, definiert als Tonnen CO,-
Aquivalent pro 1 Million US-Dollar Umsatz fiir den Anteil des
Fonds, der in von Unternehmen begebene Anleihen investiert ist),
um den Beitrag der festverzinslichen Wertpapiere zu den oben
beschriebenen ESG-Themen zu messen und zu bewerten. Die
Indikatoren werden mindestens einmal jihrlich gemessen und
bewertet.

Der Anlageberater setzt auch einen eigenen Bewertungsrahmen fiir
gekennzeichnete nachhaltige Anleihen ein, anhand dessen die
Robustheit, Wirkung und Transparenz solcher Instrumente
bewertet werden.

Der Anlageberater fordert den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschaft durch den Ausschluss von Unternehmensemittenten,
fir die die Forderung von Kraftwerkskohle ein Kerngeschift ist,
und férdert die Lebensqualitit der Menschen durch den Ausschluss
von Produkten, die der Gesundheit und dem Wohlbefinden
aburiglich sind, insbesondere Tabak, umstrittene Waffen und die
Herstellung ziviler Schusswaffen. Entsprechend diirfen Anlagen
nicht wissentlich in Unternehmen getitigt werden, zu deren
Kerngeschift eines der Folgenden gehért:

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen;
e Herstellung oder Produktion von zivilen Schusswaffen;
* Herstellung oder Produktion von Tabak; und

e Abbau und Gewinnung von Kraftwerkskohle, wenn das
Unternechmen 5 % oder mehr der Umsitze aus dieser
Geschiftstitigkeit erzielt.

Die Ausnahme von dem obigen Kohleausschluss ist, dass der Fonds
in als ,griin“ und ,nachhaltig” gekennzeichnete Anleihen anlegen
kann, die zur Kapitalbeschaffung speziell fiir klimabezogene
Projekte ausgegeben werden, solange festgestellt wurde, dass die
Ziele
Kohlenstoffemissionen des Emittenten vereinbar sind. Die Anlage

dieser Instrumente mit einer Reduzierung der

in solche Instrumente unterliegt der Sorgfaltspflicht des
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Der

Unternehmensleitung in die Themen Dekarbonisierung und

Anlageberaters. Anlageberater  kann auch  die
Klimarisiko sowie zu Corporate-Governance-Praktiken und zu
anderen seiner Meinung nach wichtigen 6kologischen und/oder
sozialen Themen, mit denen ein Unternehmen konfrontiert ist,

einbinden.

Zusitzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
iberwacht der Anlageberater die Geschiftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings,
die von Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageberater wird
Fille mit Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von
Bewertungen durch relevante ESG-Datenanbieter als sehr
schwerwiegend ansicht, sowie Verstéfle gegen den UN Global
Compact oder die TAO-Grundprinzipien untersuchen, wobei
solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem Ausschluss aus
dem Portfolio fithren werden.

Der Anlageberater kann beschliefSen, zusitzliche Beschrinkungen
fir den Fonds einzufiithren, und solche neuen Beschrinkungen
werden auf der Website zu Angaben gemify SFDR des Fonds
offengelegt.

Anlagen, die vom Fonds gehalten werden und die aufgrund der
Anwendung der oben genannten ESG-Kriterien eingeschrinkt
werden, nachdem sie fiir den Fonds erworben wurden, werden
verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist. Der
Anlageberater verwendet Daten von Drittanbietern, und in einigen
Fillen sind Daten zu bestimmten Emittenten, ESG-Themen oder
den oben genannten Ausschliissen méglicherweise nicht verfiigbar
und/oder werden vom Anlageberater anhand interner Methoden
oder angemessener Schitzungen bewertet. Die von verschiedenen
Datenanbietern verwendeten Methodiken konnen sich zudem
unterscheiden und zu unterschiedlichen Bewertungen fithren.

Der Fonds kann erginzend auch in die oben genannten
festverzinslichen Wertpapiere anlegen, wenn diese Wertpapiere von
Emittenten, die (1) weder in Lindern mit entwickelten Mirkten
noch in Schwellenmarktlindern errichtet wurden oder ansissig
sind, begeben wurden, oder wenn diese Wertpapiere von
Emittenten, die (2) in Lindern mit entwickelten Mirkten errichtet
wurden und ansissig sind, begeben wurden, jedoch keine EM
Exposed Securities darstellen.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die am
chinesischen Interbankenmarke fiir Anleihen erworben wurden. In
solche Wertpapiere diirfen héchstens 20 % des Fondsvermégens

angelegt werden.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in offene ETF, sofern
diese ETF als zulidssige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Fonds kann in Emittenten oder Wertpapiere anlegen, die
moglicherweise selbst nicht zu den spezifischen 8kologischen oder
sozialen Merkmalen beitragen, die durch das Finanzprodukt
gefdrdert werden, wie z. B. Absicherungsinstrumente.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemiff den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken oder zum  Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung
(Hedging)) einsetzen. Der Fonds kann erginzend in anderen
festverzinslichen Wertpapieren aus Schwellenmirkten sowie in
festverzinslichen Wertpapieren aus Schwellenmirkten, die auf eine

andere Wihrung als US-Dollar lauten, anlegen.

Der Fonds kann auflerdem in beschrinktem Umfang in von
Emittenten in Schwellenmirkten begebene Optionsscheine auf
tibertragbare Wertpapiere anlegen.

Der Fonds kann hochstens 20 % seiner Vermogenswerte in
Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich bei der Festlegung
einer geografischen Allokation der Linder, in die der Fonds anlegen
wird, auf den JP Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index
— Broad Diversified. Der Anlageberater hat
tiber die Zusammensetzung des
Fondsvermogens. Wihrend der Fonds in der Regel Vermégenswerte

volle
Entscheidungsfreiheit

innerhalb der Linder halten wird, die im JP Morgan Corporate
Emerging Markets Bond Index — Broad Diversified genannt
werden, kann er in solche Wertpapiere aus Lindern zu
unterschiedlichen Anteilen investieren, und erkann Vermégenswerte
halten, die nicht in Lindern angelegt sind, die im JP Morgan
Corporate Emerging Markets Bond Index — Broad Diversified
genannt werden. Daher gibt es keine Einschrinkungen hinsichdlich
des Ausmafles, in dem die Performance des Fonds von der des JP
Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index — Broad
Diversified abweichen kann.

Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben

gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fir okologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung  nicht  beriicksichtigt. ~ Weitere
Informationen iiber die 6kologischen und sozialen Merkmale des

Fonds finden sich in Anlage L.



Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Emerging Markets Corporate
Debt Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein:

e dic an Schwellenmirkten in festverzinslichen Wertpapieren

anlegen mdochten;
* die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel , Ausschiiccungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

EMERGING MARKETS DEBT FUND

Das Anlageziel des Emerging Markets Debt Fund besteht in der
Maximierung eines in US-Dollar gemessenen Gesamtertrages,
indem er vorwiegend in festverzinsliche Wertpapiere von
Regierungen und anderen staatsnahen Emittenten aus
Schwellenmarktlindern (wie unten definiert) (einschliefSlich
Beteiligungen an  Krediten zwischen Regierungen und
Finanzinstituten, sofern diese wertpapiermifSig verbrieft sind) und
in festverzinsliche Wertpapiere von Unternchmen, die ihren Sitz in
Schwellenmarktlindern haben, nach deren Recht errichtet wurden
oder dort einen Hauptverwaltungssitz unterhalten, anlegt. Der
Fondsbeabsichtigt, seine Vermdgenswertein Schwellenmarktlindern
begebene festverzinsliche Wertpapiere anzulegen, die ein hohes
Maff  an

Kapitalwertsteigerungspotenzial bieten.

laufenden  Ertrigen  und  gleichzeitig

»Schwellenmarkt“-Linder bezeichnet fiir die Zwecke dieses Fonds
die in dem JP Morgan Emerging Market Bond Index Global
Diversified enthaltenen Linder, sofern die Mirkte dieser Linder als
anerkannte Borsen (,Anerkannte Borsen®) im Sinne von Artikel 41
(1) des Gesetzes von 2010 angesehen werden. Sofern sich Mirkte
in weiteren Lindern entwickeln, erwartet der Fonds, dass er seine
Vermégensanlagen in Schwellenmirkten, in denen er iiberwiegend
investiert ist, ausweiten und weiter diversifizieren wird, wenn bzw.
bevor solche Mirkte in den JP Morgan Emerging Market Bond
Index Global Diversified aufgenommen werden. Festverzinsliche
Wertpapiere, die von dem Fonds gehalten werden, haben die Form
von mittel- und langfristigen Anleihen, Wechseln und #hnlichen
Formen méglicherweise unbesicherter, umlauffihiger Schuldtitel,
Wandelschuldverschreibungen,  Bankschuldverschreibungen,
kurzfristigen Wertpapieren, hypothekenbesicherten Wertpapieren
sowie, vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen,

durch
Kreditbeteiligungen

andere Vermdgenswerte besicherten Wertpapieren,

und abgetretenen  Kreditforderungen
(vorausgesetzt, dass diese Instrumente wertpapiermiflig verbrieft
sind) und Schuldtitel, die von Unternehmen begeben werden, die

zum Zwecke der Restrukturierung der Anlagemerkmale von
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Instrumenten, die von Emittenten aus Schwellenmirkten begeben
werden, gegriindet und betrieben werden.

Der Anlageberater wendet eigene Bewertungs- und Scoring-
Methoden an, die auf die festverzinslichen Wertpapiere
zugeschnitten sind, in die der Fonds anlegen kann, wobei der
Schwerpunkt auf staatlichen Emissionen liegt. Dariiber hinaus
bezieht der Anlageberater im Rahmen seines Bottom-up-
Fundamental-Research-Prozesses und bei seinen Geschiften mit
Emittenten eine Bewertung der mit der Nachhaltigkeit verbundenen
Risiken und Chancen in den Bewertungsprozess ein, um die
Auswirkungen auf die Kreditfundamentaldaten, die Auswirkungen
auf die Bewertung und die Handelsmargen sowie alle wesentlichen
Aspekte, die sich auf die handelstechnischen Aspekte der
festverzinslichen Wertpapiere auswirken konnen, zu bestimmen.
Diese Kriterien konnen ESG-Themen wie Kohlenstoffemissionen,
Klimaanfilligkeit, Waldschutz, Lebenserwartung & Gesundheit,
Bildung, Lebensstandards, Mitsprache & Rechenschaftspflicht,
politische Stabilitit, effektive Regierung, Qualitit der Regulierung,
Rechtsstaatlichkeit, Korruption und Gewalt/Terrorismus umfassen,
sind aber nicht darauf beschrinkt. Der Anlageberater wird die
wichtigsten Nachhaltigkeitsindikatoren iiberwachen, einschliefSlich
der ESG-Bewertungen von Drittanbietern, um den Beitrag der
festverzinslichen Wertpapiere zu den oben beschriebenen ESG-
Themen zu messen und zu bewerten. Die Indikatoren werden
mindestens einmal jihrlich gemessen und bewertet.

Der Anlageberater setzt auch einen eigenen Bewertungsrahmen fiir
gekennzeichnete nachhaltige Anleihen ein, anhand dessen die
Robustheit, Wirkung und Transparenz solcher Instrumente
bewertet werden.

Der Anlageberater setzt sich fiir gute Governance-Praktiken und
gutes Sozialverhalten innerhalb der Staaten ein. Daher wird der
Anlageberater keine neuen Anlagen in Lindern vornehmen, in
denen es Belege fiir Sozialverstof3e gibt. Investitionen, die von dem
Fonds gehalten werden, aber nach dem Erwerb fiir den Fonds einer
Beschrinkung unterliegen, weil sie gegen die Ausschliisse in den
Bereichen ,,gute Unternehmensfithrung® und ,Soziales® verstofien,
werden verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist. Linder,
die eine positive Dynamik in Bezug auf solche Verstéfle aufweisen,
unterliegen nicht der Kaufbeschrinkung. Der Anlageberater legt
die Methodik zur Bewertung erheblicher Sozialverstofle auf www.
morganstanleyinvestmentfunds.com und auf www.morganstanley.

com/im offen.

Um sein Hauptanlageziel in Schwellenmarkdindern zu erreichen,

kann der Fonds in festverzinslichen Wertpapieren von
Unternehmen, die in Schwellenmarktlindern nach deren Recht
errichtet  wurden, dort ansissig sind oder dort einen

Hauptverwaltungssitz unterhalten, und ebenfalls in festverzinslichen
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Wertpapieren von Unternehmen, die in Lindern mit entwickelten
Mirkten nach deren Recht errichtet wurden, dort ansissig sind
oder dort einen Hauptverwaltungssitz unterhalten (wobei dies fiir
die Zwecke dieses Fonds die in dem JP Morgan Government Bond
Index enthaltenen Linder sind) anlegen, wenn der Handel mit
festverzinslichen Wertpapieren vorwiegend in einem Schwellenland
betrieben wird oder wenn 50 % der Ertrige des Unternehmens
allein oder auf konsolidierter Basis aus Giitern, Verkiufen oder
Dienstleistungen stammen, die in Schwellenmarktlindern
hergestellt, getitigt bzw. erbracht wurden (LEM Exposed

Securities®).

Speziell im Hinblick auf solche Unternehmen diirfen Anlagen
wissentlich keine Unternehmen umfassen, deren Geschiftstitigkeit
Folgendes beinhaltet:

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen;
e Herstellung oder Produktion von zivilen Schusswaffen;
e Herstellung oder Produktion von Tabak; und

e Abbau und Gewinnung von Kraftwerkskohle, wenn das
Unternehmen 5 % oder mehr der Umsitze aus dieser

Geschiftstitigkeit erzielt.

Die Ausnahme von dem obigen Kohleausschluss ist, dass der Fonds
in als ,griin“ und ,nachhaltig” gekennzeichnete Anleihen anlegen
kann, die zur Kapitalbeschaffung speziell fiir klimabezogene
Projekte ausgegeben werden, solange festgestellt wurde, dass die
Ziele

Kohlenstoffemissionen des Emittenten vereinbar sind. Die Anlage

dieser Instrumente mit einer Reduzierung der

in solche Instrumente unterliegt der Sorgfaltspflicht des
Der
Unternchmensleitung in die Themen Dekarbonisierung und

Anlageberaters. Anlageberater  kann  auch  die
Klimarisiko sowie zu Corporate-Governance-Praktiken und zu
anderen seiner Meinung nach wichtigen 6kologischen und/oder
sozialen Themen, mit denen ein Unternchmen konfrontiert ist,

einbinden.

Zusiitzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
iberwacht der Anlageberater die Geschiftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings,
die von Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageberater wird
Fille mit Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von
Bewertungen durch relevante ESG-Datenanbieter als sehr
schwerwiegend ansicht, sowie Verstéfle gegen den UN Global
Compact oder die IAO-Grundprinzipien untersuchen, wobei
solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem Ausschluss aus
dem Portfolio fithren werden.

Der Anlageberater kann beschliefSen, zusitzliche Beschrinkungen
fir den Fonds einzufiihren, und solche neuen Beschrinkungen
werden auf der Website zu Angaben gemifl SFDR des Fonds
offengelegt.

Der Anlageberater verwendet Daten von Drittanbietern, und in
cinigen Fillen sind Daten zu bestimmten Emittenten, ESG-
Themen oder den oben genannten Ausschliissen méglicherweise
nicht verfiigbar und/oder werden vom Anlageberater anhand
interner Methoden oder angemessener Schitzungen bewertet. Die
von verschiedenen Datenanbietern verwendeten Methodiken
kénnen sich zudem unterscheiden und zu unterschiedlichen
Bewertungen fiithren.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemiff den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken oder zum  Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend auch in die oben genannten Klassen

von festverzinslichen Wertpapieren anlegen, wenn diese
festverzinslichen Wertpapiere von Emittenten, die (1) weder in
Lindern mit entwickelten Mirkten noch in Schwellenmarktlindern
nach deren Recht errichtet wurden oder ansissig sind, noch (2) in
Lindern mit entwickelten Mirkten nach deren Recht errichtet
wurden oder ansissig sind, begeben wurden, wo diese
festverzinslichen Wertpapiere jedoch keine EM Exposed Securities

darstellen.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die am
chinesischen Interbankenmarkt fiir Anleihen erworben wurden. In
solche Wertpapiere diirfen hochstens 20 % des Fondsvermégens
angelegt werden.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in von Emittenten in
Schwellenmirkten begebenen Optionsscheinen anlegen, sowie in
offenen ETF, sofern diese ETF als zuldssige Anlagen fiir OGAW
gelten.

Der Fonds kann hochstens 20 % seiner Vermogenswerte in
Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in Emittenten oder Wertpapiere anlegen, die
moglicherweise selbst nicht zu den spezifischen 8kologischen oder
sozialen Merkmalen beitragen, die durch das Finanzproduket

gefdrdert werden, wie z. B. Absicherungsinstrumente.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich bei der Festlegung
einer geografischen Allokation der Linder, in die der Fonds anlegen
wird, auf den JP Morgan Emerging Market Bond Index Global
Diversified. Der Anlageberater hat volle Entscheidungsfreiheit tiber
die Zusammensetzung des Fondsvermégens. Wihrend der Fonds
in der Regel Vermégenswerte innerhalb der Linder halten wird, die
im JP Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified
genannt werden, kann er in solche Wertpapiere aus Lindern zu



unterschiedlichen Anteilen als ihrer Allokation im Rahmen des JP
Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified
investieren, und er kann Vermogenswerte halten, die nicht in
Lindern angelegt sind, die im JP Morgan Emerging Market Bond
Index Global Diversified genannt werden. Daher gibt es keine
Einschrinkungen hinsichtlich des Ausmafles, in dem die
Performance des Fonds von der des JP Morgan Emerging Market
Bond Index Global Diversified abweichen kann. Der JP Morgan
Emerging Market Bond Index Global Diversified wird ausschliefSlich
zu Vergleichszwecken im Hinblick auf die Performance verwendet
und beriicksichtigt keine 6kologischen oder sozialen Merkmale.

Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt  (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Der Fonds berticksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Emerging Markets Debt Fund
kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

e die an Schwellenmirkten in festverzinslichen Wertpapieren
anlegen mdochten;

e die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiitcungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

EMERGING MARKETS DEBT OPPORTUNITIES FUND

Das Anlageziel des Emerging Markets Debt Opportunities Fund
besteht in der Erzielung einer Gesamtrendite (tozal return), die als
Ertrag plus Kapitalzuwachs definiert ist, durch den Aufbau von
Long- und Short-Engagements in einem Pool aus Emerging-
Markets-Schuldtiteln (wie nachstehend definiert) iiber Wihrungen,
lokale Zinspapiere sowie Staats- und Unternechmenskredite, wobei
er hauptsichlich in (i) festverzinsliche Wertpapiere von
Unternehmen, Staaten und staatsnahen Emittenten mit Sitz in
Schwellenmirkten und/oder (ii) derivative Instrumente, die auf
Wihrungen, Zinssitze oder Emittenten von Schwellenmirkten
lauten oder darauf basieren, anlegt. Die festverzinslichen
Wertpapiere konnen Nullkuponanleihen, Vorzugsaktien, Anleihen
mit Zinsaufschub sowie Anleihen und Schuldverschreibungen

umfassen, bei denen die Zinsen in Form von zusitzlichen zulissigen
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Aktien, Anleihen oder Schuldverschreibungen derselben Art zu
zahlen sind (,Payment-in-Kind (PIK)-Wertpapiere®).

LSchwellenmirkte” sind fiir die Zwecke dieses Fonds alle Linder,
die der Anlageberater unter Beriicksichtigung von Faktoren wie der
politischen und wirtschaftlichen Stabilitit des Landes und der
Entwicklung seiner Finanz- und Kapitalmirkte als Schwellenlinder
einstuft. Zu den Schwellenlindern gehéren auch die sogenannten
Frontier-Market-Linder. Frontier-Mirkte sind eine Unterkategorie
der Schwellenlinder und werden vom Anlageberater im Allgemeinen
als Linder betrachtet, die keine Industrielinder sind und (i) nicht
im J.P. Morgan Emerging Markets Bond (JEMB) Hard Currency/
Local Currency 50-50 Index enthalten sind; oder (ii) 2 % oder
weniger des J.P. Morgan Emerging Markets Bond (JEMB) Hard
Currency/Local Currency 50-50 Index ausmachen, vorausgesetzt,
dass die Mirkte dieser Linder in jedem Fall als anerkannte Borsen
im Sinne von Artikel 41(1) des Gesetzes von 2010 gelten. Der
Fonds legt nicht in Industriclindern an, es sei denn zu
Absicherungszwecken, um ein Engagement in festverzinslichen
die

und um

Wertpapieren zu erreichen, auf Wihrungen

(auch

Instrumente) in US-Treasuries, US-Staatsanleihen und Agency-

von

Schwellenlindern lauten, iiber derivative

Wertpapieren sowie Agency Mortgage Backed Securities anzulegen.

Der Fonds kann in erheblichem Umfang in eine geografische
Region oder ein Land investieren, und vorbehaldich der
vorstehenden Ausfithrungen in diesem Absatz gibt es keine
Begrenzung des Engagements des Fonds in einer geografischen
Region oder einem Land. Es ist nicht vorgesehen, dass der Fonds
auf einen bestimmten Sektor oder eine bestimmte Branche

ausgerichtet wird.

Festverzinsliche Wertpapiere, die von dem Fonds gehalten werden,
haben die Form von Staatsanleihen und Schuldverschreibungen,
hypothekarisch gesicherten Wertpapierenundforderungsbesicherten
Wertpapieren, wandelbaren Schuldtiteln (in die Derivate
eingebettet sein kénnen), bedingten Wandelschuldverschreibungen,
Kommunalobligationen, Unternehmensanleihen und
-schuldverschreibungen, festverzinslichen und variabel verzinslichen
Schuldtiteln, Kreditbeteiligungen und Kreditabtretungen, soweit

diese Instrumente verbrieft sind, sowie Participation Notes.

Der Fonds kann in Instrumente jeglicher Krediteinstufung
investieren, einschliefflich solcher mit einem Rating unterhalb von
Investment Grade (unter BBB von S&P oder Fitch Ratings oder
unter Baa von Moody’s), oder in nicht bewertete Instrumente, die
der Anlageberater als von vergleichbarer Qualitit ansicht.

Dariiber hinaus bezieht der Anlageberater im Rahmen der
die

Unternehmen aus Schwellenlindern begeben werden, und bei

Bewertung von festverzinslichen Wertpapieren, von

Emittenten  eine

Risiken

seinen Kontakten mit Bewertung

nachhaltigkeitsbezogener und Chancen in den
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auf die
Kreditgrundlagen, die Auswirkungen auf die Bewertung und die

Bewertungsprozess ein, um die Auswirkungen
Spreads, Wihrung und Duration/lokale Zinsen sowie alle
wesentlichen Aspekte, die sich auf die handelstechnischen Aspekte
der festverzinslichen Wertpapiere auswirken kénnen, zu bestimmen.
Diese Kriterien kdnnen ESG-Themen wie Kohlenstoffemissionen,
Klimaanfilligkeit, Waldschutz, Lebenserwartung und Gesundheit,
Bildung, Lebensstandards, Mitsprache und Rechenschaftspflicht,
politische Stabilitit, effektive Regierung, Qualitit der Regulierung,
Rechtsstaatlichkeit, Korruption und Gewalt/Terrorismus umfassen,
sind aber nicht darauf beschrinkt. Der Anlageberater wird die
wichtigsten Nachhaltigkeitsindikatoren tiberwachen, einschliefllich
der ESG-Bewertungen von Drittanbietern, um den Beitrag der
festverzinslichen Wertpapiere zu den oben beschriebenen ESG-
Themen zu messen und zu bewerten. Diese Indikatoren werden

mindestens einmal jihrlich gemessen und bewertet.

Der Anlageberater setzt auch einen eigenen Bewertungsrahmen fiir
gekennzeichnete nachhaltige Anleihen ein, anhand dessen die
Robustheit, Wirkung und Transparenz solcher Instrumente
bewertet werden.

Der Anlageberater setzt sich fiir gute Governance-Praktiken und
gutes Sozialverhalten bei Unternehmensemittenten ein. Daher wird
der Anlageberater keine neuen Anlagen in Emittenten vornehmen,
bei denen es Belege dafiir gibt, dass der betreffende Emittent
erhebliche Sozialverstéfle begangen hat (d. h. Aktivititen, die die
Rechte ciner Einzelperson oder einer Gruppe erheblich verletzen).
Investitionen, die von dem Fonds gehalten werden, aber nach dem
Erwerb fiir den Fonds einer Beschrinkung unterliegen, weil sie
gegendie Ausschliisseinden Bereichen,,gute Unternechmensfithrung®
und ,,Soziales“ verstofden, werden verkauft. Solche Verkiufe werden
innerhalb des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageberater unter
Berticksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu
bestimmen ist. Emittenten, die eine positive Dynamik in Bezug auf
solche Verstof3e aufweisen, unterliegen nicht der Kaufbeschrinkung.
Die vom Anlageberater angewandte Methodik zur Bewertung
erheblicher Sozialverstofle wird auf den folgenden Websites

offengelegt: www.morganstanleyinvestmentfunds.com und www.

morganstanlev.com/im.

In Bezug auf Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren, die von
Unternehmen ausgegeben werden, diirfen Anlagen nicht wissentlich
in Unternechmen getitigt werden, zu deren Geschiftstitigkeit

Folgendes zihlt:

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen;

e Herstellung oder Produktion von zivilen Schusswaffen;
* Herstellung oder Produktion von Tabak; und

e Abbau und Gewinnung von Kraftwerkskohle, wenn das
Unternehmen 5 % oder mehr der Umsitze aus dieser
Geschiftstitigkeit erzielt.

Die Ausnahmen von dem obigen Kohleausschluss sind, dass der
Fonds in als ,griin“ und ,nachhaltig gekennzeichnete Anleihen
anlegen kann, die zur Kapitalbeschaffung speziell fiir klimabezogene
Projekte ausgegeben werden, solange festgestellt wurde, dass die
Ziele

Kohlenstoffemissionen des Emittenten vereinbar sind. Die Anlage

dieser Instrumente mit einer Reduzierung der

in solche Instrumente unterliegt der Sorgfaltspflicht des
Der die
Unternehmensleitung in die Themen Dekarbonisierung und

Anlageberaters. Anlageberater  kann  auch
Klimarisiko sowie zu Corporate-Governance-Praktiken und zu
anderen seiner Meinung nach wichtigen 8kologischen und/oder
sozialen Themen, mit denen ein Unternehmen konfrontiert ist,

einbinden.

Zusitzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
iberwacht der Anlageberater die Geschiftspraktiken von
Emittenten laufend anhand von Daten zu ESG-Konflikten und
StandardScreenings, die von Drittanbietern bezogen werden. Der
Anlageberater wird Fille mit Konfliktpotenzial, die er auf der
Grundlage von Bewertungen durch relevante ESG-Datenanbieter
als sehr schwerwiegend ansicht, sowie Verstéfle gegen den UN
Global Compact oder die IAO-Grundprinzipien untersuchen,
wobei solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem Ausschluss
aus dem Portfolio fithren werden.

Der Anlageberater setzt sich zudem fiir gute Governance-Praktiken
und gutes Sozialverhalten seitens staatlicher Emittenten ein. Daher
wird der Anlageberater keine neuen Anlagen in Lindern vornehmen,
in denen es Belege fiir erhebliche Sozialverstéfle gibt (erhebliche
Versiumnisse der Regierung bei der Gewihrleistung des Schutzes
der sozialen Rechte einer Einzelperson oder einer Gruppe)
Bestehende Anlagen in diesen Lindern miissen jedoch nicht
zwangsliufig verkauft werden, und Linder, die eine positive
Dynamik in Bezug auf solche Verstofle aufweisen, unterliegen
nicht der Kaufbeschrinkung. Der Anlageberater legt die Methodik
zur Bewertung erheblicher Sozialverstéfle auf seiner Website offen.

Der Anlageberater kann beschliefSen, zusitzliche Beschrinkungen
fiir den Fonds einzufithren, und solche neuen Beschrinkungen
werden auf der Website zu Angaben gemif§ SFDR des Fonds
offengelegt.

Anlagen, die vom Fonds gehalten werden und die aufgrund der
Anwendung der oben genannten ESG-Kriterien eingeschrinkt
werden, nachdem sie fiir den Fonds erworben wurden, werden
verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der von dem Anlageberater unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber zu bestimmen ist. Der Anlageberater
verwendet Daten von Drittanbietern, und in einigen Fillen sind
Daten zu bestimmten Emittenten, ESG-Themen oder den oben
genannten Ausschliissen méglicherweise nicht verfiigbar und/oder
werden vom Anlageberater anhand interner Methoden oder
angemessener Schitzungen bewertet. Die von verschiedenen



Datenanbietern verwendeten Methodiken kénnen sich zudem
unterscheiden und zu unterschiedlichen Bewertungen fithren.

Der Anlageberater ist der Ansicht, dass die Integration von
Nachhaltigkeitsrisiken, wie oben beschrieben, dazu beitragen kann,
die Rendite des Fonds
Nachhaltigkeitsaspekte Quellen langfristiger Risiken und Ertrige
sind. Weitere

langfristig zu  steigern, da

Informationen iiber die Integration von
Nachhaltigkeitsrisiken in Bezug auf die Gesellschaft sind im
Abschnitt ,Allgemeine Informationen iiber die Integration von
Nachhaltigkeitsrisiken des Prospekts enthalten.

Bei der Verwaltung des Fonds fiihrt der Anlageberater
makrodkonomische und politische Untersuchungen und Analysen
zu einzelnen Lindern durch. Er betrachtet unter anderem Faktoren
wie das politische System und Umfeld eines Landes, die
Steuerpolitik, die Geldpolitik, die Einkommenspolitik (d. h.
Regierungspolitik, die sich auf die Gewinne von Unternehmen
oder Einzelpersonen in dem jeweiligen Land auswirke, z. B.
Steuerpolitik, Subventionen in bestimmten Wirtschaftszweigen,
und die
Handelspolitik. Auf der Grundlage dieser Untersuchungen und

Mindestlohngesetze oder Branchenvorschriften)
Analysen versucht der Anlageberater, Linder und Wihrungen zu
identifizieren, die seiner Einschitzung nach das Potenzial aufweisen,
Anlagen in anderen Lindern und Wihrungen zu tbertreffen, und
zu diesem Zweck Verinderungen in globalen Volkswirtschaften,
Mirkten, politischen Bedingungen und anderen Faktoren zu
antizipieren. Der Anlageberater wihlt Anlagen aus und passt sie an,
um von unterschiedlichen Bewertungen von Wihrungen,
Zinssitzen und Kreditspreads von Lindern zu profitieren. Zur
Umsetzung von Anlageentscheidungen wihlt der Anlageberater
eine Anlageklasse und ein spezifisches Instrument aus, das die
Einschitzung des Anlageberaters zu dem jeweiligen Land am besten
und effizientesten zum Ausdruck bringt. Der Anlageberater
berticksichtigt die relativen Risiko-Rendite-Merkmale potenzieller
Anlagen bei der Bestimmung der effizientesten Mittel zur
Erreichung des gewiinschten Engagements.

Der Fonds kann erginzend auch in festverzinsliche Wertpapiere,
die die Kriterien fiir die hauptsichlich getitigten Anlagen des
Fonds nicht erfiillen, Aktienwerte, Optionsscheine auf Wertpapiere,
geldnahe Mittel sowie andere aktiengebundene Wertpapiere

investieren.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile von anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliellich der Fonds der
Gesellschaft und offenen ETFs, die nach dem Gesetz von 2010 als
zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

In Erwartung moglicher kiinftiger Ertrige oder Kapitalzuwichse
darf der Fonds nicht mehr als 20 % seiner Vermdgenswerte in
Schuldtitel investieren, die keine laufenden Ertrige ausschiitten
und die nicht bewertet sind oder als Schuldtitel mit dem niedrigsten
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Rating eingestuft werden (C-Rating von Moody’s oder D-Rating
von S&P).

Der Fonds darf héochstens 10 % seiner Vermdgenswerte in

Participation Notes anlegen.

Der Fonds kann héchstens 20 % seiner Vermdgenswerte in
Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds darf insgesamt hdchstens 20 % seiner Vermégenswerte
in forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset-Backed Securities,
ABS) und/oder hypothekarisch besicherte Wertpapiere (Mortgage-
Backed Securities, MBS) anlegen.

Der Fonds kann in Emittenten oder Wertpapiere anlegen, die
moglicherweise selbst nicht zu den spezifischen 8kologischen oder
sozialen Merkmalen beitragen, die durch das Finanzprodukt
gefordert werden, wie z. B. Absicherungsinstrumente.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemidfl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken oder zum  Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich bei der Festlegung
einer geografischen Allokation der Linder, in die der Fonds anlegen
wird, und bei der Uberwachung der Abweichung gegeniiber der
Benchmark auf den J.P. Morgan Emerging Markets Bond (JEMB)
Hard Currency/Local Currency 50-50 Index. Der Anlageberater
hat volle Entscheidungsfreiheit iiber die Zusammensetzung des
Fondsvermogens. Wihrend der Fonds in der Regel Vermégenswerte
innerhalb der Linder halten wird, die im J.P. Morgan Emerging
Markets Bond (JEMB) Hard Currency/Local Currency 50-50
Index genannt werden, kann er in solche Wertpapiere aus Lindern
zu unterschiedlichen Anteilen als ihrer Allokation im Rahmen des
J.P. Morgan Emerging Markets Bond (JEMB) Hard Currency/
Local
Vermogenswerte halten, die nicht in Lindern engagiert sind, die im
J.P. Morgan Emerging Markets Bond (JEMB) Hard Currency/
Local Currency 50-50 Index genannt werden. Daher gibt es keine

Currency 50-50 Index investieren, und er kann

Einschrinkungen hinsichtlich des Ausmafles, in dem die
Performance des Fonds von der des J.P. Morgan Emerging Markets
Bond (JEMB) Hard Currency/Local Currency 50-50 Index
abweichen kann.

Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.
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Offenlegung gemif§ der Taxonomie-Verordnung
Der Fonds beriicksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung,.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen

Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Emerging Markets Debt
Opportunities Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
¢ die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel , Ausschiittungspolitik®
beschrieben,

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. , Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

EMERGING MARKETS DOMESTIC DEBT FUND

Das Anlageziel des Emerging Markets Domestic Debt Fund ist die
Maximierung des in US-Dollar gemessenen Gesamtertrages durch
die Anlage hauptsichlich in ein Portfolio aus Anleihen und
sonstigen festverzinslichen Wertpapieren aus Schwellenmirkten
(wie unten definiert) in der Ausgabewihrung des jeweiligen Landes.
Der Fonds beabsichtigt, seine Vermogenswerte in Schwellenlindern
begebene festverzinsliche Wertpapiere anzulegen, die ein hohes
Mafl  an

Kapitalwertsteigerungspotenzial bieten.

laufenden Ertrigen und

gleichzeitig

,Schwellenmarkt“-Linder bezeichnet fiir die Zwecke dieses Fonds
die in dem JP Morgan Government Bond Index — Emerging
Markets Global Diversified enthaltenen Linder, sofern die Mirkte
dieser Linder als anerkannte Bérsen (,Anerkannte Borsen®) im
Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 angesehen werden.
Sofern sich Schwellenmirkte in weiteren Lindern entwickeln,
erwartet der Fonds, dass er seine Vermogensanlagen in
Schwellenmirkten, in denen er iberwiegend investiert ist, ausweiten
und weiter diversifizieren wird, wenn bzw. bevor solche Mirkte in
den JP Morgan Government Bond Index — Emerging Markets
Global Diversified aufgenommen werden.

Um sein Hauptanlageziel in Schwellenmarkedlindern zu erreichen,
kann der Fonds Vermégen in festverzinslichen Wertpapieren von
Regierungen und anderen staatsnahen Emittenten aus
Schwellenmarktlindern (einschlieflich, sofern diese Wertpapiere
verbrieft sind, Beteiligungen an Krediten zwischen Regierungen
und Finanzinstituten) sowie festverzinslichen Wertpapieren von
Unternehmen, die in Schwellenmarktlindern ansissig sind, nach
deren Recht errichtet wurden oder dort einen Hauptverwaltungssitz
unterhalten, und die auf die Ausgabewihrung des jeweiligen

Landes lauten, anlegen (,EM Exposed Securities).

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere von Einheiten
investieren, die aufgebaut wurden, um ausstehende Schulden von
Emittenten aus Schwellenmirkten umzustrukturieren.

Festverzinsliche Wertpapiere, die von dem Fonds gehalten werden,
haben die Form von mittel- und langfristigen Anleihen, Wechseln

Formen unbesicherter,

Schuldtitel,

Bankschuldverschreibungen,

und ihnlichen moglicherweise

umlauffihiger Wandelschuldverschreibungen,
kurzfristigen ~ Wertpapieren,
hypothekenbesicherten Wertpapieren sowie, vorbehaltlich der
durch

Vermogenswerte besicherten Wertpapieren, Kreditbeteiligungen

anwendbaren  gesetzlichen  Bestimmungen, andere
und abgetretenen Kreditforderungen, vorausgesetzt, dass diese

Instrumente wertpapiermifig verbrieft sind.

Der Anlageberater wendet eigene Bewertungs- und Scoring-
Methoden an, die auf die festverzinslichen Wertpapiere
zugeschnitten sind, in die der Fonds anlegen kann, wobei der
Schwerpunkt auf staatlichen Emissionen liegt. Dariiber hinaus
bezieht der Anlageberater im Rahmen seines Bottom-up-
Fundamental-Research-Prozesses und bei seinen Geschiften mit
Emittenten eine Bewertung der mit der Nachhaltigkeit verbundenen
Risiken und Chancen in den Bewertungsprozess ein, um die
Auswirkungen auf die Kreditfundamentaldaten, die Auswirkungen
auf die Bewertung und die Handelsmargen sowie alle wesentlichen
Aspekte, die sich auf die handelstechnischen Aspekte der
festverzinslichen Wertpapiere auswirken kénnen, zu bestimmen.
Diese Kriterien kénnen ESG-Themen wie Kohlenstoffemissionen,
Klimaanfilligkeit, Waldschutz, Lebenserwartung & Gesundheit,
Bildung, Lebensstandards, Mitsprache & Rechenschaftspflicht,
politische Stabilitit, effektive Regierung, Qualitit der Regulierung,
Rechtsstaatlichkeit, Korruption und Gewalt/Terrorismus umfassen,
sind aber nicht darauf beschrinkt. Der Anlageberater wird die
wichtigsten Nachhaltigkeitsindikatoren tiberwachen, einschliellich
der ESG-Bewertungen von Drittanbietern, um den Beitrag der
festverzinslichen Wertpapiere zu den oben beschriebenen ESG-
Themen zu messen und zu bewerten. Die Indikatoren werden
mindestens einmal jihrlich gemessen und bewertet.

Der Anlageberater setzt auch einen eigenen Bewertungsrahmen fiir
gekennzeichnete nachhaltige Anleihen ein, anhand dessen die
Robustheit, Wirkung und Transparenz solcher Instrumente

bewertet werden.

Der Anlageberater setzt sich fiir gute Governance-Praktiken und
gutes Sozialverhalten innerhalb der Staaten ein. Daher wird der
Anlageberater keine neuen Anlagen in Lindern vornehmen, in
denen es Belege fiir Sozialverstof3e gibt. Investitionen, die von dem
Fonds gehalten werden, aber nach dem Erwerb fiir den Fonds einer
Beschrinkung unterliegen, weil sie gegen die Ausschliisse in den
Bereichen ,,gute Unternehmensfithrung® und ,Soziales® verstofien,
werden verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums

stattfinden, der vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der



Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist. Linder,
die eine positive Dynamik in Bezug auf solche Versto8e aufweisen,
unterliegen nicht der Kaufbeschrinkung. Der Anlageberater legt
die Methodik zur Bewertung erheblicher Sozialverstdfle auf www.

morganstanleyinvestmentfunds.com und auf www.morganstanley.

com/im offen.

Speziell im Hinblick auf Unternehmensemittenten diirfen Anlagen
wissentlich keine Unternehmen umfassen, deren Geschiftstitigkeit
Folgendes beinhaltet:

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen;
e Herstellung oder Produktion von zivilen Schusswaffen;
* Herstellung oder Produktion von Tabak; und

e Abbau und Gewinnung von Kraftwerkskohle, wenn das
Unternehmen 5 % oder mehr der Umsitze aus dieser
Geschiftstitigkeit erzielt.

Die Ausnahme von dem obigen Kohleausschluss ist, dass der Fonds
in als ,griin“ und ,nachhaltig” gekennzeichnete Anleihen anlegen
kann, die zur Kapitalbeschaffung speziell fiir klimabezogene
Projekte ausgegeben werden, solange festgestellt wurde, dass die
Ziele
Kohlenstoffemissionen des Emittenten vereinbar sind. Die Anlage

dieser Instrumente mit einer Reduzierung der

in solche Instrumente unterliegt der Sorgfaltspflicht des
Der
Unternchmensleitung in die Themen Dekarbonisierung und

Anlageberaters. Anlageberater  kann  auch  die
Klimarisiko sowie zu Corporate-Governance-Praktiken und zu
anderen seiner Meinung nach wichtigen 6kologischen und/oder
sozialen Themen, mit denen ein Unternehmen konfrontiert ist,

einbinden.

Zusitzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
iberwacht der Anlageberater die Geschiftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings,
die von Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageberater wird
Fille mit Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von
Bewertungen durch relevante ESG-Datenanbieter als sehr
schwerwiegend ansieht, sowie Verstéfle gegen den UN Global
Compact oder die TAO-Grundprinzipien untersuchen, wobei
solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem Ausschluss aus
dem Portfolio fithren werden.

Der Anlageberater kann beschlief(en, zusitzliche Beschrinkungen
fir den Fonds einzufithren, und solche neuen Beschrinkungen
werden auf der Website zu Angaben gemify SFDR des Fonds
offengelegt.

Anlagen, die vom Fonds gehalten werden und die aufgrund der
Anwendung der oben genannten ESG-Kiriterien eingeschrinke
werden, nachdem sie fiir den Fonds erworben wurden, werden

verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums
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stattfinden, der vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist. Der
Anlageberater verwendet Daten von Drittanbietern, und in einigen
Fillen sind Daten zu bestimmten Emittenten, ESG-Themen oder
den oben genannten Ausschliissen méglicherweise nicht verfiigbar
und/oder werden vom Anlageberater anhand interner Methoden
oder angemessener Schitzungen bewertet. Die von verschiedenen
Datenanbietern verwendeten Methodiken kénnen sich zudem

unterscheiden und zu unterschiedlichen Bewertungen fithren.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemiff den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) borsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken oder zum  Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend auch in die oben genannten Klassen

von festverzinslichen Wertpapiere anlegen, wenn diese
festverzinslichen Wertpapiere von Emittenten, die (1) weder in
Lindern mit entwickelten Mirkten (fiir die Zwecke dieses Fonds
wie durch den JP Morgan Government Bond Index — Emerging
Markets Global Diversified definiert) nochin Schwellenmarktlindern
nach deren Recht errichtet wurden oder ansissig sind, oder (2) in
Lindern mit entwickelten Mirkten nach deren Recht errichtet
wurden oder ansissig sind, begeben wurden, wo diese
festverzinslichen Wertpapiere jedoch keine EM Exposed Securities

darstellen.

Ferner kann der Fonds erginzend in nicht auf die Ausgabewihrung
des jeweiligen Landes lautenden festverzinslichen Wertpapieren
anlegen, mit der Maflgabe, dass der Fonds fiir voriibergehende
defensive Zwecke in Zeiten, in denen die Gesellschaft dies
aufgrund verinderter wirtschaftlicher, finanzieller oder politischer
Bedingungen fiir ratsam hilt, seine Anlagen in auf die
Ausgabewihrung des jeweiligen Schwellenmarktes lautenden
Schuldverschreibungen auf unter 50 % seines Gesamtvermdgens
reduzieren, und sein Vermdgen in zulissige, auf die Wihrungen
von Lindern mit entwickelten Mirkten lautende festverzinslichen

Wertpapieren anlegen.

Der Fonds kann auch in beschrinktem Umfang in von Emittenten
in Schwellenmirkten begebenen Optionsscheinen auf tibertragbare
Wertpapiere anlegen, sowie in offenen ETF, sofern diese ETF als
zuldssige Anlagen fiir OGAW gelten.

Der Fonds kann hochstens 20 % seiner Vermogenswerte in

Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die am
chinesischen Interbankenmarkt fiir Anleihen erworben wurden. In
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solche Wertpapiere diirfen héchstens 20 % des Fondsvermégens
angelegt werden.

Der Fonds kann in Emittenten oder Wertpapiere anlegen, die
moglicherweise selbst nicht zu den spezifischen 6kologischen oder
sozialen Merkmalen beitragen, die durch das Finanzprodukt
geférdert werden, wie z. B. Absicherungsinstrumente.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich bei der Festlegung
einer geografischen Allokation der Linder, in die der Fonds anlegen
wird, auf den JP Morgan Government Bond Index — Emerging
Markets Global Diversified. Der Anlageberater hat volle
Entscheidungsfreiheit  iiber die Zusammensetzung des
Fondsvermogens. Wihrend der Fonds in der Regel Vermégenswerte
innerhalb der Linder halten wird, die im JP Morgan Government
Bond Index - Emerging Markets Global Diversified genannt
werden, kann er in solche Wertpapiere aus Lindern zu
unterschiedlichen Anteilen als ihrer Allokation im Rahmen des JP
Morgan Government Bond Index — Emerging Markets Global
Diversified investieren und er kann Vermogenswerte halten, die
nicht in Lindern angelegt sind, die im JP Morgan Government
Bond Index - Emerging Markets Global Diversified genannt
werden. Daher gibt es keine Einschrinkungen hinsichdich des
Ausmafles, in dem die Performance des Fonds von der des JP
Morgan Government Bond Index — Emerging Markets Global
Diversified abweichen kann. Der JP Morgan Government Bond
Index — Emerging Markets Global Diversified wird ausschliefSlich
zu Vergleichszwecken im Hinblick auf die Performance verwendet
und beriicksichtigt keine 6kologischen oder sozialen Merkmale.

Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.

Offenlegung gemif§ der Taxonomie-Verordnung
Der Fonds beriicksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Emerging Markets Domestic
Debt Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

e dic an Schwellenmirkten in festverzinslichen Wertpapieren

anlegen mochten;
e die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu

nehmen, insbesondere die mit Schwellenlindern und besonders
mit festverzinslichen Wertpapieren, die auf die Wihrung dieser
Anlagelinder lauten, verbundenen Risiken.

EMERGING MARKETS FIXED INCOME OPPORTUNITIES
FUND

Das Anlageziel des Emerging Markets Fixed Income Opportunities
Fund ist die Maximierung eines in US-Dollar gemessenen
Gesamtertrags durch die Anlage vorwiegend in festverzinsliche
Wertpapiere von Unternchmen aus Schwellenmarktlindern oder
in auf die Wihrungen von Schwellenmarktindern lautende
Wertpapiere. Der Fonds beabsichtigt, seine Vermégensgegenstinde
in festverzinsliche Wertpapiere, die in Schwellenmarktlindern
begeben werden, anzulegen, die ein hohes Maf§ an laufenden
Ertriagen und gleichzeitig Kapitalwachstumspotenzial bieten.

»Schwellenmarkt“-Linder bezeichnet fiir die Zwecke dieses Fonds
die im JP Morgan Emerging Markets Blended Index — Equally
Weighted, ein gleichgewichteter Index wie der im JP Morgan
Emerging Market Bond Index Global Diversified, JP Morgan
Corporate Emerging Market Bond Index — Broad Diversified und
JP Morgan Government Bond Index —Emerging Markets Global
Diversified Index abgebildeten Linder, sofern die Mirkte dieser
Linder als anerkannte Borsen (,Anerkannte Boérsen®) im Sinne von
Artikel 41(1) des Gesetzes von 2010 angesechen werden. Es sei
vorsorglich darauf hingewiesen, dass eine Anlage in ein Wertpapier,
das in diesem Index abgebildet ist, eine Anlage im Rahmen der
vorrangigen Anlagestrategie des Fonds darstellt. Sofern sich Mirkte
in weiteren Lindern entwickeln, erwartet der Fonds, dass er seine
Vermégensanlagen in Schwellenmirkeen, in denen er tiberwiegend
investiert ist, ausweiten und weiter diversifizieren wird, wenn

solche Mirkte in diesen Index aufgenommen werden.

Um sein Hauptanlageziel in Schwellenmarkdindern zu erreichen,
kann der Fonds auch in festverzinsliche Wertpapiere von
Unternehmen, die in Lindern mit entwickelten Mirkten (fiir die
Zwecke dieses Fonds, wie im JP Morgan Government Bond Index
definiert) errichtet wurden und ansissig sind, anlegen, wenn der
Wert der Wertpapiere des Unternechmens im Wesentlichen die
Bedingungen eines Schwellenmarktlandes widerspiegelt oder wenn
das

Schwellenmarktland betrieben wird oder wenn 50 % der Ertrige

Wertpapierhandelsgeschift  vorwiegend in  einem
des Unternehmens allein oder auf konsolidierter Basis aus Giitern,
Verkiufen i
Schwellenmarktlindern hergestellt, getitigt bzw. erbracht wurden

(LEM Exposed Securities®).

oder Dienstleistungen  stammen, die in

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere von Emittenten
anlegen, deren Aufgabe die Restrukturierung von ausstehenden
Verbindlichkeiten von Emittenten aus Schwellenmarktlindern ist.

Der Anlageberater wendet eigene Bewertungs- und Scoring-
Methoden an, die auf die festverzinslichen Wertpapiere, in die der



Fonds anlegen kann, zugeschnitten sind und sich auf Emissionen
von Unternchmen, Staaten und Verbriefungen konzentrieren.
Dariiber hinaus bezieht der Anlageberater im Rahmen seines
Bottom-up-Fundamental-Research-Prozesses und bei seinen
Geschiften mit Emittenten eine Bewertung der mit der
Nachhaltigkeit verbundenen Risiken und Chancen in den
auf die

Kreditfundamentaldaten, die Auswirkungen auf die Bewertung

Bewertungsprozess ein, um die Auswirkungen
und die Handelsmargen sowie alle wesentlichen Aspekte, die sich
auf die handelstechnischen Aspekte der festverzinslichen
Wertpapiere auswirken konnen, zu bestimmen. Diese Kriterien
kénnen ESG-Themen wie Dekarbonisierung und Klimarisiko,
Kreislaufwirtschaft und Abfallvermeidung, diverses und inklusives
Wirtschaften sowie menschenwiirdige Arbeit und widerstandsfihige
Arbeitsplitze beinhalten, sind aber nicht darauf beschrinkt. Der
Anlageberater wird die wichtigsten Nachhaltigkeitsindikatoren
iiberwachen, einschliefflich der Umwelt-, Sozial- und Governance-
Bewertungen von Drittanbietern und des CO,-Fuflabdrucks
(gemessen anhand der CO,-Intensitit, definiert als Tonnen CO,-
Aquivalent pro 1 Million US-Dollar Umsatz fiir den Anteil des
Fonds, der in von Unternehmen begebene Anleihen investiert ist),
um den Beitrag der festverzinslichen Wertpapiere zu den oben
beschriebenen ESG-Themen zu messen und zu bewerten. Die
Indikatoren werden mindestens einmal jihrlich gemessen und
bewertet.

Der Anlageberater setzt auch einen eigenen Bewertungsrahmen fiir
gekennzeichnete nachhaltige Anleihen ein, anhand dessen die
Robustheit, Wirkung und Transparenz solcher Instrumente
bewertet werden.

Der Anlageberater fordert den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschaft durch den Ausschluss von Unternehmensemittenten,
fir die die Férderung von Kraftwerkskohle ein Kerngeschift ist,
und férdert die Lebensqualitit der Menschen durch den Ausschluss
von Produkten, die der Gesundheit und dem Wohlbefinden
abtriglich sind, insbesondere Tabak, umstrittene Waffen und die
Herstellung ziviler Schusswaffen. Entsprechend diirfen Anlagen
nicht wissentlich in Unternehmen getitigt werden, zu deren
Kerngeschift eines der Folgenden gehért:

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen;

e Herstellung oder Produktion von zivilen Schusswaffen;

e Herstellung oder Produktion von Tabak; und

e Abbau und Gewinnung von Kraftwerkskohle, wenn das
Unternehmen 5 % oder mehr der Umsitze aus dieser

Geschiftstitigkeit erzielt.

Die Ausnahmen von dem obigen Kohleausschluss sind, dass der
Fonds in als ,griin“ und ,nachhaltig gekennzeichnete Anleihen
anlegen kann, die zur Kapitalbeschaffung speziell fiir klimabezogene
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Projekte ausgegeben werden, solange festgestellt wurde, dass die
Ziele
Kohlenstoffemissionen des Emittenten vereinbar sind. Die Anlage

dieser Instrumente mit einer Reduzierung der

in solche Instrumente unterliegt der Sorgfaltspflicht des
Der
Unternehmensleitung in die Themen Dekarbonisierung und

Anlageberaters. Anlageberater  kann  auch  die
Klimarisiko sowie zu Corporate-Governance-Praktiken und zu
anderen seiner Meinung nach wichtigen 8kologischen und/oder
sozialen Themen, mit denen ein Unternehmen konfrontiert ist,

einbinden.

Zusitzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
iberwacht der Anlageberater die Geschiftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings,
die von Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageberater wird
Fille mit Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von
Bewertungen durch relevante ESG-Datenanbieter als sehr
schwerwiegend ansieht, sowie Verstéffe gegen den UN Global
Compact oder die IAO-Grundprinzipien untersuchen, wobei
solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem Ausschluss aus
dem Portfolio fiihren werden.

Der Anlageberater kann beschliefSen, zusitzliche Beschrinkungen
fiir den Fonds einzufithren, und solche neuen Beschrinkungen
werden auf der Website zu Angaben gemifl SFDR des Fonds
offengelegt.

Anlagen, die vom Fonds gehalten werden und die aufgrund der
Anwendung der oben genannten ESG-Kriterien eingeschrinkt
werden, nachdem sie fiir den Fonds erworben wurden, werden
verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist. Der
Anlageberater verwendet Daten von Drittanbietern, und in einigen
Fillen sind Daten zu bestimmten Emittenten, ESG-Themen oder
den oben genannten Ausschliissen méglicherweise nicht verfiigbar
und/oder werden vom Anlageberater anhand interner Methoden
oder angemessener Schitzungen bewertet. Die von verschiedenen
Datenanbietern verwendeten Methodiken kénnen sich zudem

unterscheiden und zu unterschiedlichen Bewertungen fiihren.

Der Fonds kann erginzend in festverzinsliche Wertpapiere anlegen,
die von Emittenten begeben werden, die (1) weder in Lindern mit
entwickelten Mirkten noch in Schwellenmarktlindern errichtet
wurden und ansissig sind, oder (2) in Lindern mit entwickelten
Mirkten errichtet wurden und ansissig sind, jedoch keine EM
Exposed Securities darstellen.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die am
chinesischen Interbankenmarkt fiir Anleihen erworben wurden. In
solche Wertpapiere diirfen hochstens 20 % des Fondsvermégens
angelegt werden.
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Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefflich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fir OGAW gelten, anlegen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemiff den in Anhang A aufgefithrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann hochstens 20 % seiner Vermogenswerte in
Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in Emittenten oder Wertpapiere anlegen, die
moglicherweise selbst nicht zu den spezifischen 8kologischen oder
sozialen Merkmalen beitragen, die durch das Finanzproduket
gefdrdert werden, wie z. B. Absicherungsinstrumente.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich bei der Festlegung
einer geografischen Allokation der Linder, in die der Fonds anlegen
wird, auf den JP Morgan Emerging Markets Blended Index —
Equally Weighted. Der Anlageberater hatvolle Entscheidungsfreiheit
tiber die Zusammensetzung des Fondsvermogens. Wihrend der
Fonds in der Regel Vermdgenswerte innerhalb der Linder halten
wird, die im JP Morgan Emerging Markets Blended Index —
Equally Weighted genannt werden, kann er in solche Wertpapiere
aus Lindern zu unterschiedlichen Anteilen investieren, und er kann
Vermogenswerte halten, die nicht in Lindern angelegt sind, die im
JP Morgan Emerging Markets Blended Index — Equally Weighted
genannt werden. Daher gibt es keine Einschrinkungen hinsichtlich
des Ausmafles, in dem die Performance des Fonds von der des JP
Morgan Emerging Markets Blended Index — Equally Weighted
abweichen kann.

Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben

gemessen.

Offenlegung gemif$ der Taxonomie-Verordnung
Der Fonds beriicksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen

Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Emerging Markets Fixed Income
Opportunities Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;

¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel , Ausschiittungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

EMERGING MARKETS LOCAL INCOME FUND

Das Anlageziel des Emerging Markets Local Income Fund besteht
in der Erzielung einer Gesamtrendite (total return), die als Ertrag
plus Kapitalzuwachs definiert ist, durch den Aufbau eines auf lokale
Wihrungen lautenden Pools von Schuldtiteln aus Schwellenlindern
(wie nachstehend definiert) iiber Wihrungen und Zinspapiere,
wobei er hauptsichlich in (i) festverzinsliche Wertpapiere von
Unternehmen, Staaten und staatsnahen Emittenten mit Sitz in
Schwellenmirkten und/oder (ii) derivative Instrumente, die auf
Wihrungen, Zinssitze oder Emittenten von Schwellenmirkten

lauten oder darauf basieren, anlegt.

Fiir die Zwecke dieses Fonds gelten alle Linderals ,,Schwellenlinder,
die nicht vor 1975 Mitglied der OECD geworden sind, sowie die
Tirkei. Zu den Schwellenlindern gehéren die sogenannten
Frontier-Market-Linder, bei denen es sich nach Ansicht des
Anlageberaters im Allgemeinen um weniger entwickelte Linder
handelt, die: (i) nicht im J.P. Morgan Government Bond Index:
Emerging Market (JPM GBI-EM) Global Diversified enthalten
sind; oder (ii) hochstens 2 % des J.P. Morgan Government Bond
Index: Emerging Market (JPM GBI-EM) Global Diversified

ausmachen.

Der Fonds kann in erheblichem Umfang in eine geografische
Region oder ein Land investieren. Es ist nicht vorgesehen, dass der
Fonds auf einen bestimmten Sektor oder eine bestimmte Branche

ausgerichtet wird.

Die vom Fonds gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere werden
in Form von Staatsanleihen und Schuldverschreibungen, Mortgage-
und Asset-Backed Securities, wandelbare Schuldverschreibungen,
Kommunalobligationen, Unternehmensanleihen und
-schuldverschreibungen, festverzinslichen und variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen und in begrenztem Umfang in Form von
Participation Notes gehalten. Die festverzinslichen Wertpapiere
kénnen Nullkuponanleihen, Vorzugsaktien, Anleihen mit

Zinsaufschub

umfassen, bei denen die Zinsen in Form von zusitzlichen zulissigen

sowie Anleihen und Schuldverschreibungen

Aktien, Anleihen oder Schuldverschreibungen derselben Art zu
zahlen sind (,Payment-in-Kind (PIK)-Wertpapiere").

Der Fonds kann in Instrumente jeglicher Krediteinstufung
investieren, einschliefflich solcher mit einem Rating unterhalb von
Investment Grade (unter BBB von S&P oder Fitch Ratings oder



unter Baa von Moody’s), oder in nicht bewertete Instrumente, die
der Anlageberater als von vergleichbarer Qualitit ansicht.

Im Rahmen des Anlageprozesses und der Anlagestrategie wird
angestrebt, lokale Schwellenmirkte und deren Wihrungen zu
bestimmen, die auf einer relativen Basis eine bessere Performance
als andere vergleichbare Schwellenmirkte und deren Wihrungen
aufweisen werden. Die wichtigsten Risikofaktoren bei der Analyse
von Schwellenlinderanleihen sind Kredit-, Durations-, Devisen-
und Nachhaltigkeitsrisiko. Einzelne oder alle diese Faktoren
Daher geht der

Anlageberater in einigen Fillen davon aus, dass die Wihrung eines

kénnen zur Outperformance beitragen.

Landes an Wert gewinnen wird, und versucht, durch die oben
genannten derivativen Instrumente oder durch die Anlage in auf
diese Wihrung lautende Wertpapiere ein Engagement in dieser
Wihrung zu erzielen.

Dariiber hinaus bezieht der Anlageberater im Rahmen der
die

Unternehmen aus Schwellenlindern begeben werden, und bei

Bewertung von festverzinslichen Wertpapieren, von

seinen  Kontakten mit Emittenten eine Bewertung
nachhaltigkeitsbezogener Risiken und Chancen in den
Bewertungsprozess ein, um die Auswirkungen auf die

Kreditgrundlagen, die Auswirkungen auf die Bewertung und die
Spreads, Wihrung und Duration/lokale Zinsen sowie alle
wesentlichen Aspekte, die sich auf die handelstechnischen Aspekte
der festverzinslichen Wertpapiere auswirken kénnen, zu bestimmen.
Diese Kriterien konnen Umwelt-, Sozial- und Governance-Themen
(,ESG*) wie Kohlenstoffemissionen, Klimaanfilligkeit, Waldschutz,
Lebenserwartung & Gesundheit, Bildung, Lebensstandards,
Mitsprache & Rechenschaftspflicht, politische Stabilitit, effektive
Qualitit

Korruption und Gewalt/Terrorismus umfassen, sind aber nicht

Regierung, der Regulierung, Rechtsstaatlichkeit,
darauf beschrinkt. Der Anlageberater wird die wichtigsten
Nachhaltigkeitsindikatoren iiberwachen, einschliefllich der ESG-
Bewertungen von Drittanbietern, um den Beitrag der
festverzinslichen Wertpapiere zu den oben beschriebenen ESG-
Themen zu messen und zu bewerten. Diese Indikatoren werden

mindestens einmal jihrlich gemessen und bewertet.

Der Anlageberater setzt auch einen eigenen Bewertungsrahmen fiir
gekennzeichnete nachhaltige Anleihen ein, anhand dessen die
Robustheit, Wirkung und Transparenz solcher Instrumente

bewertet werden.

Der Anlageberater setzt sich fiir gute Governance-Praktiken und
gutes Sozialverhalten bei Unternehmensemittenten ein. Daher wird
der Anlageberater keine neuen Anlagen in Emittenten vornehmen,
bei denen es Belege dafiir gibt, dass der betreffende Emittent
erhebliche Sozialverstéfle begangen hat (d. h. Aktivititen, die die
Rechte einer Einzelperson oder einer Gruppe erheblich verletzen).
Investitionen, die von dem Fonds gehalten werden, aber nach dem
Erwerb fiir den Fonds einer Beschrinkung unterliegen, weil sie
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gegendie Ausschliisseinden Bereichen ,gute Unternehmensfiihrung”
und ,,Soziales“ verstoflen, werden verkauft. Solche Verkiufe werden
innerhalb des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageberater unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu
bestimmen ist. Emittenten, die eine positive Dynamik in Bezug auf
solche Versto3e aufweisen, unterliegen nicht der Kaufbeschrinkung.
Die vom Anlageberater angewandte Methodik zur Bewertung
erheblicher Sozialverstoffe wird auf den folgenden Websites
offengelegt: www.morganstanleyinvestmentfunds.com und www.

morganstanley.com/im.

In Bezug auf Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren, die von
Unternehmen ausgegeben werden, diirfen Anlagen nicht wissentlich
in Unternehmen getitigt werden, zu deren Geschiftstitigkeit
Folgendes zihlt:

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen;
* Herstellung oder Produktion von zivilen Schusswaffen;
e Herstellung oder Produktion von Tabak; und

e Abbau und Gewinnung von Kraftwerkskohle, wenn das
Unternehmen 5 % oder mehr der Umsitze aus dieser
Geschiftstitigkeit erzielt.

Die Ausnahmen von dem obigen Kohleausschluss sind, dass der
Fonds in als ,griin“ und ,nachhaltig” gekennzeichnete Anleihen
anlegen kann, die zur Kapitalbeschaffung speziell fiir klimabezogene
Projekte ausgegeben werden, solange festgestellt wurde, dass die
Ziele
Kohlenstoffemissionen des Emittenten vereinbar sind. Die Anlage

dieser Instrumente mit einer Reduzierung der

in solche Instrumente unterliegt der Sorgfaltspflicht des
Der die
Unternechmensleitung in die Themen Dekarbonisierung und

Anlageberaters. Anlageberater  kann  auch
Klimarisiko sowie zu Corporate-Governance-Praktiken und zu
anderen seiner Meinung nach wichtigen 8kologischen und/oder
sozialen Themen, mit denen ein Unternehmen konfrontiert ist,

einbinden.

Zusitzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
iberwacht der Anlageberater die Geschiftspraktiken von
Emittenten laufend anhand von Daten zu ESG-Konflikten und
StandardScreenings, die von Drittanbietern bezogen werden. Der
Anlageberater wird Fille mit Konfliktpotenzial, die er auf der
Grundlage von Bewertungen durch relevante ESG-Datenanbieter
als sehr schwerwiegend ansicht, sowie Verstéfle gegen den UN
Global Compact oder die ITAO-Grundprinzipien untersuchen,
wobei solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem Ausschluss
aus dem Portfolio fithren werden.

Der Anlageberater setzt sich zudem fiir gute Governance-Praktiken
und gutes Sozialverhalten seitens staatlicher Emittenten ein. Daher
wird der Anlageberater keine neuen Anlagen in Lindern vornehmen,
in denen es Belege fiir erhebliche Sozialverstéfle gibt (erhebliche
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Versiumnisse der Regierung bei der Gewihrleistung des Schutzes
der sozialen Rechte einer Einzelperson oder einer Gruppe)
Bestehende Anlagen in diesen Lindern miissen jedoch nicht
zwangsliufig verkauft werden, und Linder, die eine positive
Dynamik in Bezug auf solche Verstofle aufweisen, unterliegen
nicht der Kaufbeschrinkung. Der Anlageberater legt die Methodik

zur Bewertung erheblicher Sozialverstdfle auf seiner Website offen.

Der Anlageberater kann beschliefSen, zusitzliche Beschrinkungen
fir den Fonds einzufithren, und solche neuen Beschrinkungen
werden auf der Website zu Angaben gemify SFDR des Fonds
offengelegt.

Anlagen, die vom Fonds gehalten werden und die aufgrund der
Anwendung der oben genannten ESG-Kriterien eingeschrinke
werden, nachdem sie fiir den Fonds erworben wurden, werden
verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der von dem Anlageberater unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber zu bestimmen ist. Der Anlageberater
verwendet Daten von Drittanbietern, und in einigen Fillen sind
Daten zu bestimmten Emittenten, ESG-Themen oder den oben
genannten Ausschliissen méglicherweise nicht verfiigbar und/oder
werden vom Anlageberater anhand interner Methoden oder
angemessener Schitzungen bewertet. Die von verschiedenen
Datenanbietern verwendeten Methodiken kénnen sich zudem

unterscheiden und zu unterschiedlichen Bewertungen fithren.

Der Anlageberater ist der Ansicht, dass die Integration von
Nachhaltigkeitsrisiken, wie oben beschrieben, dazu beitragen kann,
die Rendite des Fonds
Nachhaltigkeitsaspekte Quellen langfristiger Risiken und Ertrige

langfristig zu  steigern, da

sind. Weitere Informationen iiber die Integration von
Nachhaltigkeitsrisiken in Bezug auf die Gesellschaft sind im
Abschnitt ,Allgemeine Informationen iiber die Integration von

Nachhaltigkeitsrisiken des Prospekts enthalten.

Bei der Verwaltung des Fonds fithrc der Anlageberater
makrodkonomische und politische Untersuchungen und Analysen
zu einzelnen Lindern durch. Er betrachtet unter anderem Faktoren
wie das politische System und Umfeld ecines Landes, die
Steuerpolitik, die Geldpolitik, die Einkommenspolitik (d. h.
Regierungspolitik, die sich auf die Gewinne von Unternehmen
oder Einzelpersonen in dem jeweiligen Land auswirke, z. B.
Steuerpolitik, Subventionen in bestimmten Wirtschaftszweigen,
und die
Handelspolitik. Auf der Grundlage dieser Untersuchungen und

Mindestlohngesetze oder Branchenvorschriften)
Analysen versucht der Anlageberater, Linder und Wihrungen zu
identifizieren, die seiner Einschitzung nach das Potenzial aufweisen,
Anlagen in anderen Lindern und Wihrungen zu iibertreffen, und
zu diesem Zweck Verinderungen in globalen Volkswirtschaften,
Mirkten, politischen Bedingungen und anderen Faktoren zu
antizipieren. Der Anlageberater wihlt Anlagen aus und passt sie an,

um von unterschiedlichen Bewertungen von Wihrungen,

Zinssitzen und Kreditspreads von Lindern zu profitieren. Zur
Umsetzung von Anlageentscheidungen wihle der Anlageberater
eine Anlageklasse und ein spezifisches Instrument aus, das die
Einschitzung des Anlageberaters zu dem jeweiligen Land am besten
und effizientesten zum Ausdruck bringt. Der Anlageberater
berticksichtigt die relativen Risiko-Rendite-Merkmale potenzieller
Anlagen bei der Bestimmung der effizientesten Mittel zur
Erreichung des gewiinschten Engagements.

In Erwartung moglicher kiinftiger Ertrige oder Kapitalzuwichse
darf der Fonds nicht mehr als 20 % seiner Vermdgenswerte in
Schuldtitel investieren, die keine laufenden Ertrige ausschiitten
und die nicht bewertet sind oder als Schuldtitel mit dem niedrigsten
Rating eingestuft werden (C-Rating von Moody’s oder D-Rating
von S&P).

Der Fonds darf insgesamt hdchstens 20 % seiner Vermdgenswerte
in forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset-Backed Securities,
ABS) und/oder hypothekarisch gesicherte Wertpapiere (Mortgage-
Backed Securities, MBS) anlegen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile von anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefflich der Fonds der
Gesellschaft und offenen ETFs, die nach dem Gesetz von 2010 als
zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Fonds kann erginzend auch in festverzinsliche Wertpapiere,
die die Kriterien fir die hauptsichlich getitigten Anlagen des
Fonds nicht erfiillen, Aktienwerte, Optionsscheine auf Wertpapiere,
geldnahe Mittel sowie andere aktiengebundene Wertpapiere

investieren.

Der Fonds kann in Emittenten oder Wertpapiere anlegen, die
moglicherweise selbst nicht zu den spezifischen 8kologischen oder
sozialen Merkmalen beitragen, die durch das Finanzprodukt
gefordert werden, wie z. B. Absicherungsinstrumente.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemidfl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken oder zum  Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich bei der Festlegung
einer geografischen Allokation der Linder, in die der Fonds anlegen
wird, und bei der Uberwachung der Abweichung gegeniiber der
Benchmark auf den JP Morgan Government Bond Index —
Emerging Market (JPM GBI-EM) Global Diversified. Der
hat tiber die

Zusammensetzung des Fondsvermogens. Wihrend der Fonds in

Anlageberater volle Entscheidungsfreiheit

der Regel Vermégenswerte innerhalb der Linder halten wird, die



im J.P. Morgan Government Bond Index: Emerging Market (JPM
GBI-EM) Global Diversified genannt werden, kann er in solche
Wertpapiere aus Lindern zu unterschiedlichen Anteilen als ihrer
Allokation im Rahmen des J.P. Morgan Government Bond Index:
Emerging Market (JPM GBI-EM) Global Diversified investieren
und er kann Vermogenswerte halten, die nicht in Lindern angelegt
sind, die im J.P. Morgan Government Bond Index: Emerging
Market (JPM GBI-EM) Global Diversified ausmachen. Daher gibt
es keine Einschrinkungen hinsichtlich des Ausmafles, in dem die
Performance des Fonds von der des J.P. Morgan Government
Bond Index: Emerging Market (JPM GBI-EM) Global Diversified

ausmachen.

Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Der Fonds berticksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Emerging Markets Local Income
Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

¢ die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
e die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiitcungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

EURO BOND FUND
Anlageziel des Euro Bond Fund ist die Erzielung einer attraktiven,

in Euro gemessenen relativen Rendite.

Der Fonds wird vorwiegend in auf Euro lautende festverzinsliche,
von Unternehmen, Staaten oder staatlich garantieren Emittenten
begebene Wertpapiere investieren. Zur Renditesteigerung und/
oder im Rahmen der Anlagestrategie darf der Fonds (gemif3 den in
Anhang A aufgefithrten Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen)
bérsengehandelte sowie am OTC-Markt gehandelte Optionen,
Futures und andere Derivate zu Anlagezwecken oder zum Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements (unter anderem zur
Risikoabsicherung (Hedging)) einsetzen.

Der Fonds wird nicht in Wertpapieren anlegen, die zum Zeitpunkt
der Anlage von S&P mit unter B- (bzw. im Falle von Asset-Backed
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Securities, einschlieSlich Mortgage-Backed Securities, unter BBB-)
bewertet wurden oder ein gleichwertiges Rating einer anderen
Ratingagentur bzw. ein gleichwertiges internes Rating des
Anlageberaters erhalten haben. In dem Fall, dass von dem Fonds
gehaltene Wertpapiere zu einem spiteren Zeitpunkt auf ein Rating
von unter B- (bzw. von unter BBB- im Falle von Asset-Backed
Securities, einschlieflich Mortgage-Backed Securities) herabgestuft
werden, kann der Anlageberater ein maximales Gesamtexposure
von bis zu 3 % des Nettoinventarwertes des Fonds in diesen
herabgestuften Wertpapieren beibehalten, wird jedoch die
Wertpapiere veriuflern, die nicht innerhalb von sechs Monaten ab

ihrer Herabstufung wieder auf mindestens B- heraufgestuft werden.

Der Anlageberater wendet eigene Bewertungs- und Scoring-
Methoden an, die auf die festverzinslichen Wertpapiere, in die der
Fonds anlegen kann, zugeschnitten sind und sich auf Emissionen
von Unternehmen, Staaten und Verbriefungen konzentrieren.
Dariiber hinaus bezieht der Anlageberater im Rahmen seines
Bottom-up-Fundamental-Research-Prozesses und bei seinen
Geschiften mit Emittenten eine Bewertung der mit der
Nachhaltigkeit verbundenen Risiken und Chancen in den
auf die

Kreditfundamentaldaten, die Auswirkungen auf die Bewertung

Bewertungsprozess ein, um die Auswirkungen
und die Handelsmargen sowie alle wesentlichen Aspekte, die sich
auf die handelstechnischen Aspekte der festverzinslichen
Wertpapiere auswirken konnen, zu bestimmen. Diese Kriterien
konnen ESG-Themen wie Dekarbonisierung und Klimarisiko,
Kreislaufwirtschaft und Abfallvermeidung, diverses und inklusives
Wirtschaften sowie menschenwiirdige Arbeit und widerstandsfihige
Arbeitsplitze beinhalten, sind aber nicht darauf beschrinkt. Der
Anlageberater wird die wichtigsten Nachhaltigkeitsindikatoren
iiberwachen, einschliefflich der Umwelt-, Sozial- und Governance-
Bewertungen von Drittanbietern und des CO,-Fu8abdrucks
(gemessen anhand der CO,-Intensitit, definiert als Tonnen CO,-
Aquivalent pro 1 Million US-Dollar Umsatz fiir den Anteil des
Fonds, der in von Unternehmen begebene Anleihen investiert ist),
um den Beitrag der festverzinslichen Wertpapiere zu den oben
beschriebenen ESG-Themen zu messen und zu bewerten. Die
Indikatoren werden mindestens einmal jihrlich gemessen und
bewertet.

Der Anlageberater setzt auch einen eigenen Bewertungsrahmen fiir
gekennzeichnete nachhaltige Anleihen ein, anhand dessen die
Robustheit, Wirkung und Transparenz solcher Instrumente
bewertet werden.

Der Anlageberater fordert den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschaft durch den Ausschluss von Unternehmensemittenten,
fir die die Forderung von Kraftwerkskohle ein Kerngeschift ist,
und férdert die Lebensqualitit der Menschen durch den Ausschluss
von Produkten, die der Gesundheit und dem Wohlbefinden
abtriglich sind, insbesondere Tabak, umstrittene Waffen und die
Herstellung ziviler Schusswaffen. Entsprechend diirfen Anlagen
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nicht wissentich in Unternehmen getitigt werden, zu deren
Kerngeschift eines der Folgenden gehért:

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen;
* Herstellung oder Produktion von zivilen Schusswaffen;
e Herstellung oder Produktion von Tabak; und

e Abbau und Gewinnung von Kraftwerkskohle, wenn das
Unternehmen 5 % oder mehr der Umsitze aus dieser

Geschiftstitigkeit erzielt.

Die Ausnahme von dem obigen Kohleausschluss ist, dass der Fonds
in als ,griin“ und ,nachhaltig” gekennzeichnete Anleihen anlegen
kann, die zur Kapitalbeschaffung speziell fiir klimabezogene
Projekte ausgegeben werden, solange festgestellt wurde, dass die
Ziele

Kohlenstoffemissionen des Emittenten vereinbar sind. Die Anlage

dieser Instrumente mit einer Reduzierung der

in solche Instrumente unterliegt der Sorgfaltspflicht des
Der auch die
Unternechmensleitung in die Themen Dekarbonisierung und

Anlageberaters. Anlageberater  kann
Klimarisiko sowie zu Corporate-Governance-Praktiken und zu
anderen seiner Meinung nach wichtigen 6kologischen und/oder
sozialen Themen, mit denen ein Unternehmen konfrontiert ist,

einbinden.

Zusitzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
iberwacht der Anlageberater die Geschiftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings,
die von Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageberater wird
Fille mit Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von
Bewertungen durch relevante ESG-Datenanbieter als sehr
schwerwiegend ansicht, sowie Verstéfle gegen den UN Global
Compact oder die IAO-Grundprinzipien untersuchen, wobei
solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem Ausschluss aus
dem Portfolio fithren werden.

Der Anlageberater kann beschliefSen, zusitzliche Beschrinkungen
fir den Fonds einzufiihren, und solche neuen Beschrinkungen
werden auf der Website zu Angaben gemifl SFDR des Fonds
offengelegt.

Anlagen, die vom Fonds gehalten werden und die aufgrund der
Anwendung der oben genannten ESG-Kiriterien eingeschrinkt
werden, nachdem sie fiir den Fonds erworben wurden, werden
verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist. Der
Anlageberater verwendet Daten von Drittanbietern, und in einigen
Fillen sind Daten zu bestimmten Emittenten, ESG-Themen oder
den oben genannten Ausschliissen méglicherweise nicht verfiigbar
und/oder werden vom Anlageberater anhand interner Methoden
oder angemessener Schitzungen bewertet. Die von verschiedenen

Datenanbietern verwendeten Methodiken koénnen sich zudem

unterscheiden und zu unterschiedlichen Bewertungen fithren.

Der Fonds kann héchstens 20 % seiner Vermégenswerte in

Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in offene ETF, sofern
diese ETF als zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Fonds kann in Emittenten oder Wertpapiere anlegen, die
moglicherweise selbst nicht zu den spezifischen 6kologischen oder
sozialen Merkmalen beitragen, die durch das Finanzprodukt
gefordert werden, wie z. B. Absicherungsinstrumente.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Die Wertentwicklung des Fonds wird
an einer Benchmark wie im Basisinformationsblatt (KID) des
Fonds niher beschrieben gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fir okologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung  nicht  beriicksichtigt. ~ Weitere
Informationen iiber die 6kologischen und sozialen Merkmale des

Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Euro Bond Fund kann dieser fiir
Anleger geeignet sein,

¢ die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel , Ausschiittungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

EURO CORPORATE BOND FUND
Anlageziel des Euro Corporate Bond Fund ist die Erzielung einer
attraktiven, in Euro gemessenen relativen Rendite.

Der Fonds wird vorwiegend in auf Euro lautende festverzinsliche
Wertpapiere, die von Unternechmen und anderen nicht-staatlichen
Stellen begeben werden (,Unternehmensanleihen®), investieren.
Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemidfl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
zum  Zwecke eines effizienten

Anlagezwecken  oder



Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds wird nicht in Wertpapieren anlegen, die zum Zeitpunkt
der Anlage von S&P mit unter B- (bzw. im Falle von Asset-Backed
Securities, einschlieflich Mortgage-Backed Securities, unter BBB-)
bewertet wurden oder ein gleichwertiges Rating einer anderen
Ratingagentur bzw. ein gleichwertiges internes Rating des
Anlageberaters erhalten haben. In dem Fall, dass von dem Fonds
gehaltene Wertpapiere zu einem spiteren Zeitpunkt auf ein Rating
von unter B- (bzw. von unter BBB- im Falle von Asset-Backed
Securities, einschliefSlich Mortgage-Backed Securities) herabgestuft
werden, kann der Anlageberater ein maximales Gesamtexposure
von bis zu 3 % des Nettoinventarwertes des Fonds in diesen
herabgestuften Wertpapieren beibehalten, wird jedoch die
Wertpapiere verdufSern, die nicht innerhalb von sechs Monaten ab
ihrer Herabstufung wieder auf mindestens B- heraufgestuft werden.

Der Anlageberater wendet eigene Bewertungs- und Scoring-
Methoden an, die auf die festverzinslichen Wertpapiere, in die der
Fonds anlegen kann, zugeschnitten sind und sich auf Emissionen
von Unternechmen, Staaten und Verbriefungen konzentrieren.
Dariiber hinaus bezieht der Anlageberater im Rahmen seines
Bottom-up-Fundamental-Research-Prozesses und bei seinen
Geschiften mit Emittenten eine Bewertung der mit der
Nachhaltigkeit verbundenen Risiken und Chancen in den
auf die

Kreditfundamentaldaten, die Auswirkungen auf die Bewertung

Bewertungsprozess ein, um die Auswirkungen
und die Handelsmargen sowie alle wesentlichen Aspekte, die sich
auf die handelstechnischen Aspekte der festverzinslichen
Wertpapiere auswirken kénnen, zu bestimmen. Diese Kriterien
konnen ESG-Themen wie Dekarbonisierung und Klimarisiko,
Kreislaufwirtschaft und Abfallvermeidung, diverses und inklusives
Wirtschaften sowie menschenwiirdige Arbeit und widerstandsfihige
Arbeitspltze beinhalten, sind aber nicht darauf beschrinke. Der
Anlageberater wird die wichtigsten Nachhaltigkeitsindikatoren
iiberwachen, einschliefllich der Umwelt-, Sozial- und Governance-
Bewertungen von Drittanbietern und des CO,-Fuflabdrucks
(gemessen anhand der CO,-Intensitit, definiert als Tonnen CO.-
Aquivalent pro 1 Million US-Dollar Umsatz fiir den Anteil des
Fonds, der in von Unternechmen begebene Anleihen investiert ist),
um den Beitrag der festverzinslichen Wertpapiere zu den oben
beschriebenen ESG-Themen zu messen und zu bewerten. Die
Indikatoren werden mindestens einmal jihrlich gemessen und
bewertet.

Der Anlageberater setzt auch einen eigenen Bewertungsrahmen fiir
gekennzeichnete nachhaltige Anleihen ein, anhand dessen die
Robustheit, Wirkung und Transparenz solcher Instrumente

bewertet werden.

Der Anlageberater fordert den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschaft durch den Ausschluss von Unternehmensemittenten,
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fir die die Férderung von Kraftwerkskohle ein Kerngeschift ist,
und férdert die Lebensqualitit der Menschen durch den Ausschluss
von Produkten, die der Gesundheit und dem Wohlbefinden
abtriglich sind, insbesondere Tabak, umstrittene Waffen und die
Herstellung ziviler Schusswaffen. Entsprechend diirfen Anlagen
nicht wissentlich in Unternchmen getitigt werden, zu deren
Kerngeschift eines der Folgenden gehért:

* Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen;
* Herstellung oder Produktion ziviler Schusswaffen; und
* Herstellung oder Produktion von Tabak; und

e Abbau und Gewinnung von Kraftwerkskohle, wenn das
Unternehmen 5 % oder mehr der Umsitze aus dieser
Geschiftstitigkeit erzielt.

Die Ausnahme von dem obigen Kohleausschluss ist, dass der Fonds
in als ,griin“ und ,nachhaltig gekennzeichnete Anleihen anlegen
kann, die zur Kapitalbeschaffung speziell fiir klimabezogene
Projekte ausgegeben werden, solange festgestellt wurde, dass die
Ziele

Kohlenstoffemissionen des Emittenten vereinbar sind. Die Anlage

dieser Instrumente mit einer Reduzierung der

in solche Instrumente unterliegt der Sorgfaltspflicht des
Der

Unternehmensleitung in die Themen Dekarbonisierung und

Anlageberaters. Anlageberater  kann  auch  die
Klimarisiko sowie zu Corporate-Governance-Praktiken und zu
anderen seiner Meinung nach wichtigen 8kologischen und/oder
sozialen Themen, mit denen ein Unternehmen konfrontiert ist,

einbinden.

Zusitzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
iberwacht der Anlageberater die Geschiftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings,
die von Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageberater wird
Fille mit Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von
Bewertungen durch relevante ESG-Datenanbieter als sehr
schwerwiegend ansicht, sowie Verstéffle gegen den UN Global
Compact oder die TAO-Grundprinzipien untersuchen, wobei
solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem Ausschluss aus
dem Portfolio fithren werden.

Der Anlageberater kann beschliefSen, zusitzliche Beschrinkungen
fir den Fonds einzufithren, und solche neuen Beschrinkungen
werden auf der Website zu Angaben gemif§ SFDR des Fonds
offengelegt.

Anlagen, die vom Fonds gehalten werden und die aufgrund der
Anwendung der oben genannten ESG-Kriterien eingeschrinkt
werden, nachdem sie fiir den Fonds erworben wurden, werden
verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist. Der

Anlageberater verwendet Daten von Drittanbietern, und in einigen
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Fillen sind Daten zu bestimmten Emittenten, ESG-Themen oder
den oben genannten Ausschliissen méglicherweise nicht verfiigbar
und/oder werden vom Anlageberater anhand interner Methoden
oder angemessener Schitzungen bewertet. Die von verschiedenen
Datenanbietern verwendeten Methodiken kénnen sich zudem
unterscheiden und zu unterschiedlichen Bewertungen fiihren.

Der Fonds kann erginzend Anlagen titigen in:

e Nicht auf Euro lautende festverzinsliche Wertpapiere. In
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen von Anhang A
»Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen® kann das Engagement
in anderen Wihrungen als dem Euro wieder in Euro abgesichert
werden.

e Festverzinsliche Wertpapiere, bei denen es sich nicht um
Unternehmensanleihen handelt.

Der Fonds kann hochstens 20 % seiner Vermogenswerte in

Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die am
chinesischen Interbankenmarkt fiir Anleihen erworben wurden. Es
diirffen nicht mehr als 10 % des Fondsvermégens in solche
Wertpapiere angelegt werden.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefflich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zuldssige
Anlagen fir OGAW gelten, anlegen.

Der Fonds kann in Emittenten oder Wertpapiere anlegen, die
moglicherweise selbst nicht zu den spezifischen kologischen oder
sozialen Merkmalen beitragen, die durch das Finanzprodukt
geférdert werden, wie z. B. Absicherungsinstrumente.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Die Wertentwicklung des Fonds wird
an einer Benchmark wie im Basisinformationsblatt (KID) des
Fonds niher beschrieben gemessen.

Offenlegung gemif§ der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fiir okologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung  nicht  beriicksichtigt. ~ Weitere
Informationen tiber die dkologischen und sozialen Merkmale des

Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Euro Corporate Bond Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein,

¢ die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;

* dic auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel , Ausschiittungspolitik

beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

EURO CORPORATE BOND - DURATION HEDGED FUND

Anlageziel des Euro Corporate Bond — Duration Hedged Fund ist,
eine attraktive, in Euro gemessene Rendite zu erzielen und
gleichzeitig das Exposure gegeniiber Anderungen der Marktzinssitze

zu verringern.

Duration misst die Kurssensitivitit eines Schuldtitels in Bezug auf
Zinsinderungen. Durationsrisiko bezeichnet das Risiko, dass sich
der Wert einer Anlage aufgrund von Zinsinderungen indert. Im
Allgemeinen steigt der Wert von Schuldtiteln bei fallenden Zinsen
und fillt bei steigenden Zinssitzen. Der Fonds versucht, sein
Exposure gegeniiber Anderungen der Markezinssitze zu verringern,
indem er die Laufzeit des Fonds absichert.

Der Fonds wird vorwiegend in erstklassige, auf Euro lautende
festverzinsliche Wertpapiere, die von Unternehmen oder anderen
nicht-staatlichen Emittenten werden

begeben

(»Unternehmensanleihen®), anlegen.

Der Anlageberater wendet eigene Bewertungs- und Scoring-
Methoden an, die auf die festverzinslichen Wertpapiere, in die der
Fonds anlegen kann, zugeschnitten sind und sich auf Emissionen von
Unternehmen, Staaten und Verbriefungen konzentrieren. Dariiber
hinaus bezicht der Anlageberater im Rahmen seines Bottom-up-
Fundamental-Research-Prozesses und bei seinen Geschiften mit
Emittenten eine Bewertung der mit der Nachhaltigkeit verbundenen
Risiken und Chancen in den Bewertungsprozess ein, um die
Auswirkungen auf die Kreditfundamentaldaten, die Auswirkungen
auf die Bewertung und die Handelsmargen sowie alle wesentlichen
Aspekte, die sich auf die handelstechnischen Aspekte der
festverzinslichen Wertpapiere auswirken kénnen, zu bestimmen.
Diese Kriterien konnen ESG-Themen wie Dekarbonisierung und
Klimarisiko, Kreislaufwirtschaft und Abfallvermeidung, diverses und
inklusives Wirtschaften sowie menschenwiirdige Arbeit und
widerstandsfihige Arbeitsplitze beinhalten, sind aber nicht darauf
Der wird  die
Nachhaltigkeitsindikatoren tiberwachen, einschliefSlich der Umwelt-,

beschrinkt. Anlageberater wichtigsten
Sozial- und Governance-Bewertungen von Drittanbietern und des
CO,-Fuflabdrucks (gemessen anhand der CO,-Intensitit, definiert
als Tonnen COZ—Aquivalent pro 1 Million US-Dollar Umsatz fiir
den Anteil des Fonds, der in von Unternchmen begebene Anleihen
investiert ist), um den Beitrag der festverzinslichen Wertpapiere zu
den oben beschriebenen ESG-Themen zu messen und zu bewerten.
Die Indikatoren werden mindestens einmal jihrlich gemessen und

bewertet.



Der Anlageberater setzt auch einen eigenen Bewertungsrahmen fiir
gekennzeichnete nachhaltige Anleihen ein, anhand dessen die
Robustheit, Wirkung und Transparenz solcher Instrumente

bewertet werden.

Der Anlageberater fordert den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschaft durch den Ausschluss von Unternehmensemittenten,
fur die die Forderung von Kraftwerkskohle ein Kerngeschift ist,
und fordert die Lebensqualitit der Menschen durch den Ausschluss
von Produkten, die der Gesundheit und dem Wohlbefinden
abtriglich sind, insbesondere Tabak, umstrittene Waffen und die
Herstellung ziviler Schusswaffen. Entsprechend diirfen Anlagen
nicht wissentlich in Unternehmen getitigt werden, zu deren
Kerngeschift eines der Folgenden gehért:

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen;
e Herstellung oder Produktion von zivilen Schusswaffen;
e Herstellung oder Produktion von Tabak; und

e Abbau und Gewinnung von Kraftwerkskohle, wenn das
Unternehmen 5 % oder mehr der Umsitze aus dieser

Geschiftstitigkeit erzielt.

Die Ausnahme von dem obigen Kohleausschluss ist, dass der Fonds
in als ,griin® und ,nachhaltig” gekennzeichnete Anleihen anlegen
kann, die zur Kapitalbeschaffung speziell fiir klimabezogene Projekte
ausgegeben werden, solange festgestellt wurde, dass die Ziele dieser
Instrumente mit einer Reduzierung der Kohlenstoffemissionen des
Emittenten vereinbar sind. Die Anlage in solche Instrumente
unterliegt der Sorgfaltspflicht des Anlageberaters. Der Anlageberater
kannauch die Unternechmensleitung in die Themen Dekarbonisierung
und Klimarisiko sowie zu Corporate-Governance-Praktiken und zu
anderen seiner Meinung nach wichtigen 6kologischen und/oder
sozialen Themen, mit denen ein Unternehmen konfrontiert ist,
einbinden.

Zusitzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
iberwacht der Anlageberater die Geschiftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings,
die von Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageberater wird
Fille mit Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von
Bewertungen durch relevante ESG-Datenanbieter als sehr
schwerwiegend ansieht, sowie Verstéfle gegen den UN Global
Compact oder die IAO-Grundprinzipien untersuchen, wobei
solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem Ausschluss aus
dem Portfolio fithren werden.

Der Anlageberater kann beschliefSen, zusitzliche Beschrinkungen
fir den Fonds einzufithren, und solche neuen Beschrinkungen
werden auf der Website zu Angaben gemif§ SFDR des Fonds
offengelegt.
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Anlagen, die vom Fonds gehalten werden und die aufgrund der
Anwendung der oben genannten ESG-Kriterien eingeschrinkt
werden, nachdem sie fiir den Fonds erworben wurden, werden
verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist. Der
Anlageberater verwendet Daten von Drittanbietern, und in einigen
Fillen sind Daten zu bestimmten Emittenten, ESG-Themen oder
den oben genannten Ausschliissen méglicherweise nicht verfiigbar
und/oder werden vom Anlageberater anhand interner Methoden
oder angemessener Schitzungen bewertet. Die von verschiedenen
Datenanbietern verwendeten Methodiken kénnen sich zudem
unterscheiden und zu unterschiedlichen Bewertungen fithren.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemidfl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken oder zum  Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Als erstklassig gelten Wertpapiere, wenn sie zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs von S&P ein Rating von mindestens ,BBB-“ bzw. von
Moody’s ein Rating von mindestens ,Baa3“ oder von einer anderen
international anerkannten Ratingagentur ein vergleichbares Rating
erhalten haben oder vom Anlageberater als dhnlich kreditwiirdig
eingestuft worden sind. Der Fonds darf Wertpapiere, die nach dem
Erwerb herabgestuft wurden, weiter im Bestand halten, er wird
jedoch keine besicherten Anleihen im Bestand halten, die nach dem
Erwerb von S&P ein Rating von unter ,BBB-“ bzw. von Moody’s
von unter ,Baa3“ erhalten haben und/oder keine anderen
Wertpapiere, die ein Rating von S&P von unter ,B-“ oder von
Moody’s von unter ,B3“ bzw. jeweils von einer anderen
international anerkannten Ratingagentur ein vergleichbares Rating
erhalten haben oder vom Anlageberater als dhnlich kreditwiirdig
eingestuft worden sind. Der Fonds darf keine zusitzlichen Kiufe

herabgestufter Wertpapiere titigen.

Der Fonds kann erginzend Anlagen titigen in:

e Unternchmensanleihen, die zum Zeitpunke ihres Erwerbs von
S&P ein Rating unterhalb von ,BBB-“ bzw. von Moody’s ein
Rating unterhalb von ,Baa3“ oder von einer anderen
international anerkannten Ratingagentur ein vergleichbares
Rating erhalten haben oder vom Anlageberater als dhnlich
kreditwiirdig eingestuft worden sind.

e Nicht auf Euro lautende festverzinsliche Wertpapiere. In
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen von Anhang A
JAnlagerichtlinien und Anlagegrenzen kann das Engagement
in anderen Wihrungen als dem Euro wieder in Euro abgesichert

werden.
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* Festverzinsliche Wertpapiere, bei denen es sich nicht um
Unternehmensanleihen handelt.

Der Fonds kann hochstens 20 % seiner Vermogenswerte in
Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds darf hochstens 20 % seiner Vermogenswerte in
Mortgage-Backed Securities oder Asset-Backed Securities anlegen.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die am
chinesischen Interbankenmarkt fiir Anleihen erworben wurden. Es
diirffen nicht mehr als 10 % des Fondsvermégens in solche

Wertpapiere angelegt werden.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefSlich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Fonds kann in Emittenten oder Wertpapiere anlegen, die
moglicherweise selbst nicht zu den spezifischen 6kologischen oder
sozialen Merkmalen beitragen, die durch das Finanzprodukt
geférdert werden, wie z. B. Absicherungsinstrumente.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und die Zusammensetzung der
Portfoliobestinde ist nicht von einer Benchmark eingeschrinkt.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fiir okologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung  nicht  beriicksichtigt. ~ Weitere
Informationen tiber die dkologischen und sozialen Merkmale des

Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Euro Corporate Bond — Duration
Hedged Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

¢ die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel , Ausschiittungspolitik®
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

EURO STRATEGIC BOND FUND
Anlageziel des Euro Strategic Bond Fund ist die Erzielung einer

attraktiven, in Euro gemessenen relativen Rendite.

Der Fonds wird vorwiegend in auf Euro lautende, festverzinsliche
Wertpapiere, die von Unternchmen, Staaten oder staatlich
garantierten Emittenten begeben wurden, und, vorbehaltlich der
anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen, in forderungsbesicherte
Wertpapiere, Kreditbeteiligungen und abgetretene
Kreditforderungen, sofern diese wertpapiermiflig verbrieft sind,

investieren.

Der Anlageberater wendet eigene Bewertungs- und Scoring-
Methoden an, die auf die festverzinslichen Wertpapiere, in die der
Fonds anlegen kann, zugeschnitten sind und sich auf Emissionen
von Unternehmen, Staaten und Verbriefungen konzentrieren.
Dariiber hinaus bezieht der Anlageberater im Rahmen seines
Bottom-up-Fundamental-Research-Prozesses und bei seinen
Geschiften mit Emittenten eine Bewertung der mit der
Nachhaltigkeit verbundenen Risiken und Chancen in den
auf die

Kreditfundamentaldaten, die Auswirkungen auf die Bewertung

Bewertungsprozess ein, um die Auswirkungen

und die Handelsmargen sowie alle wesentlichen Aspekte, die sich
auf die der

Wertpapiere auswirken kénnen, zu bestimmen. Diese Kriterien

handelstechnischen  Aspekte festverzinslichen
konnen ESG-Themen wie Dekarbonisierung und Klimarisiko,
Kreislaufwirtschaft und Abfallvermeidung, diverses und inklusives
Wirtschaften sowie menschenwiirdige Arbeit und widerstandsfihige
Arbeitsplitze beinhalten, sind aber nicht darauf beschrinkt. Der
Anlageberater wird die wichtigsten Nachhaltigkeitsindikatoren
iiberwachen, einschliefflich der Umwelt-, Sozial- und Governance-
Bewertungen von Drittanbietern und des CO,-Fuflabdrucks
(gemessen anhand der CO,-Intensitit, definiert als Tonnen CO,-
Aquivalent pro 1 Million US-Dollar Umsatz fiir den Anteil des
Fonds, der in von Unternehmen begebene Anleihen investiert ist),
um den Beitrag der festverzinslichen Wertpapiere zu den oben
beschriebenen ESG-Themen zu messen und zu bewerten. Die
Indikatoren werden mindestens einmal jihrlich gemessen und

bewertet.

Der Anlageberater setzt auch einen eigenen Bewertungsrahmen fiir
gekennzeichnete nachhaltige Anleihen ein, anhand dessen die
Robustheit, Wirkung und Transparenz solcher Instrumente

bewertet werden.

Der Anlageberater fordert den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschaft durch den Ausschluss von Unternehmensemittenten,
fir die die Forderung von Kraftwerkskohle ein Kerngeschift ist,
und férdert die Lebensqualitit der Menschen durch den Ausschluss
von Produkten, die der Gesundheit und dem Wohlbefinden
abtriglich sind, insbesondere Tabak, umstrittene Waffen und die
Herstellung ziviler Schusswaffen. Entsprechend diirfen Anlagen
nicht wissentlich in Unternehmen getitigt werden, zu deren
Kerngeschift eines der Folgenden gehort:

* Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen;

e Herstellung oder Produktion von zivilen Schusswaffen;



* Herstellung oder Produktion von Tabak; und

e Abbau und Gewinnung von Kraftwerkskohle, wenn das
Unternehmen 5 % oder mehr der Umsitze aus dieser
Geschiftstitigkeit erzielt.

Die Ausnahme von dem obigen Kohleausschluss ist, dass der Fonds
in als ,griin“ und ,nachhaltig” gekennzeichnete Anleihen anlegen
kann, die zur Kapitalbeschaffung speziell fiir klimabezogene
Projekte ausgegeben werden, solange festgestellt wurde, dass die
Ziele
Kohlenstoffemissionen des Emittenten vereinbar sind. Die Anlage

dieser Instrumente mit einer Reduzierung der

in solche Instrumente unterliegt der Sorgfaltspflicht des
Der
Unternchmensleitung in die Themen Dekarbonisierung und

Anlageberaters. Anlageberater  kann  auch  die
Klimarisiko sowie zu Corporate-Governance-Praktiken und zu
anderen seiner Meinung nach wichtigen 6kologischen und/oder
sozialen Themen, mit denen ein Unternehmen konfrontiert ist,

einbinden.

Zusitzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
iberwacht der Anlageberater die Geschiftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings,
die von Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageberater wird
Fille mit Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von
Bewertungen durch relevante ESG-Datenanbieter als sehr
schwerwiegend ansieht, sowie Verstéfle gegen den UN Global
Compact oder die IAO-Grundprinzipien untersuchen, wobei
solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem Ausschluss aus
dem Portfolio fithren werden.

Der Anlageberater kann beschliefen, zusitzliche Beschrinkungen
fir den Fonds einzufithren, und solche neuen Beschrinkungen
werden auf der Website zu Angaben gemify SFDR des Fonds
offengelegt.

Anlagen, die vom Fonds gehalten werden und die aufgrund der
Anwendung der oben genannten ESG-Kiriterien eingeschrinke
werden, nachdem sie fiir den Fonds erworben wurden, werden
verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist. Der
Anlageberater verwendet Daten von Drittanbietern, und in einigen
Fillen sind Daten zu bestimmten Emittenten, ESG-Themen oder
den oben genannten Ausschliissen méglicherweise nicht verfiigbar
und/oder werden vom Anlageberater anhand interner Methoden
oder angemessener Schitzungen bewertet. Die von verschiedenen
Datenanbietern verwendeten Methodiken kénnen sich zudem

unterscheiden und zu unterschiedlichen Bewertungen fithren.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefithrten

Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am

Morgan Stanley Investment Funds Dezember 2023 109

OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu

Anlagezwecken oder zum  Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend Anlagen in nicht auf Euro lautende,
festverzinsliche Wertpapiere titigen. In Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen von Anhang A ,Anlagerichtlinien und
Anlagegrenzen® kann das Engagement in anderen Wihrungen als

dem Euro wieder in Euro abgesichert werden.

Der Fonds kann hochstens 20 % seiner Vermdgenswerte in
Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die am
chinesischen Interbankenmarkt fiir Anleihen erworben wurden. Es
diirfen nicht mehr als 10 % des Fondsvermdgens in solche

Wertpapiere angelegt werden.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefllich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulidssige
Anlagen fir OGAW gelten, anlegen.

Der Fonds kann in Emittenten oder Wertpapiere anlegen, die
moglicherweise selbst nicht zu den spezifischen 8kologischen oder
sozialen Merkmalen beitragen, die durch das Finanzproduket
gefdrdert werden, wie z. B. Absicherungsinstrumente.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Die Wertentwicklung des Fonds wird
an eciner Benchmark wie im Basisinformationsblatt (KID) des

Fonds niher beschrieben gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fiir okologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung  nicht  beriicksichtigt. ~ Weitere
Informationen iiber die &kologischen und sozialen Merkmale des

Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Euro Strategic Bond Fund kann

dieser fur Anleger geeignet sein,
¢ dic in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
* die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik
beschrieben,
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* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

EUROPEAN FIXED INCOME OPPORTUNITIES FUND
Anlageziel des European Fixed Income Opportunities Fund ist es,
einen in Euro gemessenen attraktiven Gesamtertrag (total return)
durch die Auswahl von auf Euro lautenden festverzinslichen
Wertpapieren zu erzielen. Der Fonds wird versuchen, das Anlageziel
durch die Allokation auf festverzinsliche Anlageklassen sowie durch
die gezielte Auswahl von Mirkten und Finanzinstrumenten zu
erreichen.

Der Fonds wird vorwiegend in auf Euro lautende Wertpapiere von
Unternehmen, Regierungen und staatsnahen Emittenten aus einem
Spektrum  festverzinslicher Anlageklassen, ecinschliefSlich High-
Yield-Anleihen, Anleihen mit Anlagequalitit, Mortgage-Backed
Securities, Wandelanleihen und Wihrungen und, vorbehaldich der
anwendbaren  gesetzlichen  Bestimmungen, in  andere
forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset-Backed Securities) sowie
Kreditbeteiligungen und abgetretene Kreditforderungen, sofern
diese wertpapiermiflig verbrieft sind, anlegen. High-Yield-Anleihen
sind von Unternehmen emittierte festverzinsliche Wertpapiere, die
von S&P ein Rating unterhalb ,BBB-“ oder von Moody’s ein
Rating unterhalb ,Baa3“ oder von einer anderen international
anerkannten Ratingagentur ein vergleichbares Rating erhalten
haben oder vom Anlageberater als dhnlich kreditwiirdig eingestuft
worden sind. Der Anlageberater kann in jede beliebige Kombination

aus zwei oder mehreren der vorgenannten Anlageklassen anlegen.

Der Anlageberater wendet eigene Bewertungs- und Scoring-
Methoden an, die auf die festverzinslichen Wertpapiere, in die der
Fonds anlegen kann, zugeschnitten sind und sich auf Emissionen
von Unternechmen, Staaten und Verbriefungen konzentrieren.
Dariiber hinaus bezieht der Anlageberater im Rahmen seines
Bottom-up-Fundamental-Research-Prozesses und bei seinen
Geschiften mit Emittenten eine Bewertung der mit der
Nachhaltigkeit verbundenen Risiken und Chancen in den
Bewertungsprozess ein, um die Auswirkungen auf die
Kreditfundamentaldaten, die Auswirkungen auf die Bewertung
und die Handelsmargen sowie alle wesentlichen Aspekte, die sich
auf die handelstechnischen Aspekte der festverzinslichen
Wertpapiere auswirken kénnen, zu bestimmen. Diese Kriterien
konnen ESG-Themen wie Dekarbonisierung und Klimarisiko,
Kreislaufwirtschaft und Abfallvermeidung, diverses und inklusives
Wirtschaften sowie menschenwiirdige Arbeit und widerstandsfihige
Arbeitsplitze beinhalten, sind aber nicht darauf beschrinke. Der
Anlageberater wird die wichtigsten Nachhaltigkeitsindikatoren
iiberwachen, einschliefllich der Umwelt-, Sozial- und Governance-
Bewertungen von Drittanbietern und des CO,-Fuflabdrucks
(gemessen anhand der CO,-Intensitit, definiert als Tonnen CO,-
Aquivalent pro 1 Million US-Dollar Umsatz fiir den Anteil des

Fonds, der in von Unternehmen begebene Anleihen investiert ist),

um den Beitrag der festverzinslichen Wertpapiere zu den oben
beschriebenen ESG-Themen zu messen und zu bewerten. Die
Indikatoren werden mindestens einmal jihrlich gemessen und
bewertet.

Der Anlageberater setzt auch einen eigenen Bewertungsrahmen fiir
gekennzeichnete nachhaltige Anleihen ein, anhand dessen die
Robustheit, Wirkung und Transparenz solcher Instrumente
bewertet werden.

Der Anlageberater fordert den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschaft durch den Ausschluss von Unternehmensemittenten,
fir die die Forderung von Kraftwerkskohle ein Kerngeschift ist,
und férdert die Lebensqualitit der Menschen durch den Ausschluss
von Produkten, die der Gesundheit und dem Wohlbefinden
aburiglich sind, insbesondere Tabak, umstrittene Waffen und die
Herstellung ziviler Schusswaffen. Entsprechend diirfen Anlagen
nicht wissentlich in Unternehmen getitigt werden, zu deren
Kerngeschift eines der Folgenden gehért:

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen;
e Herstellung oder Produktion von zivilen Schusswaffen;
* Herstellung oder Produktion von Tabak; und

e Abbau und Gewinnung von Kraftwerkskohle, wenn das
Unternechmen 5 % oder mehr der Umsitze aus dieser
Geschiftstitigkeit erzielt.

Die Ausnahme von dem obigen Kohleausschluss ist, dass der Fonds
in als ,griin“ und ,nachhaltig® gekennzeichnete Anleihen anlegen
kann, die zur Kapitalbeschaffung speziell fiir klimabezogene
Projekte ausgegeben werden, solange festgestellt wurde, dass die
Ziele
Kohlenstoffemissionen des Emittenten vereinbar sind. Die Anlage

dieser Instrumente mit einer Reduzierung der

in solche Instrumente unterliegt der Sorgfaltspflicht des
Der

Unternehmensleitung in die Themen Dekarbonisierung und

Anlageberaters. Anlageberater kann auch die
Klimarisiko sowie zu Corporate-Governance-Praktiken und zu
anderen seiner Meinung nach wichtigen 8kologischen und/oder
sozialen Themen, mit denen ein Unternehmen konfrontiert ist,

einbinden.

Zusitzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
iberwacht der Anlageberater die Geschiftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings,
die von Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageberater wird
Fille mit Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von
Bewertungen durch relevante ESG-Datenanbieter als sehr
schwerwiegend ansieht, sowie Verstéfle gegen den UN Global
Compact oder die IAO-Grundprinzipien untersuchen, wobei
solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem Ausschluss aus
dem Portfolio fithren werden.



Der Anlageberater kann beschliefSen, zusitzliche Beschrinkungen
fiir den Fonds einzufithren, und solche neuen Beschrinkungen
werden auf der Website zu Angaben gemiff SFDR des Fonds
offengelegt.

Anlagen, die vom Fonds gehalten werden und die aufgrund der
Anwendung der oben genannten ESG-Kiriterien eingeschrinkt
werden, nachdem sie fiir den Fonds erworben wurden, werden
verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist. Der
Anlageberater verwendet Daten von Drittanbietern, und in einigen
Fillen sind Daten zu bestimmten Emittenten, ESG-Themen oder
den oben genannten Ausschliissen méglicherweise nicht verfiigbar
und/oder werden vom Anlageberater anhand interner Methoden
oder angemessener Schitzungen bewertet. Die von verschiedenen
Datenanbietern verwendeten Methodiken kénnen sich zudem

unterscheiden und zu unterschiedlichen Bewertungen fithren.

Der Fonds kann auflerdem erginzend in festverzinslichen
Wertpapieren, die nicht auf Euro lauten, festverzinslichen
Wertpapieren aus Schwellenmirkten und in zusitzlichen
Wertpapieren, insbesondere Schuldverschreibungen, die in
Stammaktien wandelbar sind, geldnahe Mittel, Aktienwerten oder

sonstigen aktiengebundenen Wertpapieren anlegen.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die am
chinesischen Interbankenmarkt fiir Anleihen erworben wurden. Es
dirfen nicht mehr als 10 % des Fondsvermégens in solche
Wertpapiere angelegt werden.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemidff den in Anhang A aufgefithrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder  zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann héchstens 20 % seiner Vermégenswerte in

Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefSlich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fir OGAW gelten, anlegen.

Der Fonds kann in Emittenten oder Wertpapiere anlegen, die
moglicherweise selbst nicht zu den spezifischen kologischen oder
sozialen Merkmalen beitragen, die durch das Finanzprodukt
gefrdert werden, wie z. B. Absicherungsinstrumente.
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Der Fonds wird aktiv verwaltet und die Zusammensetzung der
Portfoliobestinde ist nicht von einer Benchmark eingeschrinkt.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fir okologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung  nicht  beriicksichtigt. ~ Weitere
Informationen iiber die &kologischen und sozialen Merkmale des

Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des European Fixed Income
Opportunities Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

¢ die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
* die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel , Ausschiittungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

EUROPEAN HIGH YIELD BOND FUND

Anlageziel des European High Yield Bond Fund ist die Erzielung
einer attraktiven, in Euro gemessenen Rendite durch die globale
Anlage vorwiegend in niedrig bewertete oder nicht mit einem
Rating versehene festverzinsliche Wertpapiere, die von Regierungen,
staatlichen Stellen und Unternehmen begeben wurden und eine
Rendite erzielen, die {iber der allgemein auf festverzinsliche
Wertpapiere mit europdischer Wihrung zu erzielenden Rendite in
den vier hochsten Rating-Kategorien von S&P oder Moody’s liegt.
Diese Anlagen kénnen auch in festverzinsliche Wertpapiere von
nichteuropiischen Emittenten und von Emittenten in Emerging
Markets und, vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen
Bestimmungen, in  forderungsbesicherte =~ Wertpapiere,
Kreditbeteiligungen und abgetretene Kreditforderungen, sofern
diese wertpapiermifig verbrieft sind, erfolgen.

Der Anlageberater wendet eigene Bewertungs- und Scoring-
Methoden an, die auf die festverzinslichen Wertpapiere, in die der
Fonds anlegen kann, zugeschnitten sind und sich auf Emissionen
von Unternehmen, Staaten und Verbriefungen konzentrieren.
Dariiber hinaus bezieht der Anlageberater im Rahmen seines
Bottom-up-Fundamental-Research-Prozesses und bei seinen
Geschiften mit Emittenten eine Bewertung der mit der
Nachhaltigkeit verbundenen Risiken und Chancen in den
auf die

Kreditfundamentaldaten, die Auswirkungen auf die Bewertung

Bewertungsprozess ein, um die Auswirkungen

und die Handelsmargen sowie alle wesentlichen Aspekte, die sich
auf die der

Wertpapiere auswirken kénnen, zu bestimmen. Diese Kriterien

handelstechnischen Aspekte festverzinslichen
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konnen ESG-Themen wie Dekarbonisierung und Klimarisiko,
Kreislaufwirtschaft und Abfallvermeidung, diverses und inklusives
Wirtschaften sowie menschenwiirdige Arbeit und widerstandsfihige
Arbeitsplitze beinhalten, sind aber nicht darauf beschrinkt. Der
Anlageberater wird die wichtigsten Nachhaltigkeitsindikatoren
iiberwachen, einschliefflich der Umwelt-, Sozial- und Governance-
Bewertungen von Drittanbietern und des CO,-Fuflabdrucks
(gemessen anhand der CO,-Intensitit, definiert als Tonnen CO,-
Aquivalent pro 1 Million US-Dollar Umsatz fiir den Anteil des
Fonds, der in von Unternehmen begebene Anleihen investiert ist),
um den Beitrag der festverzinslichen Wertpapiere zu den oben
beschriebenen ESG-Themen zu messen und zu bewerten. Die
Indikatoren werden mindestens einmal jihrlich gemessen und
bewertet.

Der Anlageberater setzt auch einen eigenen Bewertungsrahmen fiir
gekennzeichnete nachhaltige Anleihen ein, anhand dessen die
Robustheit, Wirkung und Transparenz solcher Instrumente
bewertet werden.

Der Anlageberater fordert den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschaft durch den Ausschluss von Unternehmensemittenten,
fir die die Férderung von Kraftwerkskohle ein Kerngeschift ist,
und férdert die Lebensqualitit der Menschen durch den Ausschluss
von Produkten, die der Gesundheit und dem Wohlbefinden
abtriglich sind, insbesondere Tabak, umstrittene Waffen und die
Herstellung ziviler Schusswaffen. Entsprechend diirfen Anlagen
nicht wissentlich in Unternehmen getitigt werden, zu deren
Kerngeschift eines der Folgenden gehért:

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen;
e Herstellung oder Produktion ziviler Schusswaffen; und

* Herstellung oder Produktion von Tabak.

Speziell im Hinblick auf Aktivititen im Bereich fossiler Brennstoffe
kann der Anlageberater die Unternehmensleitung in die Themen
Dekarbonisierung  und Klimarisiko sowie zu Corporate-
Governance-Praktiken und zu anderen seiner Meinung nach
wichtigen okologischen und/oder sozialen Themen, mit denen ein
Unternehmen konfrontiert ist, einbinden. Die Anlagen diirfen
nicht wissentlich Unternehmen umfassen, deren Geschiftstitigkeit
den Abbau und die Gewinnung von Kraftwerkskohle umfasst,
wenn das Unternehmen 5 % oder mehr der Umsitze aus dieser

Geschiftstitigkeit erzielt.

Die Ausnahmen davon sind, dass der Fonds in als ,griin“ und
ynachhaltig® gekennzeichnete Anleihen anlegen kann, die zur
Kapitalbeschaffung speziell fiir klimabezogene Projekte ausgegeben
werden, solange festgestellt wurde, dass die Ziele dieser Instrumente
mit einer Reduzierung der Kohlenstoffemissionen des Emittenten
vereinbar sind. Die Anlage in solche Instrumente unterliegt der
Sorgfalespflicht des Anlageberaters. Der Fonds kann in Emittenten

anlegen, die méglicherweise selbst nicht zu den spezifischen
okologischen oder sozialen Merkmalen beitragen, die durch das

Finanzproduktgefordertwerden, wiez. B. Absicherungsinstrumente.

Zusitzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
iberwacht der Anlageberater die Geschiftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings,
die von Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageberater wird
Fille mit Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von
Bewertungen durch relevante ESG-Datenanbieter als sehr
schwerwiegend ansicht, sowie Verstéffle gegen den UN Global
Compact oder die TAO-Grundprinzipien untersuchen, wobei
solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem Ausschluss aus
dem Portfolio fiihren werden.

Der Anlageberater kann beschliefSen, zusitzliche Beschrinkungen
fiir den Fonds einzufithren, und solche neuen Beschrinkungen
werden auf der Website zu Angaben gemif§ SFDR des Fonds
offengelegt.

Anlagen, die vom Fonds gehalten werden und die aufgrund der
Anwendung der oben genannten ESG-Kiriterien eingeschrinkt
werden, nachdem sie fiir den Fonds erworben wurden, werden
verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist. Der
Anlageberater verwendet Daten von Drittanbietern, und in einigen
Fillen sind Daten zu bestimmten Emittenten, ESG-Themen oder
den oben genannten Ausschliissen méglicherweise nicht verfiigbar
und/oder werden vom Anlageberater anhand interner Methoden
oder angemessener Schitzungen bewertet. Die von verschiedenen
Datenanbietern verwendeten Methodiken konnen sich zudem

unterscheiden und zu unterschiedlichen Bewertungen fiihren.

Der Fonds kann erginzend in nicht auf eine europiische Wihrung
lautende festverzinsliche Wertpapiere investieren. Um die Anlage
in auf europiische Wihrungen lautende Wertpapiere zu optimieren,
kann das Engagement in anderen Wihrungen als dem Euro
gegeniiber dem Euro abgesichert werden, und der Fonds kann
erginzend Derivatekontrakte eingehen, um synthetische auf
europiische Wihrungen lautende, festverzinsliche Wertpapiere im
hochverzinslichen Bereich zu schaffen, wobei die in ,Anhang A“
(»Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen”) beschriebenen Grenzen
gelten.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemidfl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken  oder zum  Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.



Der Fonds kann héchstens 20 % seiner Vermdgenswerte in
Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die am
chinesischen Interbankenmarkt fiir Anleihen erworben wurden. Es
dirfen nicht mehr als 10 % des Fondsvermogens in solche
Wertpapiere angelegt werden.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefSlich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Die Wertentwicklung des Fonds wird
an einer Benchmark wie im Basisinformationsblatt (KID) des

Fonds niher beschrieben gemessen.

Offenlegung gemif$ der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fir 8kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
nicht Weitere

Taxonomie-Verordnung beriicksichtigt.

Informationen iiber die dkologischen und sozialen Merkmale des
Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des European High Yield Bond Fund

kann dieser fiir Anleger geeignet sein,
e dic in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
e die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel , Ausschiiccungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

FLOATING RATE ABS FUND

Das Anlageziel des Floating Rate ABS Fund ist, attraktive Renditen
zu erwirtschaften und gleichzeitig das Anlagerisiko aufgrund von
Anderungen der Zinssitze durch Anlagen in ein in Euro gemessenes
Portfolio mit Asset-Backed Securities (,ABS“) mit variablem

Zinssatz zu verringern.

Der Fonds investiert vorwiegend in festverzinsliche Wertpapiere
mit variablem Zinssatz mit einer Laufzeit von hdchstens zwei
Jahren, bei denen es sich um Mortgage-Backed Securities,
Commercial Mortgage-Backed Securities, Collaterized Mortgage
Obligations und Covered Bonds, die durch Hypotheken besichert
sind, einschliefSlich einheitlicher Mortgage-Backed Securities und
sonstiger ABS mit Investment-Grade-Rating einer international
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anerkannten Rating-Agentur, Wertpapieren mit einem dhnlichen
Rating durch den Anlageberater oder von den Vereinigte Staaten
von Amerika gestiitzten Wertpapiere gedeckt sind, handelt.
Wertpapiere mit variablem Zinssatz werden als Wertpapiere mit
einem Index mit variablem Zinssatz als Benchmark definiert. Der
Fonds hat eine durchschnittliche Duration von 0-1 Jahr.

Der Anlageberater wendet eigene Bewertungs- und Scoring-
Methoden an, die auf die festverzinslichen Wertpapiere, in die der
Fonds anlegen kann, zugeschnitten sind. Dariiber hinaus bezieht
der Anlageberater im Rahmen seines Bottom-up-Fundamental-
Research-Prozesses und bei seinen Geschiften mit Emittenten,
Kreditgebern und Servicern eine Bewertung der mit der
Nachhaltigkeit verbundenen Risiken und Chancen in den
auf die

Kreditfundamentaldaten, die Auswirkungen auf die Bewertung

Bewertungsprozess ein, um die Auswirkungen
und die Handelsmargen sowie alle wesentlichen Aspekte, die sich
auf die handelstechnischen Aspekte der festverzinslichen
Wertpapiere auswirken kénnen, zu bestimmen. Der Anlageberater
setzt auch einen eigenen Bewertungsrahmen fiir gekennzeichnete
nachhaltige Anleihen ein, anhand dessen die Robustheit, Wirkung

und Transparenz solcher Instrumente bewertet werden.

Der Fonds

Geschiftspraktiken von Emittenten von Verbriefungen. Um dies

fordert nachhaltige und verantwortungsvolle
zu erreichen, darf der Fonds nicht wissentlich eine Verbriefung
kaufen, bei der der Anlageberater einen der folgenden Punkte
festgestellt hat, die in direktem Zusammenhang mit dem
Emittenten einer Verbriefung stehen:

e wucherische Kreditvergabepraktiken

* Verstéfle gegen die Standards des Consumer Financial
Protection Bureau (CFPB);

e schwerwiegende Verfehlungen bei Zahlungseinzugsverfahren
und Zwangsvollstreckungspraktiken; und

*  betriigerisches Verhalten.

Der Anlageberater verwendet Daten von Drittanbietern. In einigen
Fillen sind Daten zu bestimmten Emittenten, ESG-Themen oder
den oben genannten Ausschliissen méglicherweise nicht verfiigbar
und/oder werden vom Anlageberater anhand interner Methoden
oder angemessener Schitzungen nach bestem Wissen und Gewissen
bewertet. Die von verschiedenen Datenanbietern verwendeten
Methodiken kénnen
unterschiedlichen Bewertungen fithren.

sich zudem unterscheiden und zu

Der Anlageberater kann beschliefSen, zusitzliche Beschrinkungen
fiir den Fonds einzufithren, und solche neuen Beschrinkungen
werden auf der Website zu Angaben gemify SFDR des Fonds
offengelegt.
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Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefithrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) borsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken oder zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere
titigen, die die obigen Vorgaben nicht erfiillen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefSlich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Fonds kann in Emittenten oder Wertpapiere anlegen, die
moglicherweise selbst nicht zu den spezifischen 8kologischen oder
sozialen Merkmalen beitragen, die durch das Finanzproduket
gefdrdert werden, wie z. B. Absicherungsinstrumente.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Die Wertentwicklung des Fonds wird
an einer Benchmark wie im Basisinformationsblatt (KID) des

Fonds niher beschrieben gemessen.

Offenlegung gemif§ der Taxonomie-Verordnung
Der Fonds beriicksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Floating Rate ABS Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
e die auf kurzfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel , Ausschiittungspolitik®
beschrieben,

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

GLOBAL ASSET BACKED SECURITIES FOCUSED FUND
Anlageziel des Global Asset Backed Securities Focused Fund ist es,
eine attraktive, in US-Dollar gemessene Gesamtrendite zu erzielen.

Der Fonds investiert vorwiegend in festverzinsliche Wertpapiere,
einschliefflich hypothekarisch gesicherter Wertpapiere, gewerblicher
hypothekarisch gesicherter Wertpapiere, Collateralized Mortgage

durch
Hypotheken gesichert sind, und anderer forderungsbesicherter

Obligations, gedeckter Schuldverschreibungen, die
Wertpapiere (,hypothekarisch gesicherte Wertpapiere®). Von
diesen Wertpapieren wird der Fonds zum Zeitpunkt des Kaufs
nicht mehr als 75 % seines Vermdgens in Non-Agency Residential
Mortgage-Backed Securities (RMBS) und maximal 5 % seines
Vermogens in notleidende Wertpapiere investieren. Der Fonds
kann in Tranchen von Verbriefungen notleidender Kredite

investieren.

Mindestens 65 % des Fondsvermégens werden investiert in
Wertpapiere, die von einer international anerkannten statistischen
Rating-Organisation (,NRSRO®) als ,,Investment Grade“ eingestuft
wurden, in Wertpapiere, die vom Anlageberater als dhnlich
kreditwiirdig eingestuft wurden, oder in Wertpapiere, die von den
Vereinigten Staaten von Amerika besichert werden. Der Fonds
wird nicht mehr als 35 % seines Vermogens in Wertpapiere
investieren, die kein Rating haben oder von einer NRSRO mit
einem niedrigeren Rating als BBB- bewertet werden oder vom
Anlageberater als dhnlich kreditwiirdig eingestuft werden. Der
Fonds investiert hochstens 15 % seines Vermdgens in Wertpapiere
ohne Rating.

Fiir den Fall, dass bestimmte vom Fonds gehaltene Wertpapiere
nach ihrem Kauf so herabgestuft werden, dass die gesamten
Anlagen des Fonds in Wertpapieren ohne Rating und/oder mit
einem Rating unter BBB- einer NRSRO oder einer vom
Anlageberater festgestellten dhnlichen Kreditwiirdigkeit 35 % des
Nettoinventarwerts des Fonds tbersteigen wiirden, wird der
Anlageberater diejenigen Wertpapiere veriuflern, die nétig sind um
diese 35 %-Grenze innerhalb von sechs (6) Monaten nach den
Herabstufungen einzuhalten.

Der Anlageberater wendet eigene Bewertungs- und Scoring-
Methoden an, die auf die festverzinslichen Wertpapiere, in die der
Fonds anlegen kann, zugeschnitten sind. Dariiber hinaus bezieht
der Anlageberater im Rahmen seines Bottom-up-Fundamental-
Research-Prozesses und bei seinen Geschiften mit Emittenten,
Kreditgebern und Servicern eine Bewertung der mit der
Nachhaltigkeit verbundenen Risiken und Chancen in den
auf die

Kreditfundamentaldaten, die Auswirkungen auf die Bewertung

Bewertungsprozess ein, um die Auswirkungen

und die Handelsmargen sowie alle wesentlichen Aspekte, die sich
auf die der

Wertpapiere auswirken kénnen, zu bestimmen.

handelstechnischen Aspekte festverzinslichen

Der Fonds
Geschiftspraktiken von Emittenten von Verbriefungen. Um dies

fordert nachhaltige und verantwortungsvolle
zu erreichen, darf der Fonds nicht wissentlich eine Verbriefung
kaufen, bei der der Anlageberater einen der folgenden Punkte
festgestellt hat, die in direktem Zusammenhang mit dem
Emittenten einer Verbriefung stehen:



* wucherische Kreditvergabepraktiken

* Verstéfle gegen die Standards des Consumer Financial
Protection Bureau (CFPB);

e schwerwiegende Verfehlungen bei Zahlungseinzugsverfahren
und Zwangsvollstreckungspraktiken; und

e betriigerisches Verhalten.

Dariiber hinaus wird der Fonds nicht wissentlich hypothekarisch
gesicherte Wertpapiere (wie oben definiert) oder andere
forderungsbesicherte Wertpapiere kaufen, die auf der Grundlage
des vom Anlageberater entwickelten Bewertungsrahmens fiir
verbriefte Umwelt-, Sozial- und Unternechmensfithrungsaspekte
(ESG) negative Nachhaltigkeitsmerkmale aufweisen, und wird
versuchen, Allokationen in Verbriefungen mit positiven Umwelt-
oder Sozialmerkmalen vorzunehmen, wie z. B. zertifizierte
energieeffiziente Gebiude, Kredite fiir erschwinglichen Wohnraum
oder Zugang zu Krediten fiir unterversorgte soziale Gruppen.

Der Fonds titigt zudem einen Teil seiner Allokationen in griine,
soziale oder nachhaltige verbriefte Anleihen (,nachhaltige
Verbriefungen®), wie in den Unterlagen der Wertpapiere angegeben,
bei denen sich der Emittent verpflichtet, die Erlose fiir Projekte zu
verwenden, die einen positiven 6kologischen oder sozialen Beitrag
leisten. Dies umfasst unter anderem Verbriefungen, die mit den
Green Bond Principles, Social Bond Principles und Sustainability
Bond Guidelines der International Capital Market Association
(ICMA) bereinstimmen. Der Anlageberater wendet auflerdem
einen eigenen Bewertungsrahmen fir nachhaltige Verbriefungen
an, mit dem die Robustheit, die erwarteten Auswirkungen und die
Transparenz solcher Instrumente im Fonds bewertet werden.

Der Anlageberater verwendet Daten von Drittanbietern. In einigen
Fillen sind Daten zu bestimmten Emittenten, ESG-Themen oder
den oben genannten Ausschliissen méglicherweise nicht verfiigbar
und/oder werden vom Anlageberater anhand interner Methoden
oder angemessener Schitzungen nach bestem Wissen und Gewissen
bewertet. Die von verschiedenen Datenanbietern verwendeten
Methodiken kénnen

unterschiedlichen Bewertungen fithren.

sich zudem wunterscheiden und zu

Der Anlageberater kann beschliefSen, zusitzliche Beschrinkungen
fir den Fonds einzufithren, und solche neuen Beschrinkungen
werden auf der Website zu Angaben gemifl SFDR des Fonds
offengelegt.

In Bezug auf diesen Fonds bezicht sich die Verwendung von
yFocused“ im Namen auf das reduzierte Anlageuniversum des
Fonds nach der Anwendung der oben genannten ESG-Kriterien.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemidff den in Anhang A aufgefithrten

Morgan Stanley Investment Funds Dezember 2023 115

Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken oder zum  Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend auch in festverzinsliche Wertpapiere
investieren, die die Kriterien der Hauptanlagen des Fonds nicht
erfiillen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefflich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen. Der Fonds kann in Emittenten
oder Wertpapiere anlegen, die moglicherweise selbst nicht zu den
spezifischen Skologischen oder sozialen Merkmalen beitragen, die
durch das Finanzprodukt geférdert werden, wie z. B.
Absicherungsinstrumente.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Die Wertentwicklung des Fonds wird
an einer Benchmark wie in den Wesentlichen Anlegerinformationen
des Fonds niher beschrieben gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fir okologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung nicht berticksichtigt.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Asset Backed Securities
Focused Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

¢ die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel , Ausschiittungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

GLOBAL ASSET BACKED SECURITIES FUND
Anlageziel des Global Asset Backed Securities Fund ist es, eine
attraktive, in US-Dollar gemessene Gesamtrendite zu erzielen.

Der Fonds investiert vorwiegend in festverzinsliche Wertpapiere,
bei denen es sich um Mortgage-Backed Securities, Commercial
Mortgage-Backed Securities, Collaterized Mortgage Obligations
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und Covered Bonds, die durch Hypotheken, einschliefilich
einheitlicher Mortgage-Backed Securities (,Mortgage-Backed
Securities”) gedeckt sind, handelt. Mindestens 50 % der
Vermogenswerte des Fonds werden in Wertpapieren angelegt
werden, die von einer international anerkannten Ratingagentur als
Wertpapiere ,mit Anlagequalitit® (investment grade) bewertet
wurden, in Wertpapieren, die vom Anlageberater als hnlich
kreditwiirdig eingestuft wurden, oder in Wertpapieren, die von den
Vereinigten Staaten von Amerika besichert sind.

Der Anlageberater wendet eigene Bewertungs- und Scoring-
Methoden an, die auf die festverzinslichen Wertpapiere, in die der
Fonds anlegen kann, zugeschnitten sind. Dariiber hinaus bezieht
der Anlageberater im Rahmen seines Bottom-up-Fundamental-
Research-Prozesses und bei seinen Geschiften mit Emittenten,
Kreditgebern und Servicern eine Bewertung der mit der
Nachhaltigkeit verbundenen Risiken und Chancen in den
auf die

Kreditfundamentaldaten, die Auswirkungen auf die Bewertung

Bewertungsprozess ein, um die Auswirkungen
und die Handelsmargen sowie alle wesentlichen Aspekte, die sich
auf die handelstechnischen Aspekte der festverzinslichen
Wertpapiere auswirken kénnen, zu bestimmen. Der Anlageberater
setzt auch einen eigenen Bewertungsrahmen fiir gekennzeichnete
nachhaltige Anleihen ein, anhand dessen die Robustheit, Wirkung

und Transparenz solcher Instrumente bewertet werden.

Der Fonds

Geschiftspraktiken von Emittenten von Verbriefungen. Um dies

fordert nachhaltige und verantwortungsvolle
zu erreichen, darf der Fonds nicht wissentlich eine Verbriefung
kaufen, bei der der Anlageberater einen der folgenden Punkte
festgestellt hat, die in direktem Zusammenhang mit dem
Emittenten einer Verbriefung stehen:

e wucherische Kreditvergabepraktiken

* Verstdfle gegen die Standards des Consumer Financial
Protection Bureau (CFPB);

* schwerwiegende Verfehlungen bei Zahlungseinzugsverfahren
und Zwangsvollstreckungspraktiken; und

e betriigerisches Verhalten.

Der Anlageberater verwendet Daten von Drittanbietern. In einigen
Fillen sind Daten zu bestimmten Emittenten, ESG-Themen oder
den oben genannten Ausschliissen méglicherweise nicht verfiigbar
und/oder werden vom Anlageberater anhand interner Methoden
oder angemessener Schitzungen nach bestem Wissen und Gewissen
bewertet. Die von verschiedenen Datenanbietern verwendeten
Methodiken kénnen
unterschiedlichen Bewertungen fithren.

sich zudem unterscheiden und zu

Der Anlageberater kann beschlieflen, zusitzliche Beschrinkungen fiir
den Fonds einzufithren, und solche neuen Beschrinkungen werden

auf der Website zu Angaben gemif§ SFDR des Fonds offengelegt.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A ausgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures, Swaps, Optionen auf
Swaps (Swaptions) und andere Derivate zu Anlagezwecken oder
zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements (unter
anderem zur Risikoabsicherung (Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend Anlagen ditigen in festverzinsliche
Wertpapiere, bei denen es sich nicht um Mortgage-Backed
Securities handelt.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefllich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulidssige
Anlagen fir OGAW gelten, anlegen.

Der Fonds kann in Emittenten oder Wertpapiere anlegen, die
méglicherweise selbst nicht zu den spezifischen 8kologischen oder
sozialen Merkmalen beitragen, die durch das Finanzprodukt
gefordert werden, wie z. B. Absicherungsinstrumente.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Die Wertentwicklung des Fonds wird
an einer Benchmark wie im Basisinformationsblatt (KID) des
Fonds niher beschrieben gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Der Fonds beriicksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Asset Backed Securities
Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

¢ die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
* die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel , Ausschiittungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

GLOBAL BOND FUND

Anlageziel des Global Bond Fund ist es, eine attraktive, in
US-Dollar gemessene Rendite durch Auswahl der Mirkee,
Finanzinstrumente und Wihrungen zu erwirtschaften. Der Fonds
wird hauptsichlich in inlindischen und internationalen
festverzinslichen Wertpapieren sowie solchen aus Schwellenmirkten
festverzinslichen mit

und  Euromarket Wertpapieren



unterschiedlichen Laufzeiten anlegen, die in US-Dollar und
anderen Withrungen denominiert sind, einschliefllich Asset-Backed
(einschliefSlich ~ Mortgage-Backed

Kreditbeteiligungen und abgetretenen Kreditforderungen, insofern

Securities Securities),

diese Instrumente wertpapiermiflig verbrieft sind.

Der Anlageberater wendet eigene Bewertungs- und Scoring-
Methoden an, die auf die festverzinslichen Wertpapiere, in die der
Fonds anlegen kann, zugeschnitten sind und sich auf Emissionen
von Unternehmen, Staaten und Verbriefungen konzentrieren.
Dariiber hinaus bezieht der Anlageberater im Rahmen seines
Bottom-up-Fundamental-Research-Prozesses und bei seinen
Geschiften mit Emittenten eine Bewertung der mit der
Nachhaltigkeit verbundenen Risiken und Chancen in den
auf die

Kreditfundamentaldaten, die Auswirkungen auf die Bewertung

Bewertungsprozess ein, um die Auswirkungen
und die Handelsmargen sowie alle wesentlichen Aspekte, die sich
auf die handelstechnischen Aspekte der festverzinslichen
Wertpapiere auswirken kénnen, zu bestimmen. Diese Kriterien
konnen ESG-Themen wie Dekarbonisierung und Klimarisiko,
Kreislaufwirtschaft und Abfallvermeidung, diverses und inklusives
Wirtschaften sowie menschenwiirdige Arbeit und widerstandsfihige
Arbeitsplitze beinhalten, sind aber nicht darauf beschrinkt. Der
Anlageberater wird die wichtigsten Nachhaltigkeitsindikatoren
einschliellich ~ der

Drittanbietern und des CO,-Fuflabdrucks (gemessen anhand der

iiberwachen, ESG-Bewertungen von
CO,-Intensitit, definiert als Tonnen CO,-Aquivalent pro 1 Million
US-Dollar Umsatz fiir den Anteil des Fonds, der in Anleihen von
Unternehmen angelegt ist), um den Beitrag der festverzinslichen
Wertpapiere zu den oben beschriebenen ESG-Themen zu messen
und zu bewerten. Die Indikatoren werden mindestens einmal

jahrlich gemessen und bewertet.

Der Anlageberater setzt auch einen eigenen Bewertungsrahmen fiir
gekennzeichnete nachhaltige Anleihen ein, anhand dessen die
Robustheit, Wirkung und Transparenz solcher Instrumente
bewertet werden.

Der Anlageberater fordert den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschaft durch den Ausschluss von Unternehmensemittenten,
fir die die Férderung von Kraftwerkskohle ein Kerngeschift ist,
und férdert die Lebensqualitit der Menschen durch den Ausschluss
von Produkten, die der Gesundheit und dem Wohlbefinden
abtriglich sind, insbesondere Tabak, umstrittene Waffen und die
Herstellung ziviler Schusswaffen. Entsprechend diirfen Anlagen
nicht wissentlich in Unternehmen getitigt werden, zu deren
Kerngeschift eines der Folgenden gehért:

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen;
e Herstellung oder Produktion von zivilen Schusswaffen;

e Herstellung oder Produktion von Tabak; und
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e Abbau und Gewinnung von Kraftwerkskohle, wenn das
Unternechmen 5 % oder mehr der Umsitze aus dieser
Geschiftstitigkeit erzielt.

Die Ausnahme von dem obigen Kohleausschluss ist, dass der Fonds
in als ,griin“ und ,nachhaltig” gekennzeichnete Anleihen anlegen
kann, die zur Kapitalbeschaffung speziell fiir klimabezogene
Projekte ausgegeben werden, solange festgestellt wurde, dass die
Ziele
Kohlenstoffemissionen des Emittenten vereinbar sind. Die Anlage

dieser Instrumente mit einer Reduzierung der

in solche Instrumente unterliegt der Sorgfaltspflicht des
Der

Unternchmensleitung in die Themen Dekarbonisierung und

Anlageberaters. Anlageberater kann auch die
Klimarisiko sowie zu Corporate-Governance-Praktiken und zu
anderen seiner Meinung nach wichtigen 8kologischen und/oder
sozialen Themen, mit denen ein Unternehmen konfrontiert ist,

einbinden.

Zusitzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
iberwacht der Anlageberater die Geschiftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings,
die von Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageberater wird
Fille mit Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von
Bewertungen durch relevante ESG-Datenanbieter als sehr
schwerwiegend ansicht, sowie Verstofle gegen den UN Global
Compact oder die IAO-Grundprinzipien untersuchen, wobei
solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem Ausschluss aus
dem Portfolio fiihren werden.

Der Anlageberater kann beschliefSen, zusitzliche Beschrinkungen
fir den Fonds einzufithren, und solche neuen Beschrinkungen
werden auf der Website zu Angaben gemify SFDR des Fonds
offengelegt.

Anlagen, die vom Fonds gehalten werden und die aufgrund der
Anwendung der oben genannten ESG-Kriterien eingeschrinkt
werden, nachdem sie fiir den Fonds erworben wurden, werden
verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist. Der
Anlageberater verwendet Daten von Drittanbietern, und in einigen
Fillen sind Daten zu bestimmten Emittenten, ESG-Themen oder
den oben genannten Ausschliissen méglicherweise nicht verfiigbar
und/oder werden vom Anlageberater anhand interner Methoden
oder angemessener Schitzungen bewertet. Die von verschiedenen
Datenanbietern verwendeten Methodiken kénnen sich zudem

unterscheiden und zu unterschiedlichen Bewertungen fithren.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemidfl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
zum  Zwecke eines effizienten

Anlagezwecken  oder
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Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Als geeignet fiir die Anlage im Sinne dieser Anlagestrategie gelten
Wertpapiere, wenn sie zum Zeitpunkt ihres Erwerbs von S&P ein
Rating von mindestens ,BBB-“ bzw. von Moody’s ein Rating von
mindestens ,Baa3“ oder ein vergleichbares Rating von einer
anderen international anerkannten Ratingagentur erhalten haben,
oder vom Anlageberater als dhnlich kreditwiirdig eingestuft worden
sind. Der Fonds kann auch dann noch Anlagen in derartigen
Wertpapieren halten, wenn deren Rating nach dem Erwerb
herabgestuft wird. Dariiber hinaus kann der Fonds bis zu 10 %
seines Nettoinventarwerts auch in Wertpapiere anlegen, die zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs von S&P ein Rating unterhalb von
»BBB-“ bzw. von Moody’s ein Rating unterhalb von ,Baa3* oder
von einer anderen international anerkannten Ratingagentur ein
vergleichbares Rating erhalten haben oder vom Anlageberater als
dhnlich kreditwiirdig eingestuft worden sind.

Der Fonds kann hochstens 20 % seiner Vermogenswerte in
Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die am
chinesischen Interbankenmarkt fiir Anleihen erworben wurden. In
solche festverzinsliche Wertpapiere diirfen héchstens 10 % des
Fondsvermégens angelegt werden.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefSlich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETFs, sofern diese ETFs als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Fonds kann in Emittenten oder Wertpapiere anlegen, die
méglicherweise selbst nicht zu den spezifischen kologischen oder
sozialen Merkmalen beitragen, die durch das Finanzprodukt
gefdrdert werden, wie z. B. Absicherungsinstrumente.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Die Wertentwicklung des Fonds wird
an einer Benchmark wie im Basisinformationsblatt (KID) des
Fonds niher beschrieben gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fir 8kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung  nicht  beriicksichtigt. ~ Weitere
Informationen tiber die dkologischen und sozialen Merkmale des

Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Bond Fund kann dieser
fiir Anleger geeignet sein,

¢ die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
* die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel , Ausschiittungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

GLOBAL CONVERTIBLE BOND FUND

Anlageziel des Global Convertible Bond Fund ist ein langfristiges,
in US-Dollar gemessenes Kapitalwachstum, und zwar hauptsichlich
durch Anlage in wandelbare Anleihen von Unternehmen, die in
Industrienationen oder Schwellenmirkten gegriindet wurden oder
dort titig sind, wobei die Anlagen auf eine beliebige Wihrung
lauten kénnen.

Der Anlageberater wendet eigene Bewertungs- und Scoring-
Methoden an, die auf die festverzinslichen Wertpapiere, in die der
Fonds anlegen kann, zugeschnitten sind und sich auf Emissionen
von Unternehmen, Staaten und Verbriefungen konzentrieren.
Dariiber hinaus bezieht der Anlageberater im Rahmen seines
Bottom-up-Fundamental-Research-Prozesses und bei seinen
Geschiften mit Emittenten eine Bewertung der mit der
Nachhaltigkeit verbundenen Risiken und Chancen in den
auf die

Kreditfundamentaldaten, die Auswirkungen auf die Bewertung

Bewertungsprozess ein, um die Auswirkungen

und die Handelsmargen sowie alle wesentlichen Aspekte, die sich
auf die der

Wertpapiere auswirken kénnen, zu bestimmen. Diese Kriterien

handelstechnischen Aspekte festverzinslichen
konnen ESG-Themen wie Dekarbonisierung und Klimarisiko,
Kreislaufwirtschaft und Abfallvermeidung, diverses und inklusives
Wirtschaften sowie menschenwiirdige Arbeit und widerstandsfihige
Arbeitsplitze beinhalten, sind aber nicht darauf beschrinke. Der
Anlageberater wird die wichtigsten Nachhaltigkeitsindikatoren
einschlieffllich  der
Drittanbietern und des CO,-Fuflabdrucks (gemessen anhand der

iiberwachen, ESG-Bewertungen  von
CO,-Intensitit, definiert als Tonnen CO,-Aquivalent pro 1 Million
US-Dollar Umsatz fiir den Anteil des Fonds, der in Anleihen von
Unternechmen angelegt ist), um den Beitrag der festverzinslichen
Wertpapiere zu den oben beschriebenen ESG-Themen zu messen
und zu bewerten. Die Indikatoren werden mindestens einmal

jahrlich gemessen und bewertet.

Der Anlageberater setzt auch einen eigenen Bewertungsrahmen fiir
gekennzeichnete nachhaltige Anleihen ein, anhand dessen die
Robustheit, Wirkung und Transparenz solcher Instrumente

bewertet werden.

Der Anlageberater fordert den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschaft durch den Ausschluss von Unternehmensemittenten,



fur die die Forderung von Kraftwerkskohle ein Kerngeschift ist,
und férdert die Lebensqualitit der Menschen durch den Ausschluss
von Produkten, die der Gesundheit und dem Wohlbefinden
abtriglich sind, insbesondere Tabak, umstrittene Waffen und die
Herstellung ziviler Schusswaffen. Entsprechend diirfen Anlagen
nicht wissentlich in Unternehmen getitigt werden, zu deren
Kerngeschift eines der Folgenden gehért:

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen;
e Herstellung oder Produktion ziviler Schusswaffen; und

e Herstellung oder Produktion von Tabak.

Speziell im Hinblick auf Aktivitdten im Bereich fossiler Brennstoffe
kann der Anlageberater die Unternehmensleitung in die Themen
Dekarbonisierung und Klimarisiko sowie zu Corporate-
Governance-Praktiken und zu anderen seiner Meinung nach
wichtigen dkologischen und/oder sozialen Themen, mit denen ein
Unternehmen konfrontiert ist, einbinden. Die Anlagen diirfen
nicht wissentlich Unternehmen umfassen, deren Geschiftstitigkeit
den Abbau und die Gewinnung von Kraftwerkskohle umfasst,
wenn das Unternehmen 5 % oder mehr der Umsitze aus dieser

Geschiftstitigkeit erzielt.

Die Ausnahmen davon sind erstens, dass der Fonds in als ,,griin®
und ,nachhaltig® gekennzeichnete Anleihen anlegen kann, die zur
Kapitalbeschaffung speziell fiir klimabezogene Projekte ausgegeben
werden, solange festgestellt wurde, dass die Ziele dieser Instrumente
mit einer Reduzierung der Kohlenstoffemissionen des Emittenten
vereinbar sind. Die Anlage in solche Instrumente unterliegt der
Sorgfaltspflicht des Anlageberaters. Zweitens kann der Fonds in
Emittenten anlegen, die moglicherweise selbst nicht zu den
spezifischen 6kologischen oder sozialen Merkmalen beitragen, die
durch das

Absicherungsinstrumente.

Finanzprodukt gefordert werden, wie z. B.

Zusitzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
iberwacht der Anlageberater die Geschiftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings,
die von Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageberater wird
Fille mit Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von
Bewertungen durch relevante ESG-Datenanbieter als sehr
schwerwiegend ansicht, sowie Verstéfle gegen den UN Global
Compact oder die TAO-Grundprinzipien untersuchen, wobei
solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem Ausschluss aus
dem Portfolio fithren werden.

Der Anlageberater kann beschliefSen, zusitzliche Beschrinkungen
fir den Fonds einzufithren, und solche neuen Beschrinkungen
werden auf der Website zu Angaben gemify SFDR des Fonds
offengelegt.
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Anlagen, die vom Fonds gehalten werden und die aufgrund der
Anwendung der oben genannten ESG-Kriterien eingeschrinkt
werden, nachdem sie fiir den Fonds erworben wurden, werden
verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist. Der
Anlageberater verwendet Daten von Drittanbietern, und in einigen
Fillen sind Daten zu bestimmten Emittenten, ESG-Themen oder
den oben genannten Ausschliissen méglicherweise nicht verfiigbar
und/oder werden vom Anlageberater anhand interner Methoden
oder angemessener Schitzungen bewertet. Die von verschiedenen
Datenanbietern verwendeten Methodiken kénnen sich zudem
unterscheiden und zu unterschiedlichen Bewertungen fithren.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemidfl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken oder zum  Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend in andere festverzinsliche Wertpapiere
sowie auch in eine Kombination aus Aktien und Optionsscheinen
auf iibertragbare Wertpapiere investieren, wobei diese Anlage aus
der Ausiibung des in den Wandelanleihen enthaltenen
Wandlungsrechts oder aus der Alternativanlage zu Wandelanleihen

bestehen kann, wenn ihm dies geeignet erscheint.

Der Fonds kann hochstens 20 % seiner Vermdgenswerte in
Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in offene ETF, sofern
diese ETF als zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Die Wertentwicklung des Fonds wird
an einer Benchmark wie im Basisinformationsblatt (KID) des
Fonds niher beschrieben gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fir okologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung  nicht  beriicksichtigt. ~ Weitere
Informationen iiber die 6kologischen und sozialen Merkmale des

Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Convertible Bond Fund
kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

¢ die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;

* die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;
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e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel , Ausschiiccungspolitik
beschrieben,

e dic in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

GLOBAL CREDIT FUND
Das Anlageziel des Global Credit Fund ist die Erzielung einer
attraktiven, in US-Dollar gemessenen relativen Rendite.

Der Fonds wird vorwiegend in auf globale Wihrungen lautende
festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die von Unternehmen und
anderen nicht-staatlichen Emittenten, die sowohl in entwickelten
Mirkten und Schwellenmirkten errichtet oder titig sind
(»Unternehmensanleihen®) begeben werden. Zur Renditesteigerung
und/oder im Rahmen der Anlagestrategic darf der Fonds (gemif3
denin AnhangA aufgefithrten Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen)
borsengehandelte sowie am OTC-Markt gehandelte Optionen,
Futures und andere Derivate zu Anlagezwecken oder zum Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements (unter anderem zur
Risikoabsicherung (Hedging)) einsetzen.

Der Anlageberater wendet eigene Bewertungs- und Scoring-
Methoden an, die auf die festverzinslichen Wertpapiere
zugeschnitten sind, in die der Fonds anlegen kann, wobei der
Schwerpunkt auf Unternehmens-, Staats- und verbrieften
Emissionen liegt. Dariiber hinaus bezicht der Anlageberater im
Rahmen seines Bottom-up-Fundamental-Research-Prozesses und

bei seinen Kontakten mit Emittenten eine Bewertung
nachhaltigkeitsbezogener Risiken und Chancen in den
Bewertungsprozess ein, um die Auswirkungen auf die

Kreditgrundlagen, die Auswirkungen auf die Bewertung und die
Spreads sowie alle wesentlichen Aspekte, die sich auf die
handelstechnischen Aspekte der festverzinslichen Wertpapiere
auswirken konnen, zu bestimmen. Diese Kriterien kénnen ESG-
Themen wie Dekarbonisierung und Klimarisiko, Kreislaufwirtschaft
und Abfallvermeidung, diverses und inklusives Wirtschaften sowie
menschenwiirdige Arbeit und widerstandsfihige Arbeitsplitze
beinhalten, sind aber nicht darauf beschrinkt. Der Anlageberater
wird die wichtigsten Nachhaltigkeitsindikatoren iiberwachen,
einschliefflich der Umwelt-, Sozial- und Governance-Bewertungen
von Drittanbietern und des CO,-Fuflabdrucks (gemessen anhand
der CO,-Intensitit, definiert als Tonnen CO,-Aquivalent pro 1
Million US-Dollar Umsatz fiir den Anteil des Fonds, der in von
Unternehmen begebene Anleihen investiert ist), um den Beitrag
der festverzinslichen Wertpapiere zu den oben beschriebenen ESG-
Themen zu messen und zu bewerten. Die Indikatoren werden
mindestens einmal jihrlich gemessen und bewertet.

Der Anlageberater setzt auch einen eigenen Bewertungsrahmen fiir
gekennzeichnete nachhaltige Anleihen ein, anhand dessen die
Robustheit, Wirkung und Transparenz solcher Instrumente
bewertet werden.

Der Anlageberater fordert den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschaft durch den Ausschluss von Unternehmensemittenten,
fur die die Forderung von Kraftwerkskohle ein Kerngeschift ist,
und fordert die Lebensqualitdt der Menschen durch den Ausschluss
von Produkten, die der Gesundheit und dem Wohlbefinden
abtriglich sind, insbesondere Tabak, umstrittene Waffen und die
Herstellung ziviler Schusswaffen. Entsprechend diirfen Anlagen
nicht wissentlich in Unternehmen getitigt werden, zu deren
Kerngeschift eines der Folgenden gehért:

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen;
* Herstellung oder Produktion von zivilen Schusswaffen;
e Herstellung oder Produktion von Tabak; und

e Abbau und Gewinnung von Kraftwerkskohle, wenn das
Unternehmen 5 % oder mehr der Umsitze aus dieser
Geschiftstitigkeit erzielt.

Die Ausnahme von dem obigen Kohleausschluss ist, dass der Fonds
in als ,griin“ und ,nachhaltig” gekennzeichnete Anleihen anlegen
kann, die zur Kapitalbeschaffung speziell fiir klimabezogene
Projekte ausgegeben werden, solange festgestellt wurde, dass die
Ziele
Kohlenstoffemissionen des Emittenten vereinbar sind. Die Anlage

dieser Instrumente mit einer Reduzierung der

in solche Instrumente unterliegt der Sorgfaltspflicht des
Der
Unternechmensleitung in die Themen Dekarbonisierung und

Anlageberaters. Anlageberater  kann  auch  die
Klimarisiko sowie zu Corporate-Governance-Praktiken und zu
anderen seiner Meinung nach wichtigen 8kologischen und/oder
sozialen Themen, mit denen ein Unternehmen konfrontiert ist,

einbinden.

Zusitzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
iberwacht der Anlageberater die Geschiftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings,
die von Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageberater wird
Fille mit Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von
Bewertungen durch relevante ESG-Datenanbieter als sehr
schwerwiegend ansicht, sowie Verstéfle gegen den UN Global
Compact oder die TAO-Grundprinzipien untersuchen, wobei
solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem Ausschluss aus
dem Portfolio fiihren werden.

Der Anlageberater kann beschliefSen, zusitzliche Beschrinkungen
fiir den Fonds einzufithren, und solche neuen Beschrinkungen
werden auf der Website zu Angaben gemif§ SFDR des Fonds
offengelegt.



Anlagen, die vom Fonds gehalten werden, aber nach Erwerb fiir
den Fonds aufgrund der oben genannten ESG-Kriterien
anschlielend einer Beschrinkung unterliegen, werden verkauft.
Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums stattfinden, der
vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist. Der Anlageberater
verwendet Daten von Drittanbietern, und in einigen Fillen sind
Daten zu bestimmten Emittenten, ESG-Themen oder den oben
genannten Ausschliissen méglicherweise nicht verfiigbar und/oder
werden vom Anlageberater anhand interner Methoden oder
angemessener Schitzungen bewertet. Die von verschiedenen
Datenanbietern verwendeten Methodiken konnen sich zudem

unterscheiden und zu unterschiedlichen Bewertungen fithren.

Der Fonds wird nicht in Wertpapieren anlegen, die zum Zeitpunkt
der Anlage von S&P mit unter B- (bzw. im Falle von Asset-Backed
Securities, einschliefflich Mortgage-Backed Securities, unter BBB-)
bewertet wurden oder ein gleichwertiges Rating einer anderen
Ratingagentur bzw. ein gleichwertiges internes Rating des
Anlageberaters erhalten haben. In dem Fall, dass von dem Fonds
gehaltene Wertpapiere zu einem spiteren Zeitpunkt auf ein Rating
von unter B- (bzw. von unter BBB- im Falle von Asset-Backed
Securities, einschliefSlich Mortgage-Backed Securities) herabgestuft
werden, kann der Anlageberater ein maximales Gesamtexposure
von bis zu 3 % des Nettoinventarwertes des Fonds in diesen
herabgestuften Wertpapieren beibehalten, wird jedoch die
Wertpapiere veriduflern, die nicht innerhalb von sechs Monaten ab
ihrer Herabstufung wieder auf mindestens B- heraufgestuft werden.

Der Fonds kann erginzend Anlagen titigen in festverzinsliche
Wertpapiere, bei denen es sich nicht um Unternchmensanleihen

handelt.

Der Fonds kann hochstens 20 % seiner Vermogenswerte in
Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die am
chinesischen Interbankenmarkt fiir Anleihen erworben wurden. Es
dirfen nicht mehr als 10 % des Fondsvermégens in solche

Wertpapiere angelegt werden.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefSlich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Fonds kann in Emittenten oder Wertpapiere anlegen, die
moglicherweise selbst nicht zu den spezifischen kologischen oder
sozialen Merkmalen beitragen, die durch das Finanzprodukt
gefdrdert werden, wie z. B. Absicherungsinstrumente.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Die Wertentwicklung des Fonds wird
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an einer Benchmark wie im Basisinformationsblatt (KID) des
Fonds niher beschrieben gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fir okologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung  nicht  beriicksichtigt. ~ Weitere
Informationen iiber die dkologischen und sozialen Merkmale des

Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Credit Fund kann dieser
fiir Anleger geeignet sein,

¢ die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
* die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel , Ausschiittungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

GLOBAL CREDIT OPPORTUNITIES FUND

Anlageziel des Global Credit Opportunities Fund ist es, ein
attraktives Level des in US-Dollar gemessenen Gesamtertrags (tozal
return) zu erzielen.

Der Fonds wird vorwiegend in festverzinsliche Wertpapiere von
Unternehmen (,Unternehmensanleihen) und anderen nicht-
staatlichen Stellen mit Sitz in Schwellenmirkten investieren,
einschlief$lich Anleihen mitInvestment Grade und hochrentierlichen
Anleihen. High-Yield-Anleihen sind von Unternehmen emittierte
festverzinsliche Wertpapiere, die von S&P ein Rating unterhalb
»BBB-“ oder von Moody’s ein Rating unterhalb ,Baa3“ oder von
einer anderen international anerkannten Ratingagentur ein
vergleichbares Rating erhalten haben oder vom Anlageberater als
dhnlich kreditwiirdig eingestuft worden sind. Der Fonds kann auch
vorwiegend in Mortgage-Backed Securities und Wandelanleihen
vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen und in
andere forderungsbesicherte Wertpapiere sowie Kreditbeteiligungen
und abgetretene Kreditforderungen, sofern diese wertpapiermifSig
verbrieft sind, anlegen. Der Anlageberater kann in jede beliebige
Kombination aus zwei oder mehreren der vorgenannten
Anlageklassen anlegen.

Der Fonds wird nicht in Wertpapieren anlegen, die zum Zeitpunkt
der Anlage von S&P mit unter B- (bzw. im Falle von Asset-Backed
Securities, einschliellich Mortgage-Backed Securities, unter BBB-)
bewertet wurden oder ein gleichwertiges Rating einer anderen
Ratingagentur bzw. ein gleichwertiges internes Rating des
Anlageberaters erhalten haben. In dem Fall, dass von dem Fonds
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gehaltene Wertpapiere zu einem spiteren Zeitpunkt auf ein Rating
von unter B- (bzw. von unter BBB- im Falle von Asset-Backed
Securities, einschlieflich Mortgage-Backed Securities) herabgestuft
werden, kann der Anlageberater ein maximales Gesamtexposure
von bis zu 3 % des Nettoinventarwertes des Fonds in diesen
herabgestuften Wertpapieren beibehalten, wird jedoch die
Wertpapiere veriuf8ern, die nicht innerhalb von sechs (6) Monaten
ab ihrer Herabstufung wieder auf mindestens B- heraufgestuft

werden.

Der Anlageberater wendet eigene Bewertungs- und Scoring-
Methoden an, die auf die festverzinslichen Wertpapiere, in die der
Fonds anlegen kann, zugeschnitten sind und sich auf Emissionen
von Unternehmen und Verbriefungen konzentrieren. Dariiber
hinaus bezieht der Anlageberater im Rahmen seines Bottom-up-
Fundamental-Research-Prozesses und bei seinen Kontakten mit
Emittenten eine Bewertung nachhaltigkeitsbezogener Risiken und
Chancen in den Bewertungsprozess ein, um die Auswirkungen auf
die Kreditgrundlagen, die Auswirkungen auf die Bewertung und
die Spreads sowie alle wesentlichen Aspekte, die sich auf die
handelstechnischen Aspekte der festverzinslichen Wertpapiere
auswirken konnen, zu bestimmen. Diese Kriterien konnen ESG-
Themen wie Dekarbonisierung und Klimarisiko, Kreislaufwirtschaft
und Abfallvermeidung, diverses und inklusives Wirtschaften sowie
menschenwiirdige Arbeit und widerstandsfihige Arbeitsplitze
beinhalten, sind aber nicht darauf beschrinkt. Der Anlageberater
wird die wichtigsten Nachhaltigkeitsindikatoren {iberwachen,
einschliefflich der Umwelt-, Sozial- und Governance-Bewertungen
von Drittanbietern, um den Beitrag der festverzinslichen
Wertpapiere zu den oben beschriebenen ESG-Themen zu messen
und zu bewerten. Die Indikatoren werden mindestens einmal
jahrlich gemessen und bewertet.

Der Anlageberater setzt auch einen eigenen Bewertungsrahmen fiir
gekennzeichnete nachhaltige Anleihen ein, anhand dessen die
Robustheit, Wirkung und Transparenz solcher Instrumente
bewertet werden.

Der Fonds fordert den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschaft durch den Ausschluss von Unternehmensemittenten,
fir die die Forderung von Kraftwerkskohle ein Kerngeschift ist,
und fordert die Gesundheit und das Wohlbefinden der Menschen
durch Ausschluss von Tabak, umstrittenen Waffen und Herstellung
ziviler Schusswaffen. Entsprechend diirfen Anlagen nicht
wissentlich in Unternehmen getitigt werden, zu deren Kerngeschift
eines der Folgenden gehort:

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen;
e Herstellung oder Produktion von zivilen Schusswaffen;

* Herstellung oder Produktion von Tabak; und

e Abbau und Gewinnung von Kraftwerkskohle, wenn das
Unternehmen 5 % oder mehr der Umsitze aus dieser
Geschiftstitigkeit erzielt.

Die Ausnahme von dem obigen Kohleausschluss ist, dass der Fonds
in als ,griin“ und ,nachhaltig” gekennzeichnete Anleihen anlegen
kann, die zur Kapitalbeschaffung speziell fiir klimabezogene
Projekte ausgegeben werden, solange festgestellt wurde, dass die
Ziele
Kohlenstoffemissionen des Emittenten vereinbar sind. Die Anlage

dieser Instrumente mit einer Reduzierung der

in solche Instrumente unterliegt der Sorgfaltspflicht des
Der die
Unternehmensleitung in die Themen Dekarbonisierung und

Anlageberaters. Anlageberater  kann  auch
Klimarisiko sowie zu Corporate-Governance-Praktiken und zu
anderen seiner Meinung nach wichtigen 8kologischen und/oder
sozialen Themen, mit denen ein Unternehmen konfrontiert ist,

einbinden.

Zusitzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
iberwacht der Anlageberater die Geschiftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings,
die von Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageberater wird
Fille mit Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von
Bewertungen durch relevante ESG-Datenanbieter als sehr
schwerwiegend ansicht, sowie Verstéfle gegen den UN Global
Compact oder die IAO-Grundprinzipien untersuchen, wobei
solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem Ausschluss aus
dem Portfolio fiihren werden.

Der Anlageberater kann beschliefSen, zusitzliche Beschrinkungen
fiir den Fonds einzufithren, und solche neuen Beschrinkungen
werden auf der Website zu Angaben gemify SFDR des Fonds
offengelegt.

Anlagen, die vom Fonds gehalten werden und die aufgrund der
Anwendung der oben genannten ESG-Kiriterien eingeschrinkt
werden, nachdem sie fiir den Fonds erworben wurden, werden
verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist. Der
Anlageberater verwendet Daten von Drittanbietern, und in einigen
Fillen sind Daten zu bestimmten Emittenten, ESG-Themen oder
den oben genannten Ausschliissen méglicherweise nicht verfiigbar
und/oder werden vom Anlageberater anhand interner Methoden
oder angemessener Schitzungen bewertet. Die von verschiedenen
Datenanbietern verwendeten Methodiken konnen sich zudem
unterscheiden und zu unterschiedlichen Bewertungen fiihren.

Der Fonds kann erginzend Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere
titigen, die die Kriterien der Hauptanlagen des Fonds nicht
erfiillen.



Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die am
chinesischen Interbankenmarkt fiir Anleihen erworben wurden. Es
diirfen nicht mehr als 10 % des Fondsvermégens in solche
Wertpapiere angelegt werden.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemiff den in Anhang A aufgefithrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann hochstens 20 % seiner Vermogenswerte in
Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefSlich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Fonds kann in Emittenten oder Wertpapiere anlegen, die
méglicherweise selbst nicht zu den spezifischen 6kologischen oder
sozialen Merkmalen beitragen, die durch das Finanzprodukt

gefordert werden, wie z. B. Absicherungsinstrumente.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben

gemessen.

Offenlegung gemif§ der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung  nicht  berticksichtigt. ~ Weitere
Informationen tiber die dkologischen und sozialen Merkmale des

Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Credit Opportunities
Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

¢ die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel , Ausschiittungspolitik®
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. , Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.
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GLOBAL FIXED INCOME OPPORTUNITIES FUND

Anlageziel des Global Fixed Income Opportunities Fund ist es, ein
attraktives Level des in US-Dollar gemessenen Gesamtertrags (fozal
return) durch die Anlage in internationale festverzinsliche
Wertpapiere zu erzielen. Der Fonds wird versuchen, das Anlageziel
durch die Allokation auf festverzinsliche Anlageklassen sowie durch
die gezielte Auswahl von Mirkten und Finanzinstrumenten zu
erreichen.

Der Fonds wird vorwiegend in internationalen Wertpapieren von
Unternehmen, Regierungen und staatsnahen Emittenten innerhalb
eines Spektrums von festverzinslichen Anlageklassen, einschliefSlich
High-Yield-Anleihen, Anleihen von Anlagequalitit, Mortgage-
Backed Securities, Wandelanleihen und Wihrungen und,
vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen, in
forderungsbesicherte Wertpapiere, Kreditbeteiligungen und
abgetretene Kreditforderungen, sofern diese wertpapiermifig
verbrieft sind, anlegen. High-Yield-Anleihen sind von Unternehmen
emittierte festverzinsliche Wertpapiere, die von S&P ein Rating
unterhalb ,BBB-“ oder von Moody’s ein Rating unterhalb ,Baa3“
oder von einer anderen international anerkannten Ratingagentur
ein vergleichbares Rating erhalten haben oder vom Anlageberater
als dhnlich kreditwiirdig eingestuft worden sind. Diese Anlagen
kénnen auch in Schwellenmirkten begebene festverzinsliche
Wertpapiere umfassen. Der Anlageberater kann in jede beliebige
Kombination aus zwei oder mehreren der vorgenannten
Anlageklassen anlegen.

Der Anlageberater wendet eigene Bewertungs- und Scoring-
Methoden an, die auf die festverzinslichen Wertpapiere, in die der
Fonds anlegen kann, zugeschnitten sind und sich auf Emissionen
von Unternehmen, Staaten und Verbriefungen konzentrieren.
Dariiber hinaus bezieht der Anlageberater im Rahmen seines
Bottom-up-Fundamental-Research-Prozesses und bei seinen
Geschiften mit Emittenten eine Bewertung der mit der
Nachhaltigkeit verbundenen Risiken und Chancen in den
auf die

Kreditfundamentaldaten, die Auswirkungen auf die Bewertung

Bewertungsprozess ein, um die Auswirkungen
und die Handelsmargen sowie alle wesentlichen Aspekte, die sich
auf die handelstechnischen Aspekte der festverzinslichen
Wertpapiere auswirken kénnen, zu bestimmen. Diese Kriterien
konnen ESG-Themen wie Dekarbonisierung und Klimarisiko,
Kreislaufwirtschaft und Abfallvermeidung, diverses und inklusives
Wirtschaften sowie menschenwiirdige Arbeit und widerstandsfihige
Arbeitsplitze beinhalten, sind aber nicht darauf beschrinkt. Der
Anlageberater wird die wichtigsten Nachhaltigkeitsindikatoren
iiberwachen, einschliefflich der Umwelt-, Sozial- und Governance-
Bewertungen von Drittanbietern und des CO,-Fuf8abdrucks
(gemessen anhand der CO,-Intensitit, definiert als Tonnen CO,-
Aquivalent pro 1 Million US-Dollar Umsatz fiir den Anteil des
Fonds, der in von Unternehmen begebene Anleihen investiert ist),
um den Beitrag der festverzinslichen Wertpapiere zu den oben
beschriebenen ESG-Themen zu messen und zu bewerten. Die
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Indikatoren werden mindestens einmal jihrlich gemessen und
bewertet.

Der Anlageberater setzt auch einen eigenen Bewertungsrahmen fiir
gekennzeichnete nachhaltige Anleihen ein, anhand dessen die
Robustheit, Wirkung und Transparenz solcher Instrumente
bewertet werden.

Der Anlageberater fordert den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschaft durch den Ausschluss von Unternehmensemittenten,
fir die die Férderung von Kraftwerkskohle ein Kerngeschift ist,
und férdert die Lebensqualitit der Menschen durch den Ausschluss
von Produkten, die der Gesundheit und dem Wohlbefinden
abtriglich sind, insbesondere Tabak, umstrittene Waffen und die
Herstellung ziviler Schusswaffen. Entsprechend diirfen Anlagen
nicht wissentlich in Unternehmen getitigt werden, zu deren
Kerngeschift eines der Folgenden gehért:

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen;
e Herstellung oder Produktion von zivilen Schusswaffen;
* Herstellung oder Produktion von Tabak; und

e Abbau und Gewinnung von Kraftwerkskohle, wenn das
Unternechmen 5 % oder mehr der Umsitze aus dieser
Geschiftstitigkeit erzielt.

Die Ausnahme von dem obigen Kohleausschluss ist, dass der Fonds
in als ,griin“ und ,nachhaltig” gekennzeichnete Anleihen anlegen
kann, die zur Kapitalbeschaffung speziell fiir klimabezogene
Projekte ausgegeben werden, solange festgestellt wurde, dass die
Ziele
Kohlenstoffemissionen des Emittenten vereinbar sind. Die Anlage

dieser Instrumente mit einer Reduzierung der

in solche Instrumente unterliegt der Sorgfaltspflicht des
Der

Unternechmensleitung in die Themen Dekarbonisierung und

Anlageberaters. Anlageberater  kann auch  die
Klimarisiko sowie zu Corporate-Governance-Praktiken und zu
anderen seiner Meinung nach wichtigen 6kologischen und/oder
sozialen Themen, mit denen ein Unternehmen konfrontiert ist,

einbinden.

Zusitzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
tiberwacht der Anlageberater die Geschiftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings,
die von Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageberater wird
Fille mit Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von
Bewertungen durch relevante ESG-Datenanbieter als sehr
schwerwiegend ansicht, sowie Verstéfle gegen den UN Global
Compact oder die TAO-Grundprinzipien untersuchen, wobei
solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem Ausschluss aus
dem Portfolio fithren werden.

Der Anlageberater kann beschliefSen, zusitzliche Beschrinkungen
fir den Fonds einzufiihren, und solche neuen Beschrinkungen

werden auf der Website zu Angaben gemifl SFDR des Fonds
offengelegt.

Anlagen, die vom Fonds gehalten werden und die aufgrund der
Anwendung der oben genannten ESG-Kriterien eingeschrinkt
werden, nachdem sie fiir den Fonds erworben wurden, werden
verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist. Der
Anlageberater verwendet Daten von Drittanbietern, und in einigen
Fillen sind Daten zu bestimmten Emittenten, ESG-Themen oder
den oben genannten Ausschliissen méglicherweise nicht verfiigbar
und/oder werden vom Anlageberater anhand interner Methoden
oder angemessener Schitzungen bewertet. Die von verschiedenen
Datenanbietern verwendeten Methodiken kénnen sich zudem

unterscheiden und zu unterschiedlichen Bewertungen fithren.

Der Fonds kann auflerdem erginzend in zusitzliche Wertpapiere,
insbesondere geldnahe Mittel, Aktienwerte oder sonstige

aktiengebundene Wertpapiere anlegen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategic
darf der Fonds (gemiff den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann hochstens 20 % seiner Vermogenswerte in
Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die am
chinesischen Interbankenmarkt fiir Anleihen erworben wurden. Es
diirfen nicht mehr als 10 % des Fondsvermdgens in solche
Wertpapiere angelegt werden.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefflich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Fonds kann in Emittenten oder Wertpapiere anlegen, die
méglicherweise selbst nicht zu den spezifischen 8kologischen oder
sozialen Merkmalen beitragen, die durch das Finanzprodukt

gefdrdert werden, wie z. B. Absicherungsinstrumente.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und die Zusammensetzung der
Portfoliobestinde ist nicht von einer Benchmark eingeschrinkt.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fur okologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der



Taxonomie-Verordnung  nicht  beriicksichtigt. ~ Weitere

Informationen tiber die dkologischen und sozialen Merkmale des

Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Fixed Income
Opportunities Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

e dic in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik®
beschrieben,

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND
Das Anlageziel des Global High Yield Bond Fund besteht darin,

eine attraktive, in US-Dollar gemessene Rendite zu erzielen.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
vorwiegend in hochrentierliche festverzinsliche Wertpapiere ohne
Behérden und

Unternechmen, die in Schwellenmirkten ansissig sind, und,

Rating, insbesondere solche von Staaten,
vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen, in
forderungsbesicherte Wertpapiere, Kreditbeteiligungen und
abgetretene Kreditforderungen, sofern diese wertpapiermiflig

verbrieft sind, anlegt.

Der Fonds wird in festverzinsliche Wertpapiere investieren, die von
S&P oder Fitch’s Investors Service, Inc. (,Fitch®) mit weniger als
»BBB- oder von Moody’s mit weniger als ,,Baa3“ bewertet werden
oder von einer anderen international anerkannten Ratingagentur
dhnlich bewertet werden oder vom Anlageberater als ihnlich
kreditwiirdig eingestuft werden.

Der Fonds bewirbt das 8kologische Merkmal der Abschwichung
des Klimawandels durch den Ausschluss von Unternehmen, die 5
% oder mehr ihrer Einnahmen aus dem Abbau und der Forderung
von Kraftwerkskohle erzielen, und er bewirbt das soziale Merkmal
der Vermeidung von Investitionen in Unternehmen, die Einnahmen
aus bestimmten Aktivititen erzielen, die der Gesundheit und dem
Wohlbefinden schaden kénnen, insbesondere der Herstellung von
Tabak, umstrittenen Waffen und der Herstellung oder dem
Verkauf von zivilen Schusswaffen.

Die Ausnahme vom oben genannten Ausschluss ist, dass der Fonds
in als ,griin® oder ,nachhaltig” gekennzeichnete Anleihen anlegen
kann, die zur Kapitalbeschaffung speziell fir klima- oder
umweltbezogene Projekte ausgegeben werden, solange der
Anlageberater festgestellt hat, dass die Ziele dieser Instrumente mit
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einer Reduzierung der Kohlenstoffemissionen des Emittenten
vereinbar sind. Die Anlage in solche Instrumente unterliegt der
Sorgfaltspflicht des Anlageberaters. Der Fonds investiert auch in
nachhaltige Anlagen in Emittenten, die einen positiven Beitrag zu
den Zielen fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen
(Sustainable Development Goals, SDGs) leisten, sowie in griine,
soziale oder Nachhaltigkeitsanleihen, die durch die Verwendung
der Erlose einen positiven Beitrag zu Umwelt und Gesellschaft

leisten.

Zusitzlich zu den oben genannten Ausschliissen {iberwacht der
Anlageberater die Geschiftspraktiken laufend anhand von Daten
zu  ESG-Konflikten

Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageberater wird Fille mit

und Standard-Screenings, die von
Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von Bewertungen
durch relevante ESG-Datenanbicter als sehr schwerwiegend
ansicht, sowie Verstofle gegen den UN Global Compact oder die
IAO-Grundprinzipien untersuchen, wobei solche Vorfille jedoch
nicht automatisch zu einem Ausschluss aus dem Portfolio fithren
werden.

Der Anlageberater kann beschliefSen, zusitzliche Beschrinkungen
fiir den Fonds einzufithren, und solche neuen Beschrinkungen
werden auf der Website zu Angaben gemifl SFDR des Fonds
offengelegt.

Anlagen, die vom Fonds gehalten werden und die aufgrund der
Anwendung der oben genannten ESG-Kriterien eingeschrinkt
werden, nachdem sie fiir den Fonds erworben wurden, werden
verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist. Der Anlageberater
verwendet Daten von Drittanbietern, und in einigen Fillen sind
Daten zu bestimmten Emittenten, zu den oben genannten
Nachhaltigkeitsthemen oder Ausschliissen méglicherweise nicht
verfiigbar und/oder werden vom Anlageberater anhand interner
Methoden oder angemessener Schitzungen bewertet. Die von
verschiedenen Datenanbietern verwendeten Methodiken kdnnen
sich zudem unterscheiden und zu unterschiedlichen Bewertungen
fithren. Der Anlageberater stiitzt sich auf unternchmenseigene
Umwelt-, Sozial- und Governance-Research- und Scoring-
Methoden (ESG) sowie auf Daten von Drittanbietern, um eine
Bewertung nachhaltigkeitsbezogener Risiken und Chancen in den
Bottom-up-Fundamental-Research-Prozess und in die Gespriche
mit den Emittenten einzubeziehen, um etwaige Auswirkungen auf
die Kreditgrundlagen, die Auswirkungen auf die Bewertung und
die Spreads sowie alle wesentlichen Aspekte, die sich auf die
handelstechnischen Aspekte der festverzinslichen Wertpapiere
auswirken konnen, zu bestimmen. Diese Kriterien konnen
Nachhaltigkeitsthemen wie Dekarbonisierung und Klimarisiko,
Kreislaufwirtschaft und Abfallvermeidung, diverses und inklusives
Wirtschaften sowie menschenwiirdige Arbeit und widerstandsfihige
Arbeitsplitze beinhalten, sind aber nicht darauf beschrinkt.
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Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefithrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) borsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken oder zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend auch in festverzinsliche Wertpapiere
investieren, die die Kriterien der Hauptanlagen des Fonds nicht
erfiillen.

Der Fonds darf héchstens 20 % seiner Vermdgenswerte in nicht
bewerteten oder am niedrigsten bewerteten Schuldtiteln (mit
einem C-Rating von Moody’s oder einem D-Rating von S&P)
anlegen.

Der Fonds kann hochstens 20 % seiner Vermdgenswerte in

Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die am
chinesischen Interbankenmarkt fiir Anleihen erworben wurden. Es
diirffen nicht mehr als 10 % des Fondsvermégens in solche

Wertpapiere angelegt werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Die Wertentwicklung des Fonds wird
an einer Benchmark wie im Basisinformationsblatt (KID) des
Fonds niher beschrieben gemessen.

Offenlegung gemif§ der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung  nicht  berticksichtigt. ~ Weitere
Informationen tiber die dkologischen und sozialen Merkmale des

Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global High Yield Bond Fund

kann dieser fiir Anleger geeignet sein,
* die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;

e die mittelfristig einen Kapitalzuwachs anstreben und Ertrige in
Form von Kapitalzuwachs oder Ausschiittungen anstreben, wie
im Abschnitt ,,Ausschiittungspolitik® dargelegt;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

GLOBAL MACRO FUND
Das Anlageziel des Global Macro Fund ist die Erzielung einer
positiven absoluten Rendite unter allen Marktbedingungen in

Form von Ertrigen und Kapitalzuwachs tiber einen rollierenden
Dreijahreszeitraum durch ein Engagement in Wihrungen,
US-amerikanischen und nicht US-amerikanischen Zinssitzen und
Emittenten.

Zur Umsetzung seines Anlageziels legt der Fonds vorwiegend in ein
Portfolio aus tbertragbaren Wertpapieren und festverzinslichen
an und zudem derivative

Wertpapieren weltweit setzt

Finanzinstrumente ein.

Das primire Anlageuniversum des Fonds umfasst festverzinsliche
Wertpapiere (die von staatlichen und staatsnahen Emittenten sowie
von Unternehmensemittenten mit Sitz sowohl in Industrie- als
auch in Schwellenlindern begeben werden, einschliefllich, jedoch
ohne Beschrinkung auf Mortgage-Backed Securities und sonstige
Asset-Backed  Securities, inflationsgebundene Anleihen von
staatlichen, staatsnahen und Unternehmensemittenten, Schuldtitel
von Unternchmen (unter anderem wandelbare Wertpapiere und
Commercial Papers von Unternchmen)), Anteile an offenen und
geschlossenen Organismen fiir gemeinsame Anlagen, strukturierte
Produkte, Einlagen und in begrenztem Umfang auch Participation
Notes.

Der Fonds wird nicht auf einen bestimmten Sektor oder eine
bestimmte Branche ausgerichtet. Die Anlagen des Fonds kénnen
sich stark auf eine geografische Region oder ein Land konzentrieren
und es gibt keine Begrenzung des Engagements des Fonds in einer
geografischen Region oder einem Land. Der Fonds kann bis zu
100 % seines Nettovermdgens in die Wertpapiere von Emittenten
in Schwellenlindern anlegen (fiir die Zwecke dieses Fonds alle
Linder, die nicht vor 1975 Mitglied der OECD geworden sind,

sowie die Tiirkei).

Der Anlageberater passt Anlagen an, um von Unterschieden bei
Wertpapieren, Lindern, Wihrungen und Krediten zu profitieren,
und zwar auf der Grundlage seiner Einschitzung verschiedener
Faktoren, ecinschliefllich der giinstigsten Mirkte, Zinssitze und
Emittenten, des relativen Rendite- und Wertsteigerungspotenzials
von Wertpapieren eines bestimmten Landes und des Verhiltnisses
der Wihrung eines Landes zum USD. Der Anlageberater ermittelt
Linder und Wihrungen, in denen sich die Anlagen des Fonds
besser entwickeln werden als vergleichbare Anlagen in anderen
Lindern und Wihrungen, und strebt in vielen Fillen danach,
Veridnderungen in Volkswirtschaften, Mirkten, politischen

Bedingungen und anderen Faktoren vorherzusagen.

Bei der Bewertung der von Regierungen, staatlichen Stellen und
staatlich geférderten Unternehmen ausgegebenen Schuldtitel, in
die der Fonds investieren kann, beriicksichtigt der Anlageberater
Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien (,ESG*). Im Rahmen
seines Research- und Anlageauswahlverfahrens fiir Schuldtitel
beachtet der Anlageberater die ESG-Aspekte jedes Landes und
fithrt eine qualitative Analyse jedes Landes durch, wobei er die



ESG-Faktoren fiir jedes Land auf der Grundlage von Informationen
bewertet, die von den Research-Mitarbeitern des Anlageberaters,
des Unterberaters (falls zutreffend) und/oder ihrer verbundenen
Unternehmen sowie von Quellen Dritter erfasst wurden. Diese
qualitative Analyse wird durch quantitative ESG-Bewertungen
erginzt, die der Anlageberater jedem Land zuweist, wobei die ESG-
Bewertungen einen linderiibergreifenden Vergleich erméglichen.
Im Zuge der Analyse des Anlageberaters kann der Anlageberater
ESG-Faktoren Rechnung tragen, die Nachhaltigkeitsrisiken oder
-chancen umfassen und die sich langfristig auf die finanzielle Lage
oder die Wertentwicklung des Landes auswirken koénnen,
einschliefflich, aber nicht beschrinkt auf Verschmutzung/Umwelt/
Gesundheit des Okosystems, Risiko sozialer Unruhen, menschliche
Entwicklung, Demokratie sowie Rechte und Freiheiten.

Der Anlageberater ist der Ansicht, dass die Integration von
Nachhaltigkeitsrisiken, wie oben beschrieben, dazu beitragen kann,
die Rendite des Fonds
Nachhaltigkeitsaspekte Quellen langfristiger Risiken und Ertrige

langfristig zu steigern, da

sind.

Der Fonds darf insgesamt hchstens 20 % seiner Vermégenswerte
in forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset-Backed Securities,
ABS) und/oder hypothekarisch gesicherte Wertpapiere (Mortgage-
Backed Securities, MBS) anlegen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile von anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliellich der Fonds der
Gesellschaft und offenen ETFs, die nach dem Gesetz von 2010 als
zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Fonds kann auflerdem erginzend in Optionsscheine anlegen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemidff den in Anhang A aufgefithrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken oder zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Die dem Fonds zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht
die EU-Kiriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten.
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Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Macro Fund kann dieser
fiir Anleger geeignet sein,

* die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
¢ die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. , Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

SHORT DURATION US GOVERNMENT INCOME FUND

Das Anlageziel des Short Duration US Government Income Fund
besteht in der Erzielung einer Gesamtrendite (total return), die als
Ertrag plus Kapitalzuwachs definiert ist, wobei er hauptsichlich in
festverzinsliche Wertpapiere anlegt, die von der US-Regierung oder
ihren Stellen oder Einrichtungen begeben, besichert oder
anderweitig garantiert werden. Die in Dollar gewichtete
durchschnittliche Duration des Fonds betrigt normalerweise
weniger als 3 Jahre, kann aber unter bestimmten Marktbedingungen
héher sein. In der Regel gilt: Je linger die durchschnittliche
Duration des Portfolios, desto grofSer ist das Zinsrisiko und desto
stirker kann der Wert des Fonds schwanken. Aufgrund der relativ
kurzen Duration des Fonds ist es wahrscheinlich, dass der Fonds
verhiltnismiflig stabile Renditen erzielt und dass der Wert des
Fonds relativ geringen Schwankungen unterliegt. Die Rendite des
Fonds wird vornehmlich durch Ertragszahlungen aus den zugrunde
liegenden Anlagen und nicht durch Kapitalzuwachs des Portfolios
erwirtschaftet.

Der Fonds kann Termingeschifte zum Kauf von hypothekarisch
gesicherten Wertpapieren (,MBS®) eingehen, die von Ginnie Mae,
Fannie Mae und Freddie Mac begeben werden (To-Be-Announced-
Transaktionen bzw. , TBAs“). Der Fonds kann auch generische
MBS-Coupon-Swaps, Agency-Swaps und Term-Swaps abschlieflen,
indem er Terminpositionen beziiglich des Kaufs oder Verkaufs von
MBS Solche

Renditesteigerung oder Risikominderung eingegangen werden und

eingeht. Terminpositionen kdénnen zur

kénnen zu einer Hebelung der Anlagen fiihren.

Der Fonds kann auch Mortgage Dollar Rolls abschlieflen, bei
denen der Fonds MBS zur Lieferung im laufenden Monat verkauft
und gleichzeitig Vertrige iiber den Riickkauf im Wesentlichen
dhnlicher MBS (gleicher Typ, Kupon und Filligkeit) zu einem
bestimmten zukiinftigen Datum abschliefSt. Wihrend der Roll-
Periode verzichtet der Fonds auf Kapital- und Zinszahlungen fiir

die MBS.

Der Anlageberater des Fonds nutzt bei seinen Anlageentscheidungen
die von den Research-Mitarbeitern des Anlageberaters, des
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Unterberaters (falls zutreffend) und/oder ihrer verbundenen
Unternechmen  bereitgestellten  Informationen und deren
Fachkenntnisse. Bei der Auswahl der Wertpapiere, in die angelegt
werden soll, achtet der Anlageberater auf die Ermittlung der
Wertpapiere, die seiner Ansicht nach den besten relativen Wert in
Bezug auf Preis, Rendite und erwartete Gesamtrendite im Vergleich
zu anderen verfiigbaren Instrumenten aufweisen. Wertpapiere
werden anhand verschiedener Modelle fiir vorzeitige Riickzahlungen
(d. h. Modelle, die die erwartete Hohe der vorzeitigen
Riickzahlungen eines Portfolios von Vermdgenswerten analysieren)
und Szenarien, die Eigentum des Anlageberaters sind, analysiert
und im Vergleich zum Gesamtmarke auf Risiko-Rendite-Basis
bewertet. Wertpapiere werden zudem im Zusammenhang mit dem
Gesamtportfolio des Fonds gepriift, um festzustellen, ob das
Wertpapier in das Portfolio passt, sowie um sicherzustellen, dass
die Allokation nicht zu einer Ubergewichtung des Portfolios
gegeniiber einem bestimmten Risikofaktor fithrt. Im Rahmen des
Auswahlverfahrens analysiert der Anlageberater eine Reihe von
Faktoren in Bezug auf jedes Wertpapier, einschliellich (i) der
zugrunde liegenden Sicherheitseigenschaften des Wertpapiers, (ii)
der Vorauszahlungserwartungen fiir die Sicherheit und (iii) der
Vereinbarkeit der Struktur des Wertpapiers mit diesen Erwartungen
beziiglich Vorauszahlungen. Die Sicherheitenanalyse beinhaltet
eine eingehende Untersuchung der Kreditnehmermerkmale, die die

Wahrscheinlichkeit

Wertpapiers beeinflussen konnen, und umfasst Faktoren wie die

einer vorzeitigen Riickzahlung eines
Agentur, die geografische Streuung der Kreditnehmer, die
Zusammensetzung der Hypothekenverwalter, den Kreditumfang
usw. Zur Auswahl der Wertpapierstruktur gehort die Identifizierung
von Strukturen, von denen angenommen wird, dass sie durch die
vom Anlageberater erwarteten Vorauszahlungen verbessert werden.
Der Anlageberater trifft seine Anlageentscheidungen iiberwiegend
auf der Grundlage von Fundamentalanalysen, einschlieflich der
oben genannten Faktoren, und des relativen Werts und kann ein
Wertpapier verkaufen, wenn es seiner Einschitzung nach basierend
auf der Fundamentalanalyse nicht mehr den besten relativen Wert
darstellt. Gestiitzt auf die vom Anlageberater durchgefiihrten
Analysen und Untersuchungen, zu denen auch die relativen Risiko-
Rendite-Merkmale jeder potenziellen Anlage zihlen, wihlt der
Anlageberater Wertpapiere aus, die dem Fonds seiner Ansicht nach

den besten relativen Wert bieten.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemidff den in Anhang A aufgefithrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate
zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements (unter
anderem zur Risikoabsicherung (Hedging)) einsetzen.

Zusitzlich zu den oben aufgefilhrten Punkten kann der
Anlageberater bei seinen Anlageentscheidungen Umwelt-, Sozial-
und Governance-Kriterien (,ESG®) einbezichen. Der Anlageberater

kann bei der Bewertung von Anlagen auf das umfangreiche ESG-

Research seiner Tochtergesellschaft Calvert Research and
Management sowie auf sein eigenes ESG-Research zuriickgreifen.
In Anbetracht des Anlageschwerpunkts des Fonds auf Schuldtiteln,
die von der US-Regierung oder ihren Regierungsstellen oder
Einrichtungen begeben, besichert oder anderweitig garantiert
werden, wird im Allgemeinen nicht erwartet, dass ESG-Erwigungen
ein wesentlicher Faktor bei den Anlageentscheidungen des Fonds
sein werden. Der Anlageberater ist der Ansicht, dass die Integration
von Nachhaltigkeitsrisiken, wie oben beschrieben, dazu beitragen
kann, die Rendite des Fonds langfristig zu steigern, da
Nachhaltigkeitsaspekte Quellen langfristiger Risiken und Ertrige
sind.

Der Fonds darf insgesamt mehr als 20 % seiner Vermégenswerte in

hypothekarisch ~ gesicherte Wertpapiere (Mortgage-Backed

Securities, MBS) anlegen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile von anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschlieflich der Fonds der
Gesellschaft und offenen ETFs, die nach dem Gesetz von 2010 als
zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Fonds kann dariiber hinaus in begrenztem Umfang in
festverzinsliche Wertpapiere, die die Kriterien fiir die hauptsichlich
getitigten Anlagen des Fonds nicht erfiillen, in Optionsscheine auf
Wertpapiere, geldnahe Mittel sowie in andere aktienbezogene
Wertpapiere investieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Die dem Fonds zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Short Duration US Government
Income Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

e dic in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
¢ die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik
beschrieben,

¢ die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu

nehmen.



SHORT MATURITY EURO BOND FUND
Anlageziel des Short Maturity Euro Bond Fund ist die Erzielung
einer attraktiven, in Euro gemessenen relativen Rendite.

Der Fonds wird vorwiegend in auf Euro lautende, festverzinsliche
Wertpapiere, die von Unternehmen, Staaten oder staatlich
garantierten Emittenten begeben wurden, investieren. Zur
Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie darf
der Fonds (gemifS den in Anhang A aufgefiihrten Anlagerichtlinien
und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am OTC-Markt
Futures und andere Derivate zu

gehandelte  Optionen,

Anlagezwecken oder zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds wird vorwiegend in einzelne Wertpapiere investieren,
die eine nicht abgelaufene Laufzeit von maximal fiinf Jahren haben,

um dadurch die Volatilitit zu verringern.

Der Fonds wird nicht in Wertpapieren anlegen, die zum Zeitpunkt
der Anlage von S&P mit unter B- (bzw. im Falle von Asset-Backed
Securities, einschlieflich Mortgage-Backed Securities, unter BBB-)
bewertet wurden oder ein gleichwertiges Rating einer anderen
Ratingagentur bzw. ein gleichwertiges internes Rating des
Anlageberaters erhalten haben. In dem Fall, dass von dem Fonds
gehaltene Wertpapiere zu einem spiteren Zeitpunkt auf ein Rating
von unter B- (bzw. von unter BBB- im Falle von Asset-Backed
Securities, einschliefSlich Mortgage-Backed Securities) herabgestuft
werden, kann der Anlageberater ein maximales Gesamtexposure
von bis zu 3 % des Nettoinventarwertes des Fonds in diesen
herabgestuften Wertpapieren beibehalten, wird jedoch die
Wertpapiere verdufSern, die nicht innerhalb von sechs Monaten ab
ihrer Herabstufung wieder auf mindestens B- heraufgestuft werden.

Der Anlageberater wendet eigene Bewertungs- und Scoring-
Methoden an, die auf die festverzinslichen Wertpapiere, in die der
Fonds anlegen kann, zugeschnitten sind und sich auf Emissionen
von Unternechmen, Staaten und Verbriefungen konzentrieren.
Dariiber hinaus bezieht der Anlageberater im Rahmen seines
Bottom-up-Fundamental-Research-Prozesses und bei seinen
Geschiften mit Emittenten eine Bewertung der mit der
Nachhaltigkeit verbundenen Risiken und Chancen in den
auf die

Kreditfundamentaldaten, die Auswirkungen auf die Bewertung

Bewertungsprozess ein, um die Auswirkungen
und die Handelsmargen sowie alle wesentlichen Aspekte, die sich
auf die handelstechnischen Aspekte der festverzinslichen
Wertpapiere auswirken kénnen, zu bestimmen. Diese Kriterien
konnen ESG-Themen wie Dekarbonisierung und Klimarisiko,
Kreislaufwirtschaft und Abfallvermeidung, diverses und inklusives
Wirtschaften sowie menschenwiirdige Arbeit und widerstandsfihige
Arbeitsplitze beinhalten, sind aber nicht darauf beschrinke. Der
Anlageberater wird die wichtigsten Nachhaltigkeitsindikatoren

iiberwachen, einschliefllich der Umwelt-, Sozial- und Governance-
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Bewertungen von Drittanbietern und des CO,-Fuf8abdrucks
(gemessen anhand der CO,-Intensitir, definiert als Tonnen CO,-
Aquivalent pro 1 Million US-Dollar Umsatz fiir den Anteil des
Fonds, der in von Unternehmen begebene Anleihen investiert ist),
um den Beitrag der festverzinslichen Wertpapiere zu den oben
beschriebenen ESG-Themen zu messen und zu bewerten. Die
Indikatoren werden mindestens einmal jihrlich gemessen und
bewertet.

Der Anlageberater setzt auch einen eigenen Bewertungsrahmen fiir
gekennzeichnete nachhaltige Anleihen ein, anhand dessen die
Robustheit, Wirkung und Transparenz solcher Instrumente
bewertet werden.

Der Anlageberater fordert den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschaft durch den Ausschluss von Unternehmensemittenten,
fur die die Forderung von Kraftwerkskohle ein Kerngeschift ist,
und férdert die Lebensqualitit der Menschen durch den Ausschluss
von Produkten, die der Gesundheit und dem Wohlbefinden
aburiglich sind, insbesondere Tabak, umstrittene Waffen und die
Herstellung ziviler Schusswaffen. Entsprechend diirfen Anlagen
nicht wissentlich in Unternehmen getitigt werden, zu deren
Kerngeschift eines der Folgenden gehért:

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen;
e Herstellung oder Produktion von zivilen Schusswaffen;
* Herstellung oder Produktion von Tabak; und

e Abbau und Gewinnung von Kraftwerkskohle, wenn das
Unternechmen 5 % oder mehr der Umsitze aus dieser
Geschiftstitigkeit erzielt.

Die Ausnahme von dem obigen Kohleausschluss ist, dass der Fonds
in als ,griin“ und ,nachhaltig® gekennzeichnete Anleihen anlegen
kann, die zur Kapitalbeschaffung speziell fiir klimabezogene
Projekte ausgegeben werden, solange festgestellt wurde, dass die
Ziele
Kohlenstoffemissionen des Emittenten vereinbar sind. Die Anlage

dieser Instrumente mit einer Reduzierung der

in solche Instrumente unterliegt der Sorgfaltspflicht des
Der

Unternehmensleitung in die Themen Dekarbonisierung und

Anlageberaters. Anlageberater kann  auch die
Klimarisiko sowie zu Corporate-Governance-Praktiken und zu
anderen seiner Meinung nach wichtigen 8kologischen und/oder
sozialen Themen, mit denen ein Unternehmen konfrontiert ist,

einbinden.

Zusitzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
iiberwacht der Anlageberater die Geschiftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings,
die von Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageberater wird
Fille mit Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von
Bewertungen durch relevante ESG-Datenanbieter als sehr
schwerwiegend ansieht, sowie Verstéfle gegen den UN Global
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Compact oder die TAO-Grundprinzipien untersuchen, wobei
solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem Ausschluss aus
dem Portfolio fithren werden.

Der Anlageberater kann beschliefSen, zusitzliche Beschrinkungen
fir den Fonds einzufiihren, und solche neuen Beschrinkungen
werden auf der Website zu Angaben gemify SFDR des Fonds
offengelegt.

Anlagen, die vom Fonds gehalten werden und die aufgrund der
Anwendung der oben genannten ESG-Kriterien eingeschrinke
werden, nachdem sie fiir den Fonds erworben wurden, werden
verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist. Der
Anlageberater verwendet Daten von Drittanbietern, und in einigen
Fillen sind Daten zu bestimmten Emittenten, ESG-Themen oder
den oben genannten Ausschliissen méglicherweise nicht verfiigbar
und/oder werden vom Anlageberater anhand interner Methoden
oder angemessener Schitzungen bewertet. Die von verschiedenen
Datenanbietern verwendeten Methodiken kénnen sich zudem
unterscheiden und zu unterschiedlichen Bewertungen fithren.

Der Fonds kann hochstens 20 % seiner Vermogenswerte in

Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefSlich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Fonds kann in Emittenten oder Wertpapiere anlegen, die
méglicherweise selbst nicht zu den spezifischen 6kologischen oder
sozialen Merkmalen beitragen, die durch das Finanzprodukt
gefdrdert werden, wie z. B. Absicherungsinstrumente.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Die Wertentwicklung des Fonds wird
an einer Benchmark wie im Basisinformationsblatt (KID) des
Fonds niher beschrieben gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fir 8kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung  nicht  beriicksichtigt. ~ Weitere
Informationen tiber die dkologischen und sozialen Merkmale des

Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Short Maturity Euro Bond Fund
kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;

e die auf kurzfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik®

beschrieben,

¢ die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

SHORT MATURITY EURO CORPORATE BOND FUND
Anlageziel des Short Maturity Euro Corporate Bond Fund ist die
Erzielung einer attraktiven, in Euro gemessenen relativen Rendite.

Der Fonds wird vorwiegend in auf Euro lautende festverzinsliche
Wertpapiere von Unternehmen (,Unternehmensanleihen®) mit
Filligkeitsdaten oder Kiindigungsterminen (je nachdem, welcher
Zeitpunke frither eintritt) und einer Restlaufzeit von maximal drei
(3) Jahren investieren, um dadurch die Volatilitit zu verringern.

Der Fonds wird nicht in Wertpapieren anlegen, die zum Zeitpunkt
der Anlage von S&P mit unter B- (bzw. im Falle von Asset-Backed
Securities, einschlieflich Mortgage-Backed Securities, unter BBB-)
bewertet wurden oder ein gleichwertiges Rating einer anderen
Ratingagentur bzw. ein gleichwertiges internes Rating des
Anlageberaters erhalten haben. In dem Fall, dass von dem Fonds
gehaltene Wertpapiere zu einem spiteren Zeitpunkt auf ein Rating
von unter B- (bzw. von unter BBB- im Falle von Asset-Backed
Securities, einschlieflich Mortgage-Backed Securities) herabgestuft
werden, kann der Anlageberater ein maximales Gesamtexposure
von bis zu 3 % des Nettoinventarwertes des Fonds in diesen
herabgestuften Wertpapieren beibehalten, wird jedoch die
Wertpapiere veriuflern, die nicht innerhalb von sechs (6) Monaten
ab ihrer Herabstufung wieder auf mindestens B- heraufgestuft

werden.

Der Anlageberater wendet eigene Bewertungs- und Scoring-
Methoden an, die auf die festverzinslichen Wertpapiere, in die der
Fonds anlegen kann, zugeschnitten sind und sich auf Emissionen
von Unternehmen und Verbriefungen konzentrieren. Dariiber
hinaus bezieht der Anlageberater im Rahmen seines Bottom-up-
Fundamental-Research-Prozesses und bei seinen Kontakten mit
Emittenten eine Bewertung nachhaltigkeitsbezogener Risiken und
Chancen in den Bewertungsprozess ein, um die Auswirkungen auf
die Kreditgrundlagen, die Auswirkungen auf die Bewertung und
die Spreads sowie alle wesentlichen Aspekte, die sich auf die
handelstechnischen Aspekte der festverzinslichen Wertpapiere
auswirken konnen, zu bestimmen. Diese Kriterien umfassen unter
anderem ESG-Themen wie Dekarbonisierung und Klimarisiko,
Kreislaufwirtschaft und Abfallvermeidung, eine von Vielfalt und
Chancengleichheit geprigte Wirtschaft sowie menschenwiirdige
Arbeit und resiliente Arbeitsplitze. Der Anlageberater wird die
wichtigsten Nachhaltigkeitsindikatoren tiberwachen, einschliellich
der Sozial-

Umwelt-, und Governance-Bewertungen von



Drittanbietern, um den Beitrag der festverzinslichen Wertpapiere
zu den oben beschriebenen ESG-Themen zu messen und zu
bewerten. Die Indikatoren werden mindestens einmal jihrlich
gemessen und bewertet.

Der Anlageberater setzt auch einen eigenen Bewertungsrahmen fiir
nachhaltige Anleihen ein, anhand dessen die Robustheit, Wirkung
und Transparenz solcher Instrumente bewertet werden.

Der Fonds fordert den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschaft durch den Ausschluss von Unternehmensemittenten,
fir die die Férderung von Kraftwerkskohle ein Kerngeschift ist,
und fordert die Gesundheit und das Wohlbefinden des Menschen
durch Ausschluss von Tabak, umstrittenen Waffen und der
Herstellung ziviler Schusswaffen. Entsprechend diirfen Anlagen
nicht wissentlich in Unternehmen getitigt werden, zu deren
Kerngeschift eines der Folgenden gehért:

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen;
e Herstellung oder Produktion von zivilen Schusswaffen;
* Herstellung oder Produktion von Tabak; und

e Abbau und Gewinnung von Kraftwerkskohle, wenn das
Unternechmen 5 % oder mehr der Umsitze aus dieser
Geschiftstitigkeit erzielt.

Die Ausnahme von dem obigen Kohleausschluss ist, dass der Fonds
in als ,griin“ und ,nachhaltig” gekennzeichnete Anleihen anlegen
kann, die zur Kapitalbeschaffung speziell fiir klimabezogene
Projekte ausgegeben werden, solange festgestellt wurde, dass die
Ziele
Kohlenstoffemissionen des Emittenten vereinbar sind. Die Anlage

dieser Instrumente mit einer Reduzierung der

in solche Instrumente unterliegt der Sorgfaltspflicht des
Der

Unternechmensleitung in die Themen Dekarbonisierung und

Anlageberaters. Anlageberater  kann auch  die
Klimarisiko sowie zu Corporate-Governance-Praktiken und zu
anderen seiner Meinung nach wichtigen 6kologischen und/oder
sozialen Themen, mit denen ein Unternehmen konfrontiert ist,

einbinden.

Zusitzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
tiberwacht der Anlageberater die Geschiftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings,
die von Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageberater wird
Fille mit Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von
Bewertungen durch relevante ESG-Datenanbieter als sehr
schwerwiegend ansicht, sowie Verstéfle gegen den UN Global
Compact oder die TAO-Grundprinzipien untersuchen, wobei
solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem Ausschluss aus
dem Portfolio fithren werden.

Der Anlageberater kann beschliefSen, zusitzliche Beschrinkungen
fir den Fonds einzufiihren, und solche neuen Beschrinkungen
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werden auf der Website zu Angaben gemifl SFDR des Fonds
offengelegt.

Anlagen, die vom Fonds gehalten werden und die aufgrund der
Anwendung der oben genannten ESG-Kriterien eingeschrinkt
werden, nachdem sie fiir den Fonds erworben wurden, werden
verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist. Der
Anlageberater verwendet Daten von Drittanbietern, und in einigen
Fillen sind Daten zu bestimmten Emittenten, ESG-Themen oder
den oben genannten Ausschliissen méglicherweise nicht verfiigbar
und/oder werden vom Anlageberater anhand interner Methoden
oder angemessener Schitzungen bewertet. Die von verschiedenen
Datenanbietern verwendeten Methodiken kénnen sich zudem

unterscheiden und zu unterschiedlichen Bewertungen fithren.

Der Fonds kann erginzend Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere
titigen, die die Kriterien der Hauptanlagen des Fonds nicht
erfiillen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategic
darf der Fonds (gemiff den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann hochstens 20 % seiner Vermogenswerte in
Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die am
chinesischen Interbankenmarkt fiir Anleihen erworben wurden. Es
diirfen nicht mehr als 10 % des Fondsvermdgens in solche
Wertpapiere angelegt werden.

Der Fonds darf insgesamt héchstens 20 % seiner Vermdgenswerte
in forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset-Backed Securities,
ABS) und/oder hypothekarisch besicherte Wertpapiere (Mortgage-
Backed Securities, MBS) anlegen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefflich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Fonds kann in Emittenten oder Wertpapiere anlegen, die
moglicherweise selbst nicht zu den spezifischen 6kologischen oder
sozialen Merkmalen beitragen, die durch das Finanzprodukt
gefordert werden, wie z. B. Absicherungsinstrumente.
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Die Anlagen des Fonds kénnen in einem Engagement in
Schwellenmirkten und ertragsstirkeren Wertpapieren resultieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds
nicht durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt  (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fiir okologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung  nicht  beriicksichtigt. ~ Weitere
Informationen tiber die dkologischen und sozialen Merkmale des

Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Short Maturity Euro Corporate
Bond Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

e dic in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
e die auf kurzfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik”
beschrieben,

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

SUSTAINABLE EURO CORPORATE BOND FUND

Anlageziel des Sustainable Euro Corporate Bond Fund ist es, eine
attraktive, in Euro gemessene relative Rendite zu erzielen Dabei
werden gleichzeitig ESG-Merkmale integriert, indem Sektoren und
Emittenten mit niedrigen Bewertungen der Gesamtnachhaltigkeit
aussortiert und unter Beriicksichtigung der langfristigen
Erwirmungsziele des Pariser Abkommens, wie nachstehend niher
beschrieben, ein geringerer Kohlenstoff-Fuffabdruck beibehalten
wird, als die Unternehmensanleihenkomponente des Bloomberg
European Corporate Index (siche unten) vorsieht.

Der Fonds wird vorwiegend in auf Euro lautende festverzinsliche
Wertpapiere, die von Unternehmen und anderen nicht-staatlichen
Stellen begeben werden (,Unternehmensanleihen®), investieren.

In Bezug auf diesen Fonds bedeutet ,nachhaltig, dass der
Anlageberater nach eigenem Ermessen Erwigungen zu Themen der
Nachhaltigkeitund ESG-Erwigungeninseine Anlageentscheidungen

einbezicht, wie weiter unten erliutert. Dariiber hinaus kann der
Anlageberater eine Bewertung positiver und negativer Beitrige zu
den UN-Nachhaltigkeitszielen (Sustainable Development Goals)
einbeziehen und das Management des Unternehmens in Bezug auf
die Einhaltung der Corporate Governance-Praktiken und die seiner
Auffassung nach wesentlichen umweltrechtlichen und/oder sozialen
mit denen ein Unternehmen konfrontiert ist,

Belange,

miteinbezichen.

Der Anlageberater wendet eigene Bewertungs- und Scoring-
Methoden an, die auf die festverzinslichen Wertpapiere, in die der
Fonds anlegen kann, zugeschnitten sind und sich auf Emissionen
von Unternehmen, Staaten und Verbriefungen konzentrieren.
Dariiber hinaus bezieht der Anlageberater im Rahmen seines
Bottom-up-Fundamental-Research-Prozesses und bei seinen
Kontakten mit Emittenten eine Bewertung nachhaltigkeitsbezogener
Risiken und Chancen in den Bewertungsprozess ein, um die
Auswirkungen auf die Kreditgrundlagen, die Auswirkungen auf die
Bewertung und die Spreads sowie alle wesentlichen Aspekte, die
sich auf die handelstechnischen Aspekte der festverzinslichen
Wertpapiere auswirken kénnen, zu bestimmen. Diese Kriterien
konnen ESG-Themen wie Dekarbonisierung und Klimarisiko,
Kreislaufwirtschaft und Abfallvermeidung, diverses und inklusives
Wirtschaften sowie menschenwiirdige Arbeit und widerstandsfihige
Arbeitsplitze beinhalten, sind aber nicht darauf beschrinkt. Der
Anlageberater wird die wichtigsten Nachhaltigkeitsindikatoren
iiberwachen, einschliefflich der Umwelt-, Sozial- und Governance-
Bewertungen von Drittanbietern und des CO,-Fuflabdrucks
(gemessen anhand der CO,-Intensitit, definiert als Tonnen CO,-
Aquivalent pro 1 Million US-Dollar Umsatz fiir den Anteil des
Fonds, der in von Unternehmen begebene Anleihen investiert ist),
um den Beitrag der festverzinslichen Wertpapiere zu den oben
beschriebenen ESG-Themen zu messen und zu bewerten. Die

Indikatoren werden einmal jahrlich gemessen und bewertet.

Der Fonds wird nicht in Unternehmensemittenten investieren, die

Ihre Ertrige aus den folgenden Titigkeiten erwirtschaften:
* Abbau und der Gewinnung von Kraftwerkskohle;

e Herstellung und Verkauf von umstrittenen Waffen

(Antipersonenminen, Streumunition, biologische oder

chemische Waffen und Atomwaffen);
e Herstellung oder Vertrieb von zivilen Schusswaffen;
* Herstellung von Tabak.

Mehr als 5 % ihrer Ertrige aus einer der folgenden Titigkeiten

erwirtschaften:
e Abbau von Olsanden;

* Herstellung von arktischem Ol und Gas.



Mehr als 10 % ihrer Erufge aus den folgenden Titigkeiten

erwirtschaften:

* Kohleverstromung;

e Gliicksspiel;

¢ Handel und Vertrieb von Tabak;

e Unterhaltung fiir Erwachsene; oder

Gegen cine der folgenden regelbasierten Ausschliisse verstoflen:

* es wird angenommen, dass sie gegen den UN Global Compact
verstofSen haben;

* es wird angenommen, dass sie gegen die UN-Leitprinzipien fiir
Wirtschaft und Menschenrechte verstoflen haben;

* eswird angenommen, dass sie gegen die ILO-Kernarbeitsnormen
verstofen haben; oder

e sie hatten mit schweren, ESG-bezogenen Kontroversen zu
kimpfen, auch in Bezug auf Verstéle gegen die OECD-
Leitsitze fiir multinationale Unternehmen.

Die Ausnahme davon ist, dass der Fonds in als ,griin“ und
ynachhaltig gekennzeichnete Anleihen anlegen kann (siche unten),
die zur Kapitalbeschaffung speziell fiir klimabezogene Projekte
ausgegeben werden, solange der Anlageberater festgestellt hat, dass
die Ziele dieser Instrumente mit einer Reduzierung der
Kohlenstoffemissionen des Emittenten vereinbar sind. Die Anlage
in solche Instrumente unterliegt der Sorgfaltspflicht des
Anlageberaters.

Zusitzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
tiberwacht der Anlageberater die Geschiftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings,
die von Drittanbietern bezogen werden.

Der Anlageberater kann beschliefSen, zusitzliche Beschrinkungen
fir den Fonds einzufithren, und solche neuen Beschrinkungen
werden auf der Website zu Angaben gemifl SFDR des Fonds
offengelegt.

Der Fonds wird nur in die besten 80 % der ESG-bewerteten
Unternehmen in jedem Teilsektor des Bloomberg Barclays
European Corporate Index investieren. Die ESG-Bewertungen
werden vom Anlageberater auf Grundlage von ESG-Daten Dritter
und unter Beriicksichtigung von ESG-Themen ermittelt, u. a. die
Abschwichung des Klimawandels, verantwortungsbewusster
Umgang mit natiitlichen  Ressourcen,  nachhaltiges
Abfallmanagement, inkl. Verwaltung der Arbeiter(innen), und
Gleichberechtigung zwischen den Geschlechtern. Die vorgenannten
ESG-Kcriterien sollten zu einer Reduzierung des Anlageuniversums
von Unternchmen um mindestens 20 % fithren, und der

Anlageberater wird sich nach besten Kriften bemiihen,
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sicherzustellen, dass mindestens 90 % der Unternehmen im
Portfolio seiner ESG-Bewertungsmethodik unterzogen werden.
Die Methodik ist auf den folgenden Websites abrufbar: www.

morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.morganstanley.

com/im.

Anlagen, die vom Fonds gehalten werden, aber nach Erwerb fiir
den Fonds aufgrund der oben genannten ESG-Kriterien
anschlieflend einer Beschrinkung unterliegen, werden verkauft.
Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums stattfinden, der
vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist.

Fiir den Anteil des Fonds, der in Anleihen von Unternehmen
investiert ist, wird der Fonds unter Beriicksichtigung der
langfristigen Erwirmungsziele des Pariser Abkommens einen
Kohlenstoff-Fuflabdruck beibehalten als die

Unternehmensanleihenkomponente des Bloomberg European

geringeren

Corporate Index vorsieht, wobei die langfristigen Klimaschutzziele
des Pariser Abkommens beriicksichtigt werden. Der Kohlenstoff-
Fuflabdruck bzw. CO,-Fuffabdruck wird als gewichtete
durchschnittliche Kohlenstoffintensitit gemessen, definiert als
Tonnen COZ—Aquivalent pro 1 Million US-Dollar Umsatz. Griine
und nachhaltige Anleihen (siche unten) mit klimabezogenen Zielen
konnen einen anderen Kohlenstoff-FufSabdruck aufweisen als die
Emittenten der Anleihen. In solchen Fillen legt der Anlageberater
seine Methodik zur Bestimmung des entsprechenden Kohlenstoft-
Fuflabdrucks solcher Instrumente offen.

Im Rahmen seiner Strategie kann der Anlageberater einen Teil des
Fonds in griine und nachhaltige Anleihen gemif§ Darstellung in
den Wertpapierunterlagen investieren, wenn sich der Emittent
verpflichtet, die Erldse fiir Projekte mit positiven Einfluss auf
Umwelt oder Gesellschaft zu verwenden. Dies umfasst u. a.
Anleihen, die sich an den Leitlinien fiir griine, soziale und
nachhaltige Anleihen der International Capital Market Association
(ICMA) ausrichten.

Der Anlageberater setzt einen eigenen Bewertungsrahmen fiir die
oben genannten, gekennzeichneten Anleihen ein, anhand dessen
die Robustheit, Wirkung und Transparenz solcher Instrumente

bewertet werden.

Wie oben erwihnt, verwendet der Anlageberater Daten und ESG-
Bewertungen von Drittanbietern, und in einigen Fillen sind Daten
zu bestimmten Emittenten, ESG-Themen oder den oben genannten
Ausschliissen méglicherweise nicht verfiigbar und/oder werden
vom Anlageberater anhand interner Methodiken oder angemessener
Schitzungen bewertet. Die von verschiedenen Datenanbietern
verwendeten Methodiken kénnen sich zudem unterscheiden und
zu unterschiedlichen Bewertungen fiihren.
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Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefithrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) derivative Instrumente wie
Index-Futures, Differenzkontrakte (CFDs), TRS, strukturierte
Anleihen Wandelanleihen,
wandelbare Devisenoptionen,

(einschliefllich  Genussscheine),

Vorzugsaktien, Optionen,
Devisenterminkontrakte und Terminkontrakte und andere
Derivate zu Anlagezwecken oder zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds wird nicht in Wertpapieren anlegen, die zum Zeitpunkt
der Anlage von S&P mit unter B- (bzw. im Falle von Asset-Backed
Securities, einschliefflich Mortgage-Backed Securities, unter BBB-)
bewertet wurden oder ein gleichwertiges Rating einer anderen
Ratingagentur bzw. ein gleichwertiges internes Rating des
Anlageberaters erhalten haben. In dem Fall, dass von dem Fonds
gehaltene Wertpapiere zu einem spiteren Zeitpunkt auf ein Rating
von unter B- (bzw. von unter BBB- im Falle von Asset-Backed
Securities, einschliefSlich Mortgage-Backed Securities) herabgestuft
werden, kann der Anlageberater ein maximales Gesamtexposure
von bis zu 3 % des Nettoinventarwertes des Fonds in diesen
herabgestuften Wertpapieren beibehalten, wird jedoch die
Wertpapiere veriduflern, die nicht innerhalb von sechs Monaten ab
ihrer Herabstufung wieder auf mindestens B- heraufgestuft werden.

Der Fonds kann erginzend Anlagen titigen in:

e Nicht auf Euro lautende festverzinsliche Wertpapiere. In
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen von Anhang A
»Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen® kann das Engagement
in anderen Wihrungen als dem Euro wieder in Euro abgesichert
werden.

* Festverzinsliche Wertpapiere, bei denen es sich nicht um
Unternehmensanleihen handelt.

Der Fonds darf hdchstens 20 % seiner Vermogenswerte in Asset-

Backed Securities anlegen.

Der Fonds kann héchstens 20 % seiner Vermdgenswerte in

Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die am
chinesischen Interbankenmarkt fiir Anleihen erworben wurden. Es
dirfen nicht mehr als 10 % des Fondsvermogens in solche
Wertpapiere angelegt werden.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefSlich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich zum Zwecke der
Definition des Anlageuniversums auf den Bloomberg European
Corporate Index. Der Anlageberater hat volle Entscheidungsfreiheit
tiber die Zusammensetzung des Fondsvermogens. Wihrend der
Fonds in erster Linie in Wertpapiere anlegen wird, die im
Bloomberg European Corporate Index enthalten sind, kann er in
solche Komponenten mit einer anderen Gewichtung als die des
Bloomberg European Corporate Index investieren und Wertpapiere
halten, die nicht im Bloomberg European Corporate Index
enthalten sind. Daher gibt es keine Einschrinkungen hinsichdlich
des Ausmafles, in dem die Performance des Fonds von der des
Bloomberg European Corporate Index abweichen kann.

Dariiber hinaus wird die Wertentwicklung des Fonds an einer
Benchmark wie im Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher
beschrieben gemessen. Im Rahmen der ESG-Integration des Fonds
verwendetder Anlageberaterdie Unternchmensanleihenkomponente
des Bloomberg European Corporate Index, um den Kohlenstoft-
Fuffabdruck des Fonds zu vergleichen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fiir okologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
nicht Weitere

Taxonomie-Verordnung beriicksichtigt.

Informationen iiber die &kologischen und sozialen Merkmale des
Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Sustainable Euro Corporate
Bond Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

¢ die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
* die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel , Ausschiittungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

SUSTAINABLE EURO STRATEGIC BOND FUND

Das Anlageziel des Sustainable Euro Strategic Bond Fund besteht
darin, eine attraktive, in Euro gemessene relative Rendite zu
erzielen, und zwar durch die Investition in Wertpapiere, die den
ESG-Kriterien des Anlageberaters fiir festverzinsliche Wertpapiere
entsprechen. Dabei werden gleichzeitig ESG-Merkmale integriert,
indem Sektoren und Emittenten mit niedrigen Bewertungen der
Gesamtnachhaltigkeit gefiltert werden und unter Beriicksichtigung
der langfristigen Erwidrmungsziele des Pariser Abkommens, wie
nachstehend ndher beschrieben, ein geringerer Kohlenstoff-

Fuflabdruck beibehalten

wird, als die



Unternehmensanleihenkomponente des Bloomberg Euro Aggregate
Index (siche unten) vorsieht.

Der Fonds wird vorwiegend in auf Euro lautende, festverzinsliche
Wertpapiere, unabhingig davon, ob sie von Unternehmen,
staatlichen oder staatlich garantierten Emittenten begeben wurden,
sowie, vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen,
héchstens 20 % seiner Vermogenswerte in Asset-Backed Securities
anlegen, vorausgesetzt, dass diese Instrumente verbrieft sind.

In Bezug auf diesen Fonds bedeutet ,nachhaltig, dass der
Anlageberater Erwdgungen zu Nachhaltigkeitsthemen und ESG-
Themen in seine Anlageentscheidungen wie unten erldutert
einbezieht. Dariiber hinaus kann der Anlageberater eine Bewertung
positiver und negativer Beitrige zu den UN-Nachhaltigkeitszielen
(Sustainable Development Goals) einbeziehen und das Management
des Unternehmens in Bezug auf die Einhaltung der Corporate
Governance-Praktiken und die seiner Auffassung nach wesentlichen
umweltrechtlichen und/oder sozialen Belange, mit denen ein
Unternehmen konfrontiert ist, miteinbeziehen.

Der Anlageberater wendet eigene Bewertungs- und Scoring-
Methoden an, die auf die festverzinslichen Wertpapiere, in die der
Fonds anlegen kann, zugeschnitten sind und sich auf Emissionen
von Unternechmen, Staaten und Verbriefungen konzentrieren.
Dariiber hinaus bezieht der Anlageberater im Rahmen seines
Bottom-up-Fundamental-Research-Prozesses und bei seinen
Kontakten mit Emittenten eine Bewertung nachhaltigkeitsbezogener
Risiken und Chancen in den Bewertungsprozess ein, um die
Auswirkungen auf die Kreditgrundlagen, die Auswirkungen auf die
Bewertung und die Spreads sowie alle wesentlichen Aspekte, die
sich auf die handelstechnischen Aspekte der festverzinslichen
Wertpapiere auswirken konnen, zu bestimmen. Diese Kriterien
konnen ESG-Themen wie Dekarbonisierung und Klimarisiko,
Kreislaufwirtschaft und Abfallvermeidung, diverses und inklusives
Wirtschaften sowie menschenwiirdige Arbeit und widerstandsfahige
Arbeitsplitze beinhalten, sind aber nicht darauf beschrinke. Der
Anlageberater wird die wichtigsten Nachhaltigkeitsindikatoren
iiberwachen, einschliellich der Umwelt-, Sozial- und Governance-
Bewertungen von Drittanbietern und des CO,-Fuflabdrucks
(gemessen anhand der CO,-Intensitit, definiert als Tonnen CO,-
Aquivalent pro 1 Million US-Dollar Umsatz fiir den Anteil des
Fonds, der in von Unternehmen begebene Anleihen investiert ist),
um den Beitrag der festverzinslichen Wertpapiere zu den oben
beschriebenen ESG-Themen zu messen und zu bewerten. Die

Indikatoren werden einmal jihrlich gemessen und bewertet.

Der Fonds wird nicht in Unternehmensemittenten investieren, die

Thre Ertréige aus den folgenden Titigkeiten erwirtschaften:

e Abbau und der Gewinnung von Kraftwerkskohle;
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* Herstellung und Verkauf von umstrittenen Waffen

(Antipersonenminen, Streumunition, oder

chemische Waffen und Atomwaffen);

biologische

e Herstellung oder Vertrieb von zivilen Schusswaffen;

* Herstellung von Tabak.
Mehr als 5 % ihrer Ertriige aus einer der folgenden Titigkeiten

erwirtschaften:

e Abbau von Olsanden;

* Herstellung von arktischem Ol und Gas.

Mehr als 10 % ihrer FErtrige aus den folgenden Titigkeiten
erwirtschaften:

* Kohleverstromung;

e Gliicksspiel;

¢ Handel und Vertrieb von Tabak;

e Unterhaltung fiir Erwachsene; oder

Gegen eine der folgenden regelbasierten Ausschliisse verstofen:

* es wird angenommen, dass sie gegen den UN Global Compact
verstoflen haben;

* es wird angenommen, dass sie gegen die UN-Leitprinzipien fiir
Wirtschaft und Menschenrechte verstoflen haben;

* eswird angenommen, dass sie gegen die ILO-Kernarbeitsnormen
verstofSen haben; oder

e sie hatten mit schweren, ESG-bezogenen Kontroversen zu
kimpfen, auch in Bezug auf Verstéfle gegen die OECD-
Leitsitze fiir multinationale Unternehmen.

Die Ausnahme davon ist, dass der Fonds in als ,griin“ und
»nachhaltig gekennzeichnete Anleihen anlegen kann (siche unten),
die zur Kapitalbeschaffung speziell fiir klimabezogene Projekte
ausgegeben werden, solange der Anlageberater festgestellt hat, dass
die Ziele dieser Instrumente mit einer Reduzierung der
Kohlenstoffemissionen des Emittenten vereinbar sind. Die Anlage
in solche Instrumente unterliegt der Sorgfaltspflicht des

Anlageberaters.

Zusitzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
tiberwacht der Anlageberater die Geschiftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings,
die von Drittanbietern bezogen werden.

Der Anlageberater kann beschliefSen, zusitzliche Beschrinkungen
fiir den Fonds einzufithren, und solche neuen Beschrinkungen
werden auf der Website zu Angaben gemify SFDR des Fonds
offengelegt.
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Fiir seine Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere, die von
Unternehmen ausgegeben werden, wird der Fonds nur in die
besten 80 % der ESG-bewerteten Unternchmen in jedem Teilsektor
des Bloomberg Euro Index anlegen. Die ESG-Bewertungen werden
vom Anlageberater auf Grundlage von ESG-Daten Dritter und
unter Beriicksichtigung von ESG-Themen ermittelt, u. a. die
Abschwichung des Klimawandels, verantwortungsbewusster
Umgang mit natiirlichen  Ressourcen,  nachhaltiges
Abfallmanagement, inkl. Verwaltung der Arbeiter(innen), und
Gleichberechtigung zwischen den Geschlechtern. Bei den Anlagen
des Fonds in festverzinsliche Wertpapiere, die von Staaten
ausgegeben werden, wird der Fonds nur in Staaten investieren, die
zu den besten 80 % der von uns beurteilten Staaten mit ESG-
Bewertung gehoren, es sei denn, der Anlageberater ist der Ansiche,
dass ein Staat, der zu den unteren 20 % gehért, eine positive
Nachhaltigkeitsdynamik aufweist und/oder eine als ,griin®, ,sozial*
oder ,nachhaltig® gekennzeichnete Anleihe ausgibt (siche unten).
Der Fonds wird nicht in Anleihen von Staaten investieren, die wir
nicht bewertet haben. Die vorgenannten ESG-Kriterien sollten zu
einer Reduzierung des Anlageuniversums von Unternechmen und
Staaten um mindestens 20 % fiihren, und der Anlageberater wird
sich nach besten Kriften bemiihen, sicherzustellen, dass mindestens
90 %  der ESG-
Bewertungsmethodik unterzogen werden. Die Methodik ist auf

Websites abrufbar:

morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.morganstanley.

Unternehmen im  Portfolio seiner

den folgenden WWW.

com/im.

Anlagen, die vom Fonds gehalten werden, aber nach Erwerb fiir
den Fonds aufgrund der oben genannten ESG-Kriterien
anschlielend einer Beschrinkung unterliegen, werden verkauft.
Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums stattfinden, der
vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist.

Fiir den Anteil des Fonds, der in Anleihen von Unternehmen
investiert ist, wird der Fonds unter Beriicksichtigung der
langfristigen Erwirmungsziele des Pariser Abkommens einen
COZ—FuBabdruck beibehalten, als die
Unternehmensanleihenkomponente des Bloomberg Euro Aggregate
Index vorsicht. Der Kohlenstoff-Fuflabdruck bzw. CO,-
Fuflabdruck

Kohlenstoffintensitit gemessen, definiert als Tonnen CO.-

geringeren

wird als  gewichtete  durchschnittliche
Aquivalent pro 1 Million US-Dollar Umsatz. Griine und
nachhaltige Anleihen (siche unten) mit klimabezogenen Zielen
konnen einen anderen Kohlenstoff-Fuflabdruck aufweisen als die
Emittenten der Anleihen. In solchen Fillen legt der Anlageberater
seine Methodik zur Bestimmung des entsprechenden Kohlenstoft-

FufSabdrucks solcher Instrumente offen.

Im Rahmen seiner Strategie kann der Anlageberater einen Teil des
Fonds in nachhaltige Anleihen, die in den Wertpapierunterlagen
als ,griine®, ,soziale® oder ,nachhaltige” Anleihen gekennzeichnet

sind, investieren, Anleihen, bei denen sich der Emittent verpflichtet,
die Erlose fiir Projekte mit positiven Einfluss auf Umwelt oder
Gesellschaft zu verwenden. Dies umfasst u. a. Anleihen, die sich an
den Leitlinien fiir griine, soziale und nachhaltige Anleihen der
International Capital Market Association (ICMA) ausrichten.

Der Anlageberater setzt einen eigenen Bewertungsrahmen fiir die
oben genannten, gekennzeichneten Anleihen ein, anhand dessen
die Robustheit, Wirkung und Transparenz solcher Instrumente
bewertet werden.

Wie oben erwihnt, verwendet der Anlageberater Daten und ESG-
Bewertungen von Drittanbietern, und in einigen Fillen sind Daten
zu bestimmten Emittenten, ESG-Themen oder den oben genannten
Ausschliissen méglicherweise nicht verfiigbar und/oder werden
vom Anlageberater anhand interner Methodiken oder angemessener
Schitzungen bewertet. Die von verschiedenen Datenanbietern
verwendeten Methodiken kénnen sich zudem unterscheiden und

zu unterschiedlichen Bewertungen fithren.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemidfl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) derivative Instrumente wie
Index-Futures, Differenzkontrakte (CFDs), TRS, strukturierte
Anleihen Wandelanleihen,
wandelbare Devisenoptionen,

(einschliefflich  Genussscheine),

Vorzugsaktien, Optionen,
Devisenterminkontrakte und Terminkontrakte und andere
Derivate zu Anlagezwecken oder zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend Anlagen in nicht auf Euro lautende,
festverzinsliche Wertpapiere titigen. In Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen von Anhang A ,Anlagerichtlinien und
Anlagegrenzen® kann das Engagement in anderen Wihrungen als

dem Euro wieder in Euro abgesichert werden.

Der Fonds kann hochstens 20 % seiner Vermdgenswerte in

Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die am
chinesischen Interbankenmarkt fiir Anleihen erworben wurden. Es
diirfen nicht mehr als 10 % des Fondsvermégens in solche
Wertpapiere angelegt werden.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefllich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fir OGAW gelten, anlegen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich zum Zwecke der
Definition des Anlageuniversums auf den Bloomberg Euro
Aggregate Index. Der Anlageberater hat volle Entscheidungsfreiheit



tiber die Zusammensetzung des Fondsvermogens. Wihrend der
Fonds in erster Linie in Wertpapiere anlegen wird, die im
Bloomberg Euro Aggregate Index enthalten sind, kann er in solche
Komponenten mit einer anderen Gewichtung als die des Bloomberg
Euro Aggregate Index investieren und Wertpapiere halten, die
nicht im Bloomberg Euro Aggregate Index enthalten sind. Daher
gibt es keine Einschrinkungen hinsichtlich des Ausmafles, in dem
die Performance des Fonds von der des Bloomberg Euro Aggregate
Index abweichen kann.

Dariiber hinaus wird die Wertentwicklung des Fonds an einer
Benchmark wie im Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher
beschrieben gemessen. Im Rahmen der ESG-Integration des Fonds
verwendetder Anlageberaterdie Unternehmensanleihenkomponente
des Bloomberg Euro Aggregate Index, um den Kohlenstoff-
Fuflabdruck des Fonds zu vergleichen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fir 8kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung  nicht  beriicksichtigt. ~ Weitere
Informationen tiber die 6kologischen und sozialen Merkmale des

Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Sustainable Euro Strategic Bond
Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
e die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben,

 die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. , Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

US DOLLAR CORPORATE BOND FUND
Anlageziel des US Dollar Corporate Bond Fund ist es, eine
attraktive, in US-Dollar gemessene relative Rendite zu erzielen.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
hauptsichlich in auf US-Dollar lautende festverzinsliche
Wertpapiere, die von Unternechmen und nicht-staatlichen
Emittenten begeben werden (,,Unternehmensanleihen®), anlegt.

Der Anlageberater wendet eigene Bewertungs- und Scoring-
Methoden an, die auf die festverzinslichen Wertpapiere, in die der
Fonds anlegen kann, zugeschnitten sind und sich auf Emissionen
von Unternehmen, Staaten und Verbriefungen konzentrieren.
Dariiber hinaus bezieht der Anlageberater im Rahmen seines
Bottom-up-Fundamental-Research-Prozesses und bei seinen
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Geschiften mit Emittenten eine Bewertung der mit der
Nachhaltigkeit verbundenen Risiken und Chancen in den
auf die

Kreditfundamentaldaten, die Auswirkungen auf die Bewertung

Bewertungsprozess ein, um die Auswirkungen
und die Handelsmargen sowie alle wesentlichen Aspekte, die sich
auf die handelstechnischen Aspekte der festverzinslichen
Wertpapiere auswirken konnen, zu bestimmen. Diese Kriterien
kénnen ESG-Themen wie Dekarbonisierung und Klimarisiko,
Kreislaufwirtschaft und Abfallvermeidung, diverses und inklusives
Wirtschaften sowie menschenwiirdige Arbeit und widerstandsfihige
Arbeitsplitze beinhalten, sind aber nicht darauf beschrinkt. Der
Anlageberater wird die wichtigsten Nachhaltigkeitsindikatoren
iiberwachen, einschliefflich der Umwelt-, Sozial- und Governance-
Bewertungen von Drittanbietern und des CO,-Fuf8abdrucks
(gemessen anhand der CO,-Intensitir, definiert als Tonnen CO,-
Aquivalent pro 1 Million US-Dollar Umsatz fiir den Anteil des
Fonds, der in von Unternehmen begebene Anleihen investiert ist),
um den Beitrag der festverzinslichen Wertpapiere zu den oben
beschriebenen ESG-Themen zu messen und zu bewerten. Die
Indikatoren werden mindestens einmal jihrlich gemessen und
bewertet.

Der Anlageberater setzt auch einen eigenen Bewertungsrahmen fiir
gekennzeichnete nachhaltige Anleihen ein, anhand dessen die
Robustheit, Wirkung und Transparenz solcher Instrumente
bewertet werden.

Der Anlageberater fordert den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschaft durch den Ausschluss von Unternehmensemittenten,
fir die die Forderung von Kraftwerkskohle ein Kerngeschift ist,
und férdert die Lebensqualitit der Menschen durch den Ausschluss
von Produkten, die der Gesundheit und dem Wohlbefinden
aburiglich sind, insbesondere Tabak, umstrittene Waffen und die
Herstellung ziviler Schusswaffen. Entsprechend diirfen Anlagen
nicht wissentlich in Unternehmen getitigt werden, zu deren
Kerngeschift eines der Folgenden gehért:

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen;
e Herstellung oder Produktion von zivilen Schusswaffen;
* Herstellung oder Produktion von Tabak; und

e Abbau und Gewinnung von Kraftwerkskohle, wenn das
Unternechmen 5 % oder mehr der Umsitze aus dieser
Geschiftstitigkeit erzielt.

Die Ausnahme von dem obigen Kohleausschluss ist, dass der Fonds
in als ,griin“ und ,nachhaltig” gekennzeichnete Anleihen anlegen
kann, die zur Kapitalbeschaffung speziell fiir klimabezogene
Projekte ausgegeben werden, solange festgestellt wurde, dass die
Ziele
Kohlenstoffemissionen des Emittenten vereinbar sind. Die Anlage

dieser Instrumente mit einer Reduzierung der

in solche Instrumente unterliegt der Sorgfaltspflicht des

Anlageberaters.  Der  Anlageberater kann auch die
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Unternehmensleitung in die Themen Dekarbonisierung und
Klimarisiko sowie zu Corporate-Governance-Praktiken und zu
anderen seiner Meinung nach wichtigen 6kologischen und/oder
sozialen Themen, mit denen ein Unternehmen konfrontiert ist,
einbinden.

Zusitzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
iberwacht der Anlageberater die Geschiftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings,
die von Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageberater wird
Fille mit Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von
Bewertungen durch relevante ESG-Datenanbieter als sehr
schwerwiegend ansicht, sowie Verstéfle gegen den UN Global
Compact oder die TAO-Grundprinzipien untersuchen, wobei
solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem Ausschluss aus
dem Portfolio fiihren werden.

Der Anlageberater kann beschliefSen, zusitzliche Beschrinkungen
fir den Fonds einzufiihren, und solche neuen Beschrinkungen
werden auf der Website zu Angaben gemify SFDR des Fonds
offengelegt.

Anlagen, die vom Fonds gehalten werden und die aufgrund der
Anwendung der oben genannten ESG-Kriterien eingeschrinkt
werden, nachdem sie fiir den Fonds erworben wurden, werden
verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist. Der
Anlageberater verwendet Daten von Drittanbietern, und in einigen
Fillen sind Daten zu bestimmten Emittenten, ESG-Themen oder
den oben genannten Ausschliissen méglicherweise nicht verfiigbar
und/oder werden vom Anlageberater anhand interner Methoden
oder angemessener Schitzungen bewertet. Die von verschiedenen
Datenanbietern verwendeten Methodiken konnen sich zudem
unterscheiden und zu unterschiedlichen Bewertungen fithren.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemidff den in Anhang A aufgefithrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) in Derivate wie
borsengehandelte und auflerbérslich gehandelte Optionen, Futures,
Swaps und andere Derivate zu Anlagezwecken oder zum Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements (unter anderem zur

Risikoabsicherung (Hedging)) investieren.

Der Fonds wird nicht in Wertpapieren anlegen, die zum Zeitpunkt
der Anlage von S&P mit unter B- (bzw. im Falle von Asset-Backed
Securities, einschlieflich Mortgage-Backed Securities, unter BBB-)
bewertet wurden oder ein gleichwertiges Rating einer anderen
Ratingagentur bzw. ein gleichwertiges internes Rating des
Anlageberaters erhalten haben. In dem Fall, dass von dem Fonds
gehaltene Wertpapiere zu einem spiteren Zeitpunkt auf ein Rating
von unter B- (bzw. von unter BBB- im Falle von Asset-Backed
Securities, einschlieflich Mortgage-Backed Securities) herabgestuft

werden, kann der Anlageberater ein maximales Gesamtexposure
von bis zu 3 % des Nettoinventarwertes des Fonds in diesen
herabgestuften Wertpapieren beibehalten, wird jedoch die
Wertpapiere verduf$ern, die nicht innerhalb von sechs Monaten ab
ihrer Herabstufung wieder auf mindestens B- heraufgestuft werden.

Der Fonds kann erginzend Anlagen titigen in:

* nicht auf US-Dollar lautende festverzinsliche Wertpapiere. In
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen von Anhang A
sAnlagerichtlinien und Anlagegrenzen® kann das Engagement
in anderen Wihrungen als dem US-Dollar wieder in US-Dollar
abgesichert werden;

 Festverzinsliche Wertpapiere, bei denen es sich nicht um
Unternehmensanleihen handelt.

Der Fonds darf héchstens 20 % seiner Vermogenswerte in Asset-
Backed Securities und in Mortgage-Backed Securities anlegen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefllich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulidssige
Anlagen fir OGAW gelten, anlegen.

Der Fonds kann in Emittenten oder Wertpapiere anlegen, die
moglicherweise selbst nicht zu den spezifischen 8kologischen oder
sozialen Merkmalen beitragen, die durch das Finanzprodukt
gefdrdert werden, wie z. B. Absicherungsinstrumente.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Die Wertentwicklung des Fonds wird
an eciner Benchmark wie im Basisinformationsblatt (KID) des

Fonds niher beschrieben gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fiir okologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
nicht Weitere

Taxonomie-Verordnung beriicksichtigt.

Informationen iiber die &kologischen und sozialen Merkmale des
Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des US Dollar Corporate Bond Fund

kann dieser fiir Anleger geeignet sein,
e dic in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
* die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel , Ausschiittungspolitik
beschrieben,



* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

US DOLLAR SHORT DURATION BOND FUND

Das Anlageziel des US Dollar Short Duration Bond Fund besteht
darin, eine attraktive, in US-Dollar gemessene Rendite zu erzielen.
Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
vorwiegend in erstklassige, auf USD lautende, festverzinsliche
Wertpapiere, einschliefllich Asset-Backed Securities (einschliefSlich
Die
durchschnittliche Laufzeit des Fonds betrigt in der Regel weniger

Mortgage-Backed ~ Securities),  anlegt. gewichtete
als 1 Jahr, wenngleich dieser Zeitraum unter bestimmten

Marktbedingungen linger sein kann.

Der Anlageberater wendet eigene Bewertungs- und Scoring-
Methoden an, die auf die festverzinslichen Wertpapiere, in die der
Fonds anlegen kann, zugeschnitten sind und sich auf Emissionen
von Unternechmen, Staaten und Verbriefungen konzentrieren.
Dariiber hinaus bezieht der Anlageberater im Rahmen seines
Bottom-up-Fundamental-Research-Prozesses und bei seinen
Geschiften mit Emittenten eine Bewertung der mit der
Nachhaltigkeit verbundenen Risiken und Chancen in den
auf die

Kreditfundamentaldaten, die Auswirkungen auf die Bewertung

Bewertungsprozess ein, um die Auswirkungen
und die Handelsmargen sowie alle wesentlichen Aspekte, die sich
auf die handelstechnischen Aspekte der festverzinslichen
Wertpapiere auswirken kénnen, zu bestimmen. Diese Kriterien
konnen ESG-Themen wie Dekarbonisierung und Klimarisiko,
Kreislaufwirtschaft und Abfallvermeidung, eine von Vielfalt und
Chancengleichheit geprigte Wirtschaft sowie menschenwiirdige
Arbeit und resiliente Arbeitsplitze umfassen, sind aber nicht darauf
beschrinkt. Der Anlageberater setzt zudem einen eigenen
Bewertungsrahmen fiir als nachhaltig gelabelte Anleihen ein, durch
den die Robustheit, Wirkung und Transparenz solcher Instrumente

bewertet wird.

Anlagen diirfen wissentlich nicht in Unternechmen getitigt werden,
zu deren Geschiftstitigkeit Folgendes zihlt:

* Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen;
e Herstellung oder Produktion ziviler Schusswaffen; und

e Herstellung oder Produktion von Tabak.

Speziell im Hinblick auf Aktivititen im Bereich fossiler Brennstoffe
kann der Anlageberater die Unternehmensleitung in die Themen
Dekarbonisierung  und Klimarisiko sowie zu Corporate-
Governance-Praktiken und zu anderen seiner Meinung nach
wichtigen okologischen und/oder sozialen Themen, mit denen ein
Unternchmen konfrontiert ist, einbinden. Die Anlagen diirfen
nicht wissentlich Unternechmen umfassen, deren Geschiftstitigkeit

den Abbau und die Gewinnung von Kraftwerkskohle umfasst,
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wenn das Unternehmen 5 % oder mehr der Umsitze aus dieser
Geschiftstitigkeit erzielt. Die Ausnahme davon ist, dass der Fonds
in als ,griin“ und ,nachhaltig gekennzeichnete Anleihen anlegen
kann, die zur Kapitalbeschaffung speziell fiir klimabezogene
Projekte ausgegeben werden, solange festgestellt wurde, dass die
Ziele

Kohlenstoffemissionen des Emittenten vereinbar sind. Die Anlage

dieser Instrumente mit einer Reduzierung der
in solche Instrumente unterliegt der Sorgfaltspflicht des

Anlageberaters.

Zusitzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
tiberwacht der Anlageberater die Geschiftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings,
die von Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageberater wird
Fille mit Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von
Bewertungen durch relevante ESG-Datenanbieter als sehr
schwerwiegend ansicht, sowie Verstéfle gegen den UN Global
Compact oder die IAO-Grundprinzipien untersuchen, wobei
solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem Ausschluss aus
dem Portfolio fithren werden.

Der Anlageberater kann beschliefSen, zusitzliche Beschrinkungen
fir den Fonds einzufithren, und solche neuen Beschrinkungen
werden auf der Website zu Angaben gemif§ SFDR des Fonds
offengelegt.

Anlagen, die vom Fonds gehalten werden aber aufgrund der
Anwendung der oben genannten ESG-Kriterien eingeschrinkt
werden, nachdem sie fiir den Fonds erworben wurden, werden
verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist. Der
Anlageberater verwendet Daten von Drittanbietern, und in einigen
Fillen sind Daten zu bestimmten Emittenten, ESG-Themen oder
den oben genannten Ausschliissen méglicherweise nicht verfiigbar
und/oder werden vom Anlageberater anhand interner Methoden
oder angemessener Schitzungen bewertet. Die von verschiedenen
Datenanbietern verwendeten Methodiken konnen sich zudem
unterscheiden und zu unterschiedlichen Bewertungen fithren.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder  zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Als erstklassig gelten Wertpapiere, wenn sie zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs von S&P ein Rating von mindestens ,BBB-“ bzw. von
Moody’s ein Rating von mindestens ,Baa3“ oder von einer anderen
international anerkannten Ratingagentur ein vergleichbares Rating
erhalten haben oder vom Anlageberater als dhnlich kreditwiirdig
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eingestuft worden sind. Der Fonds darf in Wertpapieren, die nach
dem Kauf herabgestuft werden, weiterhin investiert bleiben. Es ist
dem Fonds jedoch untersagt, zusitzliche Kiufe solcher Wertpapiere
zu tdtigen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefSlich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fir OGAW gelten, anlegen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Die Wertentwicklung des Fonds wird
an einer Benchmark wie im Basisinformationsblatt (KID) des
Fonds niher beschrieben gemessen.

Offenlegung gemif§ der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fiir okologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung  nicht  beriicksichtigt. ~ Weitere
Informationen tiber die dkologischen und sozialen Merkmale des

Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des US Dollar Short Duration Bond
Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

¢ die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
e die auf kurzfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel , Ausschiitcungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

US DOLLAR SHORT DURATION HIGH YIELD BOND FUND

Das Anlageziel des US Dollar Short Duration High Yield Bond
Fund besteht darin, eine attraktive, in US-Dollar gemessene
Gesamtrendite zu erzielen. Der Fonds wird versuchen, sein
Anlageziel zu erreichen, indem er vorwiegend in hochrentierliche,
auf USD lautende festverzinsliche High Yield Anleihen ohne
Behérden und
Unternechmen, die in Schwellenmirkten ansissig sind, und,

Rating, insbesondere solche von Staaten,
vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen, in
forderungsbesicherte Wertpapiere, Kreditbeteiligungen und
abgetretene Kreditforderungen, sofern diese wertpapiermifiig

verbrieft sind, anlegt.

Der Anlageberater wendet eigene Bewertungs- und Scoring-
Methoden an, die auf die festverzinslichen Wertpapiere, in die der
Fonds anlegen kann, zugeschnitten sind und sich auf Emissionen
von Unternehmen, Staaten und Verbriefungen konzentrieren.

Dariiber hinaus bezieht der Anlageberater im Rahmen seines
Bottom-up-Fundamental-Research-Prozesses und bei seinen
Geschiften mit Emittenten eine Bewertung der mit der
Nachhaltigkeit verbundenen Risiken und Chancen in den
auf die

Kreditfundamentaldaten, die Auswirkungen auf die Bewertung

Bewertungsprozess ein, um die Auswirkungen
und die Handelsmargen sowie alle wesentlichen Aspekte, die sich
auf die handelstechnischen Aspekte der festverzinslichen
Wertpapiere auswirken kénnen, zu bestimmen. Diese Kriterien
konnen ESG-Themen wie Dekarbonisierung und Klimarisiko,
Kreislaufwirtschaft und Abfallvermeidung, eine von Vielfalt und
Chancengleichheit geprigte Wirtschaft sowie menschenwiirdige
Arbeit und resiliente Arbeitsplitze umfassen, sind aber nicht darauf
beschrinkt. Der Anlageberater setzt zudem einen eigenen
Bewertungsrahmen fiir als nachhaltig gelabelte Anleihen ein, durch
den die Robustheit, Wirkung und Transparenz solcher Instrumente

bewertet wird.

Anlagen diirfen wissentlich nicht in Unternehmen getitigt werden,
zu deren Geschiftstitigkeit Folgendes zihlc:

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen;
* Herstellung oder Produktion ziviler Schusswaffen; und

* Herstellung oder Produktion von Tabak.

Speziell im Hinblick auf Aktivititen im Bereich fossiler Brennstoffe
kann der Anlageberater die Unternehmensleitung in die Themen
Dekarbonisierung und Klimarisiko sowie zu Corporate-
Governance-Praktiken und zu anderen seiner Meinung nach
wichtigen okologischen und/oder sozialen Themen, mit denen ein
Unternehmen konfrontiert ist, einbinden. Die Anlagen diirfen
nicht wissentlich Unternehmen umfassen, deren Geschiftstitigkeit
den Abbau und die Gewinnung von Kraftwerkskohle umfasst,
wenn das Unternehmen 5 % oder mehr der Umsitze aus dieser

Geschiftstitigkeit erzielt.

Die Ausnahme davon ist, dass der Fonds in als ,griin“ und
»nachhaltig® gekennzeichnete Anleihen anlegen kann, die zur
Kapitalbeschaffung speziell fiir klimabezogene Projekte ausgegeben
werden, solange festgestellt wurde, dass die Ziele dieser Instrumente
mit einer Reduzierung der Kohlenstoffemissionen des Emittenten
vereinbar sind. Die Anlage in solche Instrumente unterliegt der

Sorgfaltspflicht des Anlageberaters.

Zusitzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
iberwacht der Anlageberater die Geschiftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings,
die von Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageberater wird
Fille mit Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von
Bewertungen durch relevante ESG-Datenanbieter als sehr
schwerwiegend ansicht, sowie Verstéfle gegen den UN Global
Compact oder die TAO-Grundprinzipien untersuchen, wobei



solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem Ausschluss aus
dem Portfolio fithren werden.

Der Anlageberater kann beschliefSen, zusitzliche Beschrinkungen
fir den Fonds einzufiihren, und solche neuen Beschrinkungen
werden auf der Website zu Angaben gemify SFDR des Fonds
offengelegt.

Anlagen, die vom Fonds gehalten werden aber aufgrund der
Anwendung der oben genannten ESG-Kriterien eingeschrinke
werden, nachdem sie fiir den Fonds erworben wurden, werden
verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist. Der
Anlageberater verwendet Daten von Drittanbietern, und in einigen
Fillen sind Daten zu bestimmten Emittenten, ESG-Themen oder
den oben genannten Ausschliissen méglicherweise nicht verfiigbar
und/oder werden vom Anlageberater anhand interner Methoden
oder angemessener Schitzungen bewertet. Die von verschiedenen
Datenanbietern verwendeten Methodiken kénnen sich zudem
unterscheiden und zu unterschiedlichen Bewertungen fithren.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemidfl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder  zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit des Fonds betrigt in der
Regel weniger als 3 Jahre, wenngleich dieser Zeitraum unter
bestimmten Marktbedingungen linger sein kann.

Eine festverzinsliche High-Yield-Anleihe bezeichnet ein
festverzinsliches Wertpapier mit einem Rating von unter ,BBB-*
von S&P bzw. unter ,Baa3“ von Moody’s oder einem vergleichbaren
Rating von einer anderen international anerkannten Rating-
Agentur oder einer #hnlichen Einstufung der Kreditwiirdigkeit

seitens des Anlageberaters.

Der Fonds kann erginzend Anlagen titigen in:

e festverzinsliche Wertpapiere mit einer héheren Anlagequalitit
als festverzinsliche High-Yield-Anleihen; und

* nicht auf USD lautende, festverzinsliche Wertpapiere anlegen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefSlich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETFs, sofern diese ETFs als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.
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Der Fonds kann hochstens 20 % seiner Vermogenswerte in

Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Die Wertentwicklung des Fonds wird
an eciner Benchmark wie im Basisinformationsblatt (KID) des

Fonds niher beschrieben gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fiir okologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung nicht beriicksichtigt.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen
Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des US Dollar Short Duration High
Yield Bond Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

¢ die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik
beschrieben,

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

US HIGH YIELD BOND FUND
Das Anlageziel des US High Yield Bond Fund besteht darin, eine
attraktive, in US-Dollar gemessene Gesamtrendite zu erzielen.

Der Fonds ist bestrebt, sein Anlageziel zu erreichen, indem er in
erster Linie in hochverzinsliche und auf US-Dollar lautende
festverzinsliche Wertpapiere von Emittenten investiert, die in den
USA ansissig sind, und zu denen Nullkuponanleihen, Anleihen
mit Zinsaufschub und Anleihen, deren Zinsen in Form weiterer
zulissiger Anleihen derselben Art zahlbar sind (Payment-in-Kind
(PIK) Anleihen), gehéren kénnen.

Der Fonds wird in festverzinsliche Wertpapiere investieren, die von
S&P oder Fitch’s Investors Service, Inc. (,Fitch®) mit weniger als
»BBB-“ oder von Moody’s mit weniger als ,,Baa3“ bewertet werden
oder von einer anderen international anerkannten Ratingagentur
dhnlich bewertet werden oder vom Anlageberater als dhnlich
kreditwiirdig eingestuft werden.

Der Fonds bewirbt das 8kologische Merkmal der Abschwichung
des Klimawandels durch den Ausschluss von Unternehmen, die 5
% oder mehr ihrer Einnahmen aus dem Abbau und der Forderung
von Kraftwerkskohle erzielen, und er bewirbt das soziale Merkmal
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der Vermeidung von Investitionen in Unternehmen, die Einnahmen
aus bestimmten Aktivititen erzielen, die der Gesundheit und dem
Wohlbefinden schaden kénnen, insbesondere der Herstellung von
Tabak, umstrittenen Waffen und der Herstellung oder dem
Verkauf von zivilen Schusswaffen.

Die Ausnahme vom oben genannten Ausschluss ist, dass der Fonds
in als ,griin® oder ,nachhaltig® gekennzeichnete Anleihen anlegen
kann, die zur Kapitalbeschaffung speziell fur klima- oder
umweltbezogene Projekte ausgegeben werden, solange der
Anlageberater festgestellt hat, dass die Ziele dieser Instrumente mit
einer Reduzierung der Kohlenstoffemissionen des Emittenten
vereinbar sind. Die Anlage in solche Instrumente unterliegt der

Sorgfaltspflicht des Anlageberaters.

Zusitzlich zu den oben genannten Ausschliissen iiberwacht der
Anlageberater die Geschiftspraktiken laufend anhand von Daten
zu  ESG-Konflikten

Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageberater wird Fille mit

und Standard-Screenings, die von
Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von Bewertungen
durch relevante ESG-Datenanbieter als sehr schwerwiegend
ansieht, sowie VerstofSe gegen den UN Global Compact oder die
IAO-Grundprinzipien untersuchen, wobei solche Vorfille jedoch
nicht automatisch zu einem Ausschluss aus dem Portfolio fithren
werden.

Der Anlageberater kann beschliefSen, zusitzliche Beschrinkungen
fir den Fonds einzufithren, und solche neuen Beschrinkungen
werden auf der Website zu Angaben gemifl SFDR des Fonds
offengelegt.

Anlagen, die vom Fonds gehalten werden und die aufgrund der
Anwendung der oben genannten ESG-Kriterien eingeschrinke
werden, nachdem sie fiir den Fonds erworben wurden, werden
verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb eines Zeitraums
stattfinden, der unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist. Der Anlageberater
verwendet Daten von Drittanbietern, und in einigen Fillen sind
Daten zu bestimmten Emittenten, zu den oben genannten
Nachhaltigkeitsthemen oder Ausschliissen moglicherweise nicht
verfiighar und/oder werden vom Anlageberater anhand interner
Methoden oder angemessener Schitzungen bewertet. Die von
verschiedenen Datenanbietern verwendeten Methodiken kénnen
sich zudem unterscheiden und zu unterschiedlichen Bewertungen
fithren.

Der Anlageberater stiitzt sich auf unternehmenseigene Umwelt-,
Sozial- und Governance-Research- und Scoring-Methoden (ESG)
sowie auf Daten von Drittanbietern, um eine Bewertung
nachhaltigkeitsbezogener Risiken und Chancen in den Bottom-up-
Fundamental-Research-Prozess und in die Gespriche mit den
Emittenten einzubezichen, um etwaige Auswirkungen auf die
Kreditgrundlagen, die Auswirkungen auf die Bewertung und die

Spreads sowie alle wesendichen Aspekte, die sich auf die
handelstechnischen Aspekte der festverzinslichen Wertpapiere
auswirken konnen, zu bestimmen. Diese Kriterien konnen
Nachhaltigkeitsthemen wie Dekarbonisierung und
Klimamafinahmen, Kreislaufwirtschaft und Abfallvermeidung,
diverses und inklusives Wirtschaften sowie menschenwiirdige
Arbeit und widerstandsfihige Arbeitsplitze beinhalten, sind aber

nicht darauf beschrinkt.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemiff den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken oder zum  Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere
titigen, die die Kriterien der Hauptanlagen des Fonds nicht
erfiillen.

Der Fonds kann hdchstens 20 % seiner Vermdgenswerte in
Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Die Wertentwicklung des Fonds wird
an einer Benchmark wie im Basisinformationsblatt (KID) des
Fonds niher beschrieben gemessen.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fir okologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung  nicht  beriicksichtigt. ~ Weitere
Informationen {iber die dkologischen und sozialen Merkmale des

Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des US High Yield Bond Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein,

¢ die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;

* die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel , Ausschiittungspolitik
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.



US HIGH YIELD MIDDLE MARKET BOND FUND
Das Anlageziel des US High Yield Middle Market Bond Fund
in US-Dollar

Gesamtrendite zu erzielen. Der Fonds ist bestrebt, sein Anlageziel

besteht darin, eine attraktive, gemessene
zu erreichen, indem er in erster Linie in hochverzinsliche und auf
US-Dollar lautende festverzinsliche Wertpapiere ohne Rating
anlegt, darunter insbesondere solche, die von Unternchmen des
mittleren Marktsegments oder von Regierungen und Behorden in
Industrie- oder Schwellenlindern begeben werden, und zur
Klarstellung und vorbehaltlich des anwendbaren Rechts auch
Asset-Backed-Securities  sowie  Kreditbeteiligungen  und
Kreditabtretungen, soweit diese Instrumente verbrieft sind. Fiir die
Zwecke dieses Fonds wird der ,mittlere Markt* als der Marke fiir
Emittenten mit ausstehenden Verbindlichkeiten von bis zu 1 Mrd.

USD definiert.

Der Anlageberater wendet eigene Bewertungs- und Scoring-
Methoden an, die auf die festverzinslichen Wertpapiere, in die der
Fonds anlegen kann, zugeschnitten sind und sich auf Emissionen
von Unternehmen, Staaten und Verbriefungen konzentrieren.
Dariiber hinaus bezieht der Anlageberater im Rahmen seines
Bottom-up-Fundamental-Research-Prozesses und bei seinen
Geschiften mit Emittenten ecine Bewertung der mit der
Nachhaltigkeit verbundenen Risiken und Chancen in den
auf die

Kreditfundamentaldaten, die Auswirkungen auf die Bewertung

Bewertungsprozess ein, um die Auswirkungen
und die Handelsmargen sowie alle wesentlichen Aspekte, die sich
auf die handelstechnischen Aspekte der festverzinslichen
Wertpapiere auswirken kénnen, zu bestimmen. Diese Kriterien
kénnen ESG-Themen wie Dekarbonisierung und Klimarisiko,
Kreislaufwirtschaft und Abfallvermeidung, eine von Vielfalt und
Chancengleichheit geprigte Wirtschaft sowie menschenwiirdige
Arbeit und resiliente Arbeitsplitze umfassen, sind aber nicht darauf
beschrinkt. Der Anlageberater setzt zudem einen eigenen
Bewertungsrahmen fiir als nachhaltig gelabelte Anleihen ein, durch
den die Robustheit, Wirkung und Transparenz solcher Instrumente

bewertet wird.

Anlagen diirfen wissentlich nicht in Unternehmen getitigt werden,
zu deren Geschiftstitigkeit Folgendes zihlc:

* Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen;
e Herstellung oder Produktion ziviler Schusswaffen; und
e Herstellung oder Produktion von Tabak.

Speziell im Hinblick auf Aktivititen im Bereich fossiler Brennstoffe
kann der Anlageberater die Unternehmensleitung in die Themen
Dekarbonisierung und Klimarisiko sowie zu Corporate-
Governance-Praktiken und zu anderen seiner Meinung nach
wichtigen dkologischen und/oder sozialen Themen, mit denen ein

Unternehmen konfrontiert ist, einbinden. Die Anlagen diirfen
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nicht wissentlich Unternehmen umfassen, deren Geschiftstitigkeit
den Abbau und die Gewinnung von Kraftwerkskohle umfasst,
wenn das Unternehmen 5 % oder mehr der Umsitze aus dieser
Geschiftstitigkeit erzielt. Die Ausnahme davon ist, dass der Fonds
in als ,griin“ und ,nachhaltig gekennzeichnete Anleihen anlegen
kann, die zur Kapitalbeschaffung speziell fiir klimabezogene
Projekte ausgegeben werden, solange festgestellt wurde, dass die
Ziele

Kohlenstoffemissionen des Emittenten vereinbar sind. Die Anlage

dieser Instrumente mit einer Reduzierung der
in solche Instrumente unterliegt der Sorgfaltspflicht des

Anlageberaters.

Zusitzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
tiberwacht der Anlageberater die Geschiftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings,
die von Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageberater wird
Fille mit Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von
Bewertungen durch relevante ESG-Datenanbieter als sehr
schwerwiegend ansicht, sowie Verstéfle gegen den UN Global
Compact oder die IAO-Grundprinzipien untersuchen, wobei
solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem Ausschluss aus
dem Portfolio fithren werden.

Der Anlageberater kann beschliefSen, zusitzliche Beschrinkungen
fir den Fonds einzufithren, und solche neuen Beschrinkungen
werden auf der Website zu Angaben gemif§ SFDR des Fonds
offengelegt.

Anlagen, die vom Fonds gehalten werden, aber aufgrund der
Anwendung der oben genannten ESG-Kriterien eingeschrinkt
werden, nachdem sie fiir den Fonds erworben wurden, werden
verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist. Der
Anlageberater verwendet Daten von Drittanbietern, und in einigen
Fillen sind Daten zu bestimmten Emittenten, ESG-Themen oder
den oben genannten Ausschliissen mdglicherweise nicht verfiigbar
und/oder werden vom Anlageberater anhand interner Methoden
oder angemessener Schitzungen bewertet. Die von verschiedenen
Datenanbietern verwendeten Methodiken konnen sich zudem

unterscheiden und zu unterschiedlichen Bewertungen fithren.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemiff den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Eine festverzinsliche bezeichnet ein

High-Yield-Anleihe
festverzinsliches Wertpapier mit einem Rating von unter ,BBB-*
von S&P bzw. unter ,Baa3“ von Moody’s oder einem vergleichbaren



144  Morgan Stanley Investment Funds Dezember 2023

Rating von einer anderen international anerkannten Rating-
Agentur oder einer dhnlichen Einstufung der Kreditwiirdigkeit
seitens des Anlageberaters.

Der Fonds kann erginzend in festverzinsliche Wertpapiere mit
einem héheren Rating und in nicht auf USD lautende
festverzinsliche Wertpapiere anlegen.

Der Fonds kann héchstens 20 % seiner Vermdgenswerte in
Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefSlich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Die Wertentwicklung des Fonds wird
an einer Benchmark wie im Basisinformationsblatt (KID) des

Fonds niher beschrieben gemessen.

Offenlegung gemif§ der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
nicht Weitere

Taxonomie-Verordnung beriicksichtigt.

Informationen tiber die dkologischen und sozialen Merkmale des

Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des US High Yield Middle Market
Bond Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;

e die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben,

 die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. , Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

MISCHFONDS (ASSET ALLOCATION FUNDS)
Die nachstehenden Mischfonds haben die folgenden Anlageziele:

GLOBAL BALANCED DEFENSIVE FUND

Das Anlageziel des Global Balanced Defensive Fund ist es, einen in
Euro gemessenen attraktiven Gesamtertrag (total return) durch die
Anlage vorwiegend in ein Portfolio bestehend aus {ibertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten weltweit und den
Einsatz derivativer Finanzinstrumente zu erzielen. Der Fonds wird
innerhalb eines klar definierten, risikokontrollierten Rahmens
verwaltet, wobei das Gesamtportfoliorisiko aktiv gemanagt wird,
indem das Volatilititsniveau des Portfolios in Ubereinstimmung
mit einer vorab festgelegten Zielvolatilitit unterhalb der des Global
Balanced Fund gesteuert wird. Der Anlageberater passt die
Portfoliopositionierung in einer ausgewogenen Mischung aus
Aktien, festverzinslichen Wertpapieren, geldnahen Mitteln und
rohstoffgebundenen Wertpapieren dynamisch an, um ein stabiles
Risikoprofil auf der Grundlage eines Ex-ante-Ansatzes zu erhalten.

Der Fonds verfolgt einen taktischen Top-Down-Ansatz im
Hinblick auf globale Anlageklassen, wie z. B. (1) Aktien, unter
anderem geschlossene Real Estate Investment Trusts (REITS), (2)
festverzinsliche Wertpapiere sowie (3) geldnahe Mittel.

Die Umsetzung des taktischen Ansatzes des Anlageberaters erfolgt
durch Zugang zu dem folgenden Anlageuniversum:

* Primire Anlagen: Aktienwerte, einschliefllich geschlossene Real
Estate Investment Trusts (REITS), festverzinsliche Wertpapiere,
einschliefflich solche mit Anlagequalitit, ohne Anlagequalitit
und ohne Rating, und geldnahe Mittel. Die Anlage kann direkt
oder iiber Derivate erfolgen. Der Fonds kann zur Erreichung
seines Anlageziels in derivative Finanzinstrumente anlegen.
Derivate koénnen sowohl zu Anlage- als auch zu

Absicherungszwecken eingesetzt werden. Diese Derivate konnen

Futures, Optionen, Optionsscheine, Differenzkontrakte,

Termingeschifte auf Finanzinstrumente und Optionen auf

Credit Linked

Swapkontrakte, unabhiingig davon, ob diese an einer Bérse oder

solche Kontrakte, Instruments und

auflerhalb einer Borse gehandelt werden, umfassen.

* Erginzende Anlagen: andere iibertragbare Wertpapiere oder in
beschrinktem Umfang OGAs, cinschliefllich die Fonds der
Gesellschaft und ETFs, sowie — iiber Stock Connect — China
A-Shares. Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens
tiber Stock Connect in China A-Shares anlegen.

Der Anlageberater geht davon aus, dass er vorwiegend die folgenden

Anlagenstrategien einsetzen wird:

* Globale Vermogensaufteilung: Anlage in Wertpapieren in
Ubereinstimmung mit einzelnen Anlageklassen-Indizes. Der
Anlageberater wihlt die Indizes aus, die zur Umsetzung des
taktischen Ansatzes weltweit im Hinblick auf (1) Aktienwerte,



einschliefSlich Real FEstate Investment Trusts (REITS), (2)
festverzinsliche Wertpapiere sowie (3) geldnahe Mittel eingesetzt
werden. Der Anlageberater kann an der Borse oder auf8erbérslich
gehandelte Derivate, wie z. B. Futures oder Swaps, einsetzen,
um ein diversifiziertes und/oder effizienteres Engagement an
bestimmten globalen Mirkten in den Fillen zu erreichen, in
denen aufgrund des geplanten Allokationsumfangs oder
aufgrund von Ineffizienzen beim direkten Handel mit den
zugrunde liegenden Wertpapieren die Anlage iiber Derivate
nach Ansicht des Anlageberaters die bevorzugte Anlageoption
ist.

e ESG-Screening: Der Anlageberater kann auflerdem sogenannte
ESG-Faktoren auf Grundlage des Bottom-Up-Ansatzes
beriicksichtigen. Der Anlageberater kann bei der direkten
Anlage in iibertragbaren Wertpapieren das relative Ranking von
Emittenten im Hinblick auf ESG-Faktoren im Rahmen der
Bewertung des Renditepotenzials und der Steuerung des
Gesamtportfoliorisikos beriicksichtigen.

Der Anlageberater kann zusitzliche Anlagestrategien einsetzen, wie
z. B.:

* Auf Rohstoffe bezogene Anlagen: Der Fonds kann (gemif§ den
in Anhang A genannten Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen)
taktische Ansitze in Bezug auf Rohstoffe {iber borsengehandelte
Rohstoffe (ETCs) und/oder Commodity Linked Notes

verfolgen.

 Einsatz Derivaten fiir ein effizientes Portfoliomanagement: Der
Fonds kann ferner in geldnahen Mitteln, Optionsscheinen,
borsengehandelten sowie am OTC-Marke gehandelten
Optionen und sonstigen Derivaten fiir ein effizientes
Portfoliomanagement (einschlieflich zu Absicherungszwecken
(Hedging)) sowie zu den vorstehend genannten Anlagezwecken

anlegen.

Die Anlagen des Fonds kénnen in einem Engagement in
Schwellenmirkten und ertragsstirkeren Wertpapieren resultieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und die Zusammensetzung der
Portfoliobestinde ist nicht von einer Benchmark eingeschrinkt.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Die dem Fonds zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht
die EU-Kriterien fiir kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten.
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Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Balanced Defensive Fund
kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die eine ausgewogene Anlage suchen, die sich auf solche
Anlageklassen konzentriert, die der Anlageberater in taktischer
Hinsicht als am attraktivsten erachtet;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

GLOBAL BALANCED FUND

Das Anlageziel des Global Balanced Fund ist es, einen in Euro
gemessenen attraktiven Gesamtertrag durch die Anlage in einen
breiten und ausgewogenen Anlagenmix aus Aktien und
festverzinslichen Wertpapieren unter Beriicksichtigung von ESG-
Erwigungen zu erzielen. Der Fonds wird innerhalb eines klar
definierten, risikokontrollierten Rahmens verwaltet, wobei das
Gesamtportfoliorisiko aktiv gemanagt wird, indem das
Volatilititsniveau des Portfolios in Ubereinstimmung mit einer
vorab festgelegten Zielvolatilitit gesteuert wird. Der Anlageberater
passt die Portfoliopositionierung in einer ausgewogenen Mischung
aus Aktien, festverzinslichen Wertpapieren, geldnahen Mitteln und
rohstoffgebundenen Wertpapieren dynamisch an, um ein stabiles

Risikoprofil auf der Grundlage eines Ex-ante-Ansatzes zu erhalten.

Der Anlageberater wird einen flexiblen, Top-down-orientierten
Ansatz verfolgen, um Anlagemdglichkeiten im gesamten zulissigen
Anlageuniversum zu identifizieren.

Nachhaltigkeitsfaktoren werden vom Anlageberater sowohl
wihrend des Anlage- als auch wihrend des Rechercheprozesses
berticksichrigt, um die Exponierung gegeniiber
Nachhaltigkeitsrisiken zu begrenzen und Anlageméglichkeiten zu
ermitteln. Zu diesen Kriterien konnen unter anderem Klimawandel,
Kohlenstoffemissionen, Wasserknappheit, Abfallmanagement,
Biodiversitit, Arbeitsmanagement, Geschlechtervielfalt, Gesundheit
und Sicherheit, Produktsicherheit, Datenschutz und -sicherheit,
Vergiitung von Fithrungskriften, Unabhingigkeit des Vorstands,

Anteilinhaberrechte sowie Bestechung und Korruption gehéren.

In Bezug auf diesen Fonds bedeutet ,nachhaltig®, dass der
Anlageberater nach eigenem Ermessen ESG-Erwigungen, wie
nachstehend niher erliutert, in seine Anlageentscheidungen
cinbezicht. Dabei kann der Anlageberater auf die Einhaltung der
Corporate Governance-Praktiken und die seiner Auffassung nach
wesentlichen umweltrechtlichen und/oder sozialen Belange, mit
denen ein Unternehmen konfrontiert ist, achten, um sicherzustellen,
dass die Zielunternehmen gute Governance-Praktiken anwenden.
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Der Anlageberater darf wissentlich keine Unternehmen in das
Anlageuniversum aufnehmen, die:

e mit schwerwiegenden ESG-Konflikten in Verbindung gebracht
werden;

e mit umstrittenen Waffen zu tun haben (einschliefflich zivile
Schusswaffen);

e mit Gliicksspiel zu tun haben;

e Bezug zu Tabak haben; und

e Umsitze aus Kraftwerkskohle und Olsanden erzielen.

Die Einzelheiten zu den oben genannten Ausschliissen finden Sie

in der Ausschlusspolitik des Fonds, die auf der Website des
Unternehmens verfiigbar ist (www.morganstanleyinvestmentfunds.

com bzw. www.morganstanley.com/im). Die Ausschliisse (die u. a.

die oben genannten Ausschliisse beinhalten) werden durch die
eigene Analyse des Anlageberaters bestimmt und beruhen nicht auf
der Analyse Dritter. Die Analyse kann jedoch durch unabhingige
Analysen von ESG-Konflikten durch Dritte und Untersuchungen
zu Beteiligungen von Unternehmen unterstiitzt werden. Die
Ausschlusskriterien werden auf alle Direktanlagen innerhalb des
Fonds angewendet. Die Ausschlusskriterien werden nicht auf
Anlagen angewendet, bei denen der Anlageberater keine direkte
Kontrolle tiber die zugrunde liegenden Bestinde hat, z. B. bei
Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder offenen ETFs. Die
Ausschlusskriterien werden in regelmifiigen Abstinden iiberpriift,
und alle Anderungen werden im Dokument zur Ausschlusspolitik
berticksichtigt.

Anlagen, die von dem Fonds gehalten werden, aber nach dem
Erwerb fiir den Fonds einer Beschrinkung unterliegen, werden
verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der

Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist.

Der Anlageberater integriert ESG-Daten wie Ratings und Scores
von Dritten bei der Erstellung von Wertpapierkdrben, um
Auffassungen zu Anlageklassen zu implementieren, vorbehaltlich
eines Tracking-Fehlers und anderer Einschrinkungen. Der
Anlageberater verwendet Daten und ESG-Bewertungen von
Drittanbietern, und in einigen Fillen sind Daten zu bestimmten
Emittenten, ESG-Themen oder den oben genannten Ausschliissen
moglicherweise nicht verfiigbar und/oder werden vom Anlageberater
anhand interner Methodiken oder angemessener Schitzungen
bewertet. Die von verschiedenen Datenanbietern verwendeten
Methodiken kénnen
unterschiedlichen Bewertungen fithren.

sich zudem unterscheiden und zu

Der Anlageberater richtet das Portfolio des Fonds auf Aktien mit
hoher ESG-Performance aus und zielt darauf ab, die aggregierte

ESG-Performance des Fonds gegeniiber dem zugrunde liegenden

Aktienindex zu verbessern. Zusitzlich zu den ESG-Faktoren
beriicksichtigt der Anlageberater den Klimawandel als eigenen
Faktor und bringt bei der Ausrichtung des Portfolios eine zusitzliche
Bewertung des Klimawandels zur Anwendung,.

Der Anlageberater erstellt — fiir alle 11 GICS-Sektoren innerhalb
jedes regionalen Aktienmarktes — individuelle Kérbe, die auf das
Top Quartile der fithrenden Unternehmen in den Bereichen ESG
und kohlenstoffarme Transformation ausgerichtet sind.

Das primire Aktienuniversum des Fonds umfasst Aktienwerte,
einschliefilich zuldssige geschlossene Real Estate Investment Trusts
(REITS), festverzinsliche Wertpapiere (einschliefSlich solche mit
Anlagequalitit, ohne Anlagequalitit und ohne Rating) und
geldnahe Mittel. Die Anlage kann direke oder iiber Derivate
erfolgen. Der Fonds kann sowohl zu Anlage- auch als zu
Absicherungszwecken in derivative Finanzinstrumente anlegen.
Diese Derivate konnen Futures, Optionen, Optionsscheine,
Differenzkontrakte, Termingeschifte auf Finanzinstrumente und
Optionen auf solche Kontrakte, Credit Linked Instruments und
Swapkontrakte, unabhingig davon, ob diese an einer Bérse oder
auflerhalb einer Bérse gehandelt werden, umfassen.

des Fonds
beschrinktem Umfang auch in Anteile/Aktien anderer kollektiver

Das erginzende Anlagenuniversums kann in
Kapitalanlagen investieren, einschlieSlich in die Fonds der
Gesellschaft und offene ETFs, vorausgesetzt, dass alle ETFs
zulissige Anlagen fiir OGAW-Fonds sind. Der Fonds kann bis zu
10 % seines Nettovermdgens iiber Stock Connect in China
A-Shares anlegen.

Der Anlageberater kann zusitzliche Anlagestrategien einsetzen, wie
z. B. auf Rohstoffe bezogene Anlagen, die gemif$ Artikel 1(34) des
Gesetzes von 2010 und Artikel 2 der Grof8herzoglichen Verordnung
vom 8. Februar 2008 als iibertragbare Wertpapiere gelten. Der
Fonds kann (gemif§ den in Anhang A genannten Anlagerichtlinien
und Anlagegrenzen) taktische Ansitze in Bezug auf Rohstoffe tiber
bérsengehandelte Rohstoffe (ETCs) und/oder Commodity Linked

Notes verfolgen.

Der Fonds kann ferner in geldnahen Mitteln, Optionsscheinen,
bérsengehandelten sowie am OTC-Markt gehandelten Optionen
und sonstigen Derivaten fiir ein effizientes Portfoliomanagement
(einschliefSlich zu Absicherungszwecken (Hedging)) sowie zu den
vorstehend genannten Anlagezwecken anlegen.

Die Anlagen des Fonds koénnen in einem Engagement in

Schwellenmirkten und ertragsstirkeren Wertpapieren resultieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und die Zusammensetzung der
Portfoliobestinde ist nicht von einer Benchmark eingeschrinkt.



Offenlegung gemif§ der Taxonomie-Verordnung
Der Fonds beriicksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung,.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen und sozialen

Merkmale des Fonds finden sich in Anlage L.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Balanced Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die eine ausgewogene Anlage suchen, die sich auf solche
Anlageklassen konzentriert, die der Anlageberater in taktischer
Hinsicht als am attraktivsten erachtet;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

GLOBAL BALANCED INCOME FUND!8
Das Anlageziel des Global Balanced Income Fund ist es, regelmifSige
Ertrige und Kapitalzuwachs, gemessen in Euro, durch die Anlage

18 Mit Wirkung vom 27. Dezember 2023 wird die Anlagepolitk des Fonds geandert, um unter
anderem okologische und soziale Merkmale oder eine Kombination aus diesen Merkmalen zu
bewerben, sofern die Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden. Der Fonds wird dann in den Anwendungsbereich des Artikel 8 der
SFDR fallen.

Daher werden die folgenden Absétze nach dem aktuellen ersten Absatz eingefiigt:

,Bei der Verfolgung seines Anlageziels berticksichtigt der Anlageberater auch eine Reihe
wesentlicher ESG-Faktoren. Zu diesen Faktoren konnen unter anderem Klimawandel,
Kohlenstoffemissionen, Wasserknappheit, Abfallmanagement, Biodiversitat, Arbeitsmanagement,
Geschlechtervielfalt, Gesundheit und Sicherheit, Produktsicherheit, Datenschutz und -sicherheit,
Vergiitung von Fiihrungskraften, Unabhéngigkeit des Vorstands, Anteilinhaberrechte sowie
Bestechung und Korruption gehéren.

Dabei kann der Anlageberater auf die Einhaltung der Corporate Governance-Praktiken und die
seiner Auffassung nach wesentlichen umweltrechtlichen und/oder sozialen Belange, mit denen ein
Unternehmen  konfrontiert ist, achten, um sicherzustellen, dass die Zielunternehmen gute
Governance-Praktiken anwenden.

Der Anlageberater darf wissentlich keine Unternehmen in das Anlageuniversum aufnehmen, die:

e mit schwerwiegenden ESG-Konflikten in Verbindung gebracht werden;

e mit umstrittenen Waffen zu tun haben (einschlieBlich zivile Schusswaffen);

e mit Gliicksspiel zu tun haben;

e Bezug zu Tabak haben;

e in Zusammenhang mit Unterhaltung fiir Erwachsene

e die Einnahmen aus arktischem Ol und Gas oder aus Olsand erzielen; und

e die Einnahmen aus Kraftwerkskohle oder aus der Erzeugung von Kraftwerkskohle erzielen.

Die Einzelheiten zu den oben genannten Ausschliissen finden Sie in der Ausschlusspolitik des
Fonds, die auf der Website des Unternehmens verfiigbar ist (www.morganstanleyinvestmentfunds.
com bzw. www.morganstanley.com/im). Die Ausschliisse (die u. a. die oben genannten
Ausschliisse beinhalten) werden durch die eigene Analyse des Anlageberaters bestimmt und
beruhen nicht auf der Analyse Dritter. Die Analyse kann jedoch durch unabhéngige Analysen von
ESG-Konflikten durch Dritte und Untersuchungen zu Beteiligungen von Unternehmen unterstiitzt
werden. Die Ausschlusskriterien werden auf alle Direktanlagen innerhalb des Fonds angewendet.
Die Ausschlusskriterien werden nicht auf Anlagen angewendet, bei denen der Anlageberater keine
direkte Kontrolle (iber die zugrunde liegenden Bestande hat, z. B. bei Organismen fiir gemeinsame
Anlagen oder offenen ETFs. Die Ausschlusskriterien werden in regelmaBigen Abstanden dberpriift,
und alle Anderungen werden im Dokument zur Ausschlusspolitik beriicksichtigt.

Anlagen, die von dem Fonds gehalten werden, aber nach dem Erwerb fiir den Fonds einer
Beschrankung unterliegen, werden verkauft. Solche Verkéufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der von dem Anlageberater unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
des Fonds zu bestimmen ist.

Der Anlageberater integriert ESG-Daten wie Ratings und Scores von Dritten bei der Erstellung von
Wertpapierkérben, um Auff: 1 zu Anlagekl zu implementieren, vorbehaltlich eines
Tracking-Fehlers und anderer Einschrénkungen. Der Anlageberater verwendet Daten und ESG-
Bewertungen von Drittanbietern, und in einigen Féllen sind Daten zu bestimmten Emittenten, ESG-
Themen oder den oben genannten Ausschliissen méglicherweise nicht verfigbar und/oder werden
vom Anlageberater anhand interner Methodiken oder angemessener Schétzungen bewertet. Die
von verschiedenen Datenanbietern verwendeten Methodiken kénnen sich zudem unterscheiden und
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vorwiegend in ein Portfolio bestehend aus iibertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten weltweit und den
Einsatz derivativer Finanzinstrumente zu erzielen. Der Fonds wird
innerhalb eines klar definierten, risikokontrollierten Rahmens
verwaltet, wobei das Gesamtportfoliorisiko aktiv gemanagt wird,
indem das Volatilititsniveau des Portfolios in Ubereinstimmung
mit einer vorab festgelegten Zielvolatilitit gesteuert wird. Der
Anlageberater die Portfoliopositionierung in einer
Aktien,

Wertpapieren, geldnahen Mitteln und rohstoffgebundenen

passt
festverzinslichen

ausgewogenen Mischung  aus
Wertpapieren dynamisch an, um ein stabiles Risikoprofil auf der

Grundlage eines Ex-ante-Ansatzes zu erhalten.

Der Fonds verfolgt einen taktischen Top-Down-Ansatz im
Hinblick auf globale Anlageklassen, wie z. B. (1) Aktien, unter
anderem geschlossene Real Estate Investment Trusts (REITS), (2)
festverzinsliche Wertpapiere sowie (3) geldnahe Mittel. Die
Umsetzung des taktischen Ansatzes des Anlageberaters erfolgt
durch Zugang zu dem folgenden Anlageuniversum:

* Primire Anlagen: Aktienwerte, einschliellich geschlossene Real
Estate Investment Trusts (REITS), festverzinsliche Wertpapiere,
einschliefflich solche mit Anlagequalitit, ohne Anlagequalitit
und ohne Rating, und geldnahe Mittel. Die Anlage kann direke
oder iiber Derivate erfolgen. Der Fonds kann zur Erreichung
seines Anlageziels in derivative Finanzinstrumente anlegen.
Derivate koénnen sowohl zu Anlage- als auch zu

Absicherungszwecken eingesetzt werden. Diese Derivate konnen

Futures, Optionen, Optionsscheine, Differenzkontrakte,

Termingeschifte auf Finanzinstrumente und Optionen auf

Credit Linked

Swapkontrakte, unabhingig davon, ob diese an einer Bérse oder

solche Kontrakte, Instruments und

auflerhalb einer Borse gehandelt werden, umfassen.

* Erginzende Anlagen: andere {ibertragbare Wertpapiere oder in
beschrinktem Umfang OGAs, einschliefllich die Fonds der
Gesellschaft und ETFs, sowie — iiber Stock Connect - China
A-Shares. Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens
tiber Stock Connect in China A-Shares anlegen.

Die Anlagen in Aktienwerte diirfen nicht weniger als 10 % des
Nettoinventarwerts des Fonds, und nicht mehr als 90 % des

Nettoinventarwerts des Fonds ausmachen.

zu unterschiedlichen Bewertungen fiihren.

Der Anlageberater richtet das Portfolio des Fonds auf Aktien mit hoher ESG-Performance aus und
zielt darauf ab, die aggregierte ESG-Performance des Fonds gegeniiber dem zugrunde liegenden
Aktienindex zu verbessern. Zusétzlich zu den ESG-Faktoren beriicksichtigt der Anlageberater den
Klimawandel als eigenen Faktor und bringt bei der Ausrichtung des Portfolios eine zusétzliche
Bewertung des Klimawandels zur Anwendung.

Der Anlageberater erstellt — fiir alle 11 GICS-Sektoren innerhalb jedes regionalen Aktienmarktes —
individuelle Kérbe, die auf das Top Quartile der fiihrenden Unternehmen in den Bereichen ESG und
kohlenstoffarme Transformation ausgerichtet sind.“

SchlieBlich wird die Offenlegung gemaB der Taxonomie-Verordnung wie folgt geandert:

»Der Fonds beriicksichtigt nicht die Taxonomie-Verordnung.

Weitere Informationen (ber die Umwelt- und Sozialeigenschaften des Fonds finden sich in Anlage
L
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Die Anlagen in Anleihen unter Anlagequalitit (non-investment
grade) diirfen 30 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht
iiberschreiten.

Der Anlageberater geht davon aus, dass er vorwiegend die folgenden
Anlagenstrategien einsetzen wird:

e Globale Vermégensaufteilung: Anlage in Wertpapieren in
Ubereinstimmung mit einzelnen Anlageklassen-Indizes. Der
Anlageberater wihlt die Indizes aus, die zur Umsetzung des
taktischen Ansatzes weltweit im Hinblick auf (1) Aktienwerte,
einschlief$lich Real Estate Investment Trusts (REITS), (2)
festverzinsliche Wertpapiere sowie (3) geldnahe Mittel eingesetzt
werden. Der Anlageberater kann an der Bérse oder auf8erbérslich
gehandelte Derivate, wie z. B. Futures oder Swaps, einsetzen,
um ein diversifiziertes und/oder effizienteres Engagement an
bestimmten globalen Mirkten in den Fillen zu erreichen, in
denen aufgrund des geplanten Allokationsumfangs oder
aufgrund von Ineffizienzen beim direkten Handel mit den
zugrunde liegenden Wertpapieren die Anlage {iber Derivate
nach Ansicht des Anlageberaters die bevorzugte Anlageoption
ist.

 Ertragsgenerierung: Neben dem Kauf von ertragsgenerierenden
tibertragbaren Wertpapieren erfolgt die Generierung zusitzlicher
Ertrige durch den Erhalt von Primien aus dem Verkauf von, an
der Bérse oder auferhalb der Borse gehandelten Optionen auf
Indizes, einzelne Wertpapiere oder Wihrungen.

Der Anlageberater kann zusitzliche Anlagestrategien einsetzen, wie
z. B.:

* Auf Rohstoffe bezogene Anlagen: Der Fonds kann (gemif§ den
in Anhang A genannten Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen)
taktische Ansitze in Bezug auf Rohstoffe {iber borsengehandelte
Rohstoffe (ETCs) und/oder Commodity Linked Notes

verfolgen.

 Einsatz Derivaten fiir ein effizientes Portfoliomanagement: Der
Fonds kann ferner Baroptionsscheinen, bérsengehandelten
sowie am OTC-Markt gehandelten Optionen und sonstigen
Derivaten fiir ein effizientes Portfoliomanagement (einschliefllich
zu Absicherungszwecken (Hedging)) sowie zu den vorstehend
genannten Anlagezwecken anlegen.

* Einsatz von offenen und geschlossenen OGAs, einschliefSlich
der Fonds der Gesellschaft und ETFs; der Anlageberater wiirde
OGAs und ETFs vorwiegend einsetzen, um ein diversifiziertes
und/oder effizienteres Engagement an bestimmten globalen
Mirkten in den Fillen zu erreichen, in denen aufgrund des
geplanten Allokationsumfangs oder aufgrund von Ineffizienzen
beim direkten Handel mit den zugrunde liegenden Wertpapieren
ein OGA oder ETF nach Ansicht des Anlageberaters die

bevorzugte Anlageoption ist.

Die Anlagen des Fonds koénnen in einem Engagement in

Schwellenmirkten und ertragsstirkeren Wertpapieren resultieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und die Zusammensetzung der
Portfoliobestinde ist nicht von einer Benchmark eingeschrinkt.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung
Die dem Fonds zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Balanced Income Fund
kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. , Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

GLOBAL BALANCED RISK CONTROL FUND OF FUNDS
Anlageziel des Global Balanced Risk Control Fund of Funds ist e,
in Anteile anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen anzulegen,
um ein attraktives Level des Gesamtertrags (total return), gemessen
in Euro, bei aktiver Steuerung des Gesamtportfoliorisikos zu
erzielen. Der Fonds wird innerhalb eines klar definierten,
risikokontrollierten Rahmens verwaltet, wobei das Volatilititsniveau
des Portfolios in Ubereinstimmung mit einer vorab festgelegten
Zielvolatilitit gesteuert wird. Der Anlageberater passt die
Portfoliopositionierung in einer ausgewogenen Mischung aus
Aktien, festverzinslichen Wertpapieren, geldnahen Mitteln und
rohstoffgebundenen Wertpapieren an, um ein stabiles Risikoprofil
auf der Grundlage eines Ex-ante-Ansatzes zu erhalten. Der Fonds
wird taktische Ansitze im Hinblick aufinternationale festverzinsliche
Wertpapiere und Aktien verfolgen, indem er vorwiegend in
Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,OGA®), einschliefllich des
Fonds der Gesellschaft, ETFs, Futures, Investmentfonds, die der
Anlageberater oder seine verbundenen Unternehmen verwalten,
und sonstiger Fonds anlegt.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiithrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) erginzend taktische Ansitze
im Hinblick auf Rohstoffe iiber bérsengehandelte Rohstoffe
(Exchange Traded Commodities, ETCs) und/oder Commodity
Linked Notes verfolgen und auch in geldnahen Mitteln,
am OTC-Marke

gehandelte Optionen und andere Derivate zu Anlagezwecken oder

Optionsscheine, bérsengehandelte sowie
zum Zwecke ecines effizienten Portfoliomanagements (unter

anderem zur Risikoabsicherung (Hedging)) anlegen.



Der Fonds darf erginzend auch in Aktienwerte, einschliefllich
zulissige geschlossene Real Estate Investment Trusts (REITS),
(einschliefllich
Anlagequalitit, ohne Anlagequalitit und ohne Rating), sowie —

festverzinsliche ~Wertpapiere solche  mit
tiber Stock Connect — in China A-Shares anlegen. Der Fonds kann
bis zu 10 % seines Nettovermdgens iiber Stock Connect in China

A-Shares anlegen.

Die Anlagen des Fonds kénnen in einem Engagement in
Schwellenmirkten und ertragsstirkeren Wertpapieren resultieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und die Zusammensetzung der
Portfoliobestinde ist nicht von einer Benchmark eingeschrinkt.

Offenlegung gemif§ der Taxonomie-Verordnung
Die dem Fonds zugrunde liegenden Anlagen berticksichtigen nicht
die EU-Kiriterien fiir kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Balanced Risk Control
Fund of Funds kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

e die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik®
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. , Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

GLOBAL BALANCED SUSTAINABLE FUND

Das Anlageziel des Global Balanced Sustainable Fund ist es, einen
in Euro gemessenen attraktiven Gesamtertrag durch die Anlage in
einen breiten und ausgewogenen Anlagenmix aus Aktien und
festverzinslichen Wertpapieren unter Beriicksichtigung von ESG-
Erwigungen und der langfristigen Erwirmungsziele des Pariser
Abkommens zu erzielen. Der Fonds wird innerhalb eines klar
definierten, risikokontrollierten Rahmens verwaltet, wobei das
Volatilititsniveau des Portfolios in Ubereinstimmung mit einer
vorab festgelegten Zielvolatilitit gesteuert wird. Die Verwalter
passen die Portfoliopositionierung in einer ausgewogenen Mischung
aus Aktien, festverzinslichen Wertpapieren, geldnahen Mitteln und
rohstoffgebundenen Wertpapieren an, um ein stabiles Risikoprofil
auf der Grundlage eines Ex-ante-Ansatzes zu erhalten.

Der Anlageberater wird einen flexiblen, Top-down-orientierten
Ansatz verfolgen, um Anlagemaéglichkeiten im gesamten zulissigen
Anlageuniversum zu identifizieren.

Nachhaltigkeitsfaktoren werden vom Anlageberater sowohl
wihrend des Anlage- als auch wihrend des Rechercheprozesses

berticksichtigt, um die Exponierung gegeniiber
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Nachhaltigkeitsrisiken zu begrenzen und Anlageméglichkeiten zu
ermitteln. Zu diesen Kriterien kénnen unter anderem Klimawandel,
Kohlenstoffemissionen, Wasserknappheit, Abfallmanagement,
Biodiversitit, Arbeitsmanagement, Geschlechtervielfalt, Gesundheit
und Sicherheit, Produktsicherheit, Datenschutz und -sicherheit,
Vergiitung von Fithrungskriften, Unabhingigkeit des Vorstands,
Anteilinhaberrechte sowie Bestechung und Korruption gehéren.

In Bezug auf diesen Fonds bedeutet ,nachhaltig®, dass der
Anlageberater nach eigenem Ermessen ESG-Erwigungen, wie
nachstehend niher erliutert, in seine Anlageentscheidungen
einbezieht. Dabei kann der Anlageberater auf die Einhaltung der
Corporate Governance-Praktiken und die seiner Auffassung nach
wesentlichen umweltrechtlichen oder sozialen Belange, mit denen
ein Unternehmen konfrontiert ist, achten, um sicherzustellen, dass
die Zielunternehmen gute Governance-Praktiken anwenden.

Der Anlageberater darf wissentlich keine Unternehmen in das
Anlageuniversum aufnehmen, die:

* mit schwerwiegenden ESG-Konflikten in Verbindung gebracht

werden;

e mit umstrittenen Waffen zu tun haben (einschliefllich zivile

Schusswaffen);
* mit Gliicksspiel zu tun haben;
e Bezug zu Tabak haben;
e Umsitze aus Kraftwerkskohle und Olsanden erzielen.

Die Einzelheiten zu den oben genannten Ausschliissen finden Sie

in der Ausschlusspolitik des Fonds, die auf der Website des

Unternehmens verfiigbar ist (www.morganstanleyinvestmentfunds.
com bzw. www.morganstanley.com/im). Die Ausschliisse (die u. a.

die oben genannten Ausschliisse beinhalten) werden durch die
cigene Analyse des Anlageberaters bestimmt und beruhen nicht auf
der Analyse Dritter. Die Analyse kann jedoch durch unabhingige
Analysen von ESG-Konflikten durch Dritte und Untersuchungen
zu Beteiligungen von Unternehmen unterstiitze werden. Die
Ausschlusskriterien werden auf alle Direktanlagen innerhalb des
Fonds angewendet. Die Ausschlusskriterien werden nicht auf
Anlagen angewendet, bei denen der Anlageberater keine direkte
Kontrolle iiber die zugrunde liegenden Bestinde hat, z. B. bei
Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder offenen ETFs. Die
Ausschlusskriterien werden in regelmifligen Abstinden tiberpriift,
und alle Anderungen werden im Dokument zur Ausschlusspolitik
beriicksichtigt.

Anlagen, die von dem Fonds gehalten werden, aber nach dem
Erwerb fiir den Fonds einer Beschrinkung unterliegen, werden
verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der

Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist.
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Der Anlageberater integriert ESG-Bewertungsdaten von Dritten
bei der Erstellung von Wertpapierkérben, um Auffassungen zu
Anlageklassen zu implementieren, vorbehaltlich eines Tracking-
Fehlers und anderer Einschrinkungen. Der Anlageberater richtet
das Portfolio des Fonds auf Aktien mit hoher ESG-Performance
aus und zielt darauf ab, die aggregierte ESG-Performance des
Fonds gegeniiber dem zugrunde liegenden Aktienindex zu
verbessern. Zusitzlich zu den ESG-Faktoren beriicksichtigt der
Anlageberater den Klimawandel als eigenen Faktor und bringt bei
der Ausrichtung des Portfolios eine zusitzliche Bewertung des
Klimawandels zur Anwendung.

Der Fonds wird die langfristigen globalen Erwirmungsziele des
Pariser Abkommens berticksichtigen. Um dieses dkologische Ziel
zu erreichen, hat der ESG-Integrationsprozess des Anlageberaters
zwei unterschiedliche Klimaausrichtungen: 1) aktienspezifisch und
2) sekrorspezifisch.

Fiir die aktienspezifische Ausrichtung erstellt der Anlageberater —
fir alle 11 GICS-Sektoren innerhalb jedes regionalen Aktienmarktes
— individuelle Korbe, die auf das Top Quartile der fithrenden
Unternehmen in den Bereichen ESG und kohlenstoffarme
Transformation ausgerichtet sind. Fiir die sektorspezifische
Ausrichtung aggregiert der Anlageberater die Sektorkérbe gemif3
einem Gesamtkohlenstoffbudget, das an einer wissenschaftlich
fundierten Klimakurve ausgerichtet ist, die einem Tracking-Fehler
unterliegt.

Der Anlageberater wird dariiber hinaus 5 % bis 30 % des Fonds fiir
Anlagen in Vermdgenswerte mit messbaren positiven sozialen oder
okologischen Auswirkungen (auf der Grundlage der Methodik des
Anlageberaters) sowie eine wettbewerbsfihige langfristige finanzielle
Rendite bereitstellen. Diese Anlagen kénnen direke tiber Aktien
oder festverzinsliche Wertpapiere oder indireke tiber Organismen
fiir gemeinsame Anlagen gehalten werden.

Die vorgenannten ESG-Kriterien sollten zu einer Reduzierung des
Anlageuniversums (wie unten beschrieben) in deutlichem Umfang
fihren, und der Anlageberater wird sich nach besten Kriften
bemiihen, sicherzustellen, dass mindestens 90 % der Emittenten
im Portfolio anhand dieser ESG-Erwigungen bewertet werden.

Wie oben erwihnt, verwendet der Anlageberater Daten und ESG-
Bewertungen von Drittanbietern, und in einigen Fillen sind Daten
zu bestimmten Emittenten, ESG-Themen oder den oben genannten
Ausschliissen méglicherweise nicht verfiigbar und/oder werden
vom Anlageberater anhand interner Methodiken oder angemessener
Schitzungen bewertet. Die von verschiedenen Datenanbietern
verwendeten Methodiken kénnen sich zudem unterscheiden und

zu unterschiedlichen Bewertungen fiihren.

Das primire Aktienuniversum des Fonds umfasst Aktienwerte,
cinschliefllich zulidssige geschlossene Real Estate Investment Trusts
(REITS), festverzinsliche Wertpapiere (einschliefSlich solche mit
Anlagequalitit, ohne Anlagequalitit und ohne Rating) und
geldnahe Mittel. Die Anlage kann direke oder iiber Derivate
erfolgen. Der Fonds kann sowohl zu Anlage- als auch zu
Absicherungszwecken in derivative Finanzinstrumente anlegen,
einschliefllich derivativer Instrumente, die moglicherweise die oben
genannten ESG-Kriterien nicht erfiillen. Diese Derivate konnen
Futures, Optionen, Optionsscheine, Differenzkontrakte,
Termingeschifte auf Finanzinstrumente und Optionen auf solche
Kontrakte, Credit Linked Instruments und Swapkontrakte,
unabhingig davon, ob diese an einer Borse oder auflerhalb einer

Borse gehandelt werden, umfassen.

Das weitere Anlageuniversum des Fonds kann in beschrinktem
Umfang in Anteile anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen,
einschliefllich den Fonds der Gesellschaft und offenen ETF, sofern
diese ETF als zulidssige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen. Der
Fonds kann bis zu 10 % secines Nettovermdgens iiber Stock
Connect in China A-Shares anlegen.

Der Anlageberater kann zusitzliche Anlagestrategien einsetzen, wie
z. B. auf Rohstoffe bezogene Anlagen, die gemif$ Artikel 1(34) des
Gesetzes von 2010 und Artikel 2 der Grof8herzoglichen Verordnung
vom 8. Februar 2008 als iibertragbare Wertpapiere gelten. Der
Fonds kann (gemif§ den in Anhang A genannten Anlagerichtlinien
und Anlagegrenzen) taktische Ansitze in Bezug auf Rohstoffe iiber
bérsengehandelte Rohstoffe (ETCs) und/oder Commodity Linked

Notes verfolgen.

Der Fonds kann ferner in geldnahen Mitteln, Optionsscheinen,
bérsengehandelten sowie am OTC-Markt gehandelten Optionen
und sonstigen Derivaten fiir ein effizientes Portfoliomanagement
(einschliefSlich zu Absicherungszwecken (Hedging)) sowie zu den
vorstehend genannten Anlagezwecken anlegen.

Die Anlagen des Fonds kénnen in einem Engagement in
Schwellenmirkten und ertragsstirkeren Wertpapieren resultieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und die Zusammensetzung der
Portfoliobestinde ist nicht von einer Benchmark eingeschrinkt.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung

In den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden die EU-Kriterien
fir okologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung  nicht  beriicksichtigt. ~ Weitere
Informationen iiber die 6kologischen und sozialen Merkmale des

Fonds finden sich in Anlage L.



Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Balanced Sustainable

Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die eine ausgewogene Anlage suchen, die sich auf solche
Anlageklassen konzentriert, die der Anlageberater in taktischer
Hinsicht als am attraktivsten erachtet;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren beschrieben, in Kauf zu
nehmen.
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ALTERNATIVE INVESTMENTFONDS
Die folgenden alternativen Investmentfonds haben die folgenden
Ziele:

PARAMETRIC COMMODITY FUND

Das Anlageziel des Parametric Commodity Fund ist es, eine
Rendite zu erzielen, die der Wertentwicklung des auf US-Dollar
lautenden Barclays Commodity Index 1754 (der ,Index)
entspricht, und zwar vor allen Kosten und Auslagen, die dem
Fonds
Beschreibung des Index finden Sie im Abschnitt ,Informationen

belastet werden oder ihm entstehen. FEine weitere

zum Index® weiter unten.

Der passiv verwaltete Fonds strebt danach, sein Ziel in erster Linie
durch den Einsatz eines oder mehrerer Excess Return Swaps (der
»Swap®) zu erreichen, die dem Fonds ein synthetisches Engagement
im Index bieten. Dazu hilt der Fonds physisch die Vermogenswerte,
die zur Finanzierung der Swaps verwendet werden. Der Fonds
kann jedoch auch in begrenztem Umfang in Anteile/Aktien anderer
Organismen fir gemeinsame Anlagen, einschlieflich der Fonds der
Gesellschaft und offener ETFs, die gemif§ dem Gesetz von 2010
fir OGAWs in Frage kommen, investieren, wenn dies als
effizienteste Methode zur Nachbildung des Index erachtet wird.

Der Fonds kann in Staatsanleihen investieren. Die gewichtete
durchschnittliche Laufzeit des Fonds betrigt in der Regel weniger
als 1 Jahr, wenngleich dieser Zeitraum unter bestimmten
Marktbedingungen linger sein kann.

Abgewickelt werden alle Swap-Transaktionen in bar gemiff den
Bedingungen des jeweiligen Vertrags. Der Fonds wird keine Swap-
Transaktionen eingehen, die durch den Erhalt oder die Lieferung
physischer Rohstoffe abgewickelt werden, und der Fonds wird
keine physischen Rohstoffe halten.

Die fiir den/die Swap(s) zum Datum dieses Dokuments zugelassenen
Gegenparteien sind die Barclays Bank plc und jede ihrer
verbundenen Unternechmen oder Tochtergesellschaften, die eine
fir OGAWs zugelassene Gegenpartei ist (die ,zugelassene
Gegenpartei®).

Die zugelassene Gegenpartei kann dem Fonds Sicherheiten stellen,
so dass das Risiko des Fonds gegeniiber der zugelassenen Gegenpartei
reduziert wird. Diese Sicherheiten werden in der Sicherheitenpolitik
in Anhang B dieses Prospekts beschrieben.

Der Fonds wird den Einsatz von Devisentermingeschiften
ausschliefSlich auf Absicherungszwecke beschrinken.

Dariiber hinaus kann der Fonds erginzend (4. . bis zu 30 % des
Nettovermdgens des Fonds) in geldnahe Mittel, fest- oder variabel

verzinsliche Instrumente, einschlieSlich, aber nicht beschrinkt auf

Commercial ~ Paper, variabel verzinsliche  Schuldritel,
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Schuldscheine,

Schuldverschreibungen und Unternchmensanleihen investieren.

Einlagenzertifikate, frei tibertragbare

Der Anlageberater berticksichtigt bei seinen Anlageentscheidungen
in Bezug auf den Fonds aus den folgenden Griinden keine
Nachhaltigkeitsrisiken:

i. Im Rahmen seiner Anlagepolitik ist der Fonds tiber ein Derivat
(oder mehrere Derivate) im Index engagiert;

ii. Der Index beriicksichtigt im Rahmen seiner Methodik keine
Nachhaltigkeitsrisiken, Screenings, Ausschliisse, Kontroversen
usw. Daher werden solche Risiken vom Anlageberater nicht

analysiert/beriicksichtigt;

iii.

=

In Bezug auf das Engagement des Fonds hat der Anlageberater
keinen Ermessensspielraum;

Offenlegung gemif§ der Taxonomie-Verordnung
Die dem Fonds zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht
die EU-Kiriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Parametric Commodity Fund
kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

e die ein Engagement in der Wertentwicklung des Index
anstreben;

e die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel , Ausschiittungspolitik®
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

Handelstage fiir den Parametric Commodity Fund

Handelstage fiir den Parametric Commodity Fund beriicksichtigen
Tage, an denen die Aktienmirkte in New York fiir den Handel und
die Abwicklung geschlossen sind oder an denen der Index nicht
verdffentlicht wird oder der zugrunde liegende Derivatemarkt
geschlossen ist. In diesem Prospekt enthaltene Bezugnahmen auf
Handelstage fiir den Parametric Commodity Fund bezeichnen alle
Tage mit Ausnahme von Tagen, an denen die Aktienmirkte in
New York und die Geschiftsbanken in Luxemburg oder den
Vereinigten Staaten durch ein Gesetz oder eine Verordnung fiir
den Handel geschlossen sind (einschliefSlich an Samstagen und
Sonntagen) oder an denen der Index nicht veréffentlicht wird oder
der zugrunde liegende Derivatemarkt geschlossen ist. Die Liste der
erwarteten ,Nicht-Handelstage® wird auf der Website der
Gesellschaft verfiigbar sein (www.morganstanleyinvestmentfunds.

com) und im Voraus, mindestens halbjihrlich, aktualisiert werden.

Der Verwaltungsrat kann jedoch beschliefen, dass der Tag vor
cinem Tag, an dem die Aktienmirkte in New York geschlossen sind
oder an dem der Index nicht verdffentlicht wird und die
Geschiftsbanken in Luxemburg durch ein Gesetz oder ecine
Verordnung zur Schliefung ermichtigt sind und fiir den Handel
geschlossen sind, ebenfalls ein ,Nicht-Handelstag® ist, wenn dies
im Interesse der Anteilinhaber ist.

Informationen zum Index

Der Index ist darauf ausgelegt, die Wertentwicklung eines
diversifizierten Rohstoffportfolios nachzubilden und nutzt einen
systematischen Prozess, der in Ubereinstimmung mit einem
regelbasierten Modell umgesetzt wird. Im Index wird die
Wertentwicklung  eines  diversifizierten  Portfolios  von
Warenterminkontrakten abgebildet, das sich aus einer Vielzahl von
Index-Rohstoffkomponenten aus verschiedenen Rohstoffsektoren

zusammensetzt.

Das Ziel des Index ist ein Engagement in einem diversifizierten
Rohstoffportfolio, das ein breiter gefasstes Engagement in
verschiedenen Rohstoffsektoren wie Landwirtschaft, Energie,
Industriemetalle, Edelmetalle und Viehzucht bietet. Fiir die
den Index
Rohstoffkomponenten  in

Universum

das

Aufnahme in wird ein von

Betracht  gezogen, zwei

Auswahlkriterien unterliegt.

* Ein Rohstoff muss hinreichend liquide sein, um eine
Neugewichtung zu erméglichen, ohne die Marktpreise zu
beeinflussen. Die Liquiditit wird in erster Linie anhand des

offenen Interesses auf dem

Handelsvolumens und des

Warenterminmarkt gemessen;

 Alle Rohstoffe, deren Termingeschifte nicht auf Dollar lauten,
den  FEinfluss
Wihrungsschwankungen aus dem Index zu eliminieren.

werden  herausgenommen, um von

Diese Kriterien fithren zu einem Universum ausgewihlter
Rohstoffe, die liquide genug sind, damit die Indexkomponenten
gehandelt werden kénnen, ohne die Preise der zugrunde liegenden
Warentermingeschifte zu beeinflussen.

Der Index wird dann auf Grundlage eines Systems von
Zielgewichtungen und Schwellenwerten fiir die Neugewichtung
erstellt. Die Komponenten des Rohstoffindex werden auf Grundlage
der Markdiquiditdt in vier Stufen eingeteilt. Dabei erhilt jeder
Rohstoff in jeder Stufe ein gleiches Zielgewicht. Rohstoffe der Stufe
1 haben die héchsten Zielgewichte, da sie am liquidesten sind,
wihrend Rohstoffe der Stufe 4 die niedrigsten Zielgewichte haben.

Um die Konzentration unter korrelierten Rohstoffen zu verringern,
werden neben den oben genannten Screening-Kriterien zwei
weitere Regeln in Bezug auf die liquidititsbasierten Zielgewichte
eingefiihrt:



* Wenn zwei Rohstofftkomponenten stark korreliert sind (z. B.
Brent Crude und WTI Crude), werden diese korrelierten
Rohstoffe der angrenzenden niedrigeren Liquidititsstufe
zugeordnet (z. B. Stufe 1 zu Stufe 2), was zu niedrigeren
Gewichtungen und einem geringeren Konzentrationsrisiko

fithre.

e ,Upstream“-Rohstoffe, die zu ,Downstream“-Rohstoffen
raffiniert werden (z. B. Rohél, das zu Benzin und Heizsl
raffiniert  wird), werden der angrenzenden niedrigeren
Liquidititsstufe (z. B. Stufe 1 zu Stufe 2) zugeordnet, was zu
niedrigeren und einem

Gewichtungen geringeren

Konzentrationsrisiko fiihrt.

Im Laufe der Zeit kann die Gewichtung der einzelnen
Indexkomponenten von der Zielgewichtung des Index abweichen,
bis die Regeln zur Neugewichtung der Indexkomponenten ausgelst
werden.

Der Index wird monatlich in 25 %-Schritten pro Tag an den ersten
vier Geschiftstagen eines jeden Monats wieder auf die
Zielgewichtung zuriickgesetzt, so dass 100 % des Index an den
ersten vier Geschiftstagen neu gewichtet werden. Am Ende des
vierten Geschiftstages sind 100 % des Indexes neu gewichtet. Mit
diesem regelbasierten Prozess ist es mdglich, die Indexkomponenten
wieder auf ihre Zielgewichtung zuriickzufithren. Das maximale
Engagementin einer Indexkomponente oder das Gesamtengagement
von Indexkomponenten, die stark miteinander korreliert sind, wird
voraussichtlich 20 % nicht {iberschreiten, und der Index wird nicht
von der erhdhten Diversifizierungsgrenze des OGAW-Index von

bis zu 35 % Gebrauch machen.

Bei beiden Arten der Neugewichtung erfordert die Methode eine
Verringerung des Engagements in den Indexkomponenten, wenn
ihr Gewicht héher als ihr Zielgewicht ist, und eine Erhéhung des
Engagements in den Indexkomponenten, wenn ihr Gewicht unter
ihrem Zielgewicht liegt. Dies entspricht einer Verringerung des
Engagements des Index in den Indexkomponenten, welche die
grofSte relative Outperformance gegeniiber den Indexkomponenten
gezeigt haben, und im Gegenzug einer Erhéhung des Engagements
in den Indexkomponenten, welche die groffte relative
Underperformance gezeigt haben. Die Kosten im Zusammenhang
mit der Neugewichtung des Index, die mindestens einmal jihrlich
tiberpriift wird, werden zum Datum dieses Prospekts voraussichtlich

5 Basispunkte pro Jahr betragen.

Der Bank plec.
Indexberechnungsstelle ist Bloomberg Index Services Limited.

Indexsponsor ist die Barclays Die

Index einschlieSlich  der
Indexkomponenten finden Sie unter folgendem Weblink:
https://indices.cib.barclays/IM/12/en/indices/details.
app;ticker=BXCS1754.

Vollstindige Angaben

Zam
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SYSTEMATIC LIQUID ALPHA FUND

Das Anlageziel des Systematic Liquid Alpha Fund besteht darin,
ein attraktives Gesamtrenditeniveau mit dem Potenzial einer
geringen Korrelation zu traditionellen Anlageklassen (Anleihen und
Aktien) und einer angestrebten annualisierten Volatilitit von 8 %
auf lange Sicht zu erzielen. Obwohl der Fonds darauf abzielt,
positive Renditen zu erzielen und sein Volatilititsziel zu erreichen,
ist dies nicht garantiert.

Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel in erster Linie durch ein
Engagement in einer diversifizierten Reihe von Anlagestrategien in
verschiedenen Anlageklassen direkt oder indirekt zu erreichen, d. h.
in Aktien, festverzinslichen Wertpapieren (in erster Linie mit
Investment-Grade-Qualitit und ohne direktes Engagement in
notleidenden ~ Wertpapieren),
Wihrungen und Rohstoffen (nur indireke). Innerhalb jeder

Zahlungsmitteldquivalenten,

Anlageklasse wird der Fonds ein Engagement in verschiedenen
Strategien anstreben, um diversifizierte Ertrige zu erzielen. Die
Zuteilung zu den verschiedenen Anlageklassen und Strategien
erfolgt auf Grundlage eines systematischen Prozesses, der vom
Anlageberater festgelegt wird und darauf abzielt, die angestrebte
Volatilitit des Fonds zu erreichen. In diesem Prozess werden die
Volatilitit der verschiedenen Strategien, die Korrelationen zwischen
ihnen undihre Korrelationen zu Aktien und Anleihen beriicksichtigt.
Zu voriibergehenden defensiven Zwecken und in Zeiten, in denen
der Anlageberater Verinderungen der wirtschaftlichen, finanziellen
oder politischen Bedingungen fiir ratsam hilt, liegt es jedoch im
Ermessen des Anlageberaters, das Engagement des Fonds in Aktien,
festverzinslichen Wertpapieren, Wihrungen und Rohstoffen zu
reduzieren und das Fondsvermdgen in Zahlungsmitteldquivalente
(einschliefSlich Treasuries) zu investieren.

Der Fonds kann iiber OGAW-geeignete Indizes (die ,Indizes®),
auf die iiber derivative Finanzinstrumente (wie z. B. Unfunded
Total Return Swaps oder andere Derivate) zugegriffen werden
kann, und in begrenztem Umfang {iber Anteile/Aktien anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschlieSlich der Fonds der
Gesellschaft und offener ETFs, die gemif§ dem Gesetz von 2010
fir OGAWs in Frage kommen, ein Engagement in den
verschiedenen Strategien eingehen. Die ungedeckten Total Return
Swaps, die der Fonds einsetzen kann, sind so strukturiert, dass der
Fonds im Austausch gegen Gebiihren eine Rendite aus dem
zugrunde liegenden Index erhilt. Der Fonds kann auch Futures,
bérsennotierte Optionen und Stammaktien oder andere fiir

OGAW geeignete Anlageklassen kaufen und verkaufen.

Simtliche Informationen iiber Indizes, bei denen es sich um
,Finanzindizes“ handelt (einschliefllich Berechnungsmethoden,
Bestandteile, Gewichtungen usw.), sowie deren Anderungen
werden auf der folgenden Website zur Verfiigung gestellt: heeps://
www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/material/msinvf
systematicliquidalpha en.pdf. Finanzindizes kénnen von erhéhten
Diversifizierungsgrenzen Gebrauch machen: Jede Komponente
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eines Finanzindex kann bis zu 20 % des Index ausmachen, aufler
dass eine einzelne Komponente bis zu 35 % des Index ausmachen
kann, wenn dies durch auflergewohnliche Marktbedingungen
gerechtfertigt ist, wie es bei stark korrelierten Rohstoffen (z. B. im
Sektor Erddlprodukte) in Bezug auf Rohstoff-Finanzindizes der
Fall sein kann. Die Rohstoffmirkte sind von Natur aus anfillig fiir
sauflergewdhnliche Marktbedingungen®, da es nur eine begrenzte
Anzahl investierbarer Warenterminkontrakte mit ausreichender
Liquiditit gibt, auf die sich ein Finanzindex stiitzen kann. Keiner
dieser Indizes wird innerhalb eines Tages oder auf tiglicher Basis
neu gewichtet.

Der Fonds kann ein Engagement in einem breiten Spektrum von
Anlagestrategien eingehen, darunter ohne Einschrinkung:

*  Value-Strategien: versuchen, von Wertpapieren zu profitieren,
die im Vergleich zu dhnlichen Wertpapieren niedrig bewertet
sind.

e Carry-Strategien: versuchen, die Tendenz zu nutzen, dass hoher
rentierliche Vermégenswerte hohere Renditen erzielen als
niedriger rentierliche Vermégenswerte. Der ,Carry® eines
Vermogenswerts ist definiert als seine Rendite unter der
Annahme, dass die Marktbedingungen gleich bleiben, d. h. der
Carry ist der Ertrag, der erzielt wird, wenn der Preis des
Vermégenswerts wihrend des Haltezeitraums konstant bleibt.

e Kurven-Strategien: versuchen, von strukturellen Ineffizienzen
zu profitieren, die hiufig in den Zins- und Rohstoff-Future-
Renditekurven vorhanden sind. Verschiedene Punkte auf diesen
Kurven kénnen durch eine iibermiflige Nachfrage oder ein
ibermifiiges Angebot beeinflusst werden, die auf strukcurelle
Strome von verschiedenen Marktteilnehmern wie Absicherern,
Herstellern, Kreditnehmern oder Kreditgebern zuriickzufithren
sind.

e Trend-/Momentum-Strategien: versuchen, von der historischen
Tendenz der jiingsten relativen Wertentwicklung von
Vermégenswerten zu profitieren und konzentrieren sich in der
Regel auf Anlagen, die sich relativ gut entwickelt haben,
gegeniiber solchen, die sich unterdurchschnittlich entwickelt
haben. Im Grunde handelt es sich bei Trend-Strategien um eine
Zusammenfassung von Momentum-Strategien, die Long-
Positionen in Mirkten mit zuletzt positiven Renditen und
Short-Positionen in Mirkten mit zuletzt negativen Renditen
eingehen. Die Bestindigkeit von Kurstrends hat im Laufe der
Zeit zu Uberschussrenditen gefithre, auch und gerade unter
anormalen Marktbedingungen.

* Mean-Reversion-Strategien: versuchen, von der Tendenz von
Wertpapierkursen oder anderen Messgroflen zu profitieren, in
auf eine

einem bestimmten Zeitfenster einigermaflen

vorhersehbare Weise zu ihrem historischen Mittelwert

zuriickzukehren.

Der Fonds kann in Staatsanleihen investieren.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A ausgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures, Swaps und andere
Derivate zu Anlagezwecken oder zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung
(Hedging)) einsetzen.

Der Anlageberater beriicksichtigt bei seinen Anlageentscheidungen
in Bezug auf den Fonds aus den folgenden Griinden keine
Nachbhaltigkeitsrisiken:

i Im Rahmen seiner Anlagepolitik ist der Fonds tiber ein Derivat
(oder mehrere Derivate) in Indizes engagiert;

ii. Die Indizes beriicksichtigen im Rahmen ihrer Methodik keine
Nachhaltigkeitsrisiken, Screenings, Ausschliisse, Kontroversen
usw. Daher werden solche Risiken vom Anlageberater nicht
analysiert/beriicksichtigt.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und die Zusammensetzung der
Portfoliobestinde ist nicht von einer Benchmark eingeschrinkt.
Die Wertentwicklung des Fonds wird an einer Benchmark wie im
Basisinformationsblatt (KID) des Fonds niher beschrieben
gemessen.

Die Anleger werden auf die héhere Hebelwirkung des Fonds
aufmerksam gemacht. Weitere Informationen finden Sie in den
Abschnitten 1.3 ,Methodik zur Berechnung des Gesamtexposure®
und 1.5 ,Risikofaktoren®.

Die Anleger werden auf den Einsatz von Swaps im Fonds
aufmerksam gemacht. Besondere Risikoerwigungen fiir den Fonds
finden Sie in Abschnitt 1.5 , Risikofaktoren®.

Offenlegung gemif3 der Taxonomie-Verordnung

Die dem Fonds zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Systematic Liquid Alpha Fund
kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

e die auf mittelfristige Sicht einen Kapitalzuwachs erzielen
mochten;

e darauf achten, dass die Volatilitit des Portfolios mit einem

vordefinierten Zielwert verwaltet wird;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5. ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.



Handelstage fiir den Systematic Liquid Alpha Fund

Handelstage fiir den Systematic Liquid Alpha Fund beriicksichtigen
Tage, an denen die Aktienmirkte in New York fiir den Handel und
die Abwicklung geschlossen sind oder an denen der Index nicht
verdffentlicht wird oder der zugrunde liegende Derivatemarke
geschlossen ist. In diesem Prospekt enthaltene Bezugnahmen auf
Handelstage fiir den Systematic Liquid Alpha Fund bezeichnen alle
Tage mit Ausnahme von Tagen, an denen die Aktienmirkte in
New York und die Geschiftsbanken in Luxemburg oder den
Vereinigten Staaten durch ein Gesetz oder eine Verordnung fiir
den Handel geschlossen sind (einschlieSlich an Samstagen und
Sonntagen) oder an denen der Index nicht verdffentlicht wird oder
der zugrunde liegende Derivatemarkt geschlossen ist. Die Liste der
erwarteten ,Nicht-Handelstage® wird auf der Website der
Gesellschaft verfiigbar sein (www.morganstanleyinvestmentfunds.

com) und im Voraus, mindestens halbjihrlich, aktualisiert werden.
Der Verwaltungsrat kann jedoch beschliefen, dass der Tag vor
einem Tag, an dem die Aktienmirkte in New York geschlossen sind
oder an dem der Index nicht verdffentlicht wird und die
Geschiftsbanken in Luxemburg durch ein Gesetz oder eine
Verordnung zur Schlieung ermichtigt und fiir den Handel
geschlossen sind, ebenfalls ein ,Nicht-Handelstag” ist, wenn dies
im Interesse der Anteilinhaber ist.
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1.3 Methode zur Berechnung des Gesamtexposure

Die hat fiir
Risikomanagementverfahren eingefiihrt, um ihre Verpflichtungen
OGAW-Richtlinie Die

Verwaltungsgesellschaft kann das Gesamtexposure des Fonds unter

Verwaltungsgesellschaft jeden Fonds ein

nach der erfiillen zu konnen.
Verwendung des Commitment Approach, des relativen VaR oder

des absoluten VaR berechnen.

Die Auswahl der geeigneten Methode zur Berechnung des
Gesamtexposure wird von der Verwaltungsgesellschaft unter
Berticksichtigung folgender Faktoren vorgenommen:

i. ob der Fonds komplexe Anlagestrategien verfolgt, die einen
wesentlichen Teil der Anlagepolitik des Fonds ausmachen;

ii. ob der Fonds ein wesentliches Engagement in exotischen
Derivaten hat; und/oder

iii. ob der Commitment Approach das Marktrisiko des Portfolios
des Fonds adiquart erfasst.

Die Auswahl des relativen VaR oder des absoluten VaR hingt
davon ab, ob der Fonds ein Leverage freies Referenzportfolio hat,
welches seine Anlagestrategie widerspiegelt. Bei den von den Fonds
verwendeten Referenzportfolios handelt es sich um weit verbreitete
Standard-Branchenindizes.

Die Einstufung eines Fonds hingt von der Beurteilung jedes
einzelnen dieser Faktoren ab, und die Tatsache, dass es einem
Fonds gestattet ist, zu Anlagezwecken derivative Instrumente
einzusetzen, bedeutet fiir sich genommen nicht automatisch, dass
das Gesamtexposure dieses Fonds unter Verwendung des relativen
oder des absoluten VaR berechnet wird.

Methode zur
Berechnung des

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Methode ersichtlich, welche
die Verwaltungsgesellschaft fiir jeden Fonds angewendet hat, um
das Gesamtexposure und die erwartete Hebelwirkung fiir die Fonds
unter Verwendung des VaR-Ansatzes, wie in den OGAW-
Vorschriften definiert, zu berechnen.

Die erwartete Hebelwirkung wird unter Verwendung der Methode
,Summe der Nennwerte der verwendeten Derivate“ nach den ESMA
Guidelines 10-788 berechnet.

Die erwartete Hebelwirkung wird auf der Ebene des Fonds
angegeben. Jedoch kann die tatsichliche Hebelwirkung des Fonds
héher oder niedriger als die in der nachstehenden Tabelle angegebene
erwartete Hebelwirkung sein. Bei besonders abgesicherten
Anteilklassen kann die erwartete Hebelwirkung hoher oder niedriger

als auf Fondsebene sein.

Die erwartete Hebelwirkung stellt keine regulatorische Beschrinkung
fiir den Fonds dar. Unter Umstinden werden keine MafSnahmen
ergriffen, falls die tatsichliche Hebelwirkung hoher oder niedriger als
die angegebene erwartete Hebelwirkung ausfillt.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt im Einklang mit dem Anlageziel
und Risikoprofil des Fonds. Im Rahmen der Berechnung ,,Summe
der Nennwerte® ist Netting oder Hedging untersagt. Die erwartete
Hebelwirkung, die die Berechnung ,Summe der Nennwerte®
verwendet, beriicksichtigt unter Umstinden nicht das Anlagerisiko,
das mit den im Fonds gehaltenen Derivatepositionen verbunden ist.

Zusitzliche Informationen zur realisierten Bandbreite der
Hebelwirkung, die von den jeweiligen Fonds angewandt wurde,
kénnen dem Jahresbericht entnommen werden.

Erwartete Brutto-

Fondsname Gesamtexposure Referenzportfolio Hebelwirkung
American Resilience Fund Commitment k. A k. A.
Asia Opportunity Fund Commitment k. A. k. A.
Asian Property Fund Commitment k. A. k. A.
Calvert Global Equity Fund Commitment k. A. k. A.
Calvert Global High Yield Bond Fund Commitment k. A. k. A.
Calvert Sustainable Climate Aligned Fund Commitment k. A. k. A.
Calvert Sustainable Climate Transition Fund Commitment k.A k.A
Calvert Sustainable Developed Europe Equity Select Commitment k. A. k. A.
Fund

Calvert Sustainable Developed Markets Equity Select ~ Commitment k. A. k. A.
Fund

Calvert Sustainable Diversity, Equity and Inclusion Fund Commitment k. A. k. A.
Calvert Sustainable Emerging Markets Equity Select Commitment k. A. k. A.
Fund

Calvert Sustainable Global Green Bond Fund relativer VaR ICE BofA Green Bond Index 100 %
Calvert Sustainable US Equity Select Fund Commitment k. A. k. A.
Calvert US Equity Fund Commitment k. A. k. A.
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Anhang L

Anlage zu Informationen geméald SFDR

Aktienfonds:

American Resilience Fund

Asia Opportunity Fund

Asian Property Fund

Calvert Global Equity Fund

Calvert Sustainable Climate Aligned Fund
Calvert Sustainable Climate Transition Fund
Calvert Sustainable Developed Europe Equity Select Fund
Calvert Sustainable Developed Markets Equity Select Fund
Calvert Sustainable Diversity, Equity & Inclusion Fund
Calvert Sustainable Emerging Markets Equity Select Fund
Calvert Sustainable US Equity Select Fund
Calvert US Equity Fund

Counterpoint Global Fund

Developing Opportunity Fund

Emerging Leaders Equity Fund

Europe Opportunity Fund

European Property Fund

Global Brands Equity Income Fund

Global Brands Fund

Global Endurance Fund

Global Focus Property Fund

Global Infrastructure Fund

Global Insight Fund

Global Opportunity Fund

Global Permanence Fund

Global Property Fund

Global Quality Fund

Global Sustain Fund

Japanese Equity Fund

NextGen Emerging Markets Fund
Sustainable Asia Equity Fund

Sustainable Emerging Markets Equity Fund
Tailwinds Fund

US Advantage Fund

US Focus Property Fund

US Growth Fund

US Insight Fund

US Permanence Fund

US Property Fund

US Value Fund?

Vitality Fund

1 Nur mit Wirkung ab dem 27. Dezember 2023.
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Rentenfonds:
e  (Calvert Global High Yield Bond Fund
e Calvert Sustainable Global Green Bond Fund
e  Emerging Markets Corporate Debt Fund
e  Emerging Markets Debt Fund
e  Emerging Markets Debt Opportunities Fund
e  Emerging Markets Domestic Debt Fund
e  Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund
e  Emerging Markets Local Income Fund
e Euro Bond Fund
e  Euro Corporate Bond Fund
e  Euro Corporate Bond — Duration Hedged Fund
e  Euro Strategic Bond Fund
e  European Fixed Income Opportunities Fund
e  European High Yield Bond Fund
e  Floating Rate ABS Fund
e Global Asset Backed Securities Focused Fund
e Global Asset Backed Securities Fund
e Global Bond Fund
e  Global Convertible Bond Fund
e Global Credit Fund
e  Global Credit Opportunities Fund
e  Global Fixed Income Opportunities Fund
e  Global High Yield Bond Fund
e  Short Maturity Euro Bond Fund
e  Short Maturity Euro Corporate Bond Fund
e Sustainable Euro Corporate Bond Fund
e Sustainable Euro Strategic Bond Fund
e US Dollar Corporate Bond Fund
e US Dollar Short Duration Bond Fund
e US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund
e US High Yield Bond Fund
e US High Yield Middle MarketBond Fund

Mischfonds (Asset Allocation Funds):
e Global Balanced Fund
e Global Balanced Income Fund?

e Global Balanced Sustainable Fund

1 Nur mit Wirkung ab dem 27. Dezember 2023.



Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfihrun

a Aanuwiandan

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikationssyste
m, das in der
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en enthalt.

In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en festgelegt.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):

American Resilience Fund 5493007IAYGIHAZG5HO09

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja ©® % Nein
Es wird damit ein Mindestanteil | x Es werden damit 6kologische/soziale
an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben und obwohl keine
mit einem Umweltziel getatigt: nachhaltigen Investitionen angestrebt
% werden, enthalt er einen Mindestanteil

von 10 % an nachhaltigen Investitionen.
in Wirtschaftstatigkeiten, die

nach der EU-Taxonomie als mit einem Umweltziel in
6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
einzustufen sind Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind
in Wirtschaftstatigkeiten, die

nach der EU-Taxonomie nicht X  mit einem Umweltziel in

als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

einzustufen sind

X  mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/soziale

an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben, aber keine

mit einem sozialen Ziel getitigt: nachhaltigen Investitionen getatigt.
%
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Mit
Nachhaltigkeitsindik
atoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.
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Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der Fonds fordert die Umweltmerkmale der Abschwachung des Klimawandels durch Ausschluss von
Anlagen in (i) Unternehmen mit Verbindungen zu fossilen Brennstoffen und (ii) Unternehmen in
bestimmten sonstigen energieintensiven Branchen. Um jegliche Zweifel auszuraumen: Der Fonds
strebt keine Investitionen an, die zur Abschwachung des Klimawandels im Sinne der EU-Taxonomie
beitragen.

Zudem berticksichtigt der Fonds soziale Merkmale, indem (i) Unternehmen, deren Kerngeschaft
Waffen oder zivile Schusswaffen umfasst, und (ii) Unternehmen mit Verbindungen zu umstrittenen
Waffen ausgeschlossen werden.

Dariiber hinaus wird ein Teil der Investitionen des Fonds als nachhaltige Investitionen eingestuft,
und zwar durch eine Bewertung, die drei Tests umfasst. Dazu gehort die Bewertung der positiven
Nettoausrichtung der Unternehmen, in die investiert wird (in Bezug auf diesen Fonds flr die
Zwecke von Anhang L jeweils ein ,Unternehmen”, zusammen die ,,Unternehmen®), auf die Ziele fur
nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (,SDG").

Der Fonds hat keinen Referenzwert fiir die Erreichung der 6kologischen oder sozialen Merkmale
bestimmt.

Weitere Einzelheiten zu den verbindlichen Ausschlissen, die der Fonds anwendet, finden sich im
Abschnitt ,, Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen Gkologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?”,

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
o6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben
werden, herangezogen?

1. Okologische Merkmale

Die Einhaltung des 6kologischen Ausschlussrasters wird auf der Grundlage der
Ausschlusskriterien und des Prozentsatzes der Anlagen des Fonds, die gegen das
Ausschlussraster verstoRen, gemessen.

2. Soziale Merkmale
Die Einhaltung des sozialen Ausschlussrasters wird auf der Grundlage der Ausschlusskriterien und
des Prozentsatzes der Anlagen des Fonds, die gegen das Ausschlussraster verstoRen, gemessen.

3. Nachhaltige Investition

Der Fonds verpflichtet sich, einen Teil seines Vermoégens in Unternehmen zu
investieren, die als nachhaltige Investitionen eingestuft sind. Der Fonds stuft ein
Unternehmen als nachhaltige Investition ein, indem er einen Rahmen verwendet,
der auf drei Tests basiert:

i. Gute Unternehmensfiihrung: Dieser Test soll sicherstellen, dass alle
Unternehmen nach Ansicht des Anlageberaters Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfithrung anwenden, um in das Portfolio des Fonds
aufgenommen zu werden;

iii. Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen: Mit diesem Test soll
sichergestellt werden, dass Unternehmen, die als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden, keinem der obligatorischen, von der
SFDR definierten Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen (,PAI“), die fiir das Unternehmen relevant sind,
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erheblichen Schaden zufligen. Mit diesem Test soll auch sichergestellt
werden, dass Unternehmen, die als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden, den sozialen Mindestsschutz gewahrleisten, einschlieBlich der
OECD-Leitséatze fir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien
der Vereinten Nationen fiur Wirtschaft und Menschenrechte,
einschlieflich der Grundprinzipien und Rechte aus den acht
Kernlibereinkommen, die in der Erklarung der Internationalen
Arbeitsorganisation Uber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der
Arbeit festgelegt sind, und aus der Internationalen Charta der
Menschenrechte; und

iiii. Positiver Beitrag zu 6kologischen oder sozialen Zielen: Mit diesem Test
soll sichergestellt werden, dass Unternehmen, die als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden, auf der Grundlage ihrer positiven
Nettoausrichtung auf die SDG der Vereinten Nationen klassifiziert
werden (die in erster Linie anhand von Ubereinstimmungswerten
ermittelt wird, die von unabhangigen Datenanbietern stammen).

Die Einhaltung der Verpflichtung zu nachhaltigen Investitionen wird anhand des Prozentsatzes
der Investitionen des Fonds gemessen, die alle drei Tests bestehen. Es wird erwartet, dass
mindestens 10 % der Anlagen des Fonds in Unternehmen investiert werden, die als nachhaltige
Investitionen eingestuft sind.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getiitigt werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Der vom Anlageberater angewandte Test des positiven Beitrags zu 6kologischen oder sozialen
Zielen soll sicherstellen, dass Unternehmen, die als nachhaltige Investitionen eingestuft werden,
auf der Grundlage ihrer positiven Nettoausrichtung auf die SDG der Vereinten Nationen
klassifiziert werden (was in erster Linie anhand von Ubereinstimmungswerten ermittelt wird, die
von unabhédngigen Datenanbietern stammen).Die UN SDGs beinhalten 6kologische (z. B. Climate
Action oder Life on Land) und soziale (z. B. Good Health and Well-Being) Ziele. Die
Ubereinstimmungswerte der externen Datenanbieter zeigen an, ob die Unternehmen im
abgedeckten Universum der Anbieter eine positive Nettoausrichtung auf die UN-SDGs haben,
entweder durch ihre Produkte und Dienstleistungen (z. B. konnen die wesentlichen medizinischen
Produkte eines Gesundheitsunternehmens positiv auf das SDG , Gesundheit und Wohlbefinden”
ausgerichtet sein) oder durch Geschaftspraktiken wie Richtlinien, MaRnahmen und Ziele, die auf
die Ausrichtung auf eines oder mehrere der SDGs abzielen (z. B. kann ein Unternehmen mit
robusten Planen zur Reduzierung des Kohlenstoffausstoes das SDG , Klimaschutz” anstreben,
indem es seine eigenen Emissionen reduziert, auf erneuerbare Energien umsteigt oder in seiner
Wertschépfungskette durch die Zusammenarbeit mit Zulieferern und/oder durch das
Produktdesign Emissionsreduzierungen anstrebt). Weitere Informationen zu den UN SDGs sind
verfligbar unter: https://www.undp.org/sustainable-development-goals. Der Anlageberater ist
sich bewusst, dass die SDG der Vereinten Nationen von Regierungen flir Regierungen verfasst
wurden. Daher werden Daten, die darauf abzielen, das Handeln von Unternehmen an den SDG
auszurichten, nicht vollstandig reprasentativ sein.

Der Anlageberater klassifiziert ein Unternehmen als Unternehmen, das einen positiven Beitrag zu
einem 6kologischen oder sozialen Ziel leistet, wenn es gleichzeitig drei Kriterien erfillt, die anhand
von Daten Dritter bewertet werden: 1) insgesamt positiver Ubereinstimmungswert {iber alle SDG
hinweg (d.h. positive Beitrdge zu einzelnen SDG missen nach Ansicht des Anlageberaters
insgesamt groRer sein als die Summe aller negativen Ubereinstimmungswerte), 2) ausreichende
positive Ubereinstimmung (nach Ansicht des Anlageberaters) mit mindestens einem einzelnen
SDG und 3) keine wesentlichen Abweichungen bei einem der SDG (nach Ansicht des
Anlageberaters).


https://www.undp.org/sustainable-development-goals

Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei
dungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschiaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

298

Morgan Stanley Investment Funds Dezember 2023

In Einzelfallen und sofern interne Analysen (in Bezug auf das Engagement bei dem Unternehmen
oder sonstige Datenquellen) zeigen, dass ein solches Vorgehen angemessen ist, kann der
Anlageberater ein Unternehmen dahingehend bewerten, dass es die Kriterien fiir nachhaltige
Anlagen erfillt oder nicht erfiillt, auch gegensatzlich zum von Dritten errechneten SDG-
Ubereinstimmungswert. Ein Anlageberater kann so vorgehen, wenn er der Ansicht ist, dass die
externen SDG-Ubereinstimmungswerte gemalk dem eigenen Engagement oder eigens
durchgefiihrten Untersuchungen nicht mehr aktuell oder falsch sind.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getiitigt werden sollen, keinem der 6kologisch oder sozial nachhaltigen
Anlageziele erheblich schaden?

Mit dem vom Anlageberater angewandten Test zur Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen soll sichergestellt werden, dass Unternehmen, die als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden, keinem der obligatorischen, von der SFDR definierten
Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,,PAl“), die fir das Unternehmen
relevant sind, erheblichen Schaden zufligen. Mit diesem Test soll auch sichergestellt werden,
dass Unternehmen, die als nachhaltige Investitionen eingestuft werden, den sozialen
Mindestsschutz gewahrleisten, einschlielllich der OECD-Leitsdtze fir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte, einschlieflich der Grundprinzipien und Rechte aus den acht
Kernibereinkommen, die in der Erklarung der Internationalen Arbeitsorganisation Uber
grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind, und aus der
Internationalen Charta der Menschenrechte. Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Fonds bezieht die Daten zur Bewertung der PAl-Indikatoren (nachstehend aufgefiihrt)
sowohl von Drittanbietern als auch aus internen Recherchen. Der Fonds kann fiir diejenigen
PAI, fiir die nach Ansicht des Anlageberaters keine umfassenden oder zuverldssigen Daten
zur Verfligung stehen, angemessene Ersatzwerte nutzen (derzeit sind dies die Indikatoren
,Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Lohngefalle”, , Aktivitaiten mit negativer Auswirkung
auf biodiversitatssensible Gebiete” und ,,Emissionen in Gewasser”). Diese Ersatzwerte
werden standig Uberprift und durch Daten von Drittanbietern ersetzt, sobald der
Anlageberater feststellt, dass ausreichend zuverlassige Daten verfiigbar sind.

PAI-Indikatoren:
Unternehmen, in die investiert wird

1. THG-Emissionen

. THG-Emissionsintensitdt der Unternehmen, in die investiert wird

. Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

. Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren

Energiequellen

. Energieverbrauchsintensitat pro klimarelevantem Sektor

. Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedirftiger Biodiversitat auswirken

. Emissionen in Gewasser

. Anteil gefahrlicher Abfélle

10. VerstoRRe gegen den UN Global Compact (UNGC) und die OECD-Leitsatze fur
multinationale Unternehmen

11. Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der
UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen

12. Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefille

13. Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen

14. Engagement in umstrittenen Waffen.

(S~ OV]

O 00 N O

Zur Feststellung, ob erheblicher Schaden entstanden ist, werden die Anfangsschwellen fir
jeden obligatorischen PAI-Indikator im Allgemeinen auf zwei Arten festgelegt:

e fir bindre Indikatoren (z. B. ,,Fehlende Verfahren und Compliance-Mechanismen zur
Uberwachung der Einhaltung der Prinzipien des UN Global Compact und der OECD-
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Leitsatze fur multinationale Unternehmen®), wird auf der Grundlage der Daten ein
bindrer Test, ob bestanden/nicht bestanden, durchgefiihrt,

e fir Indikatoren, die quantifizierbare numerische Daten verwenden (z. B. , THG-
Emissionsintensitdt der Unternehmen, in die investiert wird“), wird davon ausgegangen,
dass die am schlechtesten abschneidenden Unternehmen (auf der Grundlage ihrer
relativen Leistung innerhalb des breiteren investierbaren Universums, das wiederum auf
Emittenten beschrankt ist, flir die Daten verfligbar sind — vorbehaltlich der unten
genannten Ausnahmen) den ersten Test nicht bestehen.

Sofern fiir beide Arten von Indikatoren keine Daten verfligbar sind, wird davon
ausgegangen, dass die Investition den ersten Test nicht bestanden hat und daher nicht als
nachhaltige Investition betrachtet werden kann. Stellt der Drittanbieter jedoch fest, dass ein
bestimmter PAIl-Indikator aufgrund der Art oder der Branche des Emittenten nicht
aussagekréftig ist, und stellt er daher zu diesem PAl-Indikator keine Daten zur Verfiigung, so
wird davon ausgegangen, dass die Anlage den ersten Test besteht, da es unwahrscheinlich
ist, dass die Tatigkeiten der Anlage fir den durch diesen PAI-Indikator abgedeckten
Okologischen oder sozialen Bereich eine wesentliche Beeintrachtigung verursacht. Im Falle
von Softwareunternehmen mit begrenzter physischer Prasenz geht man beispielsweise
davon aus, dass deren Aktivitaten wahrscheinlich keine wesentliche Beeintrachtigung fir die
Wasserqualitdt verursachen, weshalb der PAI ,,Emissionen in Gewasser” vom Drittanbieter
als fur diese Branche nicht aussagekraftig angesehen wird.

Die Falle, fiir die der Drittanbieter feststellt, dass ein PAl-Indikator nicht aussagekraftig ist,
werden vom Anlageberater regelmalig Gberprift, fir den Fall, dass der Drittanbieter den
PAI-Indikator spéter als aussagekraftig fiir den Emittenten einstuft (in diesem Fall wird der
Anlageberater den Emittenten anhand der relevanten PAl-Indikatordaten neu bewerten).

Dariiber hinaus kann das Ergebnis des ersten Tests (gegebenenfalls) durch die internen
qualitativen Bewertungen des Anlageberaters liber wesentliche Beeintrachtigungen (unter
Berlicksichtigung anderer Datenquellen und/oder seiner Engagements bei der Anlage) bei
einer oder mehreren PAIl erganzt werden. Beispielsweise kann ein Emittent, der nach
Ansicht des Anlageberaters angemessene und glaubwiirdige AbhilfemaBnahmen ergreift,
um seine Versdaumnisse in Bezug auf einen PAIl zu beheben, vorbehaltlich der laufenden
Uberpriifung und Verfolgung der AbhilfemaRnahmen des Emittenten durch den internen
Berater weiterhin als nachhaltige Anlage erachtet werden.

Im Rahmen seines langfristigen Investmentansatzes versucht das Anlageberater auch, mit den
Managementteams und Vorstdnden der Unternehmen in Kontakt zu treten, um sie zu
besseren ESG-Praktiken zu ermutigen und die wichtigsten negativen Auswirkungen ihrer
Aktivitdten zu minimieren bzw. abzuschwiachen (d.h. wenn der Anlageberater einen
bestimmten PAl-Indikator fiir die langfristige Nachhaltigkeit hoher Kapitalrenditen als
wesentlich erachtet).

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Im Rahmen des Tests , Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” (,DNSH”) des
Anlageberaters werden Unternehmen nicht als nachhaltige Anlagen eingestuft, wenn sie die
von den OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen oder dem UN Global Compact
geforderten Themen und Werte nicht einhalten oder wenn sie tiber keine Verfahren und
Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der von diesen globalen
Normen geférderten Themen und Werte verfligen.

In jedem Fall sttzt sich diese Bewertung auf Informationen, die von Drittanbietern
und/oder aus internen Bewertungen stammen.

Der Anlageberater verwendet die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen und den
UN Global Compact als angemessene Ersatzinstrumente.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréichtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintréichtigungen" findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitditen.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintréchtigen.

Gemal den Vorschriften muss dieses Dokument diese Erklarungen enthalten. Zur
Klarstellung gilt jedoch, dass dieser Fonds: (i) die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten in der EU-Taxonomie nicht berticksichtigt bzw. (ii) die Anpassung

die EU-Taxonomie angepasst. Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen” gilt nur fiir den Teil der Investitionen des Fonds, bei dem es sich um
nachhaltige Investitionen handelt.

seines Portfolios an die EU-Taxonomie nicht berechnet wird. Der Fonds ist somit zu 0 % an

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

B0 Ja
O Nein

Alle obligatorischen PAl-Indikatoren in den fiir die Gesellschaft relevanten SFDR-Regeln,
werden vom Anlageberater (in der vorstehend beschriebenen Weise) bertlicksichtigt, um
einige Anlagen des Fonds als nachhaltige Anlagen einzustufen.

Die PAIl werden auch in Bezug auf die anderen Anlagen des Fonds auf folgende Weise
beriicksichtigt:

Bei den vom Fonds geférderten ©kologischen und sozialen Merkmalen werden die
folgenden PAI durch verbindliche Ausschliisse berticksichtigt:

o PAl-Indikator 4: Risikoposition gegeniber Unternehmen, die im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind,

o PAl-Indikator 14: Risikoposition gegeniber umstrittenen Waffen (unter Verwendung
Daten Dritter mit einer Methodik, die mit der Definition der Sustainable Finance
Disclosure Regulation (,,SFDR*) Gibereinstimmt),

Engagement und Verantwortung bei Emittenten in Bezug auf alle relevanten
obligatorischen PAl-Indikatoren in den SFDR-Regeln (mit Ausnahme umstrittener Waffen,
da diese ausgeschlossen sind) auf der Grundlage der Wesentlichkeit (d. h. wenn der
Anlageberater einen bestimmten PAl-Indikator fiir die langfristige Nachhaltigkeit hoher
Kapitalrenditen als wesentlich erachtet).

Der Fonds wird (iber die vorstehend genannten Angelegenheiten im regelmaRig
erscheinenden Fondsbericht berichten.
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er in erster Linie in Aktienwerten,
einschlieBlich Depositary Receipts (einschliefllich American Depositary Receipts (ADRs) und Global
Depositary Receipts (GDRs)) von in den USA anséassigen Emittenten anlegt.

Der Anlageprozess des Fonds konzentriert sich auf qualitativ hochwertige Unternehmen mit
nachhaltig hohen Renditen auf das Betriebskapital, indem er Unternehmen mit starken Franchises
identifiziert, die typischerweise durch schwer replizierbare immaterielle Vermogenswerte
(einschlieBlich Marken, Netzwerke, Lizenzen und Patente) und Preissetzungsmacht untermauert
werden, was zu hohen Bruttomargen fiihrt. Der Anlageberater versucht zudem, fahige
Managementteams zu finden, die in der Lage sind, das Kapital in effektiver Weise zu streuen, um
die Anzahl der Lizenzen zu erhéhen, immaterielle Vermoégenswerte zu bewahren und Renditen
aus dem Betriebsvermdgen zu erhalten oder zu steigern.

Der Fonds kann ergdnzend auch in Aktienwerte, die die Kriterien fiir die hauptsachlich getatigten
Anlagen des Fonds nicht erfillen, in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind,
Vorzugsaktien, Optionsscheine sowie in andere aktiengebundene Finanzinstrumente investieren.

Ein wesentlicher und integrierter Teil des Anlageprozesses besteht flir den Anlageberater darin,
die relevanten Faktoren, die fur langfristige und nachhaltig hohe Renditen auf das Betriebskapital
sehr wichtig sind, darunter ESG-Faktoren, zu ermitteln. Er versucht, die Managementteams
hierbei einzubinden.

Abhdngig vom Anlageziel des Fonds und den verbindlichen Merkmalen in Artikel 8 (wie
vorstehend beschrieben) liegt es im Ermessen des Anlageberaters, welche Anlagen zur Aufnahme
in den Fonds ausgewahlt werden.

Der Fonds wird vom Anlageberater im Einklang mit seiner Anlagestrategie laufend aktiv verwaltet.
Der Anlageprozess wird im Rahmen eines Kontroll- und Uberwachungsrahmens, der vom
Anlageberater und der Verwaltungsgesellschaft umgesetzt wird, regelmaRig Giberprift. Die
Compliance-, Risiko- und Portfolioliberwachungs-Teams des Anlageberaters arbeiten mit dem
Portfoliomanagementteam dieses Fonds zusammen, um regelmaRige Portfolio-
/Performanceliberprifungen und systemische Kontrollen durchzufiihren, um die Einhaltung der
Portfolio-Anlageziele, der Anlage- und der Kundenrichtlinien zu gewahrleisten, wobei veranderte
Marktbedingungen, Informations- und Strategieentwicklungen berlicksichtigt werden.

Die vom Fonds unterstiitzten 6kologischen und sozialen Merkmale bilden einen Teil der
Anlagerichtlinien und werden vom Anlageberater fortlaufend Giberwacht. Das Portfolio
Surveillance Team von Morgan Stanley Investment Management bindet die Anlagerichtlinien auch
in das Uberwachungssystem des Unternehmens ein. Das Portfolio Surveillance-Team nutzt einen
automatisierten Prozess, um die Einhaltung der Anlagerichtlinien zu (iberwachen, einschlieRlich
der Uberwachung der Richtlinien vor und nach dem Handel und des ausnahmebasierten
Screenings, und informiert das Portfoliomanagementteam dieses Fonds Giber mogliche
Verletzungen der Richtlinien.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

1. Okologische Merkmale

Der Fonds fordert die 6kologischen Merkmale der Abschwéachung des Klimawandels, indem
Anlagen in Unternehmen ausgeschlossen werden, fiir die der Anlageberater zu dem Schluss
kommt, dass

e sie gemaR der MSCI ESG Business Involvement Screening Research-Datenbank (,,MSCI ESG
BISR) mit fossilen Brennstoffen in Verbindung stehen (wie z. B. Ol, Gas und Kohle),

e bzw. jegliche Gesellschaft, die im Rahmen der MSCI Global Industry Classification
Standards (,,MSCI GICS”) folgenden Sektoren oder Branchen zugeordnet wurde: Energie,



302 Morgan Stanley Investment Funds Dezember 2023

Baustoffe, Versorgungsunternehmen (ohne erneuerbare Energien und Wasserversorgung)
oder Metalle und Bergbau,

2. Soziale Merkmale

Der Fonds beriicksichtigt soziale Merkmale, indem er die folgenden verbindlichen Uberpriifungen
vornimmt:

e die Anlagen diirfen wissentlich nicht in Unternehmen getatigt werden, deren Kerngeschaft
nach der Einstufung der MSCI ESG BISR-Datenbank einen der folgenden Punkte betrifft:

a. zivile Schusswaffen; oder
b. Waffen.

e der Fonds darf zudem in kein Unternehmen investieren, das gemafs der MSCI ESG BISR-
Datenbank eine Verbindung zu kontroversen Waffen hat.

Investitionen, die vom Fonds gehalten werden, aber nach dem Erwerb fir den Fonds einer
Beschrankung unterliegen, da sie die vorstehenden Anlagebeschrankungen verletzen, werden
verkauft. Solche Verkaufe werden innerhalb des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageberater
unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist. Die
Einzelheiten zu den oben genannten Ausschliissen finden Sie in der Ausschlusspolitik des Fonds,
die auf der folgenden Website (www.morganstanleyinvestmentfunds.com  bzw.
www.morganstanley.com/im) verfigbar ist.

Dariber hinaus kann sich der Anlageberater nach eigenem Ermessen dafiir entscheiden, im Laufe
der Zeit zusatzliche ESG-bezogene Anlagebeschrankungen anzuwenden, die seiner Ansicht nach
mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche zuséatzlichen Beschrankungen werden im Zuge
ihrer Umsetzung offengelegt unter www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw.
www.morganstanley.com/im.

3. Nachhaltige Investitionen

Wie oben ausgefiihrt, verpflichtet sich der Fonds aufRerdem, einen Teil seines Vermodgens in
Unternehmen zu investieren, die als nachhaltige Investitionen eingestuft sind.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Entfallt. In Bezug auf den Umfang der Investitionen des Fonds wurde kein Mindestabschlagssatz
festgelegt.

Wie werden die guten Unternehmensfiihrungspraktiken der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Alle Unternehmen werden im Hinblick auf ihre Unternehmensfiihrung bewertet, und der
Anlageprozess ist darauf ausgerichtet, qualitativ hochwertige Unternehmen zu identifizieren, die
ihre hohen Betriebskapitalrenditen langfristig aufrechterhalten konnen, sowohl fiir die
nachhaltigen Anlagen des Fonds als auch fiir andere Anlagen, die mit den 6kologischen oder
sozialen Merkmalen des Fonds Ubereinstimmen. Eine wirksame Governance ist wichtig. Daher
sind Governance-Kriterien in den Anlageprozess eingebettet und werden als Teil des anfanglichen
Research und der Portfolioauswahl beriicksichtigt. Die fortlaufende Uberwachung wird durch die
Zusammenarbeit mit dem Unternehmen sowie gegebenenfalls durch die Verwendung von
Unternehmensdaten, Daten von Dritten und kontroversen Analysen im Zusammenhang mit der
Unternehmensfihrung erleichtert. Eine Investition muss nach Ansicht des Anlageberaters eine
gute Governance aufweisen, um in das Portfolio aufgenommen zu werden.

Zusatzlich zur Erflllung der regulatorischen Anforderungen gemaR SFDR der EU berlicksichtigt
der Anlageberater auch Indikatoren von Drittanbietern, um vier spezifische Aspekte der
Unternehmensfihrung zu bewerten: die Managementstrukturen des Emittenten, die
Beziehungen zu den Mitarbeitern, die Vergiitung der Mitarbeiter und die Einhaltung von
Steuervorschriften. Alle Unternehmen im Fonds werden anhand dieser Indikatoren bewertet. Der
Anlageberater kann Emittenten einbeziehen, die bei einem oder mehreren dieser Proxy-
Indikatoren nicht bestehen, sofern (i) er der Ansicht ist, dass die Daten Dritter ungenau oder


http://www.morganstanleyinvestmentfunds.com/
http://www.morganstanley.com/im
http://www.morganstanley.com/im
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veraltet sind, oder (ii) er der Ansicht ist, dass der Emittent bei einer Uberpriifung insgesamt gute
Governance-Praktiken zeigt (so dass die Ergebnisse der Tests der Proxy-Indikatoren nicht auf eine
wesentliche Beeintrachtigung der guten Governance hindeuten). Bei dieser Entscheidung kann
der Anlageberater AbhilfemaBnahmen berlicksichtigen, die im Unternehmen ergriffen wurden.

Der Anlageberater arbeitet mit den Unternehmen auch an Fragen, die fiir die Nachhaltigkeit der
Betriebskapitalrenditen der Unternehmen von Bedeutung sind. Ein direktes Engagement mit
Unternehmen und Vorstdnden Uber wesentliche ESG-Risiken und -Chancen sowie andere
Themen tragt dazu bei, den Anlageberater Uber die Soliditat der Unternehmensfiihrung zu
informieren und zu priifen, ob diese in der Lage ist, hohe Renditen auf das Betriebskapital zu
erzielen und gleichzeitig das Geschéft langfristig auszubauen. Der Dialog mit Unternehmen tber
Themen des Engagements kann langwierig sein und mehrere Gesprache erfordern.

Welche Vermaégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

#1A Nachhaltige
Investitionen
10 %

#1B Andere 6kologische
oder soziale Merkmale
#2 Andere Investitionen 80 %

10%

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Es wird erwartet, dass die Ausschliisse aufgrund dkologischer und sozialer Aspekte auf mindestens
90 % des Portfolios angewandt werden. Der Anlageberater geht davon aus, dass der verbleibende
Anteil des Fonds aus Anlagen bestehen wird, die flr zusatzliche Liquiditdt gehalten werden,
einschlieBlich Barmittel und Geldmarktinstrumente, wobei dieser Anteil voraussichtlich nicht mehr
als 10 % des Fondsvermogens ausmachen wird. Fiir solche Anlagen gilt kein 6kologischer oder sozialer
Mindestschutz.

Unter aulRergewdhnlichen Umstanden kann der Prozentsatz des Fondsvermdgens, der aus Anlagen
besteht, die fiir zusatzliche Liquiditat gehalten werden, aus bestimmten Griinden, einschlieBlich, aber
nicht beschrankt auf die Marktbedingungen oder Zu- und Abflisse von Kunden, voriibergehend tiber
dem angegebenen Niveau schwanken.

Der Fonds erwartet zudem, dass mindestens 10 % seines Vermdgens als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden. Der Fonds geht davon aus, dass hiervon mindestens 1 % seines Vermogens als
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nachhaltige Investitionen mit einem Okologischen Ziel und 1% als nachhaltige Investitionen mit
einem sozialen Ziel eingestuft werden, die beide jederzeit unabhangig voneinander variieren kénnen.

Alle Prozentsatze werden nach dem Wert der Anlagen gemessen.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Dieser Punkt entfallt — der Fonds setzt keine Derivate ein, um seine 6kologischen oder sozialen
Merkmale zu erreichen.

~- In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem

Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Dieser Punkt entfallt — der Anlageberater beriicksichtigt bei der Verwaltung des Fonds nicht die EU-
Taxonomie und daher berlicksichtigen die nachhaltigen Investitionen des Fonds nicht die Kriterien
fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten gemal} der EU-Taxonomie.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

[ Ja:
O In fossile Gase [ In Kernenergie
X Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts, einschlieflich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat von Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat von Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
0% 0%
Taxonomiekonform: Fossile Taxonomiekonform: Fossile
Gase Gase
Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie
B Taxonomiekonform: (keine M Taxonomiekonform: (keine
fossilen Gase und Kernenergie)

fossilen Gase und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform 100 % 100 %

Nicht taxonomiekonform

Dieses Diagramm stellt 100 % der gesamten Investitionen dar.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstdtigkeiten und
ermaglichende Tiitigkeiten?

1 Tatigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur Begrenzung des
Klimawandels (,,Abschwéchung des Klimawandels“) beitragen und keinem der Ziele der EU-Taxonomie erheblich schaden — siehe
Erlauterung am linken Rand. Die vollstdandigen Kriterien fur Tatigkeiten im Bereich fossiler Gas- und Kernenergie, die EU-
taxonomiekonform sind, finden sich in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission.
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Entfallt — Obwohl sich der Fonds verpflichtet, in nachhaltige Investitionen im Sinne der SFDR zu
investieren, gibt es keine Verpflichtung zu einem Mindestanteil an Investitionen in Ubergangs-
und ermoglichende Tatigkeiten.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Es wird erwartet, dass mindestens 10 % der Vermogenswerte des Fonds als nachhaltige Anlagen
gemdR der Definition der SFDR eingestuft werden. Der Fonds geht davon aus, dass hiervon
mindestens 1 % seines Vermdogens als nachhaltige Investitionen mit einem 6kologischen Ziel und
1 % als nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel eingestuft werden, die beide jederzeit
unabhangig voneinander variieren kénnen.

Bei den Vermogenswerten des Fonds, die als nachhaltige Anlagen mit 6kologischer Zielsetzung
eingestuft werden, werden die Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten gemaf
der EU-Taxonomie nicht beriicksichtigt. Die EU-Taxonomie deckt nicht alle Branchen und Sektoren
und auch nicht alle Umweltziele umfassend ab. Dieses Finanzprodukt investiert in Unternehmen,
die als nachhaltige Investitionen in Sektoren eingestuft sind, die u.U. derzeit nicht von der EU-
Taxonomie erfasst werden. Dementsprechend wendet der Anlageberater seine eigene Methode
an, um festzustellen, ob bestimmte Anlagen im Einklang mit dem SFDR-Test fiir nachhaltige Anlagen
6kologisch nachhaltig sind, und investiert dann einen Teil des Fonds in solche Vermbgenswerte.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Wie vorstehend erwahnt, wird erwartet, dass mindestens 10 % der Vermogenswerte des
Fonds als nachhaltige Investitionen eingestuft werden. Der Fonds geht davon aus, dass
hiervon mindestens 1% seines Vermogens als nachhaltige Investitionen mit einem
okologischen Ziel und 1 % als nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel eingestuft
werden, die beide jederzeit unabhangig voneinander variieren kénnen.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Dieser Fonds halt Barmittel und Geldmarktinstrumente als zusatzliche Liquiditat. Diese sind in der
Kategorie ,#2 Andere Investitionen” enthalten. Fiir solche Anlagen gilt kein 0kologischer oder
sozialer Mindestschutz.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Entfallt

| @l Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
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Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite_msinvf a
mericanresilience en.pdf



https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite_msinvf_americanresilience_en.pdf
https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite_msinvf_americanresilience_en.pdf
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:

Asia Opportunity Fund

Unternehmenskennung (LEI-Code):

549300A6F3VVROQM8333

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja

Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel getatigt:
%

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil

an nachhaltigen Investitionen

mit einem sozialen Ziel getatigt:
%

o % Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthélt er einen Mindestanteil
von __ % an nachhaltigen Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

x Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.
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Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der Fonds fordert die folgenden 6kologischen und sozialen Merkmale:

e der Fonds fordert die 6kologischen Merkmale der Abschwachung negativer externer Effekte auf
die Umwelt, indem Anlagen in Kohle ausgeschlossen werden, und

e der Fonds fordert das soziale Merkmal der Vermeidung von Anlagen in bestimmte Tatigkeiten,
die der Gesundheit und dem Wohlbefinden der Menschen schaden kénnen, u. a. Tabak und
bestimmte Waffen, inkl. zivile Schusswaffen, Streumunition und Antipersonenminen.

Diese Ausschliisse werden gemiR der Richtlinie des Fonds zur Uberpriifung von
Anlagebeschrankungen vorgenommen, die Uber  www.morganstanley.com/im unter
https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/material/rsp _msinvf counterpointglobal
en.pdf erhaltlich ist.

Weitere Einzelheiten zur Art dieser Ausschliisse sind nachstehend enthalten (in der Antwort auf die
Frage ,Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?”).

Es wurde kein Referenzwert fiir die Erreichung der vom Fonds geférderten 6kologischen oder
sozialen Merkmale festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
o6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben
werden, herangezogen?

Der Nachhaltigkeitsindikator ist der Prozentsatz an Unternehmen innerhalb des Fonds, die gegen
die Ausschlisse verstoRen. Der Nachhaltigkeitsindikator wird daher sein, dass 0 % der Anlagen
des Fonds gegen die Richtlinie des Fonds zur Uberpriifung auf Anlagebeschrankungen verstoRRen.

Die Einhaltung der Ausschlisse wird fortwahrend durch einen automatisierten Prozess
iberwacht, der eine Uberwachung der Vor- und Nachhandelsrichtlinien und ausnahmenbasierte
Prifungen umfasst.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getiitigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Entfallt

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, keinem der 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlageziele
erheblich schaden?

Entfallt

Wie  wurden die Indikatoren  fiir = nachteilige  Auswirkungen  auf

Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?
Entfallt


https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/material/rsp_msinvf_counterpointglobal_en.pdf
https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/material/rsp_msinvf_counterpointglobal_en.pdf
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Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,\VVermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen" findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéiten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintréchtigen.

Gemald den Vorschriften muss dieses Dokument diese Erklarungen enthalten. Zur
Klarstellung gilt jedoch, dass dieser Fonds: (i) die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten in der EU-Taxonomie nicht beriicksichtigt bzw. (ii) die Anpassung
seines Portfolios an die EU-Taxonomie nicht berechnet wird. Der Fonds ist somit zu 0 %
an die EU-Taxonomie angepasst. Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen” gilt nur fir den Teil der Investitionen des Fonds, bei dem es sich um
nachhaltige Investitionen handelt.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja
O Nein

Der Fonds bertcksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,PAI“) auf
Nachhaltigkeitsfaktoren nur zum Teil, wie folgt:

e Der Fonds schlieRt Emittenten aus, die einen Teil ihrer Ertrdge durch Abbau und Gewinnung von
Kohle erwirtschaften. Der Fonds bericksichtigt daher teilweise den PAl-Indikator (4):
Risikoposition gegeniliber Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind.

e Der Fonds schlieft Emittenten aus, die an der Herstellung des Kernwaffensystems fir
Streumunition und Antipersonenminen beteiligt sind. Der Fonds berlicksichtigt daher teilweise
den PAI-Indikator (14): Risikoposition gegeniiber umstrittenen Waffen.

Wenn der Anlageberater die folgenden PAI als wesentlich fiir die Aktivititen des Emittenten
betrachtet oder diese davon betroffen werden, beriicksichtigt er auch die folgenden PAI bei
Nachhaltigkeitsfaktoren. Dies erfolgt durch den Anlageberater (a) durch eine Aufnahme einer ESG-
Analyse in den Prufungsprozess und/oder (b)durch Gesprache mit dem Management des
Unternehmens, in das investiert werden soll. Folgende PAI werden dabei beriicksichtigt:

e PAl-Indikator (1): Treibhausgasemissionen (THG)

e PAl-Indikator (2): Kohlenstoffbilanz

e PAl-Indikator (3): THG-Intensitat

e PAl-Indikator (5): Verbrauch und Erzeugung von nicht erneuerbaren Energien und
e PAl-Indikator (6): Energieverbrauchsintensitat pro klimarelevantem Sektor.
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Im Ergebnis tragt der Fonds zur Abschwachung der negativen Auswirkungen des Fonds auf diese
Nachhaltigkeitsfaktoren bei.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Fonds strebt eine langfristige Wertsteigerung durch Anlagen in etablierte und aufstrebende
Unternehmen mit hohen Qualitdtsstandards in Asien an, ausgenommen Japan, die nach Auffassung
des Anlageteams zum Kaufzeitpunkt zu niedrig bewertet sind. Um dieses Ziel zu erreichen, wahlt das
Anlageteam in der Regel Unternehmen mit nachhaltigen Wettbewerbsvorteilen aus, die sich durch
Wachstum monetarisieren lassen. In den Anlageprozess eingebunden ist eine Nachhaltigkeitsanalyse
im Hinblick auf disruptive Anderungen, Finanzkraft, 6kologische und soziale Faktoren sowie Aspekte
der Corporate Governance (auch als ESG bezeichnet).

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Fiir den Fonds gelten verbindliche Beschrankungen, um Anlagen und Unternehmensemittenten
zu beschrdnken, deren Branchenklassifizierung oder Hauptgeschaftstatigkeit — bestimmt anhand
der unten aufgefiihrten Methode — folgende Bereiche umfasst:

e Tabak;
e Kohle; oder
e Waffen, inkl. zivile Schusswaffen, Streumunition und Antipersonenminen.

Die Methode zur Bestimmung der Branchenklassifizierung oder Hauptgeschaftstatigkeit fir die
Zwecke der obigen Uberpriifung sieht wie folgt aus:

1) Der Teilsektor gemaR Global Industry Classification Standard (GICS) ist , Tabak” oder
,Kohle & Brennstoffe”;

2) Ertrag (gemdR Definition in den externen Daten):

o mehr als 5 % des Ertrags des laufenden Jahres (oder des geschatzten Ertrags) stammen
aus dem Bereich Tabak;

o mehr als 10 % des Ertrags des laufenden Jahres (oder des geschatzten Ertrags) stammen
aus dem Bereich Kraftwerkskohle;

o mehr als 10 % des Ertrags des laufenden Jahres (oder des geschatzten Ertrags) stammen
aus der Herstellung von zivilen Schusswaffen und Munition; oder

3) Beteiligung an der Herstellung des Kernwaffensystems oder von
Komponenten/Dienstleistungen des Kernwaffensystems, die als maRgeschneidert und
wesentlich fir den todlichen Einsatz der Waffe angesehen werden, oder von Streumunition
und Antipersonenminen, wie sie von einem externen Datenlieferanten aufgrund des
Eigentums des Unternehmens festgestellt wurde.

Investitionen, die von dem Fonds gehalten werden, aber gegen einen der obigen Ausschliisse
verstoflen, nachdem der Fonds sie erworben hat, werden verkauft. Solche Verkdufe werden
innerhalb des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageberater unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Entfallt. In Bezug auf den Umfang der Investitionen des Fonds wurde kein Mindestabschlagssatz
festgelegt. Der Anlageberater geht jedoch davon aus, dass die Anwendung der oben
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beschriebenen Ausschliisse den Umfang des Anlageuniversums des Fonds um 1-5 % reduzieren
wird.

Wie werden die guten Unternehmensfiihrungspraktiken der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Als Teil des ganzheitlichen ESG-Ansatzes des Fonds priift der Anlageberater des Fonds die
Unternehmensfuhrungspraktiken der Unternehmen, in die investiert wird, u. a. durch Priifung
der Verwaltungsstrukturen, der Beziehungen zu Angestellten, der Entlohnung der Arbeiter und
der Einhaltung von Steuergesetzen durch diese Unternehmen. Den diesbezliglichen Rahmen stellt
eine Reihe von Fragen dar, die konsequent allen Unternehmen gestellt werden. Die Themen
umfassen u.a. die Ausrichtung von Incentives fiir das Management an den langfristigen
Interessen der Anteilinhaber, die Kapitalallokation, unabhangige und engagierte Verwaltungsrate

Q

N b’

und Transparenz bei der Buchhaltung.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Investitionen

#2 Andere Investitionen
10%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf

okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Kategorie #1 Investitionen (d. h. jene im Einklang mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen)
umfassen alle Investitionen, die im Kontext der Richtlinie des Fonds zur Uberpriifung auf
Anlagebeschrankungen gepriift werden. Kategorie #2 Investitionen sind jene Investitionen, die im
Kontext der Richtlinie des Fonds zur Uberpriifung auf Anlagebeschrinkungen nicht gepriift
werden.

Mit Ausnahme von Barmitteln und Derivaten, die zu Zwecken des effizienten
Portfoliomanagements gehalten werden, wird der gesamte Fonds im Kontext der Richtlinie des
Fonds zur Uberpriifung auf Anlagebeschrinkungen gepriift. Dies umfasst 90 % des Fonds.
Dementsprechend sind mindestens 90 % des Fonds Kategorie #1 Investitionen und die
verbleibenden 10 % des Fonds (die zu Absicherungszwecken gehaltene Barmittel und Derivate
umfassen) sind Kategorie #2 Investitionen.

Diese Prozentsatze werden nach dem Wert der Anlagen gemessen.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?
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Entfallt. Der Fonds setzt keine Derivate ein, um seine 6kologischen oder sozialen Merkmale zu
erreichen.
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In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?
Entfallt

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert!?

O Ja:
O In fossile Gase
Xl Nein

] In Kernenergie

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts, einschlieflich der Staatsanleihen, wihrend die zweite
Grafik die Taxonomie-Konformitdit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat von Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat von Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
0% 0%
Taxonomiekonform: Fossile Taxonomiekonform: Fossile
Gase Gase
Taxonomiekonform:
Kernenergie
M Taxonomiekonform: (keine
fossilen Gase und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

Taxonomiekonform:
Kernenergie
B Taxonomiekonform: (keine
100 % fossilen Gase und Kernenergie) 100 %
Nicht taxonomiekonform

Dieses Diagramm stellt 100 % der gesamten Investitionen dar.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und
ermdglichende Tdtigkeiten?

Entfallt

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Entfallt

1 Tatigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur Begrenzung des

Klimawandels (,,Abschwéchung des Klimawandels“) beitragen und keinem der Ziele der EU-Taxonomie erheblich schaden — siehe
Erlauterung am linken Rand. Die vollstdndigen Kriterien fur Tatigkeiten im Bereich fossiler Gas- und Kernenergie, die EU-
taxonomiekonform sind, finden sich in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Entfallt

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Bis zu 10 % des Fonds, die zu Zwecken des effizienten Portfoliomanagements gehaltene Barmittel
und Derivate umfassen, sind Kategorie ,#2 Andere” Investitionen. Diese Instrumente unterliegen

keiner okologischen und/oder sozialen Uberpriifung oder okologischem oder sozialem
Mindestschutz.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Entfallt

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite msinvf asia
opportunity en.pdf



https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite_msinvf_asiaopportunity_en.pdf
https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite_msinvf_asiaopportunity_en.pdf
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:

Asian Property Fund

Unternehmenskennung (LEI-Code):

BZF8P9Z4)7SD7DK0O7X90

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja

Es wird damit ein
Mindestanteil an nachhaltigen
Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: _ %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen
mit einem sozialen Ziel
getatigt: %

o ® Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt er einen Mindestanteil
von __ % an nachhaltigen Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

x Eswerden damit okologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.
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Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der Fonds fordert das soziale Merkmal der Vermeidung von Anlagen in bestimmte Tatigkeiten, die
der Gesundheit und dem Wohlbefinden der Menschen schaden oder den gesellschaftlichen
Zusammenhalt gefahrden kénnen. Der Fonds schlieft zudem bestimmte Unternehmen aus, bei
denen es zu groReren Kontroversen im Zusammenhang mit der Nachhaltigkeit kam, oder die gegen
internationale Normen verstoRen.

Weitere Einzelheiten zur Art dieser Ausschliisse sind nachstehend enthalten (in der Antwort auf die
Frage ,Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?").

Der Fonds hat keinen Referenzwert fiir die Erreichung der sozialen Merkmale bestimmt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben
werden, herangezogen?

Die Anwendung der Ausschlisse auf die Investitionen des Fonds wird anhand des Prozentsatzes
bemessen, in dem die Anlagen des Fonds gegen die Ausschliisse verstoRen. Der relevante
Nachhaltigkeitsindikator ist daher, dass 0 % der Investitionen des Fonds gegen die Ausschlisse
des Fonds verstof3en.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Entfallt

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getiitigt werden sollen, keinem der 6kologisch oder sozial nachhaltigen
Anlageziele erheblich schaden?

Entfallt

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Entfallt

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Entfallt
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja
[ Nein

Wie in dem Abschnitt ,Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?” unten beschrieben ist, investiert der Fonds nicht wissentlich in Unternehmen, die den
UN Global Compact oder die ILO-Kernarbeitsnormen nicht einhalten, es sei denn, der Anlageberater
ist der Ansicht, dass das Unternehmen angemessene Schritte fiir eine wesentliche Abschwachung
und Verbesserung ergreift. Der Fonds beriicksichtigt daher teilweise den PAI-Indikator Nummer 10:
VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact und die Leitsdtze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD”) fiir multinationale Unternehmen.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Anlageziel des Asian Property Fund ist ein langfristiger Kapitalzuwachs durch Anlagen vornehmlich in
Aktien von Unternehmen, die in der Immobilienbranche tatig sind oder eng mit der
Immobilienbranche verbunden sind und sich in Asien und Ozeanien befinden. Der Anlageprozess
nutzt internes, firmeneigenes Research, um in bdérsennotierte Immobilienunternehmen zu
investieren, die im Verhaltnis zu den ihnen zugrunde liegenden Vermdgenswerten und Ertragen den
besten relativen Wert bieten kdnnen.

Der Anlageprozess wird im Rahmen eines Kontroll- und Uberwachungsrahmens, der vom
Anlageberater und der Verwaltungsgesellschaft umgesetzt wird, regelmaRig Uberprift. Die
Compliance-, Risiko- und Portfolioliberwachungs-Teams des Morgan Stanley Investment
Managements arbeiten mit den Anlageteams zusammen, um regelmaRige Portfolio-
/Performancetiberprifungen und systemische Kontrollen durchzufiihren, um die Einhaltung der
Portfolio-Anlageziele, der Anlage- und der Kundenrichtlinien zu gewahrleisten, wobei veranderte
Marktbedingungen, Informations- und Strategieentwicklungen berticksichtigt werden.

Der Anlageberater wendet einen Bottom-up-Ansatz an, bei dem er jedes Wertpapier innerhalb des
Anlageuniversums bewertet, um zu einer Schatzung des Nettoinventarwerts und der kiinftigen
Cashflows zu gelangen. Immobilienspezifische Faktoren, breitere Aktienfaktoren sowie 6kologische,
soziale und unternehmensfiihrungsbezogene Faktoren (ESG) werden in der Fundamentalanalyse
(wie unten genauer beschrieben) bewertet, um angemessene Bewertungskennzahlen zu berechnen.
Der Anlageberater verfolgt beim Portfolioaufbau auch einen Top-Down-Ansatz, indem er
verschiedene Faktoren wie prognostizierte fundamentale Entwicklungen, makrodkonomische
Uberlegungen sowie geopolitische und linderspezifische Risikobewertungen einbezieht, um ein tiber
Lander und/oder Sektoren diversifiziertes Engagement zu erreichen.

Neben den in diesem Dokument beschriebenen verbindlichen ESG-Uberlegungen beriicksichtigt der
Fonds solche ESG-Uberlegungen auch beim Entscheidungsprozess zu Anlagen, um unverbindlich die
Okologischen und sozialen Merkmale zu unterstiitzen. Der Anlageberater prift ESG-Risiken und -
Chancen im Rahmen des Bottom-up-Aktienauswahlprozesses. Dabei greift er in erster Linie auf
externe ESG-Anbieter zurlick, um die ESG-Performance von Emittenten zu bewerten und zu
quantifizieren, das Research von Drittanbietern durch eigenes Research des Anlageberaters zu
erganzen, einschlielich der Nutzung eines Rahmens fiir die Bewertung und Quantifizierung von
Risiken und Chancen im Zusammenhang mit ESG. Dies flihrt zu einer quantitativen Anpassung der
Bewertungsschatzungen und zu Gesprachen mit der Unternehmensleitung, um ESG-bezogene
Starken, Schwéachen und Chancen zu erdrtern und auf diese Weise positive Verdnderungen in der
Branche zu bewirken. ESG-Aspekte sind zwar ein integrierter und grundlegender Bestandteil des
Anlageprozesses, sie sind jedoch nur einer von mehreren wichtigen Faktoren, die der Anlageberater
bei der Entscheidung Uber die Durchfiihrung einer Anlage oder die GroRenanpassung des
Gesamtportfolios beriicksichtigt.
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Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Ausschliisse im Bereich der sozialen und 6kologischen Merkmale:

Der Fonds darf nicht wissentlich in ein Unternehmen investieren, dessen Ertrage zu mehr als 10 %
aus einer der folgenden Tatigkeiten stammen:

e Besitz oder Betrieb von Immobilien, die fiir gewinnorientierte Gefangnisse genutzt werden;
e Besitz oder Betrieb von Immobilien, die fiir die Herstellung von Cannabis genutzt werden;

e Herstellung oder Produktion von Tabak;

e Verarbeitung oder Forderung im Kohlebergbau;

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen und ziviler Schusswaffen; und

e Verarbeitung oder Férderung von arktischem Ol und Gas.

Dariber hinaus darf der Fonds nicht wissentlich in die folgenden Unternehmen investieren:
e Unternehmen, die nicht mindestens ein weibliches Vorstandsmitglied haben,
ausgenommen Unternehmen mit Sitz in Japan.

Ausschliisse im Bereich der internationalen Standards:
Der Fonds darf nicht wissentlich in die folgenden Unternehmen investieren:

e Unternehmen, die eine erhebliche, nachhaltigkeitsbezogene Kontroverse im Zusammenhang
mit ihrer Geschaftstatigkeit und/oder ihren Produkten erlebt haben, wenn die Schwere der
sozialen oder Okologischen Auswirkungen der Kontroverse oberhalb eines bestimmten
Schwellenwertes gemall den externen Daten liegt, es sei denn, der Anlageberater ist der
Ansicht, dass das Unternehmen angemessene Schritte fiir eine wesentliche Abschwachung
und Verbesserung ergreift; oder

e Unternehmen, die den UN Global Compact oder die ILO-Kernarbeitsnormen nicht einhalten,
es sei denn, der Anlageberater ist der Ansicht, dass das Unternehmen angemessene
AbhilfemalRnahmen und Verbesserungen einflihrt.

Die obigen Ausschliisse werden gemiR der Richtlinie des Fonds zur Uberpriifung von
Anlagebeschrankungen und zu ESG-Kriterien vorgenommen, die Gber
www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.morganstanley.com/im erhéltlich ist.

Dariber hinaus kann der Anlageberater im Laufe der Zeit zusatzliche ESG-bezogene
Anlagebeschrankungen anwenden, die seiner Ansicht nach mit seinen Anlagezielen und mit den
Okologischen oder sozialen Merkmalen vereinbar sind, die der Fonds fordert. Solche zusétzlichen
Anlagebeschrankungen  werden im  Zuge ihrer Umsetzung offengelegt unter
www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw.www.morganstanley.com/im

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Entfallt. In Bezug auf den Umfang der Investitionen des Fonds wurde kein Mindestabschlagssatz
festgelegt.

Der Anlageberater geht jedoch davon aus, dass die Anwendung

e der oben beschriebenen Ausschliisse im sozialen Bereich den Umfang der Anlagen des Fonds
um bis zu 1 % reduzieren wird; und

e der oben beschriebenen Ausschliisse im Bereich der internationalen Standards den Umfang
der Anlagen des Fonds um bis zu 1 % reduzieren wird.

Die oben aufgefiihrten angenommenen verringerten Werte beziehen sich auf die
Marktkapitalisierung des moglichen Anlageuniversums des Fonds.


http://www.morganstanley.com/im.%5b
http://www.morganstanleyinvestmentfunds.com/
http://www.morganstanley.com/im
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Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.
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Wie werden die guten Unternehmensfiihrungspraktiken der Unternehmen, in
die investiert wird, bewertet?

Als Teil seines Bottom-up-Research-Prozesses fiihrt der Anlageberater beim Emittenten eine
Priifung der Unternehmensfiihrung und der Geschaftspraktiken durch, u. a. hinsichtlich der
Belege fiir gesunde Managementstrukturen und Beziehungen zu Angestellten, einer gerechten
Entlohnung der Angestellten und der Einhaltung von Steuergesetzen, um sicherzustellen, dass
jedes Unternehmen, in das investiert werden soll, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfihrung einhalt.

Dies erfolgt durch die Beobachtung von Daten zur Unternehmensfiihrung sowie zu anderen
Okologischen und/oder sozialen Faktoren und Kontroversen, die von Drittanbietern bezogen
werden, durch eigenes Research und durch Gesprache mit der Geschaftsfiihrung ausgewahlter
Emittenten zu Fragen der Corporate Governance und der Offenlegung.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Investitionen

#2 Andere Investitionen
20%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Mindestens 80 % der Investitionen des Fonds stehen durch die Anwendung der oben aufgefiihrten
Ausschliisse im Einklang mit den von ihm geférderten 6kologischen und sozialen Merkmalen.

Maximal 20 % des Fonds kénnen in Absicherungs- und/oder Barinstrumente investiert werden, die
mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen nicht im Einklang stehen.

Diese Prozentsatze werden nach dem Wert der Anlagen gemessen.

Der Fonds beabsichtigt nicht die Vornahme nachhaltiger Investitionen im Sinne der Sustainable
Finance Disclosure Regulation (,SFDR").

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Fonds setzt keine Derivate ein, um die von ihm geférderten 6kologischen oder sozialen
Merkmale zu erreichen.



Um der EU-
Taxonomie zu
entsprechen,
umfassen die
Kriterien fiir fossiles
Gas
Emissionsbeschranku
ngen und den
Wechsel zu
erneuerbaren
Energien oder CO»-
armen Brennstoffen
bis Ende 2035. Fir
den Bereich der
Kernenergie
beinhalten die
Kriterien umfassende
Sicherheits- und
Abfallmanagementvor
schriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend
daraufhin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur
die es noch keine CO»-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemission
swerte aufweisen, die
den besten
Leistungen
entsprechen.
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In welchem MindestmaB sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?
Entfallt

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

O Ja:
O In fossile Gase
Xl Nein

] In Kernenergie

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts, einschlieflich der Staatsanleihen, wéihrend die zweite
Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformit&t von Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat von Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
0% 0%
Taxonomiekonform: Fossile Taxonomiekonform: Fossile
Gase Gase
Taxonomiekonform:
Kernenergie
M Taxonomiekonform: (keine

fossilen Gase und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Taxonomiekonform:
Kernenergie
M Taxonomiekonform: (keine

fossilen Gase und Kernenergie)

100 % 100 %

Nicht taxonomiekonform

Dieses Diagramm stellt 100 % der gesamten Investitionen dar.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und
ermdaglichende Tdtigkeiten?

Entfallt

1 Tatigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur Begrenzung des
Klimawandels (,,Abschwéchung des Klimawandels“) beitragen und keinem der Ziele der EU-Taxonomie erheblich schaden — siehe
Erlauterung am linken Rand. Die vollstdndigen Kriterien fur Tatigkeiten im Bereich fossiler Gas- und Kernenergie, die EU-
taxonomiekonform sind, finden sich in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission.



)

sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
Okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeite
n gemaR der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Entfallt

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Entfallt

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Der Fonds kann Investitionen in Absicherungs- und/oder Barinstrumente tatigen. Diese sind in der
Kategorie ,#2 Andere Investitionen” enthalten. Diese Instrumente unterliegen keiner 6kologischen
und/oder sozialen Uberpriifung oder 6kologischem oder sozialem Mindestschutz.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Entfallt

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite ms
invf asianproperty en.pdf



https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite_msinvf_asianproperty_en.pdf
https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite_msinvf_asianproperty_en.pdf

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihru
ng anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikationssystem
,das in der
Verordnung

(EV) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeite
n. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.
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Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Unternehmenskennung (LEI-Code):
549300085JNXPCJMDL42

Name des Produkts:
Calvert Global Equity Fund

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

[ X ) Ja o ® Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthalt er einen Mindestanteil von 50 % an
nachhaltigen Investitionen.

Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel getatigt:
%

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind
in Wirtschaftstatigkeiten, die

nach der EU-Taxonomie nicht % Miteinem Umweltziel in
als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
einzustufen sind Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind
®  mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen

mit einem sozialen Ziel getatigt:
%

27NN
mr\

=-LJ
N9

Welche o&kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Durch die Anwendung der Calvert-Prinzipien fir verantwortungsbewusstes Investieren (die , Calvert-
Prinzipien”“) bewirbt der Fonds &kologische Nachhaltigkeit und Ressourceneffizienz, gerechte
Gesellschaften und die Achtung der Menschenrechte verantwortungsvolle
Unternehmensfiihrung und transparente Geschafte.

sowie eine

Der Fonds hat keinen Referenzwert fir die Erreichung der Okologischen oder sozialen Merkmale
bestimmt.


https://leiworldwide.com/lei_record/549300085JNXPCJMDL42

Mit
Nachhaltigkeitsindik
atoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.
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Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Die Nachhaltigkeitsindikatoren, die verwendet werden, um die Erreichung der beworbenen
o6kologischen und sozialen Merkmale zu messen, sind:

e  %derim Fonds gehaltenen Unternehmen, die gemaR den Calvert-Prinzipien fir eine Anlage in
Frage kommen.

e Der prozentuale Anteil der Investitionen des Fonds, die als nachhaltige Investitionen gemal}
SFDR qualifiziert sind.

Alle Anlagen in den Fonds erfolgen nach Ermessen des Anlageberaters und werden in
Ubereinstimmung mit den Calvert-Prinzipien bewertet. Die Calvert-Prinzipien sind ein Rahmen
zur Bewertung der Tatigkeiten und Verhaltensweisen von Unternehmen, in die investiert wird,
in Bezug auf eine Reihe von ESG-Themen (die auf der Grundlage der finanziellen Wesentlichkeit
betrachtet werden), um ihre Eignung fir Calvert-Fonds zu bestimmen. Der Anlageberater stellt
dann ein Portfolio mit in Frage kommenden Emittenten zusammen, die ihr Anlageziel erfillen.
Das Erreichen der 6kologischen und sozialen Merkmale des Fonds wird daran gemessen, ob
die im Fonds gehaltenen Unternehmen im Einklang mit den Calvert-Prinzipien flr Investitionen
in Frage kommen.

Fiir die Durchfihrung der Analyse hat Calvert das unternehmenseigene , Calvert Research
System” (,,CRS”) entwickelt, das sich Indikatoren von externen Datenanbietern, externen
Research-Partnern und Calverts eigenen Indikatoren zu Nutze macht, um Berechnungen und
das Ranking der Unternehmensleistung bei unterschiedlichen ESG-Themen zu belegen. Ein
Expertenteam von ESG-Research-Analysten prift Unternehmen (ber das gesamte
Anlageuniversum hinweg und erstellt Vergleichsgruppen mit dhnlichen ESG-Themen. Jede
Vergleichsgruppe wird bewertet und es wird eine These aufgestellt, um die Themen zu
bestimmen, die fir die Gruppe in finanzieller Hinsicht am bedeutendsten ist. Eine spezifische
Reihe an Themen und die zugrunde liegenden relevanten Indikatoren, die als finanziell relevant
fur die jeweilige Vergleichsgruppe des Unternehmens gelten, werden bewertet, zugewiesen
und gewichtet. Zudem prift das Analystenteam von Calvert nebensachliche Informationen
(aktuell bestehende Probleme) von Datenanbietern und aus neuen Quellen, um zu bestimmen,
ob ein einzelnes Unternehmen Probleme hat, die die Leistung beeintrachtigen kdnnen. Anhand
der Priifung der nebenséachlichen Informationen wird der Gesamtwert eines Unternehmens im
CRS-System verringert. Der Analyst priift dann die Informationen von CRS, um eine qualitative
Entscheidung dariiber zu treffen, ob das Unternehmen fiir eine Anlage gemaR den Calvert-
Prinzipien in Frage kommt. Die Ergebnisse werden anschlieRend dem Responsible Research
Review Committee von Calvert vorgelegt und von diesem genehmigt.

Das CRS bericksichtigt nach Bedarf die folgenden Themen, abhéngig von der Vergleichsgruppe
eines Unternehmens und der finanziellen Bedeutung jedes Themas fiir diese Vergleichsgruppe:

. Umweltthemen:
o Biodiversitat und Boden
o Klima und Energie
o Gesamtverwaltung von Umweltrisiken
o Verpackung und Elektroschrott
o Verschmutzung und Abfall
o Okologische Auswirkungen der Lieferkette
o Wasser
o Soziale Themen:

Gesundheit und Sicherheit der Mitarbeiter
o Bewertung von Humankapital und Arbeitsmanagement

o



Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheid
ungen auf
Nachhaltigkeitsfaktor
en in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekdampfung von
Korruption und
Bestechung.
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Datenschutz und Datensicherheit
Produktintegritat

Beziehungen zu Stakeholdern
Soziale Auswirkungen der Lieferkette

© 0 o o

Die oben aufgefiihrten Themen wiederum umfassen alle mehrere Unterthemen, wodurch
etwa 200 Vergleichsgruppenmodelle innerhalb des CRS entstehen. Insgesamt flieBen Gber 700
zugrunde liegende Anbieterdaten in diese thematischen Indikatoren ein.

In Fallen, wo ESG-Daten sehr begrenzt sind und durch CRS nicht beurteilt werden kdnnen,
werden Unternehmen gegebenenfalls einer qualitativen Beurteilung unterzogen, um zu
bestimmen, ob das Unternehmen den Calvert-Grundsdtzen entspricht. Qualitative
Bewertungen werden ebenso wie quantitative Bewertungen dem Calvert Responsible
Research Review Committee vorgelegt und von diesem genehmigt.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getiitigt werden sollen, und wie trdgt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Der Ansatz von Calvert fir eine nachhaltige Investition besteht darin, sicherzustellen, dass ein
Emittent an einer wirtschaftlichen Aktivitat beteiligt ist, die einen Beitrag zu einer 6kologischen
oder sozialen Herausforderung leistet, keinen erheblichen Schaden verursacht und eine gute
Unternehmensfiihrung praktiziert. Die Beteiligung von Emittenten an wirtschaftlichen
Aktivitdten, die einen positiven Beitrag leisten, wird anhand mindestens eines der folgenden
Ansatze ermittelt:

¢ Unternehmen, die als Vorreiter oder Verbesserer im Umgang mit finanziell wesentlichen
Okologischen oder sozialen Risiken und Chancen gelten: Unternehmen, die bei
Okologischen oder sozialen Faktoren, die als finanziell wesentlich fiir das Unternehmen
eingestuft werden, zu den besten 20-40 % ihrer Vergleichsgruppe gehoéren und bei keinem
anderen wesentlichen Thema aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung zu den schlechtesten 20-40 % gehoren, gemaR der proprietaren
guantitativen und qualitativen Bewertung von Calvert;

e Unternehmen, die sich mit globalen Herausforderungen befassen— Klimawandel:
Unternehmen, die sich mit dem Klimawandel befassen. Dies wird durch die Auswahl von
Unternehmen bewertet, die bei den wesentlichen Umweltfaktoren zu den besten 20-40 %
ihrer Vergleichsgruppe gehoren, und durch eine qualitative Bewertung von
umweltfreundlichen Losungen, Verpflichtungen zur Verringerung des
KohlenstoffausstoRes, Trends bei der Entwicklung der Kohlenstoffemissionen und/oder
Fortschritte bei der Erfallung von Verpflichtungen durch ihre Produkte und
Dienstleistungen und/oder ihr Engagement fir das Ziel des Klimawandels unterstitzt;

e Unternehmen, die sich den globalen Herausforderungen stellen — Unternehmen, die in
den Bereichen Diversitat, Gleichberechtigung und Inklusion fiihrend sind und sich
verbessern: Unternehmen, die eine Fihrungsrolle einnehmen, werden auf der Grundlage
des Gleichgewichts zwischen den Geschlechtern auf den verschiedenen Ebenen der
Belegschaft und/oder des Nachweises einer Fiihrungsrolle bei der ethnischen Vielfalt der
Mitglieder im Verhdltnis zur Bevolkerungszahl des Landes in bestimmten anwendbaren
Landern sowie einer Fiihrungsrolle bei anderen Dimensionen der Vielfalt unter den
Vorstandsmitgliedern (einschlieBlich Alter, kultureller Hintergrund und Fahigkeiten) und
Richtlinien und Verfahren bewertet, die die Chancengleichheit bei der Einstellung, die
gleiche Bezahlung und eine faire Beférderung angemessen unterstiitzen. Unternehmen,
die eine deutliche Verbesserung der Praktiken in Bezug auf Diversitat nachweisen kdnnen,
indem sie 1) die Diversitdt der Belegschaft (Geschlecht oder ethnische Zugehorigkeit)
erhéhen, 2) nachweisliche Fortschritte nach einer schwerwiegenden Kontroverse tber
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Diversitat oder Integration erzielen, 3) Aktionarsantrage (fir Unternehmen mit Sitz in den
USA und Kanada) zu Fragen der Diversitat und Integration annehmen oder 4) von Calvert
als Ziel fur ein Engagement in Fragen der Diversitat und Integration identifiziert werden;

e Unternehmen, die sich mit globalen Herausforderungen befassen— Sonstige:
Unternehmen, deren Geschaftspraktiken, Produkte oder Losungen oder Betriebsablaufe
einen positiven Beitrag zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel leisten. Um festzustellen
und zu dokumentieren, ob ein Unternehmen einen positiven Beitrag leistet, kdnnen
verschiedene Datenquellen herangezogen werden, darunter Daten von Drittanbietern
und eigene Bewertungen der Ausrichtung von Unternehmenseinnahmen,
Investitionsausgaben, Geschaftsmodellen oder betrieblichen Kennzahlen an definierten
okologischen oder sozialen Zielen.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, keinem der 6kologisch oder sozial nachhaltigen
Anlageziele erheblich schaden?

Der Fonds versucht, zu gewahrleisten, dass nachhaltige Investitionen des Fonds nicht zu einer
erheblichen Beeintrachtigung des relevanten okologisch oder sozial nachhaltigen
Investitionsziels fihren, indem er:

e die Calvert-Grundsatze anwendet, um ein zuldssiges Anlageuniversum festzulegen,
bei dem Engagements bei Unternehmen mit schlechter ESG-Bilanz beschrankt
werden;

e prift, ob die Anlage die von Calvert fiir jeden Indikator fur die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen (,PAl“) festgelegten Grenzwerte Uberschreitet (siehe
Antwort unten auf die Frage ,Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?” fir weitere Angaben
zum Prozess), und

e sicherstellt, dass die nachhaltigen Anlagen des Fonds an den OECD-Leitsatze fur
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und
Menschenrechte ausgerichtet sind (siehe Antwort auf die Frage unten , Wie stehen
die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang?” fiir weitere Informationen zu diesem Prozess).

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Fonds Dbericksichtigt in erster Linie negative Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch die Anwendung der bestehenden Richtlinien von Calvert
und der Calvert-Prinzipien, die, wie bereits erwdhnt, bericksichtigen, wie die—
positiven und negativen — Auswirkungen der Unternehmen, in die investiert wird, auf
die Umwelt, die Gesellschaft und die Menschenrechte (neben anderen ESG-Themen)
durch ihre Aktivitdten oder ihr unternehmerisches Verhalten, finanziell wesentliche
Auswirkungen auf ihr Geschaft haben kdnnen.

Zudem prift Calvert alle nachhaltigen Investitionen anhand der PAI, die gemall der
Verordnung der EU (iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungsverpflichtungen im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR*) beriicksichtigt werden missen und die fir die
Investition relevant sind. Dafuir nutzt Calvert eine Kombination aus quantitativen und
qualitativen Tests anhand von externen und unternehmenseigenen Daten fir jede
wichtigste nachteilige Auswirkung (PAI).
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Calvert sucht nach Daten, die ganz eng an jeden einzelnen PAI ausgerichtet sind. In
einigen Fallen ist der Umfang externer Daten beschrankt. Wenn Emittenten von einem
Anbieter flir einen bestimmten PAI nicht abgedeckt werden, ergidnzt Calvert die
bestmoglichen Naherungswerte.

Calvert wendet die folgenden Tests flir PAl an, um zu bestimmen, ob die Anlage zu
irgendwelchen wesentlichen Beeintrachtigungen fiihren kann:

1. Hinsichtlich der PAI-Indikatoren, fiir die Calvert der Ansicht ist, dass ausreichende
und verlassliche quantitative Daten flir das gesamte Anlageuniversum zur
Verfligung stehen, bestimmt Calvert, ob die mit den Aktivitdten des Emittenten
verbundenen negativen Auswirkungen auf der Grundlage des relativen Rankings
des Emittenten innerhalb einer Vergleichsgruppe oder eines Benchmark-
Universums oder auf der Grundlage eines absoluten Leistungsstandards, je nach
dem spezifischen PAI, erheblich sind.

2. Bei PAls, bei denen die Verfiigharkeit oder Qualitdt der Daten zu gering ist, um eine
qguantitative Analyse durchzufiihren (z. B. Tatigkeiten, die sich nachteilig auf
Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken), bewertet Calvert den
erheblichen Schaden auf qualitativer Basis unter Verwendung verfligbarer
Ersatzdaten.

In Féllen, in denen Daten von Dritten oder Anbietern darauf hindeuten, dass eine
nachhaltige Investition eine erhebliche Beeintrachtigung verursacht, fuhrt Calvert
zusatzliche Recherchen durch, um negative Auswirkungen besser zu verstehen und zu
bewerten. Kommt Calvert zum Schluss, dass der Emittent auf der Grundlage seiner
Analyse keine erhebliche Beeintrachtigung verursacht, wird die Begriindung fiir diese
Entscheidung dokumentiert.

Calvert kann zu dem Schluss kommen, dass ein Emittent keine wesentliche
Beeintrachtigung verursacht, wenn

(i)  der Emittent nachweislich Schritte unternommen und MalRnahmen ergriffen hat,
um potentiell wesentliche Beeintrachtigungen anzugehen, z.B. durch die
Einflhrung zeitgebundener Vorgaben und Ziele oder maRgeschneiderter
AbhilfemaRnahmen, und wenn klare und aussagekraftige Zeichen einer
Verbesserung und einer positiven Veranderung sichtbar sind;

(i) der Emittent wurde von Nachrichtenquellen und Datenanbietern als in eine
Kontroverse verwickelt oder potenziell verwickelt identifiziert, wobei sich die
Kontroverse jedoch auf der Ebene unbestatigter Behauptungen abspielt; oder das
zugrunde liegende Problem scheint nun durch MalRnahmen des Unternehmens,
der Aufsichtsbehorden oder auf andere Weise gel6st zu sein; oder die liber die
Kontroverse verfligbaren Informationen der Datenanbieter gelten als mindestens
ein Jahr veraltet und weitere Informationen, die Schritte zur positiven Losung der
Kontroverse zeigen, sind verfiigbar;

(iii) derzugrunde liegende Datenpunkt von Dritten ist subjektiver Natur (z. B. schatzen
die Anbieter die Einhaltung der UNGC aufgrund unterschiedlicher proprietarer
Methoden unterschiedlich ein, da es keine von den Vereinten Nationen definierte
Liste von VerstéRen gibt) und die eigenen Untersuchungen von Calvert bieten eine
alternative Sichtweise;

(iv) Calvert Grund hat zu der Annahme, dass externe Daten falsch sind (z. B. anhand
von  Schatzungen oder fehlerhaften  Datenannahmen) und die
Rechercheergebnisse von Calvert belegen, dass der Emittent keine wesentliche
Beeintrachtigung verursacht; oder
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(v) Calvert MaRnahmen ergriffen hat, um mit dem zugrundeliegenden Emittenten in
spezifischen Bereichen, in denen potentiell eine Beeintrachtigung vorliegt,
zusammenzuarbeiten, damit die Ergreifung angemessener AbhilfemalRnahmen
gewahrleistet ist.

Der Anlageberater wird solche Anlagen fortwahrend beobachten.

In Féllen, in denen Calvert zu dem Schluss kommt, dass ein Emittent gemaR den PAI
eine erhebliche Beeintrachtigung verursacht, wird die Anlage als nicht nachhaltig
eingestuft und nicht auf die nachhaltige Anlageallokation des Fonds angerechnet.

Calvert darf angemessene Proxy-Indikatoren von Dritten verwenden, um einem akuten
Mangel an Daten zu bestimmten PAI zu begegnen. Die Verwendung von Proxy-
Indikatoren durch Calvert wird laufend Uberpriift und durch alternative oder
verbesserte Quellen ersetzt, wenn Calvert feststellt, dass ausreichend zuverlassige
Daten verfiigbar sind.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Fiir seine nachhaltigen Anlagen Uberwacht Calvert die Geschaftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Kontroversen und Standard-Screenings, die von
Drittanbietern bezogen werden. Calvert wird bei Fadllen mit Konfliktpotenzial, die
Calvert auf der Grundlage von Informationen von relevanten ESG-Datenanbietern als
schwerwiegend ansieht, sowie bei VerstoRen gegen den UN Global Compact oder die
IAO-Grundprinzipien Bewertungen vornehmen, wobei solche Vorfille nicht
automatisch zu einem Ausschluss aus dem Portfolio fiihren, solange die
Ubereinstimmung mit den &kologischen oder sozialen Merkmalen des Portfolios
gewabhrt bleibt.

Durch die Anwendung der Calvert-Prinzipien auf alle Anlagen des Fonds bericksichtigt
der Fonds die Themen und Werte, die in den OECD-Leitsdtzen fur multinationale
Unternehmen und den UN-Leitprinzipien dargelegt sind.

Insbesondere wird bei der Anwendung der Calvert-Prinzipien bericksichtigt, ob
Emittenten:

e ein schlechtes Management von Umweltrisiken zeigen oder wesentlich zu
lokalen oder globalen Umweltproblemen beitragen,

e  ein Muster bei der Anwendung von Zwangs- oder Kinderarbeit zeigen;

e die Menschenrechte unmittelbar oder mittelbar durch die Lieferkette des
Unternehmens verletzen oder ein entsprechendes Muster zeigen oder sich an
Menschenrechtsverletzungen durch Regierungen oder Sicherheitskréfte, auch
solcher, gegen die die USA oder internationale Gemeinschaften Sanktionen
wegen Menschenrechtsverletzungen verhangt haben, beteiligen,

e die Rechte und Schutzvorschriften fir die indigene Bevoélkerung verletzen oder
ein solches Muster zeigen.

AuRerdem werden die nachhaltigen Anlagen anhand von externen Daten Uber die
Einhaltung der UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte durch den
Emittenten Uberprift. Wenn diese Priifungen wesentliche VerstéRe aufzeigen, fihrt
Calvert zusatzlich Desktop-Recherchen durch, um die Nichteinhaltung durch den
Emittenten zu verifizieren. Wenn Calvert feststellt, dass der Emittent trotz der
Ergebnisse der externen Priifung in den Fonds aufgenommen werden kann (z. B. wegen
friherer Verst6Re, bei denen nach Ansicht von Calvert Abhilfe geschaffen wurde),
dokumentiert Calvert seine Begriindung fiir die Aufnahme.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrichtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintriichtigen diirfen, und es sind

spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréichtigungen" findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen  nicht die  EU-Kriterien  fiir ~ 6kologisch  nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintriichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
X Ja
Nein

Bei der Priifung, ob eine im Fonds gehaltene Anlage als nachhaltige Anlage zu betrachten ist, bestimmt
Calvert die Einhaltung der Themen und Werte jedes Emittenten, die in den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien, die in PAI Nr. 10 enthalten sind, dargelegt sind
und die daher fiir alle Anlagen im Fonds berlicksichtigt werden.

Der Fonds wird in seinen regelmaRigen Berichten an die Anleger Informationen dariber zur Verfigung
stellen, wie diese PAI eingeflossen sind.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Fonds wird in Aktienwerte weltweit ansassiger Unternehmen mit nachhaltigen Geschaftsmodellen
investieren. Des Weiteren wird der Fonds in Unternehmen investieren, die nach Ansicht des
Anlageberaters durch ihre Geschéftstatigkeit und Geschéaftspraktiken ein solides Management von ESG-
Merkmalen aufweisen. Zu diesen Merkmalen gehdren 6kologische Nachhaltigkeit, Ressourceneffizienz,
Unterstiitzung einer gerechten Gesellschaft und Achtung der Menschenrechte, verantwortungsvolle
Unternehmensfiihrung und transparente Geschafte. Der Anlageberater konzentriert sich auf die
langfristige Beteiligung an Unternehmen mit nachhaltigen Geschaftsmodellen, da er davon Uberzeugt
ist, dass der wahre Wert einer Aktie in ihrer Fahigkeit liegt, den Cashflow im Laufe der Zeit zu steigern.
Der Anlageberater ist bestrebt, Unternehmen mit hoher oder sich verbessernder Qualitat zu
identifizieren, die sdkulare Wachstumsmerkmale, hohe oder sich steigernde Renditen auf das
investierte Kapital, nachhaltige Wettbewerbsvorteile, solide Bilanzen und eine starke Kapitalallokation
aufweisen und die mit einem Abschlag auf den vom Anlageberater geschatzten inneren Wert des
Wertpapiers gehandelt werden. Der Anlageberater ist bestrebt, ein konzentriertes und ausgewogenes
Portfolio aufzubauen. Dieses kann an wachsenden Markten partizipieren und sich in schwacheren
Marktumgebungen als widerstandsfahig erweisen. Der Anlageberater kontrolliert das Risiko jedes
einzelnen Wertpapiers durch eine Analyse des Risiko-/Ertragspotenzials jedes einzelnen Wertpapiers
und das Portfoliorisiko durch den Aufbau eines diversifizierten Portfolios von Unternehmen, die er fiir
attraktiv bewertete Wachstumsunternehmen halt. Der Anlageberater kann ein Wertpapier verkaufen,
wenn sich seine Fundamentaldaten verschlechtern, seine Bewertung nicht mehr attraktiv ist oder wenn
andere Wertpapiere identifiziert werden, die eine aktuelle Position ersetzen kénnen.
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Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erreichung
der geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden, sind die folgenden:

e Der Fonds investiert nur in Unternehmen, die im Einklang mit den Calvert-Prinzipien fiir eine
Anlage in Frage kommen.

e Mindestens 50 % der Investitionen des Fonds werden als nachhaltige Investitionen gemaR
SFDR qualifiziert.

Alle Unternehmen im Anlageuniversum, die im Fonds gehalten werden, miissen nach den Calvert-
Prinzipien geeignet sein, die Unternehmen auf der Grundlage ihres Managements wesentlicher
okologischer und sozialer Faktoren bewerten. Unternehmen, die finanziell wesentliche 6kologische und
soziale Faktoren nicht angemessen handhaben, werden als nicht investierbar eingestuft. Diese
Bewertung erfolgt anhand des Research-Prozesses von Calvert und des CRS, wie in der Antwort auf die
obige Frage beschrieben: , Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?“ Wenn ein Unternehmen gemall den Calvert-Prinzipien nicht mehr fiir eine Anlage in
Frage kommt, wird es innerhalb eines angemessenen Zeitraums und unter Berlicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber aus dem Fonds verduRert.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Fonds strebt keine bestimmte Verringerungsrate des Investitionsumfangs an.

Wie werden die guten Unternehmensfiihrungspraktiken der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Innerhalb des Calvert Research System (CRS) ist der Calvert Governance Score (Bewertung der
Unternehmensfihrung) ein gelaufiges Element in allen Vergleichsgruppenmodellen. Er ist so gestaltet,
dass er den Zusammenhang zwischen der Unternehmensfiihrung und der Finanzleistung erfasst und
um landerspezifische Beeinflussungen bei der Bewertung der Unternehmensfiihrung auf
Unternehmensebene zu reduzieren.

Der Score unterteilt Emittenten in vier Landergruppen basierend auf schriftlichen Regelungen und
Marktpraktiken in diesen Landern.

Der Score wendet dann 10 individuell definierte, gemischte KPIs an, die nach finanzieller Bedeutung in
jedem Landerkontext gewichtet werden. Die KPls filhren beim Emittenten eine Prifung der
Unternehmensfiihrung und der Geschaftspraktiken durch, u. a. hinsichtlich der Belege fir gesunde
Managementstrukturen und Beziehungen zu Angestellten, einer gerechten Entlohnung der
Angestellten und der Einhaltung von Steuergesetzen, um sicherzustellen, dass jedes Unternehmen, in
das investiert werden soll, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung einhalt.

Wenn die ESG-Daten sehr begrenzt sind, wird ein eher qualitativer Research-Ansatz gewahlt. In diesen
Fallen wird keine Calvert-Bewertung der Unternehmensfiihrung erstellt, sondern eine qualitative
Prifung der Unternehmensfilhrung des Unternehmens durchgefiihrt, die demselben
Uberwachungsprozess unterliegt wie die quantitativ bewerteten Emittenten, einschlieRlich der Priifung
durch das Responsible Research Review Committee von Calvert.
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O : Welche Vermaogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

1% Umwelt

50 % #1A
Nachhaltige

Investitionen .
1 % Soziales

40 % #1B Andere
Okologische oder
soziale Merkmale

10 % #2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

90 % der Vermogenswerte des Fonds werden in Anlagen gehalten, die die 6kologischen oder sozialen
Merkmale des Fonds bewerben. Bei den verbleibenden 10 % handelt es sich um Barmittel und Derivate,
die nicht mit den 6kologischen und sozialen Merkmalen des Fonds tibereinstimmen. Von den 90 % der
Vermogenswerte, die 6kologische und soziale Merkmale bewerben, werden mindestens 50 % ebenfalls
nachhaltige Anlagen sein. Von den mindestens 50 %, die auf nachhaltige Anlagen entfallen, wird
mindestens 1 % ein dkologisches Ziel und mindestens 1 % ein soziales Ziel verfolgen, die beide jederzeit
unabhangig voneinander variieren kénnen.

Diese Prozentsatze werden nach dem Wert der Anlagen gemessen.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Entfallt.
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In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der Fonds verpflichtet sich nicht, einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem an der
EU-Taxonomie ausgerichteten Umweltziel zu tatigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie investiert'?

L Ja:
In fossile Gase [ In Kernenergie
X] Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts, einschlieflich der Staatsanleihen, wéihrend die zweite
Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat von Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat von Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
o 0%
Taxonomiekonform: Fossile Taxonomiekonform: Fossile
Gase Gase
Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie

M Taxonomiekonform: (keine
fossilen Gase und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform 100 %

M Taxonomiekonform: (keine
fossilen Gase und Kernenergie)

100 %

Nicht taxonomiekonform

Dieses Diagramm stellt 100 % der gesamten Investitionen dar.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdglichende Tdtigkeiten?

Obwohl sich der Fonds verpflichtet, in nachhaltige Investitionen im Sinne der SFDR zu investieren, gibt
es keine Verpflichtung zu einem Mindestanteil an Investitionen in Ubergangs- und erméglichende
Tatigkeiten.

! Tatigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur
Begrenzung des Klimawandels (,,Abschwéchung des Klimawandels“) beitragen und keinem der Ziele der EU-Taxonomie erheblich
schaden —siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir Tatigkeiten im Bereich fossiler Gas- und Kernenergie,
die EU-taxonomiekonform sind, finden sich in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission.
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Fonds strebt einen Anteil nachhaltiger Investitionen im Sinne der SFDR von mindestens 50 % an.
Der Fonds verpflichtet sich unter anderem zu mindestens 1 % nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel und 1 % nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel, die beide jederzeit unabhangig
voneinander variieren konnen. Diese nachhaltigen Investitionen werden auf aggregierter Basis
mindestens 50 % des Portfoliobestandes ausmachen.

Obgleich einige dieser nachhaltigen Investitionen moglicherweise nach der Taxonomie ausgerichtet
sind, konnte der Anlageberater mangels verfiigbarer Daten zur Taxonomieausrichtung der zugrunde
liegenden Wertpapiere nicht bestatigen, ob diese Anlagen tatsachlich nach der Taxonomie ausgerichtet
sind, und wird sie daher bei den Berechnungen nicht als solche berticksichtigen, bis Gber diese Daten
berichtet wird oder sie anderweitig zuverldssiger werden.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Fonds strebt einen Anteil nachhaltiger Investitionen im Sinne der SFDR von mindestens 50 % an.
Der Fonds verpflichtet sich unter anderem zu mindestens 1 % nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel und 1 % nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel, die beide jederzeit unabhangig
voneinander variieren kdnnen. Diese nachhaltigen Investitionen werden auf aggregierter Basis
mindestens 50 % des Portfoliobestandes ausmachen.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Fonds kann fiir ein effizientes Portfoliomanagement in Absicherungsinstrumenten angelegt sein
und in Barmittel als zusatzliche Liquiditdt. Diese Instrumente gehoren zur Kategorie ,#2 Andere
Investitionen” und unterliegen keiner kologischen und/oder sozialen Uberpriifung oder 6kologischem
oder sozialem Mindestschutz.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Entfallt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite msinvf calver
tglobalequity en.pdf



https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite_msinvf_calvertglobalequity_en.pdf
https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite_msinvf_calvertglobalequity_en.pdf
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Vorlage vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Absitze 1 bis 4a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):

Calvert Sustainable Climate Aligned Fund 549300Q2RHPRD81Y4C87

Nachhaltiges Investitionsziel

Eine nachhaltige
Investition ist eine

Investition in eine o0 % lJa ® Nein
Wirtschaftstatigkeit,

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

dieupEreichling x Eswird damit ein Mindestanteil Es werden damit dkologische/soziale
eines Umweltziels . . .
oder sozialen Ziels an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben und obwohl keine
beitrigt, mit einem Umweltziel getétigt: nachhaltigen Investitionen angestrebt
vorausgesetzt, dass 90 % werden, enthalt er einen Mindestanteil

diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele

von ___ % an nachhaltigen Investitionen.

in Wirtschaftstatigkeiten, die
mit einem Umweltziel in

erheblich nach der EU-Taxonomie als . S .

beeintrichtigt und skologisch nachhaltig ertschaftstatlgkelter?, die nach de.r EU-

die Unternehmen, in einzustufen sind Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

die investiert wird, einzustufen sind

Verfahrensweisen X in Wirtschaftstatigkeiten, die - o

einer guten nach der EU-Taxonomie nicht oGS Umyvelt'2|el n

Unternehmensfiihrun als &kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
. . . . Taxonomie nicht als 6kologisch

Die EU-Taxonomie einzustufen sind L .

ist ein nachhaltig einzustufen sind

Klassifikationssyste
m, das in der
Verordnung

mit einem sozialen Ziel

(EU) 2020/852 Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/soziale
festgelegt ist und ein an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben, aber keine
Vezeichnisvan mit einem sozialen Ziel getitigt: nachhaltigen Investitionen getatigt.
okologisch

nachhaltigen —C

Wirtschaftstatigkeit
en enthalt.

In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en festgelegt.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.
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Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem Finanzprodukt angestrebt?
Das nachhaltige Anlageziel des Calvert Sustainable Climate Aligned Fund ist die Investition in
Unternehmen in Industrieldndern, die an wirtschaftlichen Aktivitdten beteiligt sind, die sich mit
dem Klimawandel befassen und/oder nach Beurteilung des Anlageberaters zu den langfristigen
Dekarbonisierungszielen des Pariser Abkommens beitragen.

Daneben wird der Fonds eine Kohlenstoffbilanz von mindestens 50 % weniger als der MSCI World
Index bewahren. Das Ziel besteht darin, die Emissionen von Jahr zu Jahr zu senken, um bis zum Jahr
2050 oder friher auf Portfolioebene die Netto-Null zu erreichen.

Angesichts des Obenstehenden besteht das Ziel des Fonds darin, seine Kohlenstoffemissionen zu
senken. Bei der Verfolgung dieses Ziels findet durch den Fonds keine Nachverfolgung oder
anderweitige Ausrichtung an die Methodologie eines EU-Referenzwerts fiir den klimabedingten
Wandel oder eines mit den Pariser Klimazielen abgestimmten EU-Referenzwerts statt. Der
Anlageberater stellt jedoch sicher, dass die fortlaufenden Bemihungen zur Reduktion von
Kohlenstoffemissionen zur Erreichung der Ziele des Pariser Abkommens durch die Anwendung der
oben aufgefiihrten Merkmale gewahrleistet werden.

Der Ansatz des Fonds unterscheidet sich von der Methode fiir einen EU-Referenzwert fiir den
klimabedingten Wandel (,,EU CTB“) oder einen mit den Klimazielen von Paris abgestimmten EU-
Referenzwert (,,EU PAB“) insbesondere bei den folgenden Punkten:

e Der Fonds beabsichtigt, eine Kohlenstoffbilanz von weniger als 50 % des MSCI World Index
einzuhalten und zielt auf einen Dekarbonisierungspfad von 7 % pro Jahr auf Ebene des
Gesamtportfolios, wahrend die Methodologien des EU CTB und EU PAB einen
Dekarbonisierungspfad von 7 % pro Jahr auf Wertpapierebene anstreben.

e Ein EU CTB und ein EU PAB muss eine aggregierte Risikoposition zu bestimmten Sektoren
haben, die in hohem Male zum Klimawandel beitragen, was mindestens der aggregierten
Risikoposition des zugrundeliegenden investierbaren Universums dieser Sektoren
entspricht. Der Fonds wird dieses Ziel womaéglich nicht immer fiir alle relevanten Sektoren
erreichen, aber andere Sektorbeschrankungen anwenden. Der Fonds wendet aufRerdem
Beschrankungen fir Unternehmen mit hohen Kohlenstoffemissionen basierend auf
Kohlenstoffemissionen im Vergleich mit dem MSCI World Index als Gesamtheit. Dartiber
hinaus verleiht der Fonds Anbietern von Klimalésungen eine hoéhere Gewichtung im
Vergleich zu ihrem Stellenwert im MSCI World Index. Die Beschrankungen dieser Sektoren
und Tatigkeiten beruhen auf Konzentrationsgrenzen und basieren nicht auf Mindestwerten.

e EU PABs missen bestimmte Unternehmen ausschlieRen, darunter Unternehmen, die 1 %
oder mehr ihrer Umsatze mit bestimmten Aktivitdten im Zusammenhang mit Steinkohle und
Braunkohle, 10 % oder mehr ihrer Umsatze mit bestimmten Aktivitdten im Zusammenhang
mit Heizolen, 50 % oder mehr ihrer Umsatze mit bestimmten Aktivitdten im Zusammenhang
mit gasformigen Brennstoffen, oder 50 % oder mehr ihrer Umsatze mit der Stromerzeugung
mit einer THG-Intensitat von mehr als 100g CO2 e/kWh erzielen. Der Fonds richtet sich auf
unverbindlicher Grundlage nach dieser Liste ausgeschlossener Unternehmen und kann
daher ausnahmsweise in solche Unternehmen investieren.

e Fiir THG-Intensitatsberechnungen missen gemaR den Methoden EU CTB und EU PAB der
Umsatz, einschlieRlich Barmitteln (,EVIC”) durch einen Umsatzinflationsfaktor angepasst
werden, um den jahrlichen Anderungen beim durchschnittlichen EVIC der Benchmark
Rechnung zu tragen, und der Euro muss als Grundwadhrung genutzt werden. Der Fonds nutzt
aktuell denselben Inflationsfaktor, kann in Zukunft jedoch nach Ansicht des Anlageberaters
wegen der Marktdynamik erforderliche Anpassungen vornehmen und nutzt den US-Dollar
als die Grundwahrung fir seineTHG-Intensitatsberechnungen.

e In Fallen, in denen die Ziele des Dekarbonisierungspfads in einem bestimmten Jahr nicht
erfiillt werden, missen die EUCTB und die EUPAB die Ziele als Ausgleich fur die
nachfolgenden Jahre nach oben anpassen. Sollte der Fonds seinen Dekarbonisierungspfad
von 7 % pro Jahr in irgendeinem Jahr nicht einhalten, wird der Fonds versuchen, dies mit
seinen Zielen fir den Dekarbonisierungspfand fiir die nachfolgenden Jahre ,wettzumachen®”.
Allerdings wird der Anlageberater dabei auch den Gesamtmarkt bericksichtigen, um bei den
Anlagen des Fonds unnétige Fluktuation zu vermeiden, das heiRt, dass der Fonds
moglicherweise nicht in jedem Fall in der Lage ist, dies im nachfolgenden Jahr
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,wettzumachen” (obwohl der Anlageberater weiter die Absicht hat, dies zu tun, wenn der
Markt es zuldsst).

Die EUCTBs und EUPABs missen die Scope-3-THG-Emissionsdaten stufenweise
bertcksichtigen. Der Fonds beriicksichtigt Scope-3-THG-Emissionsdaten fiir alle Branchen,
die aktuell von den EU CTBs und den EU PABs berlicksichtigt werden miissen, kann jedoch
Anpassungen bei den Branchen dahingehend vornehmen, welche die Scope-3-THG-
Emissionsdaten in Zukunft berlicksichtigt.

Generell stellen externe Datenanbieter die Daten zu CO2-Emissionen zur Verfugung, allerdings
kdnnen sie in Einzelfdllen auch aus Nachhaltigkeitsberichten stammen, die das Unternehmen
veroffentlicht, in das investiert wird. Der Anlageberater legt nach seiner eigenen internen Methode
und basierend auf der Frage, ob Zahlen zum CO2-Ausstol} selbst verdffentlicht oder geschatzt
wurden, den genauesten Wert bei den CO2-Emissionen fest (nach Ansicht des Anlageberaters).
Wenn das Unternehmen, in das investiert wird, keine Informationen zu CO2-Emissionen
veroffentlicht, kann der Anlageberater begriindete Schiatzungen anhand der Geschaftstatigkeit
vornehmen, muss bei seiner Berechnung aber Punkte dafiir abziehen, dass das Unternehmen, in
das investiert wird, keine genauen Daten veroffentlicht. Die Methode des Anlageberaters zur
Bestimmung von CO:-Emissionen beim Unternehmen, in das investiert wird, unterliegt eine
fortwahrenden Priifung, weshalb sich dessen Methode von Zeit zu Zeit andern kann.

Der Fonds hat keine Referenz-Benchmark fiir die Erreichung der Ziele im Bereich der nachhaltigen
Anlage bestimmt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des
nachhaltigen Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Alle Anlagen im Fonds werden gemals den Calvert Principles for Responsible Investment (die
,Calvert-Grundsatze”) bewertet. Mit den Calvert-Grundsatzen werden die Tatigkeiten und das
Verhalten des Unternehmens, in das investiert wird, bei einer Reihe von ESG-Themen bewertet
(die gemaR der finanziellen Bedeutung einbezogen werden), um deren Zulassigkeit fur Calvert-
Fonds zu bestimmen. Die Portfoliomanager erstellen anschlieRend ein Portfolio fiir zulassige
Emittenten, die ihre Anlageziele erfillen.

Fir die Durchfihrung der Analyse hat Calvert das unternehmenseigene ,Calvert Research
System” (,CRS“) entwickelt, das sich Indikatoren von externen Datenanbietern, externen
Research-Partnern und Calverts eigenen Indikatoren zu Nutze macht, um Berechnungen und das
Ranking der Unternehmensleistung bei unterschiedlichen ESG-Themen zu belegen. Ein
Expertenteam aus Analysten im ESG-Bereich prift Unternehmen lber das Anlageuniversum
hinweg und erstellt dabei Vergleichsgruppen mit &ahnlichen ESG-Problemen. Jede
Vergleichsgruppe wird bewertet und es wird eine These aufgestellt, um die Themen zu
bestimmen, die fur die Gruppe in finanzieller Hinsicht am bedeutendsten ist. Eine spezifische
Reihe an Themen und die zugrundeliegenden relevanten Indikatoren, die als finanziell relevant
fir die jeweilige Vergleichsgruppe des Unternehmens gelten, werden bewertet, zugewiesen und
gewichtet. Zudem prift unser Analystenteam nebensachliche Informationen (aktuell
bestehende Probleme) von Datenanbietern und aus neuen Quellen, um zu bestimmen, ob das
Unternehmen Probleme hat, die die Leistung beeintrachtigen kénnen. Anhand der Priifung der
nebensachlichen Informationen wird der Gesamtwert eines Unternehmens im CRS-System
verringert. Der Analyst priift dann die CRS-Informationen, um festzulegen, ob das Unternehmen
die Calvert-Grundséatze einhalt. Die Ergebnisse werden anschlieRend dem Calvert Research
Review Committee vorgelegt und von diesem genehmigt. Das CRS berlcksichtigt nach Bedarf
die folgenden Themen, abhdngig von der Vergleichsgruppe eines Unternehmens und der
finanziellen Bedeutung jedes Themas fir diese Vergleichsgruppe:

e Umweltthemen:
e Biodiversitat und Boden
e Klima und Energie
e Gesamtverwaltung von Umweltrisiken
e Verpackung und Elektroschrott
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e Verschmutzung und Abfall
e Okologische Auswirkungen der Lieferkette
e Wasser
e Soziale Themen:
e Gesundheit und Sicherheit der Mitarbeiter
e Bewertung von Humankapital und Arbeitsmanagement
e Datenschutz und Datensicherheit
e Produktintegritat
e Beziehungen zu Stakeholdern
e Soziale Auswirkungen der Lieferkette

Die oben aufgefiihrten Themen wiederum umfassen alle mehrere Unterthemen, wodurch mehr
als 200 Vergleichsgruppenmodelle innerhalb des CRS entstehen. Insgesamt werden diese
Indikatoren zu 6kologischen und sozialen Themen {iber mehr als 700 Datenanbieter gefiittert.

Von den Wertpapieren, die den Calvert-Grundsatzen entsprechen, werden Wertpapiere fiir
dieses Portfolio auf der Grundlage des Beitrags ihrer Produkte und Dienstleistungen zur
Bewiltigung des Klimawandels und/oder von solchen Unternehmen ausgewabhlt, die sich fiir das
Ziel engagieren, bis 2050 oder friiher keine Treibhausgasemissionen mehr zu verursachen. Der
Anlageberater bewertet bei seiner Beurteilung die Verpflichtungen zur Verringerung der
Kohlenstoffemissionen, die Entwicklung der Kohlenstoffemissionen und die Fortschritte bei der
Erfillung der Netto-Null-Verpflichtungen.

Kohlenstoffbilanz:

Die Kohlenstoffbilanz des Fonds wird (iber die Kohlenstoffbilanzen des Fonds und des
Unternehmens berechnet, in das investiert wird. Der Fonds bewahrt eine Kohlenstoffbilanz von
mindestens 50 % weniger als der MSCI World Index. Der Nachhaltigkeitsfaktor, der fur diese
Verpflichtung gemessen wird, ist Tonnen THG pro 1 Million US-Dollar Umsatz.

Der Fonds nutzt einen eigenen Multi-Anbieter-Ansatz, um die CO2-Emissionen zu messen. Der
Fonds misst primar Scope-1- und Scope-2-Emissionen, schlieSt jedoch Scope-3-Emissionen in
bestimmten Branchen, in denen Scope-3-Emissionen nach Ansicht des Anlageberaters einen
wesentlichen Faktor fir die Gesamtemissionen darstellen, ein.

Wie wird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer erheblichen
Beeintriichtigung des Jkologisch oder sozial nachhaltigen Investitionsziels
fiihren?

Der Fonds versucht, zu gewahrleisten, dass nachhaltige Investitionen des Fonds nicht zu einer
erheblichen Beeintrachtigung des relevanten 6kologisch oder sozial nachhaltigen
Investitionsziels flihren, indem er:

e die Calvert-Grundsatze anwendet, um ein zuldssiges Anlageuniversum festzulegen, bei dem
Engagements bei Unternehmen mit schlechter ESG-Bilanz ausgeschlossen werden,

e prift, ob die Anlage die vom Anlageberater fiir jeden Indikator fiir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen (,PAl“) festgelegten Grenzwerte liberschreitet (siehe Antwort
unten auf die Frage ,Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?“ fiir weitere Angaben zum Prozess), und

e sicherstellt, dass die nachhaltigen Anlagen des Fonds an den OECD-Leitsdtze fir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte
ausgerichtet sind (siehe Antwort auf die Frage unten ,Wie stehen die nachhaltigen
Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?“ flr
weitere Informationen zu diesem Prozess).
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Zudem prift das Anlageverwaltungsteam das Portfolio, um zu bestimmen, ob das
Unternehmen in Angelegenheiten involviert ist, die in die Kategorie der wesentlichen
Beeintrachtigung fallen und die von dem o. g. Prozess nicht erfasst wurden.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Der Fonds beriicksichtigt in erster Linie negative Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeitsfaktoren durch die Anwendung der bestehenden Calvert-Richtlinien und -
Grundsatze, die, wie oben erwédhnt, die finanziell wesentlichen negativen Auswirkungen
des Unternehmens, in das investiert wird, auf die Umwelt, die Gesellschaft und die
Menschenrechte (neben weiteren ESG-Kriterien) durch dessen Tatigkeiten oder Verhalten
bericksichtigen.

Zudem prift der Anlageberater alle Anlagen auf Einhaltung der PAl-Indikatoren
(nachstehend aufgefiihrt) hin, die der Anlageberater gemaR der Verordnung der EU Gber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungpflichten im Finanzdienstleistungssektor (Sustainable
Finance Disclosure Regulation - (,SFDR")) berticksichtigen muss und die fiir die Anlage
relevant sind. Daflr nutzt der Anlageberater eine Kombination aus quantitativen und
qualitativen Tests anhand von externen und unternehmenseigenen Daten fiir jeden PAI-
Indikator.

PAl-Indikatoren:
Unternehmen, in die investiert wird

1. THG-Emissionen

2. COz-FuRabdruck

3. THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird

4. Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

5. Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren

Energiequellen

6. Energieverbrauchsintensitat pro klimarelevantem Sektor

7. Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedirftiger Biodiversitat auswirken

8. Emissionen in Gewadsser

9. Anteil gefahrlicher Abfélle

10. VerstoRe gegen UN Global Compact und OECD

11. Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der
UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen

12. Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle

13. Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen

14. Engagement in umstrittenen Waffen

Der Anlageberater sucht nach Daten, die ganz eng an jeden einzelnen PAl ausgerichtet
sind. In einigen Fallen ist der Umfang externer Daten beschrankt. Wenn Emittenten von
einem Anbieter flr einen bestimmten PAI nicht abgedeckt werden, erganzt der
Anlageberater die bestmdoglichen Naherungswerte.

Der Anlageberater wendet die folgenden Tests fiir PAl an, um zu bestimmen, ob die Anlage
zu irgendwelchen wesentlichen Beeintrachtigungen fihrt:

1. Hinsichtlich der PAl-Indikatoren, in Bezug auf die der Anlageberater der Ansicht ist,
dass ausreichende und aussagekréaftige quantitative Daten liber das Anlageuniversum
hinweg vorliegen, bestimmt der Anlageberater anhand des jeweiligen Rankings des
Emittenten im gesamten Anlageuniversum und/oder der Vergleichsgruppe, ob die
negativen Auswirkungen in Zusammenhang mit den Tatigkeiten des Emittenten
wesentlich sind.

2. Bei PAls, flr die zu wenige Daten verfligbar sind oder deren Qualitat zu schlecht ist, um
eine quantitative Analyse durchzufiihren (z. B. Tatigkeiten mit negativen Auswirkungen
auf sensible Bereiche der Biodiversitat), fihrt der Anlageberater eine qualitative
Uberpriifung auf wesentliche Beeintriachtigungen anhand einer Kombination seiner
internen Research-Ergebnisse und sonstiger verfligbarer Daten durch.
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In Fallen, in denen PAI-Daten darauf hinweisen, dass eine Anlage zu wesentlichen
Beeintrachtigungen fihren kann, fiihrt der Anlageberater eine zusatzliche Desktop-Suche
durch, um die negativen Auswirkungen gemaR den externen oder internen Daten besser zu
verstehen und zu berprifen. Kommt der Anlageberater zu dem Schluss, dass der Emittent
keine wesentlichen Beeintrachtigungen verursacht, kann er mit der Anlage fortfahren,
wobei eine Begriindung fir diese Entscheidung anschlieRend dokumentiert wird. Der
Anlageberater kann zu dem Schluss kommen, dass ein Emittent keine wesentliche
Beeintrachtigung verursacht, wenn

(i) der Emittent nachweislich Schritte unternommen und MaBnahmen ergriffen hat, um
potentiell wesentliche Beeintrachtigungen anzugehen, z. B. durch die Einfliihrung
zeitgebundener Vorgaben und Ziele oder mafRgeschneiderter AbhilfemaBnahmen, und
wenn klare und aussagekraftige Zeichen einer Verbesserung und einer positiven
Veranderung sichtbar sind;

(ii) der Emittent liber neue Nachrichtenquellen und Datenanbieter potenziell an einer
Kontroverse beteiligt ist, der Sachverhalt aber noch nicht geklart wurde und die Rolle
des Emittenten bei der Verursachung der Beeintrachtigung unklar ist, wobei der
Anlageberater den Fall fortwdhrend beobachtet, um ein Priifungsergebnis zu erreichen,
wenn weitere Informationen vorliegen;

(iii) der zugrundeliegende externe Datenpunkt der Art nach subjektiv ist (z. b. gibt es keine
abschlieRende Liste gemadR UNGC, in der ausgefiihrt wird, welche Unternehmen die
Grundsatze verletzen, wobei jeder Anbieter selbst entscheiden muss, was einen
VerstoR gegen die UNGC-Prinzipien und was einen Mangel bei den Prozessen zur
Vermeidung von UNGC-Verletzungen darstellt) und die eigenen Recherchen des
Anlageberaters eine andere Sichtweise zulassen;

(iv)der Anlageberater Grund hat zu der Annahme, dass externe Daten falsch sind (z. B.
anhand von Schatzungen oder fehlerhaften Datenannahmen) wund die
Rechercheergebnisse des Anlageberaters belegen, dass der Emittent keine wesentliche
Beeintrachtigung verursacht; oder

(v) der Anlageberater MaBnahmen ergriffen hat, um mit dem zugrundeliegenden
Emittenten in spezifischen Bereichen, in denen potentiell eine Beeintrachtigung vorliegt,
zusammenzuarbeiten, damit die Ergreifung angemessener AbhilfemaRnahmen
gewdhrleistet ist.

Der Anlageberater wird solche Anlagen fortwdahrend beobachten.

In Fallen, in denen der Anlageberater feststellt, dass ein Emittent eine wesentliche
Beeintrachtigung gemals den PAI verursacht, wird dieser aus dem Portfolio entfernt.

Der Anlageberater darf angemessene Proxy-Indikatoren von Dritten verwenden, um
einem akuten Mangel an Daten zu bestimmten PAIl-Indikatoren zu begegnen. Die
Verwendung der Proxy-Indikatoren durch den Anlageberater wird standig Gberprift
und durch PAI-Daten von Drittanbietern ersetzt, sobald der Anlageberater feststellt,
dass ausreichend zuverlassige Daten verfligbar sind.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Der Anlageberater Uberwacht die Geschaftspraktiken laufend anhand von Daten zu
ESG-Konflikten und StandardScreenings, die von Drittanbietern bezogen werden. Der
Anlageberater wird bei Fallen mit Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von
Informationen von relevanten ESG-Datenanbietern als schwerwiegend ansieht, sowie
bei Verstoflen gegen den UN Global Compact oder die IAO-Grundprinzipien
Untersuchungen durchfiihren, wobei solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu
einem Ausschluss aus dem Portfolio flilhren werden.

Durch die Anwendung der Calvert-Grundsatze durch den Anlageberater, weil er diese
fir angemessen halt, beriicksichtigt der Fonds auch die Themen und Werte, die in den
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OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien
ausgefihrt sind.

Insbesondere wird gemaR den Calvert-Grundsatzen bericksichtigt, ob Emittenten

e ein schlechtes Management von Umweltrisiken zeigen oder wesentlich zu lokalen
oder globalen Umweltproblemen beitragen,

e ein Muster bei der Anwendung von Zwangs- oder Kinderarbeit zeigen,

e die Menschenrechte unmittelbar oder mittelbar durch die Lieferkette des
Unternehmens verletzen oder ein entsprechendes Muster zeigen oder sich an
Menschenrechtsverletzungen durch Regierungen oder Sicherheitskrafte, auch
solcher, gegen die die USA oder internationale Gemeinschaften Sanktionen wegen
Menschenrechtsverletzungen verhangt haben, beteiligen,

e die Rechte und Schutzvorschriften fiir die indigene Bevolkerung verletzen oder ein
solches Muster zeigen.

Das Portfolio sollte keine oder eine beschrankte Risikoposition gegeniiber solchen
Emittenten haben — es sei denn, der Anlageberater ist der Ansicht, dass der Emittent
angemessene AbhilfemalRnahmen ergreift oder insgesamt eine starke Leistung bei den
obigen Themen zeigt.

AulRerdem werden die Anlagen anhand von externen Daten lber die Einhaltung der
UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte durch den Emittenten liberprift.
Wenn diese Prifungen wesentliche VerstéRe aufzeigen, fiihrt der Anlageberater
zusatzlich Desktop-Recherchen durch, um die Nichteinhaltung durch den Emittenten zu
verifizieren. Wenn der Anlageberater feststellt, dass der Emittent trotz der Ergebnisse
der externen Priifung in den Fonds aufgenommen werden kann (z. B. wegen friherer
VerstoRe, bei denen nach Ansicht des Anlageberaters Abhilfe geschaffen wurde),
dokumentiert der Anlageberater seine Begriindung fiir die Aufnahme.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréichtigungen
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie
nicht erheblich beeintréchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen" findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéiten beriicksichtigen. Die
dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

GemaR den Vorschriften muss dieses Dokument diese Erklarungen enthalten. Zur
Klarstellung gilt jedoch, dass dieser Fonds: (i) die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten in der EU-Taxonomie nicht berticksichtigt bzw. (ii)
die Anpassung seines Portfolios an die EU-Taxonomie nicht berechnet wird. Der Fonds
ist somit zu 0 % an die EU-Taxonomie angepasst. Der Grundsatz ,Vermeidung
erheblicher Beeintrachtigungen” gilt nur fiir den Teil der Investitionen des Fonds, bei
dem es sich um nachhaltige Investitionen handelt.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja
[ Nein

Bei all seinen nachhaltigen Anlagen beriicksichtigt der Fonds die vorgeschriebenen PAl-Indikatoren
anhand einer Kombination aus qualitativen und quantitativen Kriterien, wie in der Antwort unten
auf folgende Frage ausgefiihrt: ,Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?”

Der Fonds wird in seinen regelmaRigen Berichten an die Anleger Informationen dariiber zur
Verfligung stellen, wie diese PAl in den Fonds eingeflossen sind.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Anlageziel des Calvert Sustainable Climate Aligned Fund ist die Erzielung eines langfristigen, in US-
Dollar gemessenen Kapitalwachstums hauptsachlich durch Anlage in Aktienwerte (wie
nachstehend aufgefiihrt) von Unternehmen in Industrieldndern, die an wirtschaftlichen Aktivitaten
beteiligt sind, die sich mit dem Klimawandel befassen und/oder auf die langfristigen
Dekarbonisierungsziele des Pariser Abkommens ausgerichtet sind. Der Fonds wird vom
Anlageberater im Einklang mit seiner Anlagestrategie laufend aktiv verwaltet. Der Anlageprozess
wird im Rahmen eines Kontroll- und Uberwachungsrahmens, der vom Anlageberater und der
Verwaltungsgesellschaft umgesetzt wird, regelmaRig Gberprift. Die Compliance-, Risiko- und
Portfolioliberwachungs-Teams des Anlageberaters arbeiten mit dem Anlageteam zusammen, um
regelméaRige Portfolio-/Performanceliberprifungen und systemische Kontrollen durchzufihren,
um die Einhaltung der Portfolio-Anlageziele, der Anlage- und der Kundenrichtlinien zu
gewahrleisten, wobei veranderte Marktbedingungen, Informations- und Strategieentwicklungen
bericksichtigt werden.
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Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels
verwendet werden?

Der Fonds zielt darauf ab, wie unten ausgefiihrt, neben Anlagen fiir Absicherungs- oder
Liquiditatszwecke allein nachhaltige Investments zu tatigen.

Alle Unternehmen im Anlageuniversum miussen zunachst gemaR den Calvert-Grundsatzen fir
eine Anlage in Frage kommen, mit denen Unternehmen auf der Grundlage ihres Managements
wesentlicher 6kologischer, sozialer und Governance-Faktoren bewertet werden. Unternehmen,
die ihre finanziell wesentlichen 6kologischen und sozialen Fragen nicht angemessen verwalten,
kommen fiir Investitionen nicht in Frage. Diese Uberpriifung erfolgt anhand der CRS und
Entscheidungen von Analysten, wie in der obigen Antwort zur Frage

oben, ,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des
nachhaltigen Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?“. Aus dem in Frage
kommenden Anlageuniversum werden Unternehmen nur dann in das Portfolio aufgenommen,
wenn sie durch ihre Aktivitditen und Verhaltensweisen Fiihrungskompetenz in Umwelt-
und/oder Klimafragen nachweisen.

Nach der Anwendung der Calvert-Grundsdtze wahlt das Anlageteam anhand eines
kombinierten quantitativen und qualitativen Prozesses Portfoliobeteiligungen aus, die im
Bereich Umwelt/Klima fiihrend sind oder Verbesserungen aufweisen. Dieser Prozess fiihrt zu
einem Portfolio der 15-30 % der fiihrenden Unternehmen auf der Grundlage von ESG-Faktoren
im Bereich Umwelt/Klima im Vergleich zum Ausgangsuniversum.

Ausgehend von einem quantitativen Ansatz versucht der Anlageberater, Unternehmen zu
identifizieren, die sich durch ihre Produkte oder Dienstleistungen der Herausforderung des
Klimawandels stellen, und/oder Unternehmen, die sich dem Ziel verschrieben haben, bis 2050
oder friiher keine THG-Emissionen mehr zu verursachen. Die Unternehmen werden quantitativ
auf der Grundlage von Umweltfaktoren bewertet, die nach dem Kriterium der Wesentlichkeit
ausgewadhlt werden, wobei die eigenen ESG-Scores des Anlageberaters verwendet werden. Die
unternehmenseigenen ESG-Bewertungen werden bestimmt auf der Grundlage einer
Kombination aus Daten Dritter und individueller ESG-Daten. Dariiber hinaus werden die
Unternehmen auf der Grundlage von Trenddaten zu den CO2-Emissionen sowie von mittel- und
langfristigen Zielen zur Verringerung der CO:-Emissionen bewertet. Unternehmen, die bei
diesen Faktoren im unteren Drittel ihrer Vergleichsgruppe liegen, werden in der Regel als nicht
geeignet fur die Aufnahme in das Portfolio angesehen.

In der qualitativen Analyse werden die Unternehmen auf der Grundlage ihrer Produkte und
Dienstleistungen gemald Calverts Kennzeichnung als Anbieter griiner Losungen und der Bottom-
up-Research bewertet, die neben anderen unternehmens- und sektorspezifischen Metriken
auch Ziele fir die Reduzierung von CO2-Emissionen umfasst. Die Klimaziele und -manahmen
der Unternehmen werden mit denen der Vergleichsgruppe verglichen und die fiihrenden
Unternehmen in diesen Kategorien werden ausgewadhlt.

Im Einklang mit der EU PAB-Methodologie werden Scope-3-Emissionen in dieser Beurteilung fiir
Unternehmen mit den folgenden NACE-Aktivitdten bericksichtigt: Bergbau und Gewinnung von
Steinen und Erden, Fertigung, Bau, Landverkehr und Transport in Rohrfernleitungen, Post-,
Kurier- und Expressdienste sowie Gebdudebetreuung und Garten- und Landschaftsbau. Bei
Finanzunternehmen werden finanzierte Emissionen (Scope 3) ebenso durch eine Priifung der
Giber die Geschaftstatigkeiten in Zusammenhang mit der Finanzierung des Klimawandels
verfiigbaren Informationen bericksichtigt. Sobald ein Universum von Unternehmen, die sich
mit dem Klimawandel beschaftigen, festgelegt ist, baut der Anlageberater das Portfolio durch
einen Optimierungsprozess auf, der das Portfolio auf Anbieter von griinen Losungen ausrichtet
und gleichzeitig die Faktorrisiken im Vergleich zum verfligbaren Anlageuniversum minimiert.

Daneben wird der Fonds eine Kohlenstoffbilanz von mindestens 50 % weniger als der MSCI
World Index bewahren.

Der Anlageberater darf wissentlich keine Unternehmen in das Anlageuniversum
aufnehmen, die:
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e mit schwerwiegenden ESG-Konflikten ohne nennenswerte Aussicht auf Beilegung oder
Verbesserung in Verbindung gebracht werden;

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen und ziviler Schusswaffen;

e Herstellung oder Produktion von Tabak; und

e mit Gllcksspiel zu tun haben.

Der Anlageberater tiberwacht ferner die Geschaftspraktiken laufend anhand von Daten zu ESG-
Konflikten und Standard-Screenings, die von Drittanbietern bezogen werden. Der
Anlageberater wird Falle mit Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von Bewertungen durch
relevante ESG-Datenanbieter als sehr schwerwiegend ansieht, sowie VerstoRe gegen den UN
Global Compact oder die IAO-Grundprinzipien untersuchen, wobei solche Vorfalle jedoch nicht
automatisch zu einem Ausschluss aus dem Portfolio fiilhren werden, wenn der Anlageberater
bestimmt, dass ausreichende Behebungen und Verbesserungen stattgefunden haben.

Wie werden die guten Unternehmensfiihrungspraktiken der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Innerhalb des Calvert Research System ist der Calvert Governance Score (Bewertung der
Unternehmensfihrung) ein geldufiges Element in allen Vergleichsgruppenmodellen. Er ist so
gestaltet, dass er den Zusammenhang zwischen der Unternehmensfiihrung und der
Finanzleistung erfasst und um landerspezifische Beeinflussungen bei der Bewertung der
Unternehmensfiihrung auf Unternehmensebene zu reduzieren.

Der Score unterteilt Emittenten in vier Landergruppen basierend auf schriftlichen Regelungen
und Marktpraktiken in diesen Léandern.

Der Score wendet dann 10 individuell definierte, gemischte KPIs an, die nach finanzieller
Bedeutung in jedem Landerkontext gewichtet werden. Die KPIs flihren beim Emittenten eine
Prifung der Unternehmensfiihrung und der Geschéftspraktiken durch, u. a. hinsichtlich der
Belege fiir gesunde Managementstrukturen und Beziehungen zu Angestellten, einer gerechten
Entlohnung der Angestellten und der Einhaltung von Steuergesetzen, um sicherzustellen, dass
jedes Unternehmen, in das investiert werden soll, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung