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Termes revêtant un sens particulier 

Loi de 2010 

statuts 

devise de référence 

conseil d'administration 

jour ouvrable 

Etat éligible 

marchés émergents 

EMIR 

ESG 

taxinomie de l'UE 

rapports financiers 

fonds 

RGPD 

investisseurs institutionnels 

DIC Document d’informations clés

DICI 

Etat membre 

NAM 

VNI 

Groupe Nordea

Les Principales incidences négatives (PIN)

Accord de Paris

Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris

prospectus

pouvoir public

marché réglementé 

SFDR 

NTR du SFDR

SICAV 

facteurs de durabilité 

ODD 

ressortissant américain 
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jour d'évaluation 
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Intégration des risques de durabilité 

Calcul de l'exposition globale 

Adéquation

Profil des investisseurs 

• 

• 

• 



 

Objectif 

Indice de référence 

Politique d’investissement 

Instruments dérivés 

Utilisation de TRS : 
Techniques et instruments 
Stratégie 

Gestionnaire(s)
Devise de référence 

• 

• 

• 

• 

• 

Intégration des risques de durabilité 

Calcul de l'exposition globale 

Adéquation 

Profil des investisseurs 

• 

• 

• 

Catégories d'actions et Affectation des résultats 

Période de souscription 

Date d’échéance 



 

Objectif 

Indice de référence 

Politique d’investissement 

Instruments dérivés 

Utilisation de TRS : 
Techniques et instruments 
Stratégie 

Gestionnaire(s) 
Devise de référence 

• 

• 

• 

• 

• 

Intégration des risques de durabilité 

Calcul de l'exposition globale 

Adéquation 

Profil des investisseurs 

• 

• 

• 

 

Période de souscription 

Date d’échéance 

  



 

  

Objectif 

Indice de référence 

Politique d'investissement 

 

Instruments dérivés 

Utilisation de TRS :
Techniques et instruments 
Stratégie 

Gestionnaire(s) 
Devise de référence 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

 
 
 
Intégration des risques de durabilité 

 
Calcul de l'exposition globale 

Adéquation 

Profil des investisseurs 

• 

• 

• 

Catégories d'actions et Affectation des résultats 

Période de souscription 

Date d’échéance



 

Objectif 

Indice de référence 

Politique d'investissement 

• 

• 

Instruments dérivés 

Utilisation de TRS :

Techniques et instruments 
Stratégie 

Gestionnaire(s) 
Devise de référence 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Intégration des risques de durabilité 

Calcul de l'exposition globale 
Levier attendu 

Adéquation 

Profil des investisseurs 

• 

• 



 

Objectif 

Indice de référence 

Politique d'investissement 

• 

• 

Instruments dérivés 

Utilisation de TRS :

Techniques et instruments 
Stratégie 

Gestionnaire(s) 
Devise de référence 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Intégration des risques de durabilité 

Calcul de l'exposition globale 
Levier attendu 

Adéquation 

Profil des investisseurs 

• 

• 



 

Objectif

Indice de référence 

Politique d'investissement 

Instruments dérivés  

Utilisation de TRS : 
Techniques et instruments  
Stratégie 

Gestionnaire(s)
Gestionnaire(s) par délégation 
Devise de référence

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Intégration des risques de durabilité 

Calcul de l'exposition globale

Adéquation

Profil des investisseurs 

• 

• 

• 



 

Objectif 

Indice de référence 

Politique d'investissement 

Instruments dérivés 

Utilisation de TRS :
Techniques et instruments 
Stratégie 

Gestionnaire(s) 
Gestionnaire(s) par délégation 
Devise de référence 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Intégration des risques de durabilité 

Calcul de l'exposition globale 

Adéquation 

Profil des investisseurs 

• 

• 

• 



 

Objectif 

Indice de référence 

Politique d'investissement 

Instruments dérivés 

Utilisation de TRS :
Techniques et instruments  
Stratégie 

Gestionnaire(s) 
Gestionnaire(s) par délégation 
Devise de référence 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Intégration des risques de durabilité 

Calcul de l'exposition globale 

Adéquation 

Profil des investisseurs 

• 

• 

• 



 

Objectif 

Indice de référence 

Politique d'investissement 

• 

Instruments dérivés et techniques 

Utilisation de TRS :
Techniques et instruments 
Stratégie 

Gestionnaire(s) 
Gestionnaire(s) par délégation 

Devise de référence 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Intégration des risques de durabilité 

Calcul de l'exposition globale 

Adéquation 

Profil des investisseurs 

• 

• 

• 



 

Objectif 

Indice de référence 

Politique d'investissement 

• 

Instruments dérivés 

Utilisation de TRS :
Techniques et instruments 
Stratégie 

Gestionnaire(s) 
Devise de référence 

• 

• 

• 

• 

• 

Intégration des risques de durabilité 

Calcul de l'exposition globale 

Adéquation 

Profil des investisseurs 

• 

• 

• 



 

Objectif 

Indice de référence 

Politique d'investissement 

Instruments dérivés 

Utilisation de TRS :
Techniques et instruments 
Stratégie 

Gestionnaire(s) 
Gestionnaire(s) par délégation 
Devise de référence 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Intégration des risques de durabilité 

Calcul de l'exposition globale 

Adéquation 

Profil des investisseurs 

• 

• 

• 



 

Objectif 

Indice de référence 

Politique d'investissement 

Instruments dérivés 

Utilisation de TRS :

Techniques et instruments 

Stratégie 

Gestionnaire(s) 

Gestionnaire(s) par délégation 

Devise de référence 

• 

• 

• 

• 

• 

Intégration des risques de durabilité 

Calcul de l'exposition globale 

Adéquation 

Profil des investisseurs 

• 

• 

• 



 

Objectif 

Indice de référence 

Politique d'investissement 

Instruments dérivés 

Utilisation de TRS :
Techniques et instruments 
Stratégie 

Gestionnaire(s) 
Gestionnaire(s) par délégation 

Devise de référence 

• 

• 

• 

• 

Intégration des risques de durabilité 

Calcul de l'exposition globale 

Adéquation 

Profil des investisseurs 

• 

• 

• 



 

Objectif 

Indice de référence 

Politique d'investissement 

Instruments dérivés 

Utilisation de TRS :
Techniques et instruments 
Stratégie 

Gestionnaire(s) 
Devise de référence 

• 

• 

• 

• 

Intégration des risques de durabilité 

Calcul de l'exposition globale 
Levier attendu 

Adéquation 

Profil des investisseurs 

• 

• 

• 



 

Objectif 

Indice de référence 

Politique d'investissement 

Instruments dérivés 

Utilisation de TRS :
Techniques et instruments 
Stratégie 

Gestionnaire(s) 
Devise de référence 

• 

• 

• 

Intégration des risques de durabilité 

Calcul de l'exposition globale 

Adéquation 

Profil des investisseurs 

• 

• 

• 



 

Objectif 

Indice de référence 

Politique d'investissement 

Instruments dérivés 

Utilisation de TRS :
Techniques et instruments 
Stratégie 

Gestionnaire(s) 
Devise de référence 

• 

• 

• 

Intégration des risques de durabilité 

Calcul de l'exposition globale 

Adéquation 

Profil des investisseurs 

• 

• 

• 



 

Objectif 

Indice de référence 

Politique d'investissement 

Instruments dérivés 

Utilisation de TRS :
Techniques et instruments 
Stratégie 

Gestionnaire(s) 
Devise de référence 

• 

• 

• 

Intégration des risques de durabilité 

Calcul de l'exposition globale 

Adéquation 

Profil des investisseurs 

• 

• 

• 



 

Objectif 

Indice de référence 

Politique d'investissement 

Instruments dérivés 

Utilisation de TRS :
Techniques et instruments 
Stratégie 

Gestionnaire(s) 
Gestionnaire(s) par délégation 
Devise de référence 

• 

• 

• 

• 

• 

Intégration des risques de durabilité 

Calcul de l'exposition globale 

Adéquation 

Profil des investisseurs 

• 

• 

• 



 

Objectif 

Indice de référence 

Politique d'investissement 

Instruments dérivés 

Utilisation de TRS :
Techniques et instruments 
Stratégie 

Gestionnaire(s) 
Gestionnaire(s) par délégation 
Devise de référence 

• 

• 

• 

• 

• 

Intégration des risques de durabilité 

Calcul de l'exposition globale 

Adéquation 

Profil des investisseurs 

• 

• 

• 



 

Objectif 

Indice de référence 

Politique d'investissement 

Instruments dérivés 

Utilisation de TRS :
Techniques et instruments 
Stratégie 

Gestionnaire(s) 
Gestionnaire(s) par délégation 
Devise de référence 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Intégration des risques de durabilité 

Calcul de l'exposition globale 

Adéquation 

Profil des investisseurs 

• 

• 

• 



 

Objectif 

Indice de référence 

Politique d'investissement 

Instruments dérivés 

Utilisation de TRS :
Techniques et instruments 
Stratégie 

Gestionnaire(s) 
Gestionnaire(s) par délégation 
Devise de référence 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Intégration des risques de durabilité 

Calcul de l'exposition globale 

Adéquation 

Profil des investisseurs 

• 

• 

• 



 

Objectif 

Indice de référence 

Politique d’investissement 

• 

Instruments dérivés 

Utilisation de TRS :

Techniques et instruments 
Stratégie 

Gestionnaire(s) 
Devise de référence 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Intégration des risques de durabilité 

Calcul de l'exposition globale 
Levier attendu 

Adéquation 

Profil des investisseurs 

• 

• 



 

Objectif 

Indice de référence 

Politique d’investissement 

Instruments dérivés 

Utilisation de TRS : 
Techniques et instruments 
Stratégie 

Gestionnaire(s) 
Devise de référence 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Intégration des risques de durabilité  

Calcul de l'exposition globale 

Adéquation 

Profil des investisseurs 

• 

• 

• 



 

Objectif

Indice de référence 

Politique d’investissement 

Instruments dérivés 

Utilisation de TRS (en % des actifs totaux) :

Techniques et instruments 
Stratégie 

Gestionnaire(s)
Devise de référence 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Intégration des risques de durabilité 

Calcul de l'exposition globale 
Levier attendu 

Adéquation

Profil des investisseurs 

• 

• 



 

Objectif 

Indice de référence 

Politique d’investissement 

Instruments dérivés 

Utilisation de TRS (en % des actifs totaux) :

Techniques et instruments 
Stratégie 

Gestionnaire(s) 
Devise de référence 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Intégration des risques de durabilité 

Calcul de l'exposition globale 
Levier attendu 

Adéquation 

Profil des investisseurs 

• 

• 

• 



 

Objectif 

Indice de référence 

Politique d’investissement 

Instruments dérivés 

Utilisation de TRS (en % des actifs totaux) :

Techniques et instruments 
Stratégie 

Gestionnaire(s) 
Devise de référence 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Intégration des risques de durabilité 

Calcul de l'exposition globale 
Levier attendu 

Adéquation 

Profil des investisseurs 

• 

• 

• 



 

Objectif 

Indice de référence 

Politique d’investissement 

Instruments dérivés 

Utilisation de TRS (en % des actifs totaux) :

Techniques et instruments 
Stratégie 

Gestionnaire(s) 
Devise de référence 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Intégration des risques de durabilité 

Calcul de l'exposition globale 
Levier attendu 

Adéquation 

Profil des investisseurs 

• 

• 



 

Objectif 

Indice de référence 

Politique d’investissement 

Instruments dérivés 

Utilisation de TRS (en % des actifs totaux) :

Techniques et instruments 
Stratégie 

Gestionnaire(s) 
Devise de référence 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Intégration des risques de durabilité 

Calcul de l'exposition globale 
Levier attendu 

Adéquation 

Profil des investisseurs 

• 

• 



 

Objectif 

Indice de référence 

Politique d’investissement 

Instruments dérivés 

Utilisation de TRS (en % des actifs totaux) :

Techniques et instruments 
Stratégie 

Gestionnaire(s) 
Devise de référence 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Intégration des risques de durabilité 

Calcul de l'exposition globale 
Levier attendu 

Adéquation 

Profil des investisseurs 

• 

• 



 

Objectif 

Indice de référence 

Politique d'investissement 

• 

Instruments dérivés 

• 

• 

• 

• 

Utilisation de TRS :
Techniques et instruments 

 

Stratégie 

Gestionnaire(s) 
Devise de référence 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Intégration des risques de durabilité 

Calcul de l'exposition globale 
Levier attendu 

Adéquation 

Profil des investisseurs 

• 

• 



 

• 



 

Précautions ESG de base applicables à tous les fonds 

Intégration des risques de durabilité applicable à tous les fonds 

• 

• 

• 

Déclaration relative aux caractéristiques environnementales  
et sociales, aux objectifs d'investissement durable et aux 
méthodologies appliquées  

 

http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/en/professional/funds/?tab=sustainability-related-disclosures
https://www.nordea.lu/en/professional/funds/?tab=sustainability-related-disclosures
https://www.nordea.lu/en/professional/funds/?tab=sustainability-related-disclosures


 

Risque lié aux ABS/MBS 

Risque lié aux CDO/CLO 

Risque lié aux obligations « CoCo » 

Risque lié à la garantie 

Risque de concentration 

Risque lié aux titres convertibles 

Risque de contrepartie 

 



 

Risque pays – Chine 

 

 

 



 

Risque lié aux obligations garanties 

Risque de crédit 

Risque de change 

Risque de conservation 

Risque lié aux certificats représentatifs d'actions 

Risque lié aux instruments dérivés 

• 

• 

• 



 

• 

 

 

Risque lié à la distribution de dividendes

Risque lié à un ETF 

Risque lié aux marchés émergents et frontières 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Risque lié aux actions 

Risque lié à une date d’échéance fixe

Risque de couverture – portefeuille 



 

Risque de couverture – contagion 

Risque de couverture – catégories d'actions couvertes contre  
le risque de change 

Titres de créance indexés sur l'inflation 

Risque de taux d'intérêt 

Risque lié au fonds d'investissement 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Risque juridique

Risque d'effet de levier 

Risque de liquidité 



 

Risque de marché 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Risque opérationnel 

Risque de remboursement anticipé et d'extension de maturité 

Risque lié aux investissements immobiliers 

Risque lié à certaines pratiques de négociation  

Risque lié aux actions à petite et moyenne capitalisation  

Risque lié aux positions courtes 

Risque lié aux pratiques courantes 

Risque de durabilité



 

Risque lié à la fiscalité 

http://www.nordea.lu/


 

Titre/Transaction • Exigences 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

 

• 

• 

• 

 



 

Titre/Transaction • Exigences 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 



 

Titre/Transaction • Exigences 

 
  



 

Investissement/exposition maximum, en % des actifs nets totaux 

• 

• 

 



 

 

• 

• 

• 

• 

Catégorie des titres Propriété maximum, en % de la valeur totale des titres émis 

• 

• 

• 

Titres Exigences d'investissement Autres modalités et exigences 

 



 

 



 

Approches en matière de contrôle du risque 

Approche Description 

Levier brut 

Couverture 

• Couverture de crédit 

• Couverture de change 

• Couverture en duration 

• Couverture de prix 

• Couverture de taux d'intérêt 

Investissement 

Levier 



 

Gestion efficace de portefeuille 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Opérations de mise en pension et transactions de vente-rachat  

Opérations de prise en pension et transactions d'achat-revente  

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Opérations de mise en pension, de prise en pension et TRS 



 

• 

• 

• 

• 

Garanties acceptables 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Diversification 

Réutilisation et réinvestissement des garanties 

Conservation des garanties 

Evaluation et décotes 



 

Catég
orie 
de 
base Disponible pour 

Commission de 
distribution  

ou rétrocession 
disponible 

Exigences de la société 
de gestion 

Montant minimum 
d'investissement 

initial* 

http://www.nordea.lu/


 

Catég
orie 
de 
base Disponible pour 

Commission de 
distribution  

ou rétrocession 
disponible 

Exigences de la société 
de gestion 

Montant minimum 
d'investissement 

initial* 

Catégories d'actions de distribution 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Catégories d'actions de capitalisation 

Catégories d’actions couvertes contre le risque de change  
(préfixe « H ») 



 

‒ 

‒ 

‒ 

Codes devises 

Commission de souscription 

Type de fonds* • C, N, P, Q1, Q2 

• D, 
E, F, I, Q, V, X, 

Y, Z 

 

Fonds 

• Première 
année après  

la fin de la période 
de souscription  

• De 
la fin de  

la première 
année après  
la fin de la 
période de 

souscription 
jusqu' 

à la deuxième 
année qui suit  

• De 
la deuxième 
année après  

la fin de  
la période de 
souscription  

et avant 
l'échéance  

Commissions de gestion 

Charges opérationnelles 

• 

• 

• 

• 

• 



 

• 

Commission de distribution 

Commission de surperformance 

Année 
civile 

VNI à la  
fin de 

l'année 
civile 

Performance 
(nette) à la fin de 

l'année civile 

Hurdle 
rate 

Hurdle rate cumulé 
depuis la dernière 

commission de 
surperformance 

High watermark depuis  
la dernière commission de 

surperformance 

Taux de 
commission 

Commission de surperformance due 

• 

• 

• 

• 

• 

• 



 

• Commission de gestion 
• Charges opérationnelles 

(max.) 

• D 
• I 

et V 
• X 

et X1 
• Y • Z • D 

• I
, V, X1 

• X 
et Y 

• Z 



 

• Commission de gestion 
• Charges opérationnelles 

(max.) 

• D 
• I 

et V 
• X 

et X1 
• Y • Z • D 

• I
, V, X1 

• X 
et Y 

• Z 



 

• Commission de gestion 
• Charges opérationnelles 

(max.) 

• D 
• I 

et V 
• X 

et X1 
• Y • Z • D 

• I
, V, X1 

• X 
et Y 

• Z 

• Commission de gestion 
• Charges  

• opération
nelles (max.) 

• P 

• Q
, Q1, Q2 

• (
max) 

• E • C 
• F 

• (
max) 

• N 



 

• Commission de gestion 
• Charges  

• opération
nelles (max.) 

• P 

• Q
, Q1, Q2 

• (
max) 

• E • C 
• F 

• (
max) 

• N 



 

Demandes de transaction 

Heures limites d'acceptation des ordres et calendrier de 
traitement 

Valorisation 

Devises

Frais payables aux intermédiaires 

Paiements tardifs ou manquants aux actionnaires 

Modification des informations relatives à votre compte 

Règlement 

Exceptions et circonstances inhabituelles 

Souscription d'actions 

Conversion d'actions 



 

• 

• 

• 

• 

• 

Rachat d’actions 

 

 

Erreur de calcul de la VNI



 

• Liquidités en caisse ou en dépôt, effets et billets à vue et produits 
à recevoir, dépenses payées d'avance, dividendes en numéraire  
et intérêts déclarés ou courus mais non encore encaissés

• Instruments obligataires 

• Actions 

• Instruments dérivés cotés 

• Instruments dérivés négociés de gré à gré 

• Actions ou parts d'OPCVM ou d'OPC 

• Devises 

• Tous les autres actifs 

• 

• 

• 

imposables 
les revenus ou plus-values

Impôts dans votre pays de résidence fiscale 

Conventions fiscales internationales 

• Directive relative à la coopération administrative (DCA) et Norme 
commune de déclaration (NCD) 



 

• US Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) 

Loi allemande sur la fiscalité des investissements

• 

• 

• 



 

• 

• Rejeter ou annuler toute demande d'ouverture de compte  
ou toute demande de souscription ou de transfert d'actions 

• Déclarer des dividendes supplémentaires 

• Exiger des actionnaires qu'ils apportent la preuve de la propriété 
économique de certaines actions ou de leur éligibilité à détenir 
des actions, ou contraindre un actionnaire non éligible à renoncer 
à son droit de propriété 

• Conversion obligatoire d'actions détenues par un actionnaire 

• Suspendre de façon temporaire le calcul des VNI et les 
transactions portant sur les actions d'un fonds 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• Appliquer des procédures spéciales lorsque les demandes de 
souscription, de conversion ou de rachat nets atteignent des 
niveaux élevés 

• Fermer partiellement ou complètement un fonds ou une 
catégorie d'actions aux nouveaux investissements

• Accepter des titres en paiement d'actions, ou honorer le paiement 
des rachats avec des titres (apport en nature) 

http://www.nordea.lu/


 

• Réduire ou renoncer à toute commission de souscription ou tout 
montant minimum d'investissement initial indiqués, pour toute 
catégorie d'actions, tout fonds, tout investisseur ou toute 

demande



 

Information/do
cument 

• C
ourrier 

• M
édias 

• E
n ligne 

• S
iège 

 

 

 

 



 



 

Nom et siège social 

Structure juridique 

Juridiction légale 

Date de constitution 

Durée 

Statuts 

Autorité de tutelle 

Numéro d'immatriculation (Registre de Commerce et des 
Sociétés du Luxembourg) 

Exercice financier

Capital 

Capital minimum (en vertu du droit luxembourgeois) 

Valeur nominale des actions 

Capital social et monnaie de présentation 

Statut d'OPCVM 

Indépendance financière des fonds 

Claude Kremer

Christophe Girondel

Brian Stougård Jensen 

Sheenagh Gordon-Hart  

Anouk Agnès 

Henrika Vikman 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

http://www.cssf.lu/


 

J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch 

• 

• 

• 

PricewaterhouseCoopers, société coopérative 

http://www.nordea.lu/


 

• 

• 

• 

• 

• 



 

Nom et siège social 

Forme juridique 

Date de constitution

Autorité de tutelle
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Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300H93PG75WKUHX51 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 30% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de  
leurs activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit 
financier entend notamment poursuivre et comment les investissements 
effectués contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est 
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques 
soutenant un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans  
le règlement Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental  
ou social inscrit sur la liste des ODD des Nations unies. La définition des 
investissements durables est présentée en détail dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et de 
personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 

Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 

Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 

Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 

Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 

Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 

Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 

Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH 
proviennent de fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes  
aux principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises 
multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs  
aux entreprises et aux droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs)  
à travers plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès  
à la fois à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée,  
qui leur permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur 
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 

Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus 
d’investissement de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 30% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 

Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire.  

 

 

 
 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 
 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés 
comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements 
durables. 

Sociaux 
0% 

#2 Autres 
Environnement  

aux autres 1% 
#1B Autres 
caractéristiques 

E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 
30% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques 
E/S 90% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Asian Stars Equity Fund 

Identifiant d’entité juridique : 5493002RWJY1XFZG8U38 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles le 
produit financier 
investit appliquent 
des pratiques de 
bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement ne 
comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 50% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 

Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 

Notation ESG Le fonds promeut des caractéristiques E/S en investissant dans des 
sociétés ou des émetteurs affichant des scores ESG favorables. Les sociétés  
et les émetteurs bénéficiaires des investissements ont été analysés et notés par NAM  
ou par un prestataire externe pour veiller à ce que seuls les titres émis par des sociétés qui 
respectent le score ESG minimum exigé soient éligibles et à ce que les acteurs à la traîne 
soient exclus. Les mesures et les seuils contraignants sont précisés dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? » 

 

Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de  
leurs activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 

Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 

Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 

 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, présentant un score ESG qui ne respecte pas le seuil minimum 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit 
financier entend notamment poursuivre et comment les investissements 
effectués contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est de 
contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans des 
activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit  
sur la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables  
est présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement  
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de  
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable  
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend 
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de  
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et de 
personnel, au 
respect des droits 
de l'homme et à la 
lutte contre la 
corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes  
aux principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises 
multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs  
aux entreprises et aux droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des  
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs)  
à travers plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès  
à la fois à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée,  
qui leur permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur 
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 

Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. Les scores ESG sont pris en 
considération dans le processus de sélection de titres, qui cherche à éviter les acteurs  
à la traîne en la matière. La stratégie applique des exclusions sectorielles et fondées sur des 
valeurs et n’investit pas dans des entreprises figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en 
raison de leurs activités commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique 
d’investissement responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous  
dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques  
au produit ? ». L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées  
aux combustibles fossiles est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée  
sur l'accord de Paris de NAM. 

 

Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

Engagement et actionnariat actif 
Pour le compte de ses clients, NAM réalise différentes activités d'engagement auprès des 
sociétés bénéficiaires des investissements et des émetteurs privés et souverains afin de  
les encourager à améliorer leurs pratiques ESG et à promouvoir une approche à long terme 
de la prise de décision. 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 50% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide de  
la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types d’actifs 
tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-proceeds », d’autres 
mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure que les activités 
des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, comme précisé 
dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? ». 

 

Les investissements directs réalisés par le fonds doivent satisfaire une norme minimale 
de score ESG. L’importance et la pertinence des facteurs ESG varient selon les secteurs 
et les classes d'actifs, et les méthodes de notation sont adaptées pour se concentrer sur 
les facteurs ESG les plus pertinents en fonction de la nature des investissements.  
Le score ESG établi par NAM utilise la carte de matérialité du Sustainability Accounting 
Standards Board (SASB) pour identifier les facteurs ESG pertinents. Ces facteurs ESG 
peuvent inclure divers indicateurs liés à l'impact environnemental ou social, au modèle 
d'entreprise et à la gouvernance. Les facteurs ESG sont susceptibles d’avoir un impact 
positif ou négatif sur l'analyse, en fonction des produits/services et de la manière dont 
l’entreprise mène ses activités. Les facteurs sociaux peuvent inclure des considérations 
liées aux populations indigènes, aux droits de l'homme et au droit du travail, tandis que 
les facteurs environnementaux sont susceptibles d’inclure les émissions de carbone,  
les objectifs fondés sur la science ou l'impact de mesures politiques. Issues de sources 
multiples, les données quantitatives sont analysées et traduites en un score de A, B ou C 
(ou l'équivalent si l'on utilise des notations ESG externes), A étant le score le plus élevé. 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Ces scores permettent de mesurer l'exposition des sociétés à certains facteurs ESG  
et leur capacité à gérer cette exposition. Des évaluations manuelles supplémentaires 
sont effectuées par les analystes lorsque les données sont insuffisantes, à condition 
que des informations qualitatives pertinentes soient disponibles et susceptibles 
d’améliorer la qualité de la notation. Les notations chiffrées de certains actifs sont 
parfois fournies par des prestataires de données externes et validées par NAM.  
Le fonds investit exclusivement dans des sociétés et des émetteurs dont le score ESG 
est compris entre A et B (ou l'équivalent si l'on utilise des notations ESG externes), 
tandis que les investissements associés à des scores C sont exclus. Le fonds peut 
investir sur la base d'une évaluation interne préliminaire du profil ESG jusqu'à 
l'attribution d'un score formel. 

Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace. Les sociétés 
exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur le climat  
ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de combustibles 
fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont également 
exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes controversées 
et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition à certaines activités peut 
être mesurée sur la base de la production, de la distribution ou de la contribution  
aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils peuvent s'appliquer  
aux fins des exclusions.  

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
1% 

#2 Autres 
Environnement  

aux autres 

1% 

#1B Autres 
caractéristiques 

E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

50% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 1%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

 
Dénomination du produit : Nordea 1 - Chinese Equity Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300GQXITIWOH3T895 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques de 
bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un 
système de 
classification 
institué par le 
règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une 
liste d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des 
activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 30% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 



 

 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit 
financier entend notamment poursuivre et comment les investissements 
effectués contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementale
s, sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de 
 la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 

Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus 
d’investissement de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles  
sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 

Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

  Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 30% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 

Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions. 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans  
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques de 
bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

30% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion des 
déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300UFJRQ77N3UYE48 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement ne 
comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 50% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Notation ESG Le fonds promeut des caractéristiques E/S en investissant dans des 
sociétés ou des émetteurs affichant des scores ESG favorables. Les sociétés  
et les émetteurs bénéficiaires des investissements ont été analysés et notés par NAM  
ou par un prestataire externe pour veiller à ce que seuls les titres émis par des sociétés  
qui respectent le score ESG minimum exigé soient éligibles et à ce que les acteurs  
à la traîne soient exclus. Les mesures et les seuils contraignants sont précisés dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? » 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, présentant un score ESG qui ne respecte pas le seuil minimum 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit 
financier entend notamment poursuivre et comment les investissements 
effectués contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementale
s, sociales  
et de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 

Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus 
d’investissement de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles  
sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 
Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. Les scores ESG sont pris en 
considération dans le processus de sélection de titres, qui cherche à éviter les acteurs  
à la traîne en la matière. La stratégie applique des exclusions sectorielles et fondées sur des 
valeurs et n’investit pas dans des entreprises figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en 
raison de leurs activités commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique 
d’investissement responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans 
la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles est 
limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris de NAM. 

 

Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

Engagement et actionnariat actif 
Pour le compte de ses clients, NAM réalise différentes activités d'engagement auprès des 
sociétés bénéficiaires des investissements et des émetteurs privés et souverains afin de  
les encourager à améliorer leurs pratiques ESG et à promouvoir une approche à long terme 
de la prise de décision. 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 50% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide de 
la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-proceeds », 
d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure que 
les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables que 
le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 

Les investissements directs réalisés par le fonds doivent satisfaire une norme minimale 
de score ESG. L’importance et la pertinence des facteurs ESG varient selon  
les secteurs et les classes d'actifs, et les méthodes de notation sont adaptées pour se 
concentrer sur les facteurs ESG les plus pertinents en fonction de la nature des 
investissements. Le score ESG établi par NAM utilise la carte de matérialité du 
Sustainability Accounting Standards Board (SASB) pour identifier les facteurs ESG 
pertinents. Ces facteurs ESG peuvent inclure divers indicateurs liés à l'impact 
environnemental ou social, au modèle d'entreprise et à la gouvernance. Les facteurs 
ESG sont susceptibles d’avoir un impact positif ou négatif sur l'analyse, en fonction des 
produits/services et de la manière dont l’entreprise mène ses activités. Les facteurs 
sociaux peuvent inclure des considérations liées aux populations indigènes,  
aux droits de l'homme et au droit du travail, tandis que les facteurs environnementaux 
sont susceptibles d’inclure les émissions de carbone, les objectifs fondés sur  
la science ou l'impact de mesures politiques. Issues de sources multiples, les données 
quantitatives sont analysées et traduites en un score de A, B ou C (ou l'équivalent  
si l'on utilise des notations ESG externes), A étant le score le plus élevé. 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Ces scores permettent de mesurer l'exposition des sociétés à certains facteurs ESG  
et leur capacité à gérer cette exposition. Des évaluations manuelles supplémentaires 
sont effectuées par les analystes lorsque les données sont insuffisantes, à condition 
que des informations qualitatives pertinentes soient disponibles et susceptibles 
d’améliorer la qualité de la notation. Les notations chiffrées de certains actifs sont 
parfois fournies par des prestataires de données externes et validées par NAM.  
Le fonds investit exclusivement dans des sociétés et des émetteurs dont le score ESG 
est compris entre A et B (ou l'équivalent si l'on utilise des notations ESG externes), 
tandis que les investissements associés à des scores C sont exclus. Le fonds peut 
investir sur la base d'une évaluation interne préliminaire du profil ESG jusqu'à 
l'attribution d'un score formel. 

Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 Dans quelle proportion minimale le produit financier s'engage-t-il à réduire son 
périmètre d'investissement avant l'application de cette stratégie 
d’investissement ? 

 
Les limites imposées par la stratégie se traduisent par une réduction minimale de 
l'univers d'investissement de 20%. 



 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

1% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

50% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter  
les activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire et 
de gestion des 
déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont les 
niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 1%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie 
« #2 Autres », quelle est leur finalité et des garanties 
environnementales ou sociales minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Emerging Stars ex China Equity Fund 

Identifiant d’entité juridique : 54930066X6UUR3V1T114 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un 
système de 
classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une 
liste d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement ne 
comprend pas  
de liste des 
activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 50% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Notation ESG Le fonds promeut des caractéristiques E/S en investissant dans des 
sociétés ou des émetteurs affichant des scores ESG favorables. Les sociétés  
et les émetteurs bénéficiaires des investissements ont été analysés et notés par NAM  
ou par un prestataire externe pour veiller à ce que seuls les titres émis par des sociétés  
qui respectent le score ESG minimum exigé soient éligibles et à ce que les acteurs  
à la traîne soient exclus. Les mesures et les seuils contraignants sont précisés dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? » 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, présentant un score ESG qui ne respecte pas le seuil minimum 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit 
financier entend notamment poursuivre et comment les investissements 
effectués contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

  Qui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 

Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus 
d’investissement de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles  
sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. Les scores ESG sont pris en 
considération dans le processus de sélection de titres, qui cherche à éviter les acteurs  
à la traîne en la matière. La stratégie applique des exclusions sectorielles et fondées sur des 
valeurs et n’investit pas dans des entreprises figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en 
raison de leurs activités commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique 
d’investissement responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans 
la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles est 
limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris de NAM. 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

Engagement et actionnariat actif 
Pour le compte de ses clients, NAM réalise différentes activités d'engagement auprès des 
sociétés bénéficiaires des investissements et des émetteurs privés et souverains afin de  
les encourager à améliorer leurs pratiques ESG et à promouvoir une approche à long terme 
de la prise de décision. 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 50% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 

Les investissements directs réalisés par le fonds doivent satisfaire une norme minimale 
de score ESG. L’importance et la pertinence des facteurs ESG varient selon  
les secteurs et les classes d'actifs, et les méthodes de notation sont adaptées pour se 
concentrer sur les facteurs ESG les plus pertinents en fonction de la nature des 
investissements. Le score ESG établi par NAM utilise la carte de matérialité du 
Sustainability Accounting Standards Board (SASB) pour identifier les facteurs ESG 
pertinents. Ces facteurs ESG peuvent inclure divers indicateurs liés à l'impact 
environnemental ou social, au modèle d'entreprise et à la gouvernance. Les facteurs 
ESG sont susceptibles d’avoir un impact positif ou négatif sur l'analyse, en fonction des 
produits/services et de la manière dont l’entreprise mène ses activités. Les facteurs 
sociaux peuvent inclure des considérations liées aux populations indigènes, aux droits 
de l'homme et au droit du travail, tandis que les facteurs environnementaux sont 
susceptibles d’inclure les émissions de carbone, les objectifs fondés sur la science  
ou l'impact de mesures politiques. Issues de sources multiples, les données 
quantitatives sont analysées et traduites en un score de A, B ou C (ou l'équivalent  
si l'on utilise des notations ESG externes), A étant le score le plus élevé. 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Ces scores permettent de mesurer l'exposition des sociétés à certains facteurs ESG  
et leur capacité à gérer cette exposition. Des évaluations manuelles supplémentaires 
sont effectuées par les analystes lorsque les données sont insuffisantes, à condition 
que des informations qualitatives pertinentes soient disponibles et susceptibles 
d’améliorer la qualité de la notation. Les notations chiffrées de certains actifs sont 
parfois fournies par des prestataires de données externes et validées par NAM.  
Le fonds investit exclusivement dans des sociétés et des émetteurs dont le score ESG 
est compris entre A et B (ou l'équivalent si l'on utilise des notations ESG externes), 
tandis que les investissements associés à des scores C sont exclus. Le fonds peut 
investir sur la base d'une évaluation interne préliminaire du profil ESG jusqu'à 
l'attribution d'un score formel. 

Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire.  

 

 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter  
les activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
1% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

50% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 
 
 

  Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 1%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - European Small and Mid Cap Stars Equity Fund 

Identifiant d’entité juridique : 5493004B5F53JY919256 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 50% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Notation ESG Le fonds promeut des caractéristiques E/S en investissant dans des 
sociétés ou des émetteurs affichant des scores ESG favorables. Les sociétés  
et les émetteurs bénéficiaires des investissements ont été analysés et notés par NAM  
ou par un prestataire externe pour veiller à ce que seuls les titres émis par des sociétés  
qui respectent le score ESG minimum exigé soient éligibles et à ce que les acteurs  
à la traîne soient exclus. Les mesures et les seuils contraignants sont précisés dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? » 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, présentant un score ESG qui ne respecte pas le seuil minimum 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit 
financier entend notamment poursuivre et comment les investissements 
effectués contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 

Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes 
définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin 
d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce 
produit financier ? ». 

 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. Les scores ESG sont pris en 
considération dans le processus de sélection de titres, qui cherche à éviter les acteurs  
à la traîne en la matière. La stratégie applique des exclusions sectorielles et fondées sur des 
valeurs et n’investit pas dans des entreprises figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en 
raison de leurs activités commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique 
d’investissement responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans 
la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles est 
limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris de NAM. 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

Engagement et actionnariat actif 
Pour le compte de ses clients, NAM réalise différentes activités d'engagement auprès des 
sociétés bénéficiaires des investissements et des émetteurs privés et souverains afin de  
les encourager à améliorer leurs pratiques ESG et à promouvoir une approche à long terme 
de la prise de décision. 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 50% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide de 
la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-proceeds », 
d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure que 
les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables que 
le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 

Les investissements directs réalisés par le fonds doivent satisfaire une norme minimale 
de score ESG. L’importance et la pertinence des facteurs ESG varient selon  
les secteurs et les classes d'actifs, et les méthodes de notation sont adaptées pour se 
concentrer sur les facteurs ESG les plus pertinents en fonction de la nature des 
investissements. Le score ESG établi par NAM utilise la carte de matérialité du 
Sustainability Accounting Standards Board (SASB) pour identifier les facteurs ESG 
pertinents. Ces facteurs ESG peuvent inclure divers indicateurs liés à l'impact 
environnemental ou social, au modèle d'entreprise et à la gouvernance. Les facteurs 
ESG sont susceptibles d’avoir un impact positif ou négatif sur l'analyse, en fonction des 
produits/services et de la manière dont l’entreprise mène ses activités. Les facteurs 
sociaux peuvent inclure des considérations liées aux populations indigènes, aux droits 
de l'homme et au droit du travail, tandis que les facteurs environnementaux sont 
susceptibles d’inclure les émissions de carbone, les objectifs fondés sur la science  
ou l'impact de mesures politiques. Issues de sources multiples, les données 
quantitatives sont analysées et traduites en un score de A, B ou C (ou l'équivalent  
si l'on utilise des notations ESG externes), A étant le score le plus élevé. 

La stratégie 
d'investissement 
guide les décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que  
les objectifs 
d'investissement  
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Ces scores permettent de mesurer l'exposition des sociétés à certains facteurs ESG  
et leur capacité à gérer cette exposition. Des évaluations manuelles supplémentaires 
sont effectuées par les analystes lorsque les données sont insuffisantes, à condition 
que des informations qualitatives pertinentes soient disponibles et susceptibles 
d’améliorer la qualité de la notation. Les notations chiffrées de certains actifs sont 
parfois fournies par des prestataires de données externes et validées par NAM.  
Le fonds investit exclusivement dans des sociétés et des émetteurs dont le score ESG 
est compris entre A et B (ou l'équivalent si l'on utilise des notations ESG externes), 
tandis que les investissements associés à des scores C sont exclus. Le fonds peut 
investir sur la base d'une évaluation interne préliminaire du profil ESG jusqu'à 
l'attribution d'un score formel. 

Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
1% 

#2 Autres 
Environnement  

aux autres 

1% 

#1B Autres 
caractéristiques 

E/S 

Alignés sur  

la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

50% 

#1 Alignés sur les 

caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 

 

 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont les 
niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 1%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
 

  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - European Stars Equity Fund 

Identifiant d’entité juridique : 54930081LEEGLNYZEC05 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 50% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Notation ESG Le fonds promeut des caractéristiques E/S en investissant dans des 
sociétés ou des émetteurs affichant des scores ESG favorables. Les sociétés  
et les émetteurs bénéficiaires des investissements ont été analysés et notés par NAM  
ou par un prestataire externe pour veiller à ce que seuls les titres émis par des sociétés  
qui respectent le score ESG minimum exigé soient éligibles et à ce que les acteurs  
à la traîne soient exclus. Les mesures et les seuils contraignants sont précisés dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? » 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, présentant un score ESG qui ne respecte pas le seuil minimum 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
• des valeurs 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit 
financier entend notamment poursuivre et comment les investissements 
effectués contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend 
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 
La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 

Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. Les scores ESG sont pris en 
considération dans le processus de sélection de titres, qui cherche à éviter les acteurs  
à la traîne en la matière. La stratégie applique des exclusions sectorielles et fondées sur des 
valeurs et n’investit pas dans des entreprises figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en 
raison de leurs activités commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique 
d’investissement responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous 
dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques  
au produit ? ». L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux 
combustibles fossiles est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur 
l'accord de Paris de NAM. 

 

Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

Engagement et actionnariat actif 
Pour le compte de ses clients, NAM réalise différentes activités d'engagement auprès des 
sociétés bénéficiaires des investissements et des émetteurs privés et souverains afin de  
les encourager à améliorer leurs pratiques ESG et à promouvoir une approche à long terme 
de la prise de décision. 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 50% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide de 
la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-proceeds », 
d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure que 
les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables que 
le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 

Les investissements directs réalisés par le fonds doivent satisfaire une norme minimale 
de score ESG. L’importance et la pertinence des facteurs ESG varient selon les secteurs 
et les classes d'actifs, et les méthodes de notation sont adaptées pour se concentrer sur 
les facteurs ESG les plus pertinents en fonction de la nature des investissements.  
Le score ESG établi par NAM utilise la carte de matérialité du Sustainability Accounting 
Standards Board (SASB) pour identifier les facteurs ESG pertinents. Ces facteurs ESG 
peuvent inclure divers indicateurs liés à l'impact environnemental ou social, au modèle 
d'entreprise et à la gouvernance. Les facteurs ESG sont susceptibles d’avoir un impact 
positif ou négatif sur l'analyse, en fonction des produits/services et de la manière dont 
l’entreprise mène ses activités. Les facteurs sociaux peuvent inclure des considérations 
liées aux populations indigènes, aux droits de l'homme et au droit du travail, tandis que 
les facteurs environnementaux sont susceptibles d’inclure les émissions de carbone,  
les objectifs fondés sur la science ou l'impact de mesures politiques. Issues de sources 
multiples, les données quantitatives sont analysées et traduites en un score de A, B ou C 
(ou l'équivalent si l'on utilise des notations ESG externes), A étant le score le plus élevé. 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Ces scores permettent de mesurer l'exposition des sociétés à certains facteurs ESG  
et leur capacité à gérer cette exposition. Des évaluations manuelles supplémentaires 
sont effectuées par les analystes lorsque les données sont insuffisantes, à condition 
que des informations qualitatives pertinentes soient disponibles et susceptibles 
d’améliorer la qualité de la notation. Les notations chiffrées de certains actifs sont 
parfois fournies par des prestataires de données externes et validées par NAM.  
Le fonds investit exclusivement dans des sociétés et des émetteurs dont le score ESG 
est compris entre A et B (ou l'équivalent si l'on utilise des notations ESG externes), 
tandis que les investissements associés à des scores C sont exclus. Le fonds peut 
investir sur la base d'une évaluation interne préliminaire du profil ESG jusqu'à 
l'attribution d'un score formel. 

Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans ce 
fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
1% 

#2 Autres 
Environnement  

aux autres 

1% 

#1B Autres 
caractéristiques 

E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

50% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 1%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant un 
objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 9, 
paragraphes 1 à 4 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 5, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300JJG1N66HM3TH21 

 
Objectif d’investissement durable 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de ___ % 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables ayant 
un objectif environnemental : 85% 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de  
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables ayant 
un objectif social : ___ % 

No
n 

Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quel est l'objectif d'investissement durable de ce produit financier ? 

L'objectif d'investissement durable du fonds consiste à soutenir l'Agenda 2030 pour  
le développement durable adopté par les Nations unies, en mettant l'accent sur  
les questions thématiques liées au climat et à l’environnement et en investissant dans des 
sociétés qui participent à des activités économiques alignées sur un ou plusieurs des 
objectifs de la taxinomie de l'UE décrits ci-dessous, ou qui contribuent à un ou plusieurs 
des Objectifs de développement durable (ODD) suivants des Nations unies : 

 
ODD 2 - Faim « zéro » 
ODD 6 - Eau propre et assainissement ODD 7 - Energie propre et d’un coût abordable 
ODD 8 - Travail décent et croissance économique ODD 9 - Industrie, innovation  
et infrastructures ODD 11 - Villes et communautés durables 
ODD 12 - Consommation et production responsables ODD 13 - Mesures relatives  
à la lutte contre les changements climatiques 
ODD 14 - Vie aquatique ODD 15 - Vie terrestre 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement durable 
adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté, à protéger  
la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de détails, voir le lien 
vers les informations relatives au développement durable présentées ci-après dans  
la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques durables sur 
le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques considérées comme 
durables sur le plan environnemental dans le contexte du Pacte vert européen. En fonction 
de la disponibilité d'opportunités d'investissement réalisables, le fonds peut contribuer  
à l'un des objectifs environnementaux énoncés dans le règlement sur la taxinomie. 

 
Les activités durables sur le plan environnemental, telles que définies par la taxinomie de 
l'UE, sont liées à six objectifs environnementaux : 

 
 
 

 
1. Atténuation du changement climatique 

 
2. Adaptation au changement climatique 

 
3. Utilisation durable et protection des ressources aquatiques et marines 

 
4. Transition vers une économie circulaire 

 
5. Prévention et réduction de la pollution 

 
6. Protection et restauration de la biodiversité et des écosystèmes. 

 
 
 

 
Pour chacun de ces objectifs, la taxinomie de l'UE prévoit des critères de sélection 
techniques, y compris des seuils précis. L'alignement des activités des sociétés 
bénéficiaires des investissements par rapport aux objectifs de la taxinomie de l'UE est 
identifié et évalué à l'aide de ces critères de sélection techniques, dans la mesure où ceux-
ci ont été adoptés et où des données de qualité adéquate concernant l'alignement des 
activités des sociétés sont fournies par des prestataires de données tiers. 

Les indicateurs 
de durabilité 
permettent de 
mesurer la 
manière dont les 
objectifs de 
durabilité de ce 
produit financier 
sont atteints. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

De plus amples informations sont disponibles dans la section « Dans quelle proportion 
minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental sont-ils alignés 
sur la taxinomie de l'UE ? ». 

 
En outre, pour être éligibles à l'univers d'investissement du fonds, les sociétés bénéficiaires 
des investissements doivent être classées comme durables par NAM en contribuant, via 
leurs activités économiques à un objectif d'investissement durable sans causer de 
préjudice important à tout autre objectif environnemental ou social et en adoptant des 
pratiques de bonne gouvernance. 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre l’objectif d’investissement 
durable du fonds. 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
l'objectif d'investissement durable de ce produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation de l’objectif d’investissement durable, le gestionnaire 
utilise les indicateurs ci-après : La contribution à chacun des ODD et l'alignement sur 
la taxinomie sont mesurés et présentés dans le rapport annuel du fonds, afin de 
démontrer que l'objectif d'investissement durable est atteint. La contribution  
aux ODD est mesurée à l'aune de la contribution de chaque société, pondérée par 
son poids dans les investissements totaux. De même, l'alignement sur la taxinomie 
est calculé comme la proportion des activités de chaque société qui sont alignées 
sur la taxinomie, pondérée par son poids dans les investissements totaux du fonds. 

 
• Contribution à l’ODD 2 - Faim « zéro » 
• Contribution à l’ODD 6 - Eau propre et assainissement 
• Contribution à l’ODD 7 - Energie propre et d’un coût abordable 
• Contribution à l’ODD 8 - Travail décent et croissance économique 
• Contribution à l’ODD 9 - Industrie, innovation et infrastructures 
• Contribution à l’ODD 11 - Villes et communautés durables 
• Contribution à l’ODD 12 - Consommation et production responsables 
• Contribution à l’ODD 13 - Mesures relatives à la lutte contre les  

changements climatiques 
• Contribution à l’ODD 14 - Vie aquatique 
• Contribution à l’ODD 15 - Vie terrestre 
• % du total des investissements dans des activités alignées sur la taxinomie de 

l’UE 
 

 

 Dans quelle mesure les investissements durables ne causent-ils pas de 
préjudice important à un objectif d'investissement durable sur le plan 
environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »). 
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en 
considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% 
de leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test 
DNSH, et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles 
fossiles conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques  
à l'industrie des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en 
dessous des critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de 
Paris » de l’UE – avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour  
le pétrole, 50% pour le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de 
combustibles fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit  
les critères utilisés pour identifier les entreprises dotées de plans de transition 
crédibles. Elle peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE 
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU ou des 
principes de l’OCDE. 

 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

 
Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

Un processus de recherche fondamentale bottom-up permet d'identifier des sociétés  
à même de générer d'importants flux de trésorerie futurs au travers de leur contribution  
à des solutions environnementales telles que l'utilisation efficace des ressources,  
la protection de l'environnement et le recours aux énergies alternatives. 
Les sociétés bénéficiaires des investissements sont analysées et sélectionnées  
à la discrétion du gestionnaire. 

 
On s'assure que les sociétés bénéficiaires des investissements sont durables au sens de 
l'article 2 (17) du SFDR en utilisant un critère de réussite/échec sur la contribution  
à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des objectifs 
environnementaux de la taxinomie de l'UE, comme indiqué dans l’objectif d’investissement 
durable du fonds, avec un seuil de 20%. Cette contribution peut être mesurée en fonction 
de la proportion des revenus, des dépenses d’investissement ou des dépenses 
d’exploitation liée aux objectifs susmentionnés. Certains secteurs dans lesquels ces 
indicateurs ne sont pas applicables peuvent nécessiter une analyse fondamentale afin 
d'identifier et de mesurer les indicateurs pertinents pour évaluer le profil de durabilité des 
sociétés. Par exemple, les acteurs financiers peuvent être évalués en fonction de leur 
statut systémique, du financement des activités liées aux combustibles fossiles, etc.  
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans la section 
« Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des 
sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure que les activités des 
sociétés en portefeuille ne causent pas de préjudice important à d'autres objectifs, comme 
précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables ne causent-ils 
pas de préjudice important à un objectif d'investissement durable sur le plan 
environnemental ou social ? ». 

 
Le fonds ne vise pas une contribution minimale spécifique à chacun des ODD individuels 
des Nations unies ou aux objectifs environnementaux de la taxinomie de l’UE,  
et la répartition entre les investissements contribuant à l'un ou l'autre des objectifs 
dépendra des indicateurs financiers et de la disponibilité des opportunités d'investissement. 

 
Le fonds investit une proportion minimale de 2% de ses investissements totaux dans des 
activités qui répondent aux critères techniques définis dans la taxinomie de l'UE.  
Ces investissements peuvent contribuer à divers objectifs environnementaux de  
la taxinomie de l'UE si les normes techniques correspondantes ont été adoptées par l'UE. 

 
La stratégie applique des exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit 
pas dans des entreprises figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs 
activités commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique 
d’investissement responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous 
dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques  
au produit ? ». L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux 
combustibles fossiles est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur 
l'accord de Paris de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 
Pour le compte de ses clients, NAM réalise différentes activités d'engagement auprès des 
sociétés bénéficiaires des investissements et des émetteurs privés et souverains afin de 
les encourager à améliorer leurs pratiques ESG et à promouvoir une approche à long 
terme de la prise de décision. 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement  
et la tolérance  
au risque. 



 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement  
pour sélectionner les investissements en vue d'atteindre l'objectif 
d'investissement durable ? 

Au moins 85% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs 
des objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains 
types d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. Le processus évalue en outre  
la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans la section « Quelle est la politique 
suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des sociétés dans 
lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure que les activités des sociétés 
ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, comme précisé dans  
la section « Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? ». 

 
Au moins 2% des investissements totaux du fonds concernent des activités alignées 
sur la taxinomie de l’UE. Les critères techniques de sélection de la taxinomie de l'UE 
sont utilisés pour évaluer l'alignement sur la taxinomie des activités dans lesquelles 
chaque société est impliquée, et la proportion d'activités alignées est calculée  
et mesurée pour les actifs totaux du fonds en pondérant l'investissement dans 
chaque société bénéficiaire des investissements sur la base de son implication dans 
des activités alignées sur la taxinomie. 
 De plus amples informations sont disponibles dans la section « Dans quelle 
proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont-ils alignés sur la taxinomie de l'UE ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent  
les investissements dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations 
des normes internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace. 
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important 
sur le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, 
sont également exclues, de même que les sociétés actives dans la production 
d'armes controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition 
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions. Un lien vers la liste des sociétés exclues 
ainsi que la politique d'investissement responsable détaillant le processus sont 
fournis ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du 
fonds ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général.  
Les exclusions supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être 
consultées dans les informations relatives au développement durable fournies sur  
le site Internet dédié, en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie 
que le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative 
dans la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services 
connexes si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée  
et conforme à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous 
dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? ». 



 

 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises 
et les marchés moins développés. 

 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de  
la bonne gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, 
leurs pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs 
environnementaux ou sociaux. 
#2 Non durables comprend les investissements qui ne sont pas qualifiés 
d'investissements durables. 

Autres 
1% 

#2 Non 

durables 

Alignés sur  
la taxinomie 

2% 

Environnement

aux 
85% 

#1 Durables 

85% 

Investissements* 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 



 

 

Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant 
un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de 
l'UE ? 

Sur la base des données actuellement disponibles, un minimum de 2% des 
investissements du fonds sera aligné sur la taxinomie de l'UE. Le rapport d'alignement 
obligatoire n'entrera en vigueur qu’avec la mise en œuvre de la directive sur le reporting 
développement durable des entreprises. Dans l'intervalle, les données publiques des 
entreprises font défaut et les évaluations reposent sur des données équivalentes qui 
sont moins fiables et peuvent fausser les chiffres communiqués. Bien que  
les proportions réelles d'activités alignées sur la taxinomie puissent être plus élevées, 
nous ne sommes actuellement en mesure de nous engager que sur des niveaux  
très conservateurs. 

 
La conformité des investissements avec la taxinomie de l’UE n'a pas été attestée  
par des auditeurs ou examinée par des tiers. 

 
L'éligibilité à la taxinomie et l'alignement tel que défini dans l'article 3 de la taxinomie de 
l'UE peuvent être calculés et fournis par les sociétés bénéficiaires des investissements 
ou par des fournisseurs de données tiers. Les fournisseurs de données tiers évaluent  
la manière dont les sociétés sont impliquées dans des activités économiques qui 
contribuent de manière significative à un objectif environnemental tel que défini dans  
les normes techniques – y compris les seuils – mises à disposition dans le cadre de  
la taxinomie de l'UE. Les mêmes normes garantissent que les activités ne causent pas 
de préjudice important à d'autres objectifs durables et qu'elles respectent des garanties 
sociales minimales. 

 
L’évaluation de l’alignement sur la taxinomie reposera sur la proportion du chiffre 
d’affaires d’une entreprise ou d’un émetteur provenant des activités alignées sur  
la taxinomie. Le chiffre d’affaires est actuellement la mesure la plus fiable sur la base de 
critères de qualité et de disponibilité. Les résultats des fournisseurs de données peuvent 
ne pas être totalement alignés tant que les données des entreprises publiées font 
encore défaut et que les évaluations reposent largement sur des données équivalentes. 
De plus amples informations sur la diligence raisonnable ainsi que sur les sources  
et le traitement des données sont disponibles dans les informations relatives  
au développement durable, via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
L'évaluation de l'alignement sur la taxinomie des activités des sociétés en portefeuille 
est complétée par l'évaluation DNSH, qui s’inscrit dans le cadre de la classification des 
investissements durables de NAM. 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non   
 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 



 

 

 
 

 
 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 

activités transitoires et habilitantes ? 
Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale 
d’investissements dans des activités transitoires et habilitantes. 

 
Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. 
Le fonds effectuera un minimum d’investissements durables ayant un objectif 
environnemental, comme indiqué dans le graphique de la section « Quelles sont 
l'allocation des actifs et la proportion minimale d'investissements durables ? ». 

 
Quels sont les investissements inclus dans la catégorie  
« #2 Non durables », quelle est leur finalité et des garanties 
environnementales ou sociales minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être utilisées à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques  
à des fins spécifiques dans le cadre décrit dans les « Descriptions des fonds » du 
prospectus. Ces fins spécifiques comprennent, sans toutefois s’y limiter, la couverture 
du risque de change et la gestion des liquidités. Des garanties environnementales  
et sociales minimales sont applicables à ces investissements, afin d'exclure les sociétés 
et les émetteurs faisant l'objet de sanctions internationales, ainsi que les entités 
impliquées dans de graves violations des normes internationales, lorsqu’un engagement 
est jugé impossible ou inefficace. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 2% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 98% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 2% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 98% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l'UE. 



 

 

Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Global Climate Engagement Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300KRLGEORNVT7310 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 30% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux  
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Transition climatique Le fonds promeut des caractéristiques environnementales en 
investissant dans des sociétés qui ont l'intention d'aligner leurs modèles d’entreprise sur  
les objectifs de l'accord de Paris, lequel vise à réduire les émissions de 45% d’ici 2030  
et à atteindre le net zéro d’ici 2050. L'actionnariat actif et l'engagement sont des éléments 
clés pour chercher à influencer le comportement des entreprises et les inciter à mettre en 
œuvre ou à accélérer la transition nécessaire. 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• statut de l'alignement climatique (% d'émetteurs alignés, en voie d’alignement, 

engagés vers un alignement et non alignés) 
• % d'entreprises ayant fait l'objet d'activités d'engagement au cours de  

la période de référence 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 

Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

La stratégie vise à identifier les facteurs potentiels d'amélioration du climat dans  
les secteurs qui affectent le plus significativement et/ou sont affectés par les questions de 
climat, de ressources naturelles et de biodiversité. Le portefeuille investit dans cinq 
thématiques liées au climat : 1) la qualité de l’air et les émissions de gaz à effet de serre,  
2) la gestion de l'énergie, 3) la pollution environnementale, 4) la gestion des ressources 
naturelles et 5) un modèle d'entreprise durable. 
L'engagement auprès des entreprises est essentiel pour les inciter à améliorer leurs 
objectifs en matière de climat. 

 
L'engagement auprès des entreprises repose sur des objectifs spécifiques que  
le gestionnaire considère comme essentiels pour atténuer les impacts environnementaux 
et/ou développer la valeur commerciale en évoluant vers un modèle d'entreprise  
plus durable. 

 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de NAM 
qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en 
ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 

 

Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

Engagement et actionnariat actif 
Pour le compte de ses clients, NAM réalise différentes activités d'engagement auprès des 
sociétés bénéficiaires des investissements et des émetteurs privés et souverains afin de  
les encourager à améliorer leurs pratiques ESG et à promouvoir une approche à long terme 
de la prise de décision. 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 30% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 

Les entreprises sont évaluées au moyen d'un cadre d'investissement net zéro exclusif 
qui mesure le chemin parcouru par chaque entreprise vers un alignement net zéro à 
l'aide de 6 KPI : 1) ambition net zéro, 2) objectifs à court et à moyen terme, 3) 
performance en matière d’émissions,  

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

4) publication d’informations, 5) stratégie de décarbonation, 6) stratégie d'allocation 
des capitaux. Les entreprises sont ainsi classées en quatre catégories :  
« non engagées vers un alignement », « engagées vers un alignement », « en voie 
d’alignement » ou « alignées ». Les progrès accomplis dans la réalisation des objectifs 
fixés sont examinés annuellement. La répartition des entreprises  
selon le statut d'alignement est évaluée et communiquée. Lorsqu’une entreprise atteint 
le statut « alignée », elle peut être remplacée par une autre, susceptible de faire elle 
aussi l’objet d’une démarche d’engagement, ce qui pourra avoir pour effet de diminuer 
temporairement l’alignement global du portefeuille. 

 
L'engagement réalisé auprès des entreprises pour mesurer leurs progrès en matière 
d'alignement net zéro est documenté et le gestionnaire s'engage auprès d'au moins 
50% des entreprises bénéficiaires des investissements au cours de la période de 
référence annuelle du fonds. 

Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans ce 
fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie se 
développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
0% 

#2 Autres 
Environnement  

aux autres 

1% 

#1B Autres 
caractéristiques 

E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

30% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 

 

 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont les 
niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie 
« #2 Autres », quelle est leur finalité et des garanties 
environnementales ou sociales minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant un 
objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Global Disruption Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300QBQ3523WUDHH63 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 50% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 

Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de NAM 
qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en 
ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 

Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 30% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 

Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans ce 
fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie se 
développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

30% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans le 
règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa, du 

règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Global Diversity Engagement Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300CYWEG7M5HTOM84 

 

Caractéristiques environnementales et/ou sociales 
 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 50% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Promotion de la diversité Le fonds favorise les caractéristiques E/S en se concentrant sur 
les sociétés qui répondent aux attentes du gestionnaire en matière de diversité, ou qui 
travaillent activement pour s'améliorer dans un ou plusieurs domaines de la diversité.  
Les données actuellement disponibles concernent principalement l'égalité et la diversité 
des genres. Au fur et à mesure de l'évolution de la qualité et de la disponibilité des 
données, la stratégie pourrait progressivement être en mesure d'adopter formellement un 
éventail plus large d’indicateurs de diversité, incluant par exemple l'appartenance ethnique, 
l'âge et le statut socio-économique. 

 
Notation ESG Le fonds promeut des caractéristiques E/S en investissant dans des 
sociétés ou des émetteurs affichant des scores ESG favorables. Les sociétés et  
les émetteurs bénéficiaires des investissements ont été analysés et notés par NAM  
ou par un prestataire externe pour veiller à ce que seuls les titres émis par des sociétés  
qui respectent le score ESG minimum exigé soient éligibles et à ce que les acteurs  
à la traîne soient exclus. Les mesures et les seuils contraignants sont précisés dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? » 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 



 

 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• Mixité au sein des organes de direction 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, présentant un score ESG qui ne respecte pas le seuil minimum 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU ou des 
principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds investit dans des sociétés qui affichent un niveau de diversité suffisant aux échelons 
supérieurs de la hiérarchie. Il cible également les sociétés qui travaillent activement  
à l'amélioration de la diversité au sein de leur équipe dirigeante. 

 
La diversité est assurée par le filtrage de l'univers d'investissement et l'identification des 
sociétés qui respectent les seuils spécifiques décrits dans la section ci-dessous sur  
les « mesures contraignantes ». L'accent est actuellement mis sur la diversité de genre, mais 
d'autres mesures de diversité telles que l'origine ethnique, l'âge, le statut socio-économique, 
etc., peuvent être envisagées sous réserve d’une meilleure disponibilité des données  
et de l’amélioration des rapports sur les indicateurs non financiers publiés par les sociétés.  
Au sein de l’univers défini, le processus d'investissement combine analyse financière  
et analyse de la diversité dans une optique de comparaison avec les pairs du secteur. 

 
Tout en satisfaisant aux critères de l’analyse de diversité, les investissements durables que  
le fonds réalise en partie peuvent contribuer à la réalisation d'objectifs sociaux  
ou environnementaux. 

 
En plus d’appliquer des critères contraignants pour la sélection de titres en matière de 
diversité, le gestionnaire peut s'engager auprès des entreprises sur ces questions.  
Les entreprises qui répondent aux attentes peuvent être encouragées à développer un 
potentiel d’amélioration inexploité. L'engagement peut également être utilisé pour remédier  
à une dégradation des indicateurs de diversité ou pour mettre en évidence tout potentiel 
d'amélioration significatif lorsque l'entreprise est ouverte au dialogue. 

 
Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. Les scores ESG sont pris en 
considération dans le processus de sélection de titres, qui cherche à éviter les acteurs  
à la traîne en la matière. La stratégie applique des exclusions sectorielles et fondées sur des 
valeurs et n’investit pas dans des entreprises figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en 
raison de leurs activités commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique 
d’investissement responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous 
dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques  
au produit ? ». L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux 
combustibles fossiles est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur 
l'accord de Paris de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

Engagement et actionnariat actif 
Pour le compte de ses clients, NAM réalise différentes activités d'engagement auprès des 
sociétés bénéficiaires des investissements et des émetteurs privés et souverains afin de  
les encourager à améliorer leurs pratiques ESG et à promouvoir une approche à long terme 
de la prise de décision. 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 50% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide de 
la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-proceeds », 
d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 

Au moment de l'investissement, au moins 30% des cadres supérieurs, c'est-à-dire  
le niveau exécutif, le niveau de la direction ou le niveau du conseil d'administration 
doivent être du genre minoritaire. Alternativement, le poste de président du conseil 
d'administration ou de PDG de l'entreprise doit être occupé par une personne du genre 
minoritaire. Pour les entreprises qui affichent une trajectoire claire vers l'amélioration  
et la promotion de la diversité et de l'égalité, le seuil de représentation des genres 
minoritaires est abaissé à 20%. Le seuil de 20% est contrôlé en permanence  
et si les entreprises n'atteignent pas le seuil tant au niveau de la direction que  
du conseil d'administration, les investissements seront cédés après un délai de grâce. 

 

Les investissements directs réalisés par le fonds doivent satisfaire une norme minimale de 
score ESG. L’importance et la pertinence des facteurs ESG varient selon les secteurs et 
les classes d'actifs, et les méthodes de notation sont adaptées pour se concentrer sur les 
facteurs ESG les plus pertinents en fonction de la nature des investissements.  
Le score ESG établi par NAM utilise la carte de matérialité du Sustainability Accounting 
Standards Board (SASB) pour identifier les facteurs ESG pertinents. Ces facteurs ESG 
peuvent inclure divers indicateurs liés à l'impact environnemental ou social, au modèle 
d'entreprise et à la gouvernance. Les facteurs ESG sont susceptibles d’avoir un impact 
positif ou négatif sur l'analyse, en fonction des produits/services et de la manière dont 
l’entreprise mène ses activités. Les facteurs sociaux peuvent inclure des considérations 
liées aux populations indigènes, aux droits de l'homme et au droit du travail, tandis que  
les facteurs environnementaux sont susceptibles d’inclure les émissions de carbone,  
les objectifs fondés sur la science ou l'impact de mesures politiques. Issues de sources 
multiples, les données quantitatives sont analysées et traduites en un score de A, B ou C 
(ou l'équivalent si l'on utilise des notations ESG externes), A étant le score le plus élevé. 
Ces scores permettent de mesurer l'exposition des sociétés à certains facteurs ESG  
et leur capacité à gérer cette exposition. Des évaluations manuelles supplémentaires sont 
effectuées par les analystes lorsque les données sont insuffisantes, à condition que des 
informations qualitatives pertinentes soient disponibles et susceptibles d’améliorer  
la qualité de la notation. Les notations chiffrées de certains actifs sont parfois fournies par 
des prestataires de données externes et validées par NAM. Le fonds investit 
exclusivement dans des sociétés et des émetteurs dont le score ESG est compris entre  
A et B (ou l'équivalent si l'on utilise des notations ESG externes), tandis que  
les investissements associés à des scores C sont exclus. Le fonds peut investir sur  
la base d'une évaluation interne préliminaire du profil ESG jusqu'à l'attribution d'un  
score formel. 

 

Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace. Les sociétés 
exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur le climat  
ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de combustibles 
fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont également 
exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes controversées 
et les sociétés impliquées dans la pornographie.  



 

 

L'exposition à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de  
la distribution ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité,  
et des seuils peuvent s'appliquer aux fins des exclusions. Un lien vers la liste des 
sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement responsable détaillant  
le processus sont fournis ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». Les investissements sont 
également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent l'exposition à certaines 
activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds ou jugées 
préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
1% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

0% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

50% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 

 

 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant  
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 1%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 9, 
paragraphes 1 à 4 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 5, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Global ESG Taxonomy Opportunity Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300I953F33AS7ZN28 

 
Objectif d’investissement durable 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de ___ % 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables ayant 
un objectif environnemental : 85% 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental 
au titre de la taxinomie de 
l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables ayant 
un objectif social : ___ % 

No
n 

Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quel est l'objectif d'investissement durable de ce produit financier ? 

L’objectif d’investissement durable du fonds consiste à investir dans des sociétés qui 
exercent des activités économiques contribuant à au moins un des objectifs 
environnementaux de la taxinomie de l'UE. 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques durables sur 
le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques considérées comme 
durables sur le plan environnemental dans le contexte du Pacte vert européen. En fonction 
de la disponibilité d'opportunités d'investissement réalisables, le fonds peut contribuer  
à l'un des objectifs environnementaux énoncés dans le règlement sur la taxinomie. 

 
Les activités durables sur le plan environnemental, telles que définies par la taxinomie de 
l'UE, sont liées à six objectifs environnementaux : 

 
 
 

 
1. Atténuation du changement climatique 

 
2. Adaptation au changement climatique 

 
3. Utilisation durable et protection des ressources aquatiques et marines 

 
4. Transition vers une économie circulaire 

 
5. Prévention et réduction de la pollution 

 
6. Protection et restauration de la biodiversité et des écosystèmes. 

 
 
 

 
Pour chacun de ces objectifs, la taxinomie de l'UE prévoit des critères de sélection 
techniques, y compris des seuils précis. L'alignement des activités des sociétés 
bénéficiaires des investissements par rapport aux objectifs de la taxinomie de l'UE est 
identifié et évalué à l'aide de ces critères de sélection techniques, dans la mesure  
où ceux-ci ont été adoptés et où des données de qualité adéquate concernant l'alignement 
des activités des sociétés sont fournies par des prestataires de données tiers. De plus 
amples informations sont disponibles dans la section « Dans quelle proportion minimale  
les investissements durables ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la 
taxinomie de l'UE ? ». 

 
En outre, pour être éligibles à l'univers d'investissement du fonds, les sociétés bénéficiaires 
des investissements doivent être classées comme durables par NAM en contribuant, via 
leurs activités économiques à un objectif d'investissement durable sans causer de 
préjudice important à tout autre objectif environnemental ou social et en adoptant des 
pratiques de bonne gouvernance. 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre l’objectif d’investissement 
durable du fonds. 



 

 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
l'objectif d'investissement durable de ce produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation de l’objectif d’investissement durable, le gestionnaire 
utilise l’indicateur ci-après. L'alignement sur la taxinomie est mesuré et présenté 
dans le rapport annuel du fonds, afin de démontrer que l'objectif d'investissement 
durable est atteint. Il est calculé comme la proportion des activités de chaque société 
qui sont alignées sur la Taxinomie, pondérée par son poids dans les investissements 
totaux du fonds. 

 
• % du total des investissements dans des activités alignées sur la taxinomie  

de l’UE 
 

 

 Dans quelle mesure les investissements durables ne causent-ils pas de 
préjudice important à un objectif d'investissement durable sur le plan 
environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »). 
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris  
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement  
à l'évolution de la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs 
supplémentaires seront progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% 
de leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test 
DNSH, et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles 
fossiles conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques  
à l'industrie des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en 
dessous des critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de 
Paris » de l’UE – avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le 
pétrole, 50% pour le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de 
combustibles fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères 
utilisés pour identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles.  
Elle peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE 
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

 
Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 
La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 
 

Un processus d'analyse fondamentale permet d'identifier les sociétés qui exercent des 
activités économiques contribuant à au moins un des objectifs de la taxinomie de l'UE.  
Pour qu'une société soit éligible à un investissement dans le fonds, au moins 10% de son 
chiffre d'affaires doit être lié à des activités économiques alignées sur la taxinomie. En outre,  
au moins 20% des actifs totaux du fonds sont investis dans des activités économiques 
alignées sur la taxinomie. L'évaluation de l'alignement des activités économiques des 
sociétés sur la taxinomie peut se fonder sur les données déclarées par la société 
bénéficiaire des investissements, si elles sont disponibles, ou sur des données fournies  
par des prestataires tiers. Les données communiquées par les sociétés bénéficiaires des 
investissements sont privilégiées par rapport aux données équivalentes. 

 

Les investissements sont évalués à l'aide des critères de sélection technique pour  
les objectifs 1. (Atténuation du changement climatique) et 2. (Adaptation au changement 
climatique) de la taxinomie de l’UE. Les autres objectifs, énumérés ci-dessus dans la section 
« Quel est l'objectif d'investissement durable de ce produit financier ? », seront inclus dans  
le périmètre de l'analyse lorsque des critères techniques de sélection auront été adoptés  
et que des données seront disponibles. 

 

On s'assure que les sociétés bénéficiaires des investissements sont durables au sens de 
l'article 2 (17) du SFDR en utilisant un critère de réussite/échec sur la contribution  
à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des objectifs 
environnementaux de la taxinomie de l'UE, comme indiqué dans l’objectif d’investissement 
durable du fonds, avec un seuil de 20%. Cette contribution peut être mesurée en fonction de 
la proportion des revenus, des dépenses d’investissement ou des dépenses d’exploitation 
liée aux objectifs susmentionnés. Certains secteurs dans lesquels ces indicateurs ne sont 
pas applicables peuvent nécessiter une analyse fondamentale afin d'identifier et de mesurer 
les indicateurs pertinents pour évaluer le profil de durabilité des sociétés. Par exemple,  
les acteurs financiers peuvent être évalués en fonction de leur statut systémique, du 
financement des activités liées aux combustibles fossiles, etc. Le processus évalue en outre 
la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans la section « Quelle est la politique suivie 
pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit 
financier investit ? », et s’assure que les activités des sociétés en portefeuille ne causent pas 
de préjudice important à d'autres objectifs, comme précisé dans la section « Dans quelle 
mesure les investissements durables ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? ». 

 

Le fonds ne vise pas une contribution minimale spécifique à chacun des objectifs 
environnementaux de la taxinomie de l’UE, et la répartition entre les investissements 
contribuant à l'un ou l'autre des objectifs dépendra des indicateurs financiers  
et de la disponibilité des opportunités d'investissement. 

 

La stratégie applique des exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas 
dans des entreprises figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités 
commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement 
responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 

Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

Pour le compte de ses clients, NAM réalise différentes activités d'engagement auprès des 
sociétés bénéficiaires des investissements et des émetteurs privés et souverains afin de  
les encourager à améliorer leurs pratiques ESG et à promouvoir une approche à long terme 
de la prise de décision. 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement  
pour sélectionner les investissements en vue d'atteindre l'objectif 
d'investissement durable ? 
Au moins 10% des revenus des sociétés bénéficiaires doivent provenir d'activités 
alignées sur la taxinomie de l'UE. 

 

Au moins 85% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs 
des objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains 
types d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes.  
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 

Au moins 20% des investissements totaux du fonds concernent des activités 
alignées sur la taxinomie de l’UE. Les critères techniques de sélection de  
la taxinomie de l'UE sont utilisés pour évaluer l'alignement sur la taxinomie des 
activités dans lesquelles chaque société est impliquée, et la proportion d'activités 
alignées est calculée et mesurée pour les actifs totaux du fonds en pondérant 
l'investissement dans chaque société bénéficiaire des investissements sur la base 
de son implication dans des activités alignées sur la taxinomie.  
De plus amples informations sont disponibles dans la section « Dans quelle 
proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont-ils alignés sur la taxinomie de l'UE ? ». 

 

Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur  
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans  
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 

Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie 
que le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative 
dans la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services 
connexes si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée  
et conforme à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous 
dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? ». 



 

 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises 
et les marchés moins développés. 

 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de  
la bonne gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, 
leurs pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs 
environnementaux ou sociaux. 
#2 Non durables comprend les investissements qui ne sont pas qualifiés 
d'investissements durables. 

Autres 
1% 

#2 Non 
durables 

Alignés sur  
la taxinomie 

20% 

Environnementaux 
85% 

#1 Durables 
85% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

Au moins 20% des investissements du fonds sont alignés sur la taxinomie de l’UE. 

 
La conformité des investissements avec la taxinomie de l’UE n'a pas été attestée par 
des auditeurs ou examinée par des tiers. 

 
L'éligibilité à la taxinomie et l'alignement tel que défini dans l'article 3 de la taxinomie de 
l'UE peuvent être calculés et fournis par les sociétés bénéficiaires des investissements 
ou par des fournisseurs de données tiers. Les fournisseurs de données tiers évaluent  
la manière dont les sociétés sont impliquées dans des activités économiques qui 
contribuent de manière significative à un objectif environnemental tel que défini dans  
les normes techniques – y compris les seuils – mises à disposition dans le cadre de  
la taxinomie de l'UE. Les mêmes normes garantissent que les activités ne causent pas 
de préjudice important à d'autres objectifs durables et qu'elles respectent des garanties 
sociales minimales. 

 
L’évaluation de l’alignement sur la taxinomie reposera sur la proportion du chiffre 
d’affaires d’une entreprise ou d’un émetteur provenant des activités alignées sur  
la taxinomie. Le chiffre d’affaires est actuellement la mesure la plus fiable sur la base de 
critères de qualité et de disponibilité. Les résultats des fournisseurs de données peuvent 
ne pas être totalement alignés tant que les données des entreprises publiées font 
encore défaut et que les évaluations reposent largement sur des données équivalentes. 
De plus amples informations sur la diligence raisonnable ainsi que sur les sources  
et le traitement des données sont disponibles dans les informations relatives  
au développement durable, via le lien fourni ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
L'évaluation de l'alignement sur la taxinomie des activités des sociétés en portefeuille 
est complétée par l'évaluation DNSH, qui s’inscrit dans le cadre de la classification des 
investissements durables de NAM. 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

 

 
 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 

activités transitoires et habilitantes ? 
Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

 
Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. 
Le fonds effectuera un minimum d’investissements durables ayant un objectif 
environnemental, comme indiqué dans le graphique de la section « Quelles sont 
l'allocation des actifs et la proportion minimale d'investissements durables ? ». 

 
Quels sont les investissements inclus dans la catégorie  
« #2 Non durables », quelle est leur finalité et des garanties 
environnementales ou sociales minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être utilisées à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques  
à des fins spécifiques dans le cadre décrit dans les « Descriptions des fonds » du 
prospectus. Ces fins spécifiques comprennent, sans toutefois s’y limiter, la couverture 
du risque de change et la gestion des liquidités. Des garanties environnementales  
et sociales minimales sont applicables à ces investissements, afin d'exclure les sociétés 
et les émetteurs faisant l'objet de sanctions internationales, ainsi que les entités 
impliquées dans de graves violations des normes internationales, lorsqu’un engagement 
est jugé impossible ou inefficace. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

 

 

 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie hors obligations 

souveraines* 
  

Alignés sur la taxinomie : 
Gaz fossile 0% 

Alignés sur la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur la 
taxinomie (hors gaz 
fossile et nucléaire) 
20% 

Non alignés sur  
la taxinomie 80% 

  

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie obligations souveraines* 

incluses 
  

Alignés sur la taxinomie : 
Gaz fossile 0% 

Alignés sur la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur la taxinomie 
(hors gaz fossile et 
nucléaire) 20% 

Non  
alignés sur la taxinomie 
80% 

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 



 

 

Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 9, 
paragraphes 1 à 4 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 5, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Global Impact Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300M3BNRUZQFIEE11 

 
Objectif d’investissement durable 

 

 
 
 

Le fonds s'engage à investir à tout moment au moins 85% de ses actifs dans des investissements 
durables, comme indiqué dans le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs  
et la proportion minimale d'investissements durables ? ». Les allocations indiquées ci-dessus sont 
les proportions minimales respectives des investissements durables qui comporteront des 
objectifs environnementaux et sociaux. Le gestionnaire dispose d'une certaine marge de 
manœuvre pour répartir les investissements à objectifs environnementaux et sociaux,  
et la somme des proportions minimales de ces investissements n'est pas égale à l'engagement 
total du fonds de 85% d'investissements durables. 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de ___ % 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables ayant 
un objectif environnemental : 25% 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de  
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables ayant 
un objectif social : 25% 

No
n 

Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 



 

 

Quel est l'objectif d'investissement durable de ce produit financier ? 

L'objectif d'investissement durable du fonds consiste à soutenir l'Agenda 2030 pour  
le développement durable adopté par les Nations unies, en investissant dans des sociétés 
qui contribuent à un ou plusieurs des objectifs de la taxinomie de l'UE décrits ci-dessous, 
ou qui contribuent à un ou plusieurs des Objectifs de développement durable (ODD) 
suivants des Nations unies : 

 
ODD 1 - Pas de pauvreté ODD 2 - Faim « zéro » 
ODD 3 - Bonne santé et bien-être ODD 4 - Education de qualité 
ODD 5 - Egalité entre les sexes 
ODD 6 - Eau propre et assainissement ODD 7 - Energie propre et d’un coût abordable 
ODD 8 - Travail décent et croissance économique ODD 9 - Industrie, innovation  
et infrastructures ODD 10 - Inégalités réduites 
ODD 11 - Villes et communautés durables 
ODD 12 - Consommation et production responsables ODD 13 - Mesures relatives à la lutte 
contre les changements climatiques 
ODD 14 - Vie aquatique ODD 15 - Vie terrestre 
ODD 16 - Paix, justice et institutions efficaces ODD 17 - Partenariats pour la réalisation  
des objectifs 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement durable 
adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté, à protéger  
la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de détails, voir le lien 
vers les informations relatives au développement durable présentées ci-après dans  
la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques durables sur 
le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques considérées comme 
durables sur le plan environnemental dans le contexte du Pacte vert européen. En fonction 
de la disponibilité d'opportunités d'investissement réalisables, le fonds peut contribuer  
à l'un des objectifs environnementaux énoncés dans le règlement sur la taxinomie. 

 
Les activités durables sur le plan environnemental, telles que définies par la taxinomie de 
l'UE, sont liées à six objectifs environnementaux : 

 
 

 
1. Atténuation du changement climatique 

 
2. Adaptation au changement climatique 

 
3. Utilisation durable et protection des ressources aquatiques et marines 

 
4. Transition vers une économie circulaire 

 
5. Prévention et réduction de la pollution 

 
6. Protection et restauration de la biodiversité et des écosystèmes. 



 

 

Pour chacun de ces objectifs, la taxinomie de l'UE prévoit des critères de sélection 
techniques, y compris des seuils précis. L'alignement des activités des sociétés 
bénéficiaires des investissements par rapport aux objectifs de la taxinomie de l'UE est 
identifié et évalué à l'aide de ces critères de sélection techniques, dans la mesure où ceux-
ci ont été adoptés et où des données de qualité adéquate concernant l'alignement des 
activités des sociétés sont fournies par des prestataires de données tiers. De plus amples 
informations sont disponibles dans la section « Dans quelle proportion minimale  
les investissements durables ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur  
la taxinomie de l'UE ? ». 

 
En outre, pour être éligibles à l'univers d'investissement du fonds, les sociétés bénéficiaires 
des investissements doivent être classées comme durables par NAM en contribuant, via 
leurs activités économiques à un objectif d'investissement durable sans causer de 
préjudice important à tout autre objectif environnemental ou social et en adoptant des 
pratiques de bonne gouvernance. 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre l’objectif d’investissement 
durable du fonds. 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
l'objectif d'investissement durable de ce produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation de l’objectif d’investissement durable, le gestionnaire 
utilise les indicateurs ci-après : La contribution à chacun des ODD et l'alignement sur 
la taxinomie sont mesurés et présentés dans le rapport annuel du fonds, afin de 
démontrer que l'objectif d'investissement durable est atteint. La contribution  
aux ODD est mesurée à l'aune de la contribution de chaque société, pondérée par 
son poids dans les investissements totaux. De même, l'alignement sur la taxinomie 
est calculé comme la proportion des activités de chaque société qui sont alignées 
sur la taxinomie, pondérée par son poids dans les investissements totaux du fonds. 

 
• Contribution à l’ODD 1 - Pas de pauvreté 
• Contribution à l’ODD 2 - Faim « zéro » 
• Contribution à l’ODD 3 - Bonne santé et bien-être 
• Contribution à l’ODD 4 - Education de qualité 
• Contribution à l’ODD 5 - Egalité entre les sexes 
• Contribution à l’ODD 6 - Eau propre et assainissement 
• Contribution à l’ODD 7 - Energie propre et d’un coût abordable 
• Contribution à l’ODD 8 - Travail décent et croissance économique 
• Contribution à l’ODD 9 - Industrie, innovation et infrastructures 
• Contribution à l’ODD 10 - Inégalités réduites 
• Contribution à l’ODD 11 - Villes et communautés durables 
• Contribution à l’ODD 12 - Consommation et production responsables 
• Contribution à l’ODD 13 - Mesures relatives à la lutte contre  
les changements climatiques 
• Contribution à l’ODD 14 - Vie aquatique 
• Contribution à l’ODD 15 - Vie terrestre 
• Contribution à l’ODD 16 - Paix, justice et institutions efficaces 
• Contribution à l’ODD 17 - Partenariats pour la réalisation des objectifs 
• % du total des investissements dans des activités alignées sur  
la taxinomie de l’UE 

 

 Dans quelle mesure les investissements durables ne causent-ils pas de 
préjudice important à un objectif d'investissement durable sur le plan 
environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »). 
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 

Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 

Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 

Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 

• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de 
l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 

Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 

Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% 
de leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test 
DNSH, et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles 
fossiles conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques  
à l'industrie des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en 
dessous des critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de 
Paris » de l’UE – avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour  
le pétrole, 50% pour le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de 
combustibles fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit  
les critères utilisés pour identifier les entreprises dotées de plans de transition 
crédibles. Elle peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 

Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, 
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 

Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE 
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

 
Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

Un processus de recherche fondamentale bottom-up permet d'identifier des sociétés  
à même de générer d'importants flux de trésorerie futurs au travers de leur contribution  
à des solutions sociales ou environnementales. Le fonds investit dans des sociétés qui font 
partie d'un univers d'investissement exclusif composé de fournisseurs de solutions 
environnementales et d'entreprises contribuant à des solutions sociales. Les sociétés  
au sein de l'univers d'investissement sont largement impliquées dans des activités 
économiques considérées comme durables sur le plan environnemental ou social. 

 
La stratégie applique des exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit 
pas dans des entreprises figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs 
activités commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique 
d’investissement responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous 
dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques  
au produit ? ». L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées  
aux combustibles fossiles est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée 
sur l'accord de Paris de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 
Pour le compte de ses clients, NAM réalise différentes activités d'engagement auprès des 
sociétés bénéficiaires des investissements et des émetteurs privés et souverains afin de 
les encourager à améliorer leurs pratiques ESG et à promouvoir une approche à long 
terme de la prise de décision. 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement 
durable ? 

Au moins 85% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs 
des objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains 
types d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes.  

Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Au moins 2% des investissements totaux du fonds concernent des activités alignées 
sur la taxinomie de l’UE. Les critères techniques de sélection de la taxinomie de l'UE 
sont utilisés pour évaluer l'alignement sur la taxinomie des activités dans lesquelles 
chaque société est impliquée, et la proportion d'activités alignées est calculée  
et mesurée pour les actifs totaux du fonds en pondérant l'investissement dans 
chaque société bénéficiaire des investissements sur la base de son implication dans 
des activités alignées sur la taxinomie. 
 De plus amples informations sont disponibles dans la section « Dans quelle 
proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont-ils alignés sur la taxinomie de l'UE ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions. 
 
 Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 



 

 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises 
et les marchés moins développés. 

 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Durables couvrant les investissements durables 
ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
#2 Non durables comprend les investissements qui ne 
sont pas qualifiés d'investissements durables. 

Autres 
1% 

Sociaux 

25% 

#2 Non 
durables 

Alignés sur  
la taxinomie 

2% 

Environnementaux 

25% 

#1 Durables 
85% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de 
l'UE ? 

Sur la base des données actuellement disponibles, un minimum de 2% des investissements 
du fonds sera aligné sur la taxinomie de l'UE. Le rapport d'alignement obligatoire n'entrera 
en vigueur qu’avec la mise en œuvre de la directive sur le reporting développement durable 
des entreprises. Dans l'intervalle, les données publiques des entreprises font défaut  
et les évaluations reposent sur des données équivalentes qui sont moins fiables et peuvent 
fausser les chiffres communiqués. Bien que les proportions réelles d'activités alignées sur  
la taxinomie puissent être plus élevées, nous ne sommes actuellement en mesure de nous 
engager que sur des niveaux très conservateurs. 

 
La conformité des investissements avec la taxinomie de l’UE n'a pas été attestée par des 
auditeurs ou examinée par des tiers. 

 
L'éligibilité à la taxinomie et l'alignement tel que défini dans l'article 3 de la taxinomie de 
l'UE peuvent être calculés et fournis par les sociétés bénéficiaires des investissements  
ou par des fournisseurs de données tiers. Les fournisseurs de données tiers évaluent  
la manière dont les sociétés sont impliquées dans des activités économiques qui 
contribuent de manière significative à un objectif environnemental tel que défini dans  
les normes techniques – y compris les seuils – mises à disposition dans le cadre de  
la taxinomie de l'UE. Les mêmes normes garantissent que les activités ne causent pas de 
préjudice important à d'autres objectifs durables et qu'elles respectent des garanties 
sociales minimales. 

 
L’évaluation de l’alignement sur la taxinomie reposera sur la proportion du chiffre d’affaires 
d’une entreprise ou d’un émetteur provenant des activités alignées sur la taxinomie.  
Le chiffre d’affaires est actuellement la mesure la plus fiable sur la base de critères de 
qualité et de disponibilité. Les résultats des fournisseurs de données peuvent ne pas être 
totalement alignés tant que les données des entreprises publiées font encore défaut et que 
les évaluations reposent largement sur des données équivalentes. De plus amples 
informations sur la diligence raisonnable ainsi que sur les sources et le traitement des 
données sont disponibles dans les informations relatives au développement durable, via  
le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
L'évaluation de l'alignement sur la taxinomie des activités des sociétés en portefeuille est 
complétée par l'évaluation DNSH, qui s’inscrit dans le cadre de la classification des 
investissements durables de NAM. 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    
 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie de 
l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du 
changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile  
et de l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

 

 

 
 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 

activités transitoires et habilitantes ? 
Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 
La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. 

Le fonds effectuera un minimum d’investissements durables ayant un objectif 
environnemental, comme indiqué dans le graphique de la section « Quelles sont 
l'allocation des actifs et la proportion minimale d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif social ? 
La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 25%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie  
« #2 Non durables », quelle est leur finalité et des garanties 
environnementales ou sociales minimales s'appliquent-elles à eux ? 
Les liquidités peuvent être utilisées à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques  
à des fins spécifiques dans le cadre décrit dans les « Descriptions des fonds » du 
prospectus. Ces fins spécifiques comprennent, sans toutefois s’y limiter, la couverture 
du risque de change et la gestion des liquidités. Des garanties environnementales  
et sociales minimales sont applicables à ces investissements, afin d'exclure les sociétés 
et les émetteurs faisant l'objet de sanctions internationales, ainsi que les entités 
impliquées dans de graves violations des normes internationales, lorsqu’un engagement 
est jugé impossible ou inefficace. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 2% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 98% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 2% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 98% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 



 

 

Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Global Listed infrastructure Fund 

Identifiant d’entité juridique : 5493004U7E2YIFAGEE77 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 30% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier et 
exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les 
investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de NAM 
qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en 
ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 

Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 30% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide de 
la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-proceeds », 
d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 

Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans ce 
fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

30% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 

 

 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont les 
niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Global Opportunity Fund 

Identifiant d’entité juridique : 5493007ZLSPI26CQLO03 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 50% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de NAM 
qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en 
ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 50% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide de 
la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-proceeds », 
d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables que 
le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur  
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution  
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans ce 
fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

1% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

50% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans le 
règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 

 

 
 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 

activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 1%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie 
« #2 Autres », quelle est leur finalité et des garanties 
environnementales ou sociales minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre a–ccessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf
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Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 

paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  
du règlement (UE) 2020/852 

 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Global Portfolio Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300IV7X5KFCXHUU46 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 30% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 
La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend 
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, les équipes d’investissement ont accès à des indicateurs de PIN absolus  
et/ou à des valeurs d’échelle normalisée (par ex. sur la base de l’outil PIN propriétaire 
de NAM), qui leur permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en 
conséquence leur opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des 
investissements. Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération 
sont soumis à la qualité et à la disponibilité des données. 

 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles dans 
le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l’UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE  
et qui s’accompagne de critères spécifiques de l’UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement 
aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les 
critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan 
environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de ce produit 
financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 
La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 
Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et le fonds n’investit pas dans des 
entreprises figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités 
commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement 
responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 

Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 
Au moins 30% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 

Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans des sociétés et des émetteurs qui sont impliqués dans de graves violations des 
normes internationales, lorsqu’un engagement est jugé impossible ou inefficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition à 
certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution  
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement  
ou à la société en général. 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Les exclusions supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être 
consultées dans les informations relatives au développement durable fournies sur  
le site Internet dédié, en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans ce 
fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

30% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds s’engage à détenir une 
proportion minimale d’investissements durables ayant un objectif environnemental 
alignés sur le SFDR et comme indiqué à la rubrique « #1A Durables » du graphique  
à la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». Ces investissements pourraient être alignés sur  
la taxinomie de l’UE. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Valable à partir du 17 janvier 2025 
 
 

 
Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 

paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  
du règlement (UE) 2020/852 

 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Global Portfolio Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300IV7X5KFCXHUU46 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 10% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation 
de chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues 
par le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques 

environnementales ou sociales, incompatibles avec les 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs 

 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

 
L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important 
 à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier et 
exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives des 
décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et de 
personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, les équipes d’investissement ont accès à des indicateurs de PIN absolus  
et/ou à des valeurs d’échelle normalisée (par ex. sur la base de l’outil PIN propriétaire 
de NAM), qui leur permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en 
conséquence leur opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des 
investissements. Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération 
sont soumis à la qualité et à la disponibilité des données. 

 
Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l’UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE  
et qui s’accompagne de critères spécifiques de l’UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en 
compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables 
sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de 
ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en 
matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 
La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 

Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et le fonds n’investit pas dans des 
entreprises figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités 
commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement 
responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 

 

Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 10% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide de 
la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-proceeds », 
d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 

Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans des sociétés et des émetteurs qui sont impliqués dans de graves violations des 
normes internationales, lorsqu’un engagement est jugé impossible ou inefficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans ce 
fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie se 
développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

10% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  

la Taxinomie  
obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  

la Taxinomie  
hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont les 
niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds s’engage à détenir une 
proportion minimale d’investissements durables ayant un objectif environnemental 
alignés sur le SFDR et comme indiqué à la rubrique « #1A Durables » du graphique  
à la section « Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? ».  
Ces investissements pourraient être alignés sur la taxinomie de l’UE. Les données 
suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares et la couverture 
des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif en faveur d’une 
proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans ce fonds. 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie 
« #2 Autres », quelle est leur finalité et des garanties 
environnementales ou sociales minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Global Real Estate Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300E0SPFUFDUAIG67 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 30% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques durables 
sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques considérées 
comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du Pacte vert 
européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales ou de 
leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de NAM qui 
peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 30% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide de 
la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-proceeds », 
d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans ce 
fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

30% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du 
changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de la 
taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans le 
règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont les 
niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Global Small Cap Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300WUFX1G5UGCGP20 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 30% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les 
investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus 
d’investissement de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les 
investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales ou de 
leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de NAM qui 
peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 30% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide de 
la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-proceeds », 
d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace. Les sociétés 
exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur le climat  
ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de combustibles 
fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont également 
exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes controversées 
et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition à certaines activités peut 
être mesurée sur la base de la production, de la distribution ou de la contribution aux 
revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils peuvent s'appliquer aux fins 
des exclusions.  

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises et 
les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans ce 
fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie se 
développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

30% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans le 
règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  

la Taxinomie  
obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  

la Taxinomie  
hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 9, 
paragraphes 1 à 4 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 5, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Global Social Empowerment Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300DN1QTCPESQWW22 

 
Objectif d’investissement durable 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de ___ % 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables ayant 
un objectif environnemental : ___% 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de  
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables ayant 
un objectif social : 85% 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quel est l'objectif d'investissement durable de ce produit financier ? 

L'objectif d'investissement durable du fonds consiste à soutenir l'Agenda 2030 pour  
le développement durable adopté par les Nations unies, notamment dans le domaine 
socio-économique, en investissant dans des sociétés qui contribuent à un ou plusieurs des 
Objectifs de développement durable (ODD) suivants des Nations unies : 

 
ODD 1 - Pas de pauvreté ODD 2 - Faim « zéro » 
ODD 3 - Bonne santé et bien-être ODD 4 - Education de qualité 
ODD 5 - Egalité entre les sexes 
ODD 6 - Eau propre et assainissement 
ODD 8 - Travail décent et croissance économique ODD 9 - Industrie, innovation  
et infrastructures ODD 10 - Inégalités réduites 
ODD 11 - Villes et communautés durables 
ODD 12 - Consommation et production responsables ODD 16 - Paix, justice et institutions 
efficaces ODD 17 - Partenariats pour la réalisation des objectifs 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement durable 
adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté, à protéger  
la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de détails, voir le lien 
vers les informations relatives au développement durable présentées ci-après dans  
la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre l’objectif d’investissement 
durable du fonds. 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
l'objectif d'investissement durable de ce produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation de l’objectif d’investissement durable, le gestionnaire 
utilise les indicateurs ci-après : La contribution à chacun des ODD est mesurée  
et présentée dans le rapport annuel du fonds, afin de démontrer que l'objectif 
d'investissement durable est atteint. La contribution aux ODD est mesurée à l'aune 
de la contribution de chaque société, pondérée par son poids dans  
les investissements totaux. 

 
• Contribution à l’ODD 1 - Pas de pauvreté 
• Contribution à l’ODD 2 - Faim « zéro » 
• Contribution à l’ODD 3 - Bonne santé et bien-être 
• Contribution à l’ODD 4 - Education de qualité 
• Contribution à l’ODD 5 - Egalité entre les sexes 
• Contribution à l’ODD 6 - Eau propre et assainissement 
• Contribution à l’ODD 8 - Travail décent et croissance économique 
• Contribution à l’ODD 9 - Industrie, innovation et infrastructures 
• Contribution à l’ODD 10 - Inégalités réduites 
• Contribution à l’ODD 11 - Villes et communautés durables 
• Contribution à l’ODD 12 - Consommation et production responsables 
• Contribution à l’ODD 16 - Paix, justice et institutions efficaces 
• Contribution à l’ODD 17 - Partenariats pour la réalisation des objectifs 

 

 

 Dans quelle mesure les investissements durables ne causent-ils pas de 
préjudice important à un objectif d'investissement durable sur le plan 
environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »). 
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des 
investissements durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes  
et les mauvaises performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire 
prendra en compte les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe 
I du règlement délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes 
techniques de réglementation. Actuellement, les données sont principalement 
disponibles pour l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement  
à l'évolution de la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs 
supplémentaires seront progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des 
sociétés impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de 
graves controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du 
Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de 
l’émission est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour 
lesquelles l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% 
de leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test 
DNSH, et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles 
fossiles conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques  
à l'industrie des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en 
dessous des critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de 
Paris » de l’UE – avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le 
pétrole, 50% pour le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de 
combustibles fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit  
les critères utilisés pour identifier les entreprises dotées de plans de transition 
crédibles. Elle peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

 
Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

Un processus de recherche fondamentale bottom-up permet d'identifier des sociétés  
à même de générer d'importants flux de trésorerie futurs au travers de leur contribution  
à des solutions sociales telles que les besoins vitaux, l'inclusion et l'autonomisation.  
Les sociétés bénéficiaires des investissements sont analysées et sélectionnées à la 
discrétion du gestionnaire. 

 
La stratégie applique des exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit 
pas dans des entreprises figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs 
activités commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique 
d’investissement responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous 
dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques  
au produit ? ». L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées  
aux combustibles fossiles est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée 
sur l'accord de Paris de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 
Pour le compte de ses clients, NAM réalise différentes activités d'engagement auprès des 
sociétés bénéficiaires des investissements et des émetteurs privés et souverains afin de 
les encourager à améliorer leurs pratiques ESG et à promouvoir une approche à long 
terme de la prise de décision. 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement  
pour sélectionner les investissements en vue d'atteindre l'objectif 
d'investissement durable ? 

Au moins 85% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs 
des objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains 
types d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. Le processus évalue en outre  
la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans la section « Quelle est la politique 
suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des sociétés dans 
lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure que les activités des sociétés 
ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, comme précisé dans  
la section « Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 
Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie 
que le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative 
dans la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services 
connexes si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée  
et conforme à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous 
dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? ». 
 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises 
et les marchés moins développés. 



 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la 
bonne gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines, 
les relations avec 
le personnel,  
la rémunération 
du personnel  
et le respect  
des obligations 
fiscales. 



 

 

Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs 
environnementaux ou sociaux. 
#2 Non durables comprend les investissements qui ne sont pas qualifiés 
d'investissements durables. 

Sociaux 

85% 

#2 Non 
durables 

#1 Durables 
85% 

Investissements* 



 

 

Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans ce 
fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie se 
développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    
 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

 
 
 

 

 
 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 

activités transitoires et habilitantes ? 
Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 85%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie  
« #2 Non durables », quelle est leur finalité et des garanties 
environnementales ou sociales minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être utilisées à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques  
à des fins spécifiques dans le cadre décrit dans les « Descriptions des fonds » du 
prospectus. Ces fins spécifiques comprennent, sans toutefois s’y limiter, la couverture 
du risque de change et la gestion des liquidités. Des garanties environnementales  
et sociales minimales sont applicables à ces investissements, afin d'exclure les sociétés 
et les émetteurs faisant l'objet de sanctions internationales, ainsi que les entités 
impliquées dans de graves violations des normes internationales, lorsqu’un  
engagement est jugé impossible ou inefficace. 

 

 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 9, 
paragraphes 1 à 4 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 5, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Global Social Solutions Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300MIQ1IL48WP8M30 

 
Objectif d’investissement durable 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de ___ % 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental au 
titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables ayant 
un objectif environnemental : __ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de  
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables ayant 
un objectif social : 85% 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quel est l'objectif d'investissement durable de ce produit financier ? 

L'objectif d'investissement durable du fonds consiste à soutenir l'Agenda 2030 pour  
le développement durable adopté par les Nations unies, notamment dans le domaine 
socio-économique, en investissant dans des sociétés qui contribuent à un ou plusieurs des 
Objectifs de développement durable (ODD) suivants des Nations unies : 

 
ODD 1 - Pas de pauvreté ODD 2 - Faim « zéro » 
ODD 3 - Bonne santé et bien-être ODD 4 - Education de qualité 
ODD 5 - Egalité entre les sexes 
ODD 6 - Eau propre et assainissement 
ODD 8 - Travail décent et croissance économique ODD 9 - Industrie, innovation  
et infrastructures ODD 10 - Inégalités réduites 
ODD 11 - Villes et communautés durables 
ODD 12 - Consommation et production responsables ODD 16 - Paix, justice et institutions 
efficaces ODD 17 - Partenariats pour la réalisation des objectifs 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement durable 
adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté, à protéger  
la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de détails, voir le lien 
vers les informations relatives au développement durable présentées ci-après dans  
la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre l’objectif d’investissement 
durable du fonds. 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
l'objectif d'investissement durable de ce produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation de l’objectif d’investissement durable, le gestionnaire 
utilise les indicateurs ci-après : La contribution à chacun des ODD est mesurée  
et présentée dans le rapport annuel du fonds, afin de démontrer que l'objectif 
d'investissement durable est atteint. La contribution aux ODD est mesurée à l'aune 
de la contribution de chaque société, pondérée par son poids dans  
les investissements totaux. 

 
• Contribution à l’ODD 1 - Pas de pauvreté 
• Contribution à l’ODD 2 - Faim « zéro » 
• Contribution à l’ODD 3 - Bonne santé et bien-être 
• Contribution à l’ODD 4 - Education de qualité 
• Contribution à l’ODD 5 - Egalité entre les sexes 
• Contribution à l’ODD 6 - Eau propre et assainissement 
• Contribution à l’ODD 8 - Travail décent et croissance économique 
• Contribution à l’ODD 9 - Industrie, innovation et infrastructures 
• Contribution à l’ODD 10 - Inégalités réduites 
• Contribution à l’ODD 11 - Villes et communautés durables 
• Contribution à l’ODD 12 - Consommation et production responsables 
• Contribution à l’ODD 16 - Paix, justice et institutions efficaces 
• Contribution à l’ODD 17 - Partenariats pour la réalisation des objectifs 

 

 

 Dans quelle mesure les investissements durables ne causent-ils pas de 
préjudice important à un objectif d'investissement durable sur le plan 
environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »). 
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des 
sociétés impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de 
graves controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du 
Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de 
l’émission est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour 
lesquelles l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% 
de leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test 
DNSH, et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles 
fossiles conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques  
à l'industrie des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en 
dessous des critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de 
Paris » de l’UE – avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le 
pétrole, 50% pour le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de 
combustibles fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit  
les critères utilisés pour identifier les entreprises dotées de plans de transition 
crédibles. Elle peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE 
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU ou des 
principes de l’OCDE. 

 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

 
Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

Un processus de recherche fondamentale bottom-up permet d'identifier des sociétés  
à même de générer d'importants flux de trésorerie futurs au travers de leur contribution  
à des solutions sociales telles que les besoins vitaux, l'inclusion et l'autonomisation.  
Les sociétés bénéficiaires des investissements sont analysées et sélectionnées  
à la discrétion du gestionnaire. 

 
La stratégie applique des exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit  
pas dans des entreprises figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs 
activités commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique 
d’investissement responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous 
dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques  
au produit ? ». L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées  
aux combustibles fossiles est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles  
alignée sur l'accord de Paris de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 
Pour le compte de ses clients, NAM réalise différentes activités d'engagement auprès des 
sociétés bénéficiaires des investissements et des émetteurs privés et souverains afin de 
les encourager à améliorer leurs pratiques ESG et à promouvoir une approche à long 
terme de la prise de décision. 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement 
durable ? 

Au moins 85% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes.  

Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 
Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence. Par 
ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de contrôler 
les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée appropriée de 
tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 



 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs 
environnementaux ou sociaux. 
#2 Non durables comprend les investissements qui ne sont pas qualifiés 
d'investissements durables. 

Sociaux 

85% 

#2 Non 
durables 

#1 Durables 
85% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    
 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont les 
niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

 
 

 

 
 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 

activités transitoires et habilitantes ? 
Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  

la Taxinomie  
obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  

la Taxinomie  
hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables  
ayant un objectif social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 85%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie  
« #2 Non durables », quelle est leur finalité et des garanties 
environnementales ou sociales minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être utilisées à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques  
à des fins spécifiques dans le cadre décrit dans les « Descriptions des fonds » du 
prospectus. Ces fins spécifiques comprennent, sans toutefois s’y limiter, la couverture du 
risque de change et la gestion des liquidités. Des garanties environnementales et 
sociales minimales sont applicables à ces investissements, afin d'exclure les sociétés  
et les émetteurs faisant l'objet de sanctions internationales, ainsi que les entités 
impliquées dans de graves violations des normes internationales, lorsqu’un  
engagement est jugé impossible ou inefficace. 

 

 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Global Stable Equity Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300OYMIP4UL664L36 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 30% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend 
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes 
définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin 
d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
ce produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 30% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production et à la 
distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que le 
fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans la 
production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes si elles 
ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme à l'Accord de 
Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles fossiles alignée 
sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver 
en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 
caractéristiques 

E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

30% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont les 
niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged 

Identifiant d’entité juridique : 549300IK30ET6JVM1T50 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 30% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier et 
exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont les 
contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les 
investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles dans 
le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 

Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 

Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 30% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 

Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition à 
certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution  
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 
caractéristiques 

E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

30% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 

 

 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont les 
niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Global Stable Equity Plus Fund 

Identifiant d’entité juridique : 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 30% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend 
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de 
 la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, les équipes d’investissement ont accès à des indicateurs de PIN absolus  
et/ou à des valeurs d’échelle normalisée (par ex. sur la base de l’outil PIN  
propriétaire de NAM), qui leur permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster 
en conséquence leur opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des 
investissements. Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération 
sont soumis à la qualité et à la disponibilité des données. 

 
Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l’UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE  
et qui s’accompagne de critères spécifiques de l’UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en 
compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables 
sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de 
ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en 
matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et le fonds n’investit pas dans des 
entreprises figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités 
commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement 
responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 30% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans des sociétés et des émetteurs qui sont impliqués dans de graves violations des 
normes internationales, lorsqu’un engagement est jugé impossible ou inefficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution  
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. 
 Les exclusions supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être 
consultées dans les informations relatives au développement durable fournies sur  
le site Internet dédié, en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 
caractéristiques 

E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

30% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont les 
niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds s’engage à détenir une 
proportion minimale d’investissements durables ayant un objectif environnemental 
alignés sur le SFDR et comme indiqué à la rubrique « #1A Durables » du graphique  
à la section « Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? ».  
Ces investissements pourraient être alignés sur la taxinomie de l’UE. Les données 
suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares et la couverture 
des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif en faveur d’une 
proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans ce fonds. 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Global Stars Equity Fund 

Identifiant d’entité juridique : 5493003YBZ7881E6K64 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 50% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Notation ESG Le fonds promeut des caractéristiques E/S en investissant dans des 
sociétés ou des émetteurs affichant des scores ESG favorables. Les sociétés  
et les émetteurs bénéficiaires des investissements ont été analysés et notés par NAM  
ou par un prestataire externe pour veiller à ce que seuls les titres émis par des sociétés  
qui respectent le score ESG minimum exigé soient éligibles et à ce que les acteurs  
à la traîne soient exclus. Les mesures et les seuils contraignants sont précisés dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? » 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant une 
exposition importante aux combustibles fossiles 
, sauf si elles ont mis en place une stratégie de transition crédible. De plus amples 
informations sont disponibles dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans la 
stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, présentant un score ESG qui ne respecte pas le seuil minimum 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 

Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes 
définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin 
d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 
Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. Les scores ESG sont pris en 
considération dans le processus de sélection de titres, qui cherche à éviter les acteurs  
à la traîne en la matière. La stratégie applique des exclusions sectorielles et fondées sur des 
valeurs et n’investit pas dans des entreprises figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en 
raison de leurs activités commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique 
d’investissement responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous 
dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques  
au produit ? ». L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées  
aux combustibles fossiles est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée  
sur l'accord de Paris de NAM. 

 

Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

Engagement et actionnariat actif 
Pour le compte de ses clients, NAM réalise différentes activités d'engagement auprès des 
sociétés bénéficiaires des investissements et des émetteurs privés et souverains afin de  
les encourager à améliorer leurs pratiques ESG et à promouvoir une approche à long terme 
de la prise de décision. 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 50% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide de 
la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-proceeds », 
d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables que 
le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 

Les investissements directs réalisés par le fonds doivent satisfaire une norme minimale 
de score ESG. L’importance et la pertinence des facteurs ESG varient selon  
les secteurs et les classes d'actifs, et les méthodes de notation sont adaptées pour se 
concentrer sur les facteurs ESG les plus pertinents en fonction de la nature des 
investissements. Le score ESG établi par NAM utilise la carte de matérialité du 
Sustainability Accounting Standards Board (SASB) pour identifier les facteurs ESG 
pertinents. Ces facteurs ESG peuvent inclure divers indicateurs liés à l'impact 
environnemental ou social, au modèle d'entreprise et à la gouvernance. Les facteurs 
ESG sont susceptibles d’avoir un impact positif ou négatif sur l'analyse, en fonction des 
produits/services et de la manière dont l’entreprise mène ses activités. Les facteurs 
sociaux peuvent inclure des considérations liées aux populations indigènes, aux droits 
de l'homme et au droit du travail, tandis que les facteurs environnementaux sont 
susceptibles d’inclure les émissions de carbone, les objectifs fondés sur la science  
ou l'impact de mesures politiques. Issues de sources multiples, les données 
quantitatives sont analysées et traduites en un score de A, B ou C (ou l'équivalent si l'on 
utilise des notations ESG externes), A étant le score le plus élevé. 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Ces scores permettent de mesurer l'exposition des sociétés à certains facteurs ESG  
et leur capacité à gérer cette exposition. Des évaluations manuelles supplémentaires 
sont effectuées par les analystes lorsque les données sont insuffisantes, à condition 
que des informations qualitatives pertinentes soient disponibles et susceptibles 
d’améliorer la qualité de la notation. Les notations chiffrées de certains actifs sont 
parfois fournies par des prestataires de données externes et validées par NAM.  
Le fonds investit exclusivement dans des sociétés et des émetteurs dont le score ESG 
est compris entre A et B (ou l'équivalent si l'on utilise des notations ESG externes), 
tandis que les investissements associés à des scores C sont exclus. Le fonds peut 
investir sur la base d'une évaluation interne préliminaire du profil ESG jusqu'à 
l'attribution d'un score formel. 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  

 
Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 
 

 Dans quelle proportion minimale le produit financier s'engage-t-il à réduire son 
périmètre d'investissement avant l'application de cette stratégie 
d’investissement ? 

 
Les limites imposées par la stratégie se traduisent par une réduction minimale de 
l'univers d'investissement de 20%. 



 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

1% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

50% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont les 
niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 

Pour être 
conformes à la 
taxinomie de l'UE, 
les critères 
applicables au 
gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions et le 
passage à 
l'électricité 
d'origine 
renouvelable ou à 
des carburants à 
faible teneur en 
carbone d'ici à la 
fin de 2035. En ce 
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire, les 
critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire et 
de gestion des 
déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement à 
d’autres activités 
de  
contribuer de 
manière 
substantielle à la 
réalisation d’un 
objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles il 
n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont les 
niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables  
ayant un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur  
la taxinomie de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 1%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant un 
objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 9, 
paragraphes 1 à 4 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 5, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Global Sustainable Listed Real Assets Fund 

Identifiant d’entité juridique : 5493004Z6MZQXNQSWI84 

 
Objectif d’investissement durable 

 

 
 
 

Le fonds s'engage à investir à tout moment au moins 85% de ses actifs dans des investissements 
durables ayant des objectifs environnementaux ou sociaux, comme indiqué dans le graphique de 
la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale d'investissements 
durables ? ». Il s’engage à investir au moins 50% de ses actifs dans des investissements durables 
ayant des objectifs environnementaux et, bien qu’il puisse détenir des investissements durables 
ayant un objectif social, il ne s’engage pas à respecter une proportion minimale d’investissements 
de ce type. 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une proportion 
minimale de ___ % 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables ayant 
un objectif environnemental : 50% 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de  
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables ayant 
un objectif social : ___ % 

No
n 

Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quel est l'objectif d'investissement durable de ce produit financier ? 

L'objectif d'investissement durable du fonds consiste à soutenir l'Agenda 2030 pour  
le développement durable adopté par les Nations unies, en investissant dans des sociétés 
qui participent à des activités économiques alignées sur la taxinomie de l'UE  
ou qui contribuent à un ou plusieurs des Objectifs de développement durable (ODD)  
des Nations unies. 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement durable 
adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté, à protéger  
la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de détails, voir le lien 
vers les informations relatives au développement durable présentées ci-après dans  
la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques durables sur 
le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques considérées comme 
durables sur le plan environnemental dans le contexte du Pacte vert européen. En fonction 
de la disponibilité d'opportunités d'investissement réalisables, le fonds peut contribuer  
à l'un des objectifs environnementaux énoncés dans le règlement sur la taxinomie. 

 
Les activités durables sur le plan environnemental, telles que définies par la taxinomie de 
l'UE, sont liées à six objectifs environnementaux : 

 
 
 

 
1. Atténuation du changement climatique 

 
2. Adaptation au changement climatique 

 
3. Utilisation durable et protection des ressources aquatiques et marines 

 
4. Transition vers une économie circulaire 

 
5. Prévention et réduction de la pollution 

 
6. Protection et restauration de la biodiversité et des écosystèmes. 

 
 
 

 
Pour chacun de ces objectifs, la taxinomie de l'UE prévoit des critères de sélection 
techniques, y compris des seuils précis. L'alignement des activités des sociétés 
bénéficiaires des investissements par rapport aux objectifs de la taxinomie de l'UE est 
identifié et évalué à l'aide de ces critères de sélection techniques, dans la mesure  
où des données de qualité adéquate concernant l'alignement des activités des sociétés 
sont fournies par des prestataires de données tiers. De plus amples informations sont 
disponibles dans la section « Dans quelle proportion minimale les investissements  
durables ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de l'UE ? ». 

 
En outre, pour être éligibles à l'univers d'investissement du fonds, les sociétés bénéficiaires 
des investissements doivent être classées comme durables par NAM en contribuant, via 
leurs activités économiques à un objectif d'investissement durable sans causer de 
préjudice important à tout autre objectif environnemental ou social et en adoptant des 
pratiques de bonne gouvernance. 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre l’objectif d’investissement 
durable du fonds. 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
l'objectif d'investissement durable de ce produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation de l’objectif d’investissement durable, le gestionnaire 
utilise les indicateurs ci-après : La contribution à chacun des ODD et l'alignement sur 
la taxinomie de l’UE sont mesurés et présentés dans le rapport annuel du fonds, afin 
de démontrer que l'objectif d'investissement durable est atteint. La contribution  
aux ODD est mesurée à l'aune de la contribution de chaque société, pondérée par 
son poids dans les investissements totaux. De même, l'alignement sur la taxinomie 
de l’UE est calculé comme la proportion des activités de chaque société qui sont 
alignées sur la taxinomie, pondérée par son poids dans les investissements totaux 
du fonds. 

 
• Contribution à l’ODD 3 - Bonne santé et bien-être 
• Contribution à l’ODD 6 - Eau propre et assainissement 
• Contribution à l’ODD 7 - Energie propre et d’un coût abordable 
• Contribution à l’ODD 9 - Industrie, innovation et infrastructures 
• Contribution à l’ODD 11 - Villes et communautés durables 
• % du total des investissements dans des activités alignées sur la taxinomie  

de l’UE 
 

 

 Dans quelle mesure les investissements durables ne causent-ils pas de 
préjudice important à un objectif d'investissement durable sur le plan 
environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »). 
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des 
investissements durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes  
et les mauvaises performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire 
prendra en compte les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe 
I du règlement délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes 
techniques de réglementation. Actuellement, les données sont principalement 
disponibles pour l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement  
à l'évolution de la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs 
supplémentaires seront progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des 
sociétés impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de 
graves controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du 
Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de 
l’émission est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour 
lesquelles l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% 
de leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test 
DNSH, et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles 
fossiles conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques  
à l'industrie des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en 
dessous des critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de 
Paris » de l’UE – avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour  
le pétrole, 50% pour le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de 
combustibles fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit  
les critères utilisés pour identifier les entreprises dotées de plans de transition 
crédibles. Elle peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, 
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE 
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

 
Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

Le fonds investit dans des sociétés qui répondent à des normes élevées en matière de 
responsabilité environnementale ou sociale. Le cadre conçu pour déterminer l'éligibilité des 
sociétés à l'univers d'investissement comporte une batterie de tests d'éligibilité. Compte 
tenu de la diversité qui caractérise l'univers des Actifs réels, il n'existe pas 
d'approche pouvant être utilisée de manière universelle. Par conséquent, le gestionnaire  
a élaboré des tests environnementaux et sociaux, qui peuvent varier d'un secteur à l'autre, 
afin d'identifier les sociétés les mieux alignées sur les mesures et les normes de durabilité 
définies dans leur secteur. 
La proportion minimale d’investissements durables du fonds est de 85%. Le fonds peut 
comporter des investissements ayant un objectif à la fois environnemental et social. 
Toutefois, compte tenu de la nature de l'univers d'investissement, le fonds choisit plus 
souvent des investissements durables sur le plan environnemental, et au moins 50% de 
ses actifs sont investis dans des entreprises considérées comme durables sur le plan 
environnemental, bien qu’aucune proportion minimale ne s’applique au niveau des 
investissements durables sur le plan social. 

 
On s'assure que les sociétés bénéficiaires des investissements sont durables au sens de 
l'article 2 (17) du SFDR en utilisant un critère de réussite/échec sur la contribution  
à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des objectifs 
environnementaux de la taxinomie de l'UE, comme indiqué dans l’objectif d’investissement 
durable du fonds, avec un seuil de 20%. Cette contribution peut être mesurée en fonction 
de la proportion des revenus, des dépenses d’investissement ou des dépenses 
d’exploitation liée aux objectifs susmentionnés. Certains secteurs dans lesquels ces 
indicateurs ne sont pas applicables peuvent nécessiter une analyse fondamentale afin 
d'identifier et de mesurer les indicateurs pertinents pour évaluer le profil de durabilité des 
sociétés. Par exemple, les acteurs financiers peuvent être évalués en fonction de leur 
statut systémique, du financement des activités liées aux combustibles fossiles, etc.  
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans la section 
« Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des 
sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure que les activités des 
sociétés en portefeuille ne causent pas de préjudice important à d'autres objectifs, comme 
précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables ne causent-ils 
pas de préjudice important à un objectif d'investissement durable sur le plan 
environnemental ou social ? ». 

 
Le fonds ne vise pas une contribution minimale spécifique à chacun des ODD individuels 
des Nations unies ou aux objectifs environnementaux de la taxinomie de l’UE,  
et la répartition entre les investissements contribuant à l'un ou l'autre des objectifs 
dépendra des indicateurs financiers et de la disponibilité des opportunités d'investissement. 

 
La stratégie applique des exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit 
pas dans des entreprises figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs 
activités commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique 
d’investissement responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous 
dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques  
au produit ? ». L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées  
aux combustibles fossiles est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée 
sur l'accord de Paris de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement  
pour sélectionner les investissements en vue d'atteindre l'objectif 
d'investissement durable ? 

Au moins 85% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs 
des objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains 
types d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. Le processus évalue en outre  
la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans la section « Quelle est la politique 
suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des sociétés dans 
lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure que les activités des sociétés 
ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, comme précisé dans  
la section « Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? ». 

 
Au moins 3% des investissements totaux du fonds concernent des activités alignées 
sur la taxinomie de l’UE. Les critères techniques de sélection de la taxinomie de l'UE 
sont utilisés pour évaluer l'alignement sur la taxinomie des activités dans lesquelles 
chaque société est impliquée, et la proportion d'activités alignées est calculée  
et mesurée pour les actifs totaux du fonds en pondérant l'investissement dans 
chaque société bénéficiaire des investissements sur la base de son implication dans 
des activités alignées sur la taxinomie. 
 De plus amples informations sont disponibles dans la section « Dans quelle 
proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont-ils alignés sur la taxinomie de l'UE ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent  
les investissements dans des sociétés et des émetteurs qui sont impliqués dans de 
graves violations des normes internationales, lorsqu’un engagement est jugé 
impossible ou inefficace. Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un 
impact négatif important sur le climat ou l'environnement, comme le charbon 
thermique ou la production de combustibles fossiles à partir de sables bitumineux  
et de forages dans l'Arctique, sont également exclues, de même que les sociétés 
actives dans la production d'armes controversées et les sociétés impliquées dans  
la pornographie. L'exposition à certaines activités peut être mesurée sur la base de 
la production, de la distribution ou de la contribution aux revenus, en fonction de  
la nature de l'activité, et des seuils peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 
Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 
 Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui 
limitent l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement 
du fonds ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général.  
Les exclusions supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être 
consultées dans les informations relatives au développement durable fournies sur  
le site Internet dédié, en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie 
que le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative 
dans la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services 
connexes si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée  
et conforme à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous 
dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? ». 



 

 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises 
et les marchés moins développés. 

 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de  
la bonne gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, 
leurs pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs 
environnementaux ou sociaux. 
#2 Non durables comprend les investissements qui ne sont pas qualifiés 
d'investissements durables. 

Autres 
1% 

#2 Non 
durables 

Alignés sur 

la taxinomie 

3% 

Environnement
aux 

50% 

#1 Durables 
85% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

Sur la base des données actuellement disponibles, un minimum de 3% des 
investissements du fonds sera aligné sur la taxinomie de l'UE. Le rapport d'alignement 
obligatoire n'entrera en vigueur qu’avec la mise en œuvre de la directive sur le reporting 
développement durable des entreprises. Dans l'intervalle, les données publiques des 
entreprises font défaut et les évaluations reposent sur des données équivalentes qui 
sont moins fiables et peuvent fausser les chiffres communiqués. Bien que les 
proportions réelles d'activités alignées sur la taxinomie puissent être plus élevées,  
nous ne sommes actuellement en mesure de nous engager que sur des niveaux  
très conservateurs. 

 
La conformité des investissements avec la taxinomie de l’UE n'a pas été attestée  
par des auditeurs ou examinée par des tiers. 

 
L'éligibilité à la taxinomie et l'alignement tel que défini dans l'article 3 de la taxinomie de 
l'UE peuvent être calculés et fournis par les sociétés bénéficiaires des investissements 
ou par des fournisseurs de données tiers. Les fournisseurs de données tiers évaluent  
la manière dont les sociétés sont impliquées dans des activités économiques qui 
contribuent de manière significative à un objectif environnemental tel que défini dans  
les normes techniques – y compris les seuils – mises à disposition dans le cadre de  
la taxinomie de l'UE. Les mêmes normes garantissent que les activités ne causent pas 
de préjudice important à d'autres objectifs durables et qu'elles respectent des garanties 
sociales minimales. 

 
L’évaluation de l’alignement sur la taxinomie reposera sur la proportion du chiffre 
d’affaires d’une entreprise ou d’un émetteur provenant des activités alignées sur  
la taxinomie. Le chiffre d’affaires est actuellement la mesure la plus fiable sur la base de 
critères de qualité et de disponibilité. Les résultats des fournisseurs de données peuvent 
ne pas être totalement alignés tant que les données des entreprises publiées font 
encore défaut et que les évaluations reposent largement sur des données équivalentes. 
De plus amples informations sur la diligence raisonnable ainsi que sur les sources  
et le traitement des données sont disponibles dans les informations relatives  
au développement durable, via le lien fourni ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
L'évaluation de l'alignement sur la taxinomie des activités des sociétés en portefeuille 
est complétée par l'évaluation DNSH, qui s’inscrit dans le cadre de la classification des 
investissements durables de NAM. 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    
 

Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont les 
niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

 
 

 
 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 

activités transitoires et habilitantes ? 
Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

 
Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

 
Quels sont les investissements inclus dans la catégorie  
« #2 Non durables », quelle est leur finalité et des garanties 
environnementales ou sociales minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être utilisées à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques  
à des fins spécifiques dans le cadre décrit dans les « Descriptions des fonds » du 
prospectus. Ces fins spécifiques comprennent, sans toutefois s’y limiter, la couverture 
du risque de change et la gestion des liquidités. Des garanties environnementales  
et sociales minimales sont applicables à ces investissements, afin d'exclure les sociétés 
et les émetteurs faisant l'objet de sanctions internationales, ainsi que les entités 
impliquées dans de graves violations des normes internationales, lorsqu’un  
engagement est jugé impossible ou inefficace. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport  
aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

 

 

 

 

 

 
  
  
  
  
  
  
  
 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les 
expositions souveraines 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie hors obligations 

souveraines* 

  
Alignés sur la taxinomie : 
Gaz fossile 0% 

Alignés sur la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie (hors gaz 
fossile et nucléaire) 3% 

 

Non  
alignés sur la 
taxinomie 97% 

 
Ce graphique représente 100% des  
investissements totaux. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie obligations souveraines* 

incluses 

  
Alignés sur la 
taxinomie : Gaz 
fossile 0% 

Alignés sur la 
taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur la 
taxinomie (hors gaz 

fossile et nucléaire) 
3% 

Non  
alignés sur la 
taxinomie 97% 

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 



 

 

Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Global Value ESG Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300RJ3S8CSJQ1CT83 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 50% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend 
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. Elle 
s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement 
aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

La stratégie vise à découvrir des actions sous-évaluées dont le profil ESG s'améliore afin 
d'évaluer l'attractivité relative d'une société. Le gestionnaire par délégation fait appel  
au score ESG Improvers pour identifier les sociétés présentant un profil ESG en 
amélioration et cherche à accélérer le progrès à travers des actions d'engagement. 

 
Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 50% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace. Les sociétés 
exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur le climat  
ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de combustibles 
fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont également 
exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes controversées 
et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition à certaines activités peut 
être mesurée sur la base de la production, de la distribution ou de la contribution aux 
revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils peuvent s'appliquer aux fins 
des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
1% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

50% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du 
changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de la 
taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans le 
règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 1%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Indian Equity Fund 

Identifiant d’entité juridique : 5493005S6B8E61ZP8H36 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 10% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois à des 
indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur permettent 
d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur opinion sur les 
émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements. Les indicateurs 
spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis à la disponibilité des 
données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité et de la disponibilité des 
données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles dans 
le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 10% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 
caractéristiques 

E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

10% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz 
fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes à la 
taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du 
changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de la 
taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans le 
règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au 
produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Latin American Equity Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300QT5RZRZB2WNH22 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 10% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 10% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

10% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont les 
niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

 
Dénomination du produit : Nordea 1 - Nordic Equity Fund 

Identifiant d’entité juridique : 5493002P8HQC8H89KJ23 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 30% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles 
, sauf si elles ont mis en place une stratégie de transition crédible. De plus amples 
informations sont disponibles dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un 
objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de la 
qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver 
en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles est 
limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 30% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide de 
la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-proceeds », 
d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure que 
les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables que 
le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général.  
Les exclusions supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être 
consultées dans les informations relatives au développement durable fournies sur  
le site Internet dédié, en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

30% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz 
fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes à la 
taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du 
changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de la 
taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans le 
règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont les 
niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant un 
objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Nordic Equity Fund 

Identifiant d’entité juridique : 5493002P8HQC8H89KJ23 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 30% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles 
, sauf si elles ont mis en place une stratégie de transition crédible. De plus amples 
informations sont disponibles dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de la 
qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver 
en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles est 
limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 30% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide de 
la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-proceeds », 
d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure que 
les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables que 
le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général.  
Les exclusions supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être 
consultées dans les informations relatives au développement durable fournies sur  
le site Internet dédié, en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

30% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du 
changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de la 
taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans le 
règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

 
Dénomination du produit : Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300037CR2WTAYCN25 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 50% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un 
objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 30% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace. Les sociétés 
exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur le climat ou 
l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de combustibles 
fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont également 
exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes controversées 
et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition à certaines activités peut 
être mesurée sur la base de la production, de la distribution ou de la contribution aux 
revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils peuvent s'appliquer aux fins 
des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissemen
t guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des 
facteurs tels que 
les objectifs 
d'investissement 
et la tolérance au 
risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

30% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz 
fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes à la 
taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  

la Taxinomie  
obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  

la Taxinomie  
hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont les 
niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant un 
objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300037CR2WTAYCN25 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 50% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un 
objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 30% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace. Les sociétés 
exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur le climat ou 
l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de combustibles 
fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont également 
exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes controversées 
et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition à certaines activités peut 
être mesurée sur la base de la production, de la distribution ou de la contribution aux 
revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils peuvent s'appliquer aux fins 
des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que  
les objectifs 
d'investissement  
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

30% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  

la Taxinomie  
obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  

la Taxinomie  
hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Nordic Stars Equity Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300CJ9OIR50OH4506 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 50% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Notation ESG Le fonds promeut des caractéristiques E/S en investissant dans des 
sociétés ou des émetteurs affichant des scores ESG favorables. Les sociétés et  
les émetteurs bénéficiaires des investissements ont été analysés et notés par NAM  
ou par un prestataire externe pour veiller à ce que seuls les titres émis par des sociétés  
qui respectent le score ESG minimum exigé soient éligibles et à ce que les acteurs  
à la traîne soient exclus. Les mesures et les seuils contraignants sont précisés dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? » 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, présentant un score ESG qui ne respecte pas le seuil minimum 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 

Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 
Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. Les scores ESG sont pris en 
considération dans le processus de sélection de titres, qui cherche à éviter les acteurs  
à la traîne en la matière. La stratégie applique des exclusions sectorielles et fondées sur 
des valeurs et n’investit pas dans des entreprises figurant sur la liste d’exclusions de 
Nordea en raison de leurs activités commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans 
la Politique d’investissement responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni 
ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations 
spécifiques au produit ? ». L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées 
aux combustibles fossiles est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée 
sur l'accord de Paris de NAM. 

 

Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 
 
Engagement et actionnariat actif 
Pour le compte de ses clients, NAM réalise différentes activités d'engagement auprès des 
sociétés bénéficiaires des investissements et des émetteurs privés et souverains afin de  
les encourager à améliorer leurs pratiques ESG et à promouvoir une approche à long terme 
de la prise de décision. 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 50% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 

Les investissements directs réalisés par le fonds doivent satisfaire une norme minimale 
de score ESG. L’importance et la pertinence des facteurs ESG varient selon  
les secteurs et les classes d'actifs, et les méthodes de notation sont adaptées pour se 
concentrer sur les facteurs ESG les plus pertinents en fonction de la nature des 
investissements. Le score ESG établi par NAM utilise la carte de matérialité du 
Sustainability Accounting Standards Board (SASB) pour identifier les facteurs ESG 
pertinents. Ces facteurs ESG peuvent inclure divers indicateurs liés à l'impact 
environnemental ou social, au modèle d'entreprise et à la gouvernance. Les facteurs 
ESG sont susceptibles d’avoir un impact positif ou négatif sur l'analyse, en fonction des 
produits/services et de la manière dont l’entreprise mène ses activités. Les facteurs 
sociaux peuvent inclure des considérations liées aux populations indigènes, aux droits 
de l'homme et au droit du travail, tandis que les facteurs environnementaux sont 
susceptibles d’inclure les émissions de carbone, les objectifs fondés sur la science  
ou l'impact de mesures politiques. Issues de sources multiples, les données 
quantitatives sont analysées et traduites en un score de A, B ou C (ou l'équivalent  
si l'on utilise des notations ESG externes), A étant le score le plus élevé. 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Ces scores permettent de mesurer l'exposition des sociétés à certains facteurs ESG  
et leur capacité à gérer cette exposition. Des évaluations manuelles supplémentaires 
sont effectuées par les analystes lorsque les données sont insuffisantes, à condition 
que des informations qualitatives pertinentes soient disponibles et susceptibles 
d’améliorer la qualité de la notation. Les notations chiffrées de certains actifs sont 
parfois fournies par des prestataires de données externes et validées par NAM.  
Le fonds investit exclusivement dans des sociétés et des émetteurs dont le score ESG 
est compris entre A et B (ou l'équivalent si l'on utilise des notations ESG externes), 
tandis que les investissements associés à des scores C sont exclus. Le fonds peut 
investir sur la base d'une évaluation interne préliminaire du profil ESG jusqu'à 
l'attribution d'un score formel. 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition à 
certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution  
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 
Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés.  

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
1% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

50% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 

 

 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 1%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - North American Stars Equity Fund 

Identifiant d’entité juridique : 5493000U6GOWJF5BJ788 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 50% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Notation ESG Le fonds promeut des caractéristiques E/S en investissant dans des 
sociétés ou des émetteurs affichant des scores ESG favorables. Les sociétés  
et les émetteurs bénéficiaires des investissements ont été analysés et notés par NAM  
ou par un prestataire externe pour veiller à ce que seuls les titres émis par des sociétés  
qui respectent le score ESG minimum exigé soient éligibles et à ce que les acteurs  
à la traîne soient exclus. Les mesures et les seuils contraignants sont précisés dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? » 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, présentant un score ESG qui ne respecte pas le seuil minimum 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend 
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 

Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. Les scores ESG sont pris en 
considération dans le processus de sélection de titres, qui cherche à éviter les acteurs  
à la traîne en la matière. La stratégie applique des exclusions sectorielles et fondées sur 
des valeurs et n’investit pas dans des entreprises figurant sur la liste d’exclusions de 
Nordea en raison de leurs activités commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans 
la Politique d’investissement responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni 
ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations 
spécifiques au produit ? ». L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées 
aux combustibles fossiles est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée 
sur l'accord de Paris de NAM. 

 

Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

Engagement et actionnariat actif 
Pour le compte de ses clients, NAM réalise différentes activités d'engagement auprès des 
sociétés bénéficiaires des investissements et des émetteurs privés et souverains afin de  
les encourager à améliorer leurs pratiques ESG et à promouvoir une approche à long terme 
de la prise de décision. 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 50% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 

Les investissements directs réalisés par le fonds doivent satisfaire une norme minimale de 
score ESG. L’importance et la pertinence des facteurs ESG varient selon les secteurs  
et les classes d'actifs, et les méthodes de notation sont adaptées pour se concentrer sur 
les facteurs ESG les plus pertinents en fonction de la nature des investissements. Le score 
ESG établi par NAM utilise la carte de matérialité du Sustainability Accounting Standards 
Board (SASB) pour identifier les facteurs ESG pertinents. Ces facteurs ESG peuvent 
inclure divers indicateurs liés à l'impact environnemental ou social, au modèle d'entreprise 
et à la gouvernance. Les facteurs ESG sont susceptibles d’avoir un impact positif  
ou négatif sur l'analyse, en fonction des produits/services et de la manière dont l’entreprise 
mène ses activités. Les facteurs sociaux peuvent inclure des considérations liées aux 
populations indigènes, aux droits de l'homme et au droit du travail, tandis que les facteurs 
environnementaux sont susceptibles d’inclure les émissions de carbone, les objectifs 
fondés sur la science ou l'impact de mesures politiques. Issues de sources multiples,  
les données quantitatives sont analysées et traduites en un score de A, B ou C  
(ou l'équivalent si l'on utilise des notations ESG externes), A étant le score le plus élevé. 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

 Ces scores permettent de mesurer l'exposition des sociétés à certains facteurs ESG 
et leur capacité à gérer cette exposition. Des évaluations manuelles supplémentaires 
sont effectuées par les analystes lorsque les données sont insuffisantes, à condition 
que des informations qualitatives pertinentes soient disponibles et susceptibles 
d’améliorer la qualité de la notation. Les notations chiffrées de certains actifs sont 
parfois fournies par des prestataires de données externes et validées par NAM.  
Le fonds investit exclusivement dans des sociétés et des émetteurs dont le score ESG 
est compris entre A et B (ou l'équivalent si l'on utilise des notations ESG externes), 
tandis que les investissements associés à des scores C sont exclus. Le fonds peut 
investir sur la base d'une évaluation interne préliminaire du profil ESG jusqu'à 
l'attribution d'un score formel. 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 
Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises 
 et les marchés moins développés. 

 Dans quelle proportion minimale le produit financier s'engage-t-il à réduire son 
périmètre d'investissement avant l'application de cette stratégie 
d’investissement ? 

 
Les limites imposées par la stratégie se traduisent par une réduction minimale de 
l'univers d'investissement de 20%. 



 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
1% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

50% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 1%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Norwegian Equity Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300WSP511P7B44508 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 10% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur des 
valeurs 

 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend 
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les 
investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 10% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition à 
certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution  
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

10% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont pas 
disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont pas 
applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant un 
objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte des 
critères 
applicables aux 
activités 
économiques 
durables sur le 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300WZ0EJW0K2LBI46 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 30% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans les 
Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de l'UE, 
tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux  
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques durables 
sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques considérées 
comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du Pacte vert 
européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 30% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace. Les sociétés 
exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur le climat ou 
l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de combustibles 
fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont également 
exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes controversées 
et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition à certaines activités peut 
être mesurée sur la base de la production, de la distribution ou de la contribution aux 
revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils peuvent s'appliquer aux fins 
des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 
caractéristiques 

E/S 

Alignés sur  

la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

30% 

#1 Alignés sur les 

caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables 
ayant un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur  
la taxinomie de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne 
sont pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion 
minimale d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie 
« #2 Autres », quelle est leur finalité et des garanties 
environnementales ou sociales minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 5493006ID4LFX21UEW81 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 20% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend 
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 20% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que  
les objectifs 
d'investissement  
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

20% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300ZOTEQXB2HLTF71 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 10% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un 
objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables, 
 les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de 
 la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 10% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

10% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

80% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 

 

 
 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 

activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
 

  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
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Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 

paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  
du règlement (UE) 2020/852 

 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300BQHP8OOJBRDB80 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 0% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, les équipes d’investissement ont accès à des indicateurs de PIN absolus  
et/ou à des valeurs d’échelle normalisée (par ex. sur la base de l’outil PIN propriétaire 
de NAM), qui leur permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en 
conséquence leur opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des 
investissements. Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération 
sont soumis à la qualité et à la disponibilité des données. 

 
Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l’UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE  
et qui s’accompagne de critères spécifiques de l’UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent  
en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques 
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion 
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union 
européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et le fonds n’investit pas dans des 
entreprises figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités 
commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement 
responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 10% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans des sociétés et des émetteurs qui sont impliqués dans de graves violations des 
normes internationales, lorsqu’un engagement est jugé impossible ou inefficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 
 
Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 
caractéristiques 

E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

10% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 

 

 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds s’engage à détenir une 
proportion minimale d’investissements durables ayant un objectif environnemental 
alignés sur le SFDR et comme indiqué à la rubrique « #1A Durables » du graphique  
à la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». Ces investissements pourraient être alignés sur  
la taxinomie de l’UE. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/


 

 

Valable à partir du 17 janvier 2025 
 

 
Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 

paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  
du règlement (UE) 2020/852 

 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300BQHP8OOJBRDB80 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 10% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend 
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, les équipes d’investissement ont accès à des indicateurs de PIN absolus  
et/ou à des valeurs d’échelle normalisée (par ex. sur la base de l’outil PIN propriétaire 
de NAM), qui leur permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en 
conséquence leur opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des 
investissements. Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération 
sont soumis à la qualité et à la disponibilité des données. 

 
Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l’UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE  
et qui s’accompagne de critères spécifiques de l’UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent  
en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques 
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion 
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union 
européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et le fonds n’investit pas dans des 
entreprises figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités 
commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement 
responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 10% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans des sociétés et des émetteurs qui sont impliqués dans de graves violations des 
normes internationales, lorsqu’un engagement est jugé impossible ou inefficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 
 
Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

10% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

80% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds s’engage à détenir une 
proportion minimale d’investissements durables ayant un objectif environnemental 
alignés sur le SFDR et comme indiqué à la rubrique « #1A Durables » du graphique  
à la section « Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? ».  
Ces investissements pourraient être alignés sur la taxinomie de l’UE. Les données 
suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares et la couverture 
des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif en faveur d’une 
proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans ce fonds. 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au 
produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
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Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 

paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  
du règlement (UE) 2020/852 

 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300F6FENFDTOIKP77 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 50% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans les 
Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de l'UE, 
tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux  
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Notation ESG Le fonds promeut des caractéristiques E/S en investissant dans des 
sociétés ou des émetteurs affichant des scores ESG favorables. Les sociétés et  
les émetteurs bénéficiaires des investissements ont été analysés et notés par NAM ou par 
un prestataire externe pour veiller à ce que seuls les titres émis par des sociétés qui 
respectent le score ESG minimum exigé soient éligibles et à ce que les acteurs à la traîne 
soient exclus. Les mesures et les seuils contraignants sont précisés dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? » 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, présentant un score ESG qui ne respecte pas le seuil minimum 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un 
objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont les 
contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, les équipes d’investissement ont accès à des indicateurs de PIN absolus  
et/ou à des valeurs d’échelle normalisée (par ex. sur la base de l’outil PIN propriétaire 
de NAM), qui leur permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en 
conséquence leur opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des 
investissements. Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération 
sont soumis à la qualité et à la disponibilité des données. 

 
Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l’UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE  
et qui s’accompagne de critères spécifiques de l’UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent  
en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques 
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion 
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union 
européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. Les scores ESG sont pris en 
considération dans le processus de sélection de titres, qui cherche à éviter les acteurs  
à la traîne en la matière. La stratégie applique des exclusions sectorielles et fondées sur des 
valeurs et le fonds n’investit pas dans des entreprises figurant sur la liste d’exclusions de 
Nordea en raison de leurs activités commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans  
la Politique d’investissement responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-
dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques  
au produit ? ». L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux 
combustibles fossiles est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur 
l'accord de Paris de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

Engagement et actionnariat actif 
Pour le compte de ses clients, NAM réalise différentes activités d'engagement auprès des 
sociétés bénéficiaires des investissements et des émetteurs privés et souverains afin de  
les encourager à améliorer leurs pratiques ESG et à promouvoir une approche à long terme de 
la prise de décision. 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 40% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide de  
la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types d’actifs 
tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-proceeds », d’autres 
mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans la section 
« Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des 
sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure que les activités des 
sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, comme précisé dans  
la section « Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? ». 

 
Les investissements directs réalisés par le fonds doivent satisfaire une norme minimale de 
score ESG. L’importance et la pertinence des facteurs ESG varient selon les secteurs  
et les classes d'actifs, et les méthodes de notation sont adaptées pour se concentrer sur 
les facteurs ESG les plus pertinents en fonction de la nature des investissements. Le score 
ESG établi par NAM utilise la carte de matérialité du Sustainability Accounting Standards 
Board (SASB) pour identifier les facteurs ESG pertinents. Ces facteurs ESG peuvent 
inclure divers indicateurs liés à l'impact environnemental ou social, au modèle d'entreprise 
et à la gouvernance. Les facteurs ESG sont susceptibles d’avoir un impact positif  
ou négatif sur l'analyse, en fonction des produits/services et de la manière dont l’entreprise 
mène ses activités. Les facteurs sociaux peuvent inclure des considérations liées aux 
populations indigènes, aux droits de l'homme et au droit du travail, tandis que les facteurs 
environnementaux sont susceptibles d’inclure les émissions de carbone, les objectifs 
fondés sur la science ou l'impact de mesures politiques. 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Issues de sources multiples, les données quantitatives sont analysées et traduites en 
un score de A, B ou C (ou l'équivalent si l'on utilise des notations ESG externes),  
A étant le score le plus élevé. Ces scores permettent de mesurer l'exposition des 
sociétés à certains facteurs ESG et leur capacité à gérer cette exposition.  
Des évaluations manuelles supplémentaires sont effectuées par les analystes lorsque 
les données sont insuffisantes, à condition que des informations qualitatives 
pertinentes soient disponibles et susceptibles d’améliorer la qualité de la notation.  
Les notations chiffrées de certains actifs sont parfois fournies par des prestataires de 
données externes et validées par NAM. Le fonds investit exclusivement dans des 
sociétés et des émetteurs dont le score ESG est compris entre A et B (ou l'équivalent 
si l'on utilise des notations ESG externes), tandis que les investissements associés  
à des scores C sont exclus. Le fonds peut investir sur la base d'une évaluation interne 
préliminaire du profil ESG jusqu'à l'attribution d'un score formel. 

Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans des sociétés et des émetteurs qui sont impliqués dans de graves violations des 
normes internationales, lorsqu’un engagement est jugé impossible ou inefficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition à 
certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution  
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions. Un lien vers la liste des sociétés exclues 
ainsi que la politique d'investissement responsable détaillant le processus sont fournis 
ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations 
spécifiques au produit ? ». Les investissements sont également soumis à des 
exclusions spécifiques qui limitent l'exposition à certaines activités incompatibles avec 
le profil d'investissement du fonds ou jugées préjudiciables à l'environnement  
ou à la société en général. 
Les exclusions supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être 
consultées dans les informations relatives au développement durable fournies sur  
le site Internet dédié, en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
1% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

40% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

80% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 

 

 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds s’engage à détenir une 
proportion minimale d’investissements durables ayant un objectif environnemental 
alignés sur le SFDR et comme indiqué à la rubrique « #1A Durables » du graphique  
à la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». Ces investissements pourraient être alignés sur la 
taxinomie de l’UE. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 1%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Valable à partir du 17 janvier 2025 
 
 

 
Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 

paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  
du règlement (UE) 2020/852 

 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Emerging Market Select Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300F6FENFDTOIKP77 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 20% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, les équipes d’investissement ont accès à des indicateurs de PIN absolus  
et/ou à des valeurs d’échelle normalisée (par ex. sur la base de l’outil PIN propriétaire 
de NAM), qui leur permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en 
conséquence leur opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des 
investissements. Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération 
sont soumis à la qualité et à la disponibilité des données. 

 
Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l’UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE  
et qui s’accompagne de critères spécifiques de l’UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent  
en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques 
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion 
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union 
européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et le fonds n’investit pas dans des 
entreprises figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités 
commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement 
responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 20% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans des sociétés et des émetteurs qui sont impliqués dans de graves violations des 
normes internationales, lorsqu’un engagement est jugé impossible ou inefficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. 
 Les exclusions supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être 
consultées dans les informations relatives au développement durable fournies sur  
le site Internet dédié, en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

20% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

80% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 

 

 
 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 

activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds s’engage à détenir une 
proportion minimale d’investissements durables ayant un objectif environnemental 
alignés sur le SFDR et comme indiqué à la rubrique « #1A Durables » du graphique  
à la section « Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? ».  
Ces investissements pourraient être alignés sur la taxinomie de l’UE. Les données 
suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares et la couverture 
des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif en faveur d’une 
proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans ce fonds. 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf
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Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Emerging Stars Local Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 5493009USMG0OQQ0TE12 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 40% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Notation ESG Le fonds promeut des caractéristiques E/S en investissant dans des 
sociétés ou des émetteurs affichant des scores ESG favorables. Les sociétés et  
les émetteurs bénéficiaires des investissements ont été analysés et notés par NAM ou par 
un prestataire externe pour veiller à ce que seuls les titres émis par des sociétés qui 
respectent le score ESG minimum exigé soient éligibles et à ce que les acteurs à la traîne 
soient exclus. Les mesures et les seuils contraignants sont précisés dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? » 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, présentant un score ESG qui ne respecte pas le seuil minimum 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, les équipes d’investissement ont accès à des indicateurs de PIN absolus  
et/ou à des valeurs d’échelle normalisée (par ex. sur la base de l’outil PIN propriétaire 
de NAM), qui leur permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en 
conséquence leur opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des 
investissements. Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération 
sont soumis à la qualité et à la disponibilité des données. 

 
Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l’UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE  
et qui s’accompagne de critères spécifiques de l’UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent  
en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques 
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion 
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union 
européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. Les scores ESG sont pris en 
considération dans le processus de sélection de titres, qui cherche à éviter les acteurs  
à la traîne en la matière. La stratégie applique des exclusions sectorielles et fondées sur 
des valeurs et le fonds n’investit pas dans des entreprises figurant sur la liste d’exclusions 
de Nordea en raison de leurs activités commerciales ou de leur conduite, tel que précisé 
dans la Politique d’investissement responsable de NAM qui peut être consultée via le lien 
fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations 
spécifiques au produit ? ». L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées 
aux combustibles fossiles est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée 
sur l'accord de Paris de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

Engagement et actionnariat actif 
Pour le compte de ses clients, NAM réalise différentes activités d'engagement auprès des 
sociétés bénéficiaires des investissements et des émetteurs privés et souverains afin de  
les encourager à améliorer leurs pratiques ESG et à promouvoir une approche à long terme 
de la prise de décision. 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 
Au moins 40% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les investissements directs réalisés par le fonds doivent satisfaire une norme minimale 
de score ESG. L’importance et la pertinence des facteurs ESG varient selon  
les secteurs et les classes d'actifs, et les méthodes de notation sont adaptées pour se 
concentrer sur les facteurs ESG les plus pertinents en fonction de la nature des 
investissements. Le score ESG établi par NAM utilise la carte de matérialité du 
Sustainability Accounting Standards Board (SASB) pour identifier les facteurs ESG 
pertinents. Ces facteurs ESG peuvent inclure divers indicateurs liés à l'impact 
environnemental ou social, au modèle d'entreprise et à la gouvernance.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Les facteurs ESG sont susceptibles d’avoir un impact positif ou négatif sur l'analyse, 
en fonction des produits/services et de la manière dont l’entreprise mène ses activités. 
Les facteurs sociaux peuvent inclure des considérations liées aux populations 
indigènes, aux droits de l'homme et au droit du travail, tandis que les facteurs 
environnementaux sont susceptibles d’inclure les émissions de carbone, les objectifs 
fondés sur la science ou l'impact de mesures politiques. 
 
Issues de sources multiples, les données quantitatives sont analysées et traduites en 
un score de A, B ou C (ou l'équivalent si l'on utilise des notations ESG externes),  
A étant le score le plus élevé. Ces scores permettent de mesurer l'exposition des 
sociétés à certains facteurs ESG et leur capacité à gérer cette exposition.  
Des évaluations manuelles supplémentaires sont effectuées par les analystes lorsque 
les données sont insuffisantes, à condition que des informations qualitatives 
pertinentes soient disponibles et susceptibles d’améliorer la qualité de la notation.  
Les notations chiffrées de certains actifs sont parfois fournies par des prestataires de 
données externes et validées par NAM. Le fonds investit exclusivement dans des 
sociétés et des émetteurs dont le score ESG est compris entre A et B (ou l'équivalent 
si l'on utilise des notations ESG externes), tandis que les investissements associés  
à des scores C sont exclus. Le fonds peut investir sur la base d'une évaluation interne 
préliminaire du profil ESG jusqu'à l'attribution d'un score formel. 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans des sociétés et des émetteurs qui sont impliqués dans de graves violations des 
normes internationales, lorsqu’un engagement est jugé impossible ou inefficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution  
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 
Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. 
Les exclusions supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être 
consultées dans les informations relatives au développement durable fournies sur  
le site Internet dédié, en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 



 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale.

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

 
 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
1% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 
caractéristiques 

E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

40% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

80% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds s’engage à détenir une 
proportion minimale d’investissements durables ayant un objectif environnemental 
alignés sur le SFDR et comme indiqué à la rubrique « #1A Durables » du graphique  
à la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». Ces investissements pourraient être alignés sur  
la taxinomie de l’UE. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 1%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie 
« #2 Autres », quelle est leur finalité et des garanties 
environnementales ou sociales minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques  
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont pas 
disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont pas 
applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Valable à partir du 17 janvier 2025 
 
 

 
Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 

paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  
du règlement (UE) 2020/852 

 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Emerging Market Select Local Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 5493009USMG0OQQ0TE12 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 20% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un 
objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, les équipes d’investissement ont accès à des indicateurs de PIN absolus  
et/ou à des valeurs d’échelle normalisée (par ex. sur la base de l’outil PIN propriétaire 
de NAM), qui leur permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en 
conséquence leur opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des 
investissements. Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération 
sont soumis à la qualité et à la disponibilité des données. 

 
Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l’UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE  
et qui s’accompagne de critères spécifiques de l’UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent  
en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques 
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion 
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union 
européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et le fonds n’investit pas dans des 
entreprises figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités 
commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement 
responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 20% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans des sociétés et des émetteurs qui sont impliqués dans de graves violations des 
normes internationales, lorsqu’un engagement est jugé impossible ou inefficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition à 
certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution  
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 
caractéristiques 

E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

20% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

80% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  

la Taxinomie  
obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  

la Taxinomie  
hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds s’engage à détenir une 
proportion minimale d’investissements durables ayant un objectif environnemental 
alignés sur le SFDR et comme indiqué à la rubrique « #1A Durables » du graphique  
à la section « Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? ».  
Ces investissements pourraient être alignés sur la taxinomie de l’UE. Les données 
suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares et la couverture 
des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif en faveur d’une 
proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans ce fonds. 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - EUR Corporate Bond Fund 1-3 Years 

Identifiant d’entité juridique : 549300RUTOHWG1QJNA59 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 20% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 20% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition à 
certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution ou 
de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

20% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

80% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du 
changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de la 
taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans le 
règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - European Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300FSVWL0VAR25025 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 10% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S du 
fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend 
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 10% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace. Les sociétés 
exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur le climat  
ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de combustibles 
fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont également 
exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes controversées 
et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition à certaines activités peut 
être mesurée sur la base de la production, de la distribution ou de la contribution aux 
revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils peuvent s'appliquer aux fins 
des exclusions.  

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence. Par 
ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de contrôler 
les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée appropriée de tout 
problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

10% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

80% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 

 

 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
 

  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - European Corporate Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300C320J1NRW8KC43 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 20% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un 
objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit 
financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 20% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

20% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

80% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz 
fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes à la 
taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 

 

 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie 
« #2 Autres », quelle est leur finalité et des garanties 
environnementales ou sociales minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques  
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont pas 
disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont pas 
applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - European Corporate Stars Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 5493004J0DU336JUI826 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 40% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Notation ESG Le fonds promeut des caractéristiques E/S en investissant dans des 
sociétés ou des émetteurs affichant des scores ESG favorables. Les sociétés  
et les émetteurs bénéficiaires des investissements ont été analysés et notés par NAM  
ou par un prestataire externe pour veiller à ce que seuls les titres émis par des sociétés  
qui respectent le score ESG minimum exigé soient éligibles et à ce que les acteurs  
à la traîne soient exclus. Les mesures et les seuils contraignants sont précisés dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? » 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, présentant un score ESG qui ne respecte pas le seuil minimum 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles dans 
le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 

Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit 
financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. Les scores ESG sont pris en 
considération dans le processus de sélection de titres, qui cherche à éviter les acteurs  
à la traîne en la matière. La stratégie applique des exclusions sectorielles et fondées sur 
des valeurs et n’investit pas dans des entreprises figurant sur la liste d’exclusions de 
Nordea en raison de leurs activités commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans 
la Politique d’investissement responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni 
ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations 
spécifiques au produit ? ». L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées 
aux combustibles fossiles est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée 
sur l'accord de Paris de NAM. 

 

Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

Engagement et actionnariat actif 
Pour le compte de ses clients, NAM réalise différentes activités d'engagement auprès des 
sociétés bénéficiaires des investissements et des émetteurs privés et souverains afin de  
les encourager à améliorer leurs pratiques ESG et à promouvoir une approche à long terme 
de la prise de décision. 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 40% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 

Les investissements directs réalisés par le fonds doivent satisfaire une norme minimale 
de score ESG. L’importance et la pertinence des facteurs ESG varient selon les secteurs 
et les classes d'actifs, et les méthodes de notation sont adaptées pour se concentrer sur 
les facteurs ESG les plus pertinents en fonction de la nature des investissements.  
Le score ESG établi par NAM utilise la carte de matérialité du Sustainability Accounting 
Standards Board (SASB) pour identifier les facteurs ESG pertinents. Ces facteurs ESG 
peuvent inclure divers indicateurs liés à l'impact environnemental ou social, au modèle 
d'entreprise et à la gouvernance. Les facteurs ESG sont susceptibles d’avoir un impact 
positif ou négatif sur l'analyse, en fonction des produits/services et de la manière dont 
l’entreprise mène ses activités. Les facteurs sociaux peuvent inclure des considérations 
liées aux populations indigènes, aux droits de l'homme et au droit du travail, tandis que 
les facteurs environnementaux sont susceptibles d’inclure les émissions de carbone,  
les objectifs fondés sur la science ou l'impact de mesures politiques. Issues de sources 
multiples, les données quantitatives sont analysées et traduites en un score de A, B ou C 
(ou l'équivalent si l'on utilise des notations ESG externes), A étant le score le plus élevé. 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Ces scores permettent de mesurer l'exposition des sociétés à certains facteurs ESG  
et leur capacité à gérer cette exposition. Des évaluations manuelles supplémentaires 
sont effectuées par les analystes lorsque les données sont insuffisantes, à condition 
que des informations qualitatives pertinentes soient disponibles et susceptibles 
d’améliorer la qualité de la notation. Les notations chiffrées de certains actifs sont 
parfois fournies par des prestataires de données externes et validées par NAM.  
Le fonds investit exclusivement dans des sociétés et des émetteurs dont le score ESG 
est compris entre A et B (ou l'équivalent si l'on utilise des notations ESG externes), 
tandis que les investissements associés à des scores C sont exclus. Le fonds peut 
investir sur la base d'une évaluation interne préliminaire du profil ESG jusqu'à 
l'attribution d'un score formel. 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 
Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

1% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

40% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz 
fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes à la 
taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant  
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 1%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie 
« #2 Autres », quelle est leur finalité et des garanties 
environnementales ou sociales minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques  
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont pas 
disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont pas 
applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au 
produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant un 
objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 9, 
paragraphes 1 à 4 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 5, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - European Corporate Sustainable Labelled Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 

 
Objectif d’investissement durable 

 

 
 
 

Le fonds s'engage à investir à tout moment au moins 85% de ses actifs dans des 
investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou sociaux, comme indiqué 
dans le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». Il s’engage à investir au moins 35% de ses actifs dans des 
investissements durables ayant des objectifs environnementaux et, bien qu’il puisse détenir des 
investissements durables ayant un objectif social, il ne s’engage pas à respecter une proportion 
minimale d’investissements de ce type. 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de ___ % 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental au 
titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables ayant 
un objectif environnemental : 35% 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de  
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables ayant 
un objectif social : ___ % 

No
n 

Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quel est l'objectif d'investissement durable de ce produit financier ? 

L'objectif d'investissement durable du fonds consiste à investir dans des obligations 
émises pour financer des activités économiques qui apportent une contribution 
environnementale et/ou sociale et dans des obligations liées à des indicateurs clés de 
performance qui incitent l'émetteur à améliorer ses pratiques environnementales  
ou sociales. Le fonds peut également investir dans d’autres obligations investment grade 
émises par des entreprises dont les activités économiques répondent en partie  
à un objectif d'investissement durable et ne causent pas de préjudice important à d'autres 
objectifs sociaux ou environnementaux, tout en suivant des pratiques de bonne 
gouvernance. 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre l’objectif d’investissement 
durable du fonds. 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
l'objectif d'investissement durable de ce produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation de l’objectif d’investissement durable, le gestionnaire 
utilise les indicateurs énumérés ci-dessous, qui sont calculés en proportion du total 
des investissements du fonds dans des obligations durables et des obligations 
labellisées, respectivement. 
Vous trouverez des précisions sur les investissements durables et les obligations 
labellisées dans les sections correspondantes ci-dessous. 

 
 

• % d’investissements durables 
 

• % d’obligations labellisées 
 
 

 

 Dans quelle mesure les investissements durables ne causent-ils pas de 
préjudice important à un objectif d'investissement durable sur le plan 
environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables, 
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »). 
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier et 
exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des 
investissements durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes  
et les mauvaises performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire 
prendra en compte les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de 
l’annexe I du règlement délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des 
normes techniques de réglementation. Actuellement, les données sont 
principalement disponibles pour l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. 
Parallèlement à l'évolution de la qualité et de la disponibilité des données, des 
indicateurs supplémentaires seront progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont 
pas considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des 
sociétés impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de 
graves controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du 
Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, 
lorsqu’une entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) 
émis par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de 
l’émission est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour 
lesquelles l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% 
de leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test 
DNSH, et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles 
fossiles conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques 
à l'industrie des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en 
dessous des critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord 
de Paris » de l’UE – avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour 
le pétrole, 50% pour le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir 
de combustibles fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit  
les critères utilisés pour identifier les entreprises dotées de plans de transition 
crédibles. Elle peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, 
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE 
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans 
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

 
Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles 
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

La stratégie investit dans des obligations investment grade labellisées et des obligations 
d’entreprises non labellisées libellées en EUR. 

 
Les obligations labellisées incluent des obligations dont le produit est affecté à une fin 
précise (« use-of-proceeds »), comme les obligations vertes, sociales ou durables  
et les obligations liées à la durabilité. D’autres types d’obligations « use-of-proceeds » 
pourraient être pertinentes et éligibles à mesure que le marché se développera. 
 Les obligations « use-of-proceeds » sont émises pour financer des projets nouveaux  
ou existants ou des activités économiques ayant une contribution environnementale  
et/ou sociale, tandis que le produit des obligations liées à la durabilité finance des besoins 
généraux de l’entreprise, les conditions de financement étant liées à des objectifs de 
durabilité explicites ou ESG que l’émetteur s'est engagé à atteindre. L’atteinte de ces 
objectifs est évaluée au moyen d’indicateurs de performance clés prédéfinis permettant de 
suivre les progrès accomplis au regard des objectifs de performance spécifiques en 
matière de durabilité. Le fonds peut également investir dans des obligations d’entreprises 
non labellisées dont les émetteurs sont impliqués dans des activités qui contribuent  
à un objectif environnemental ou social. 

 

Les investissements sont classés comme durables au sens de l’article 2 (17) du SFDR en 
s’appuyant sur la méthodologie exclusive de NAM pour veiller à ce que les activités 
économiques de l’émetteur ou les activités financées par l’émission d’obligations 
contribuent à un objectif environnemental ou social et ne causent pas de préjudice 
important à tout autre objectif durable, tout en suivant des pratiques de bonne 
gouvernance. L’analyse peut varier selon les différents types d’actifs afin de s’assurer que 
les critères les plus pertinents sont utilisés pour déterminer la contribution de chaque 
investissement aux objectifs environnementaux ou sociaux. 
L’éligibilité des obligations « use-of-proceeds », est basée sur un examen du cadre 
d’émission d’obligations vertes ou sociales de l’émetteur afin de s’assurer que le produit 
est affecté au financement d'activités qui contribuent à un objectif d’investissement 
durable tel que défini dans la taxinomie de l’UE ou selon leur contribution aux ODD de 
l’ONU. Le gestionnaire veille également à ce que les obligations éligibles adhèrent  
à une norme de marché reconnue en matière d’affectation du produit de l’émission, de 
processus, de reporting et de transparence, comme la norme européenne sur  
les obligations vertes ou celle de l’ICMA ou d’autres normes similaires approuvées par 
NAM, et à ce que cela soit étayé par un avis indépendant formulé par un auditeur  
externe reconnu. 
S’agissant de l’investissement dans des obligations liées à la durabilité, l’analyse porte 
notamment sur la pertinence des indicateurs clés de performance liés à la durabilité, sur 
les objectifs de performance en matière de durabilité y afférents ainsi que sur leurs 
incitations financières. Les émetteurs d’obligations liées à la durabilité et d’obligations 
d’entreprise non labellisées sont classés comme durables en appliquant un critère de 
réussite/échec sur la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies  
ou à un ou plusieurs des objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE, avec un 
seuil de 20%. 
Cette contribution peut être mesurée en fonction de la proportion des revenus liée  
aux objectifs susmentionnés. Pour les secteurs où les dépenses d’investissement, les 
dépenses d'exploitation ou d'autres mesures d'activité sont plus pertinentes, celles-ci 
seront utilisées. La stratégie applique des exclusions sectorielles et fondées sur des 
valeurs et n’investit pas dans des entreprises figurant sur la liste d’exclusions de Nordea 
en raison de leurs activités commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans la 
Politique d’investissement responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni 
ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations 
spécifiques au produit ? ». L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées 
aux combustibles fossiles est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée 
sur l'accord de Paris de NAM. 

 

Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de 
s'assurer qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement  
pour sélectionner les investissements en vue d'atteindre l'objectif 
d'investissement durable ? 

Au moins 85% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables  
à l’aide du processus propriétaire de NAM, qui applique un critère de réussite/échec 
sur la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies  
ou à un ou plusieurs des objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE, avec 
un seuil de 20%. Cette contribution peut être mesurée en fonction de la proportion 
des revenus liée aux objectifs susmentionnés. Pour les secteurs où les dépenses 
d’investissement, les dépenses d'exploitation ou d'autres mesures d'activité sont 
plus pertinentes, celles-ci seront utilisées. Les obligations labellisées sont classées 
comme durables si elles sont émises conformément à une norme reconnue 
(Principes de l’ICMA, Climate Bonds Initiative, norme de l’UE en matière 
d’obligations vertes, etc.) et ont fait l’objet d’un avis indépendant. Le processus 
évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans la section 
« Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure que  
les activités des sociétés ne causent pas de préjudice important à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif d'investissement durable sur 
le plan environnemental ou social ? ». 

 
Le fonds investit au moins 67% de ses actifs dans des obligations vertes, sociales, 
durables, liées à la durabilité ou similaires, qui respectent une norme de marché 
reconnue pour ce type d’obligations et sont émises dans un cadre établi par 
l’émetteur et approuvé par NAM. 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les 
investissements dans des sociétés et des émetteurs qui sont impliqués dans de 
graves violations des normes internationales, lorsqu’un engagement est jugé 
impossible ou inefficace. Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori  
un impact négatif important sur le climat ou l'environnement, comme le charbon 
thermique ou la production de combustibles fossiles à partir de sables bitumineux  
et de forages dans l'Arctique, sont également exclues, de même que les sociétés 
actives dans la production d'armes controversées et les sociétés impliquées dans  
la pornographie. L'exposition à certaines activités peut être mesurée sur la base de 
la production, de la distribution ou de la contribution aux revenus, en fonction de  
la nature de l'activité, et des seuils peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 
 Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui 
limitent l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil 
d'investissement du fonds ou jugées préjudiciables à l'environnement  
ou à la société en général. Les exclusions supplémentaires spécifiques qui 
s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans les informations relatives  
au développement durable fournies sur le site Internet dédié, en cliquant sur le lien 
fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 



 

 

Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie 
que le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative 
dans la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services 
connexes si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée  
et conforme à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-
dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations 
spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance 
claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des 
données. Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en 
matière d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture  
et l’accessibilité des données demeurent problématiques – en particulier pour  
les petites entreprises et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans  
le cadre des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue 
de la bonne gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les 
employés, leurs pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité 
fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types 
d'investissement, comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée  
ou lorsqu'aucun pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents 
pour la stratégie, mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique  
à tout moment et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion  
du gestionnaire. 

 

 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs 
environnementaux ou sociaux. 
#2 Non durables comprend les investissements qui ne sont pas qualifiés 
d'investissements durables. 

Autres 

1% 

#2 Non 
durables 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

Environnementaux 
35% 

#1 Durables 
85% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

Dans quelle proportion minimale les investissements durables 
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares 
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    
 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif  
de la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble 
des critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile  
et de l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

 

 
 
 

 

 
 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 

activités transitoires et habilitantes ? 
Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables  
ayant un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la 
taxinomie de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

 
Quels sont les investissements inclus dans la catégorie  
« #2 Non durables », quelle est leur finalité et des garanties 
environnementales ou sociales minimales s'appliquent-elles  
à eux ? 

Les liquidités peuvent être utilisées à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques  
à des fins spécifiques dans le cadre décrit dans les « Descriptions des fonds »  
du prospectus. Ces fins spécifiques comprennent, sans toutefois s’y limiter, la gestion 
des risques de taux d’intérêt, de change et de crédit, la couverture du risque de change  
et la gestion des liquidités. Des garanties environnementales et sociales minimales sont 
applicables à ces investissements, afin d'exclure les sociétés et les émetteurs faisant 
l'objet de sanctions internationales, ainsi que les entités impliquées dans de graves 
violations des normes internationales, lorsqu’un engagement est jugé impossible ou 
inefficace. 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - European Covered Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300ODKXRGT6EIFH77 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 20% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans les 
Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de l'UE, 
tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux  
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 20% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section « Où puis-
je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». Les 
investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

20% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 

 

 
 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 

activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant  
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - European Covered Bond Opportunities Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300WUBHZSQIK6U640 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 20% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant une 
exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une stratégie 
de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur des 
valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un 
objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes 
définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin 
d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce 
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver 
en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 20% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide de 
la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-proceeds », 
d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables que 
le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur  
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition à certaines 
activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution ou de  
la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils peuvent 
s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

20% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

70% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant  
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - European Cross Credit Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300HQ4F0MHYF7TI45 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 20% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 
L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un 
objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 20% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

20%  

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

80% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - European Financial Debt Fund 

Identifiant d’entité juridique : 5493001SUQRY2LG8S445 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 20% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend 
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 20% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace. Les sociétés 
exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur le climat ou 
l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de combustibles 
fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont également 
exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes controversées 
et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition à certaines activités peut 
être mesurée sur la base de la production, de la distribution ou de la contribution aux 
revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils peuvent s'appliquer aux fins 
des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

20% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

80% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  

la Taxinomie  
obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  

la Taxinomie  
hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant  
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - European High Yield Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300XXBGPCW0NFP308 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 20% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, out en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un 
objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 
Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne 
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE.  
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 20% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition à 
certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution  
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

20% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

80% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 

 

 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant  
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - European High Yield Credit Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300XRUCQ32ZN5RZ02 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 20% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un 
objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 20% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace. Les sociétés 
exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur le climat  
ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de combustibles 
fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont également 
exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes controversées 
et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition à certaines activités peut 
être mesurée sur la base de la production, de la distribution ou de la contribution aux 
revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils peuvent s'appliquer aux fins 
des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

20% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

80% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile  
et de l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant  
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

eInformations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - European High Yield Opportunities Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300XZGMRU5J181885 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 20% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans les 
Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies  
et/ou la taxinomie de l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres 
objectifs environnementaux ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne 
gouvernance. Le processus permettant d’identifier les investissements durables est 
présenté en détail ci-après dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM  
Le fonds promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés 
présentant une exposition importante aux combustibles fossiles 
, sauf si elles ont mis en place une stratégie de transition crédible. De plus amples 
informations sont disponibles dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans la 
stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le 
produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent 
 aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend 
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, les équipes d’investissement ont accès à des indicateurs de PIN absolus  
et/ou à des valeurs d’échelle normalisée (par ex. sur la base de l’outil PIN  
propriétaire de NAM), qui leur permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster 
en conséquence leur opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des 
investissements. Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération 
sont soumis à la qualité et à la disponibilité des données. 

 
Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l’UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE  
et qui s’accompagne de critères spécifiques de l’UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent  
en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques 
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion 
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union 
européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et le fonds n’investit pas dans des 
entreprises figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités 
commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement 
responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 20% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans des sociétés et des émetteurs qui sont impliqués dans de graves violations des 
normes internationales, lorsqu’un engagement est jugé impossible ou inefficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. 
 Les exclusions supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être 
consultées dans les informations relatives au développement durable fournies sur le 
site Internet dédié, en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

20% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

80% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds s’engage à détenir une 
proportion minimale d’investissements durables ayant un objectif environnemental 
alignés sur le SFDR et comme indiqué à la rubrique « #1A Durables » du graphique  
à la section « Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? ».  
Ces investissements pourraient être alignés sur la taxinomie de l’UE. Les données 
suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares et la couverture 
des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif en faveur d’une 
proportion minimale  
d’investissements alignés sur la taxinomie dans ce fonds. 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300ISX6Y6CZ3YHN56 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 40% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Notation ESG Le fonds promeut des caractéristiques E/S en investissant dans des 
sociétés ou des émetteurs affichant des scores ESG favorables. Les sociétés  
et les émetteurs bénéficiaires des investissements ont été analysés et notés par NAM  
ou par un prestataire externe pour veiller à ce que seuls les titres émis par des sociétés  
qui respectent le score ESG minimum exigé soient éligibles et à ce que les acteurs  
à la traîne soient exclus. Les mesures et les seuils contraignants sont précisés dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? » 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place  
une stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, présentant un score ESG qui ne respecte pas le seuil minimum 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend 
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 

Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. Les scores ESG sont pris en 
considération dans le processus de sélection de titres, qui cherche à éviter les acteurs  
à la traîne en la matière. La stratégie applique des exclusions sectorielles et fondées sur 
des valeurs et n’investit pas dans des entreprises figurant sur la liste d’exclusions de 
Nordea en raison de leurs activités commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans 
la Politique d’investissement responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni 
ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations 
spécifiques au produit ? ». L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées 
aux combustibles fossiles est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée 
sur l'accord de Paris de NAM. 

 

Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

Engagement et actionnariat actif 
Pour le compte de ses clients, NAM réalise différentes activités d'engagement auprès des 
sociétés bénéficiaires des investissements et des émetteurs privés et souverains afin de  
les encourager à améliorer leurs pratiques ESG et à promouvoir une approche à long terme 
de la prise de décision. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

 

Au moins 40% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 

Les investissements directs réalisés par le fonds doivent satisfaire une norme minimale 
de score ESG. L’importance et la pertinence des facteurs ESG varient selon  
les secteurs et les classes d'actifs, et les méthodes de notation sont adaptées pour se 
concentrer sur les facteurs ESG les plus pertinents en fonction de la nature des 
investissements. Le score ESG établi par NAM utilise la carte de matérialité du 
Sustainability Accounting Standards Board (SASB) pour identifier les facteurs ESG 
pertinents. Ces facteurs ESG peuvent inclure divers indicateurs liés à l'impact 
environnemental ou social, au modèle d'entreprise et à la gouvernance.  
Les facteurs ESG sont susceptibles d’avoir un impact positif ou négatif sur l'analyse, 
en fonction des produits/services et de la manière dont l’entreprise mène ses activités. 
Les facteurs sociaux peuvent inclure des considérations liées aux populations 
indigènes, aux droits de l'homme et au droit du travail, tandis que les facteurs 
environnementaux sont susceptibles d’inclure les émissions de carbone, les objectifs 
fondés sur la science ou l'impact de mesures politiques. Issues de sources multiples, 
les données quantitatives sont analysées et traduites en un score de A, B ou C  
(ou l'équivalent si l'on utilise des notations ESG externes), A étant le score  
le plus élevé. 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Ces scores permettent de mesurer l'exposition des sociétés à certains facteurs ESG et 
leur capacité à gérer cette exposition. Des évaluations manuelles supplémentaires 
sont effectuées par les analystes lorsque les données sont insuffisantes, à condition 
que des informations qualitatives pertinentes soient disponibles et susceptibles 
d’améliorer la qualité de la notation. Les notations chiffrées de certains actifs sont 
parfois fournies par des prestataires de données externes et validées par NAM.  
Le fonds investit exclusivement dans des sociétés et des émetteurs dont le score ESG 
est compris entre A et B (ou l'équivalent si l'on utilise des notations ESG externes), 
tandis que les investissements associés à des scores C sont exclus. Le fonds peut 
investir sur la base d'une évaluation interne préliminaire du profil ESG jusqu'à 
l'attribution d'un score formel. 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  

 
Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

1% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

40% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 

 

 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant  
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 1%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 9, 
paragraphes 1 à 4 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 5, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - European High Yield Sustainable Climate Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 

 
Objectif d’investissement durable 

 

 
 
 

Le fonds s'engage à investir à tout moment au moins 85% de ses actifs dans des investissements 
durables ayant des objectifs environnementaux ou sociaux, comme indiqué dans le graphique de 
la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale d'investissements 
durables ? ». Il s’engage à investir au moins 50% de ses actifs dans des investissements durables 
ayant des objectifs environnementaux et, bien qu’il puisse détenir des investissements durables 
ayant un objectif social, il ne s’engage pas à respecter une proportion minimale d’investissements 
de ce type. 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de ___ % 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables ayant 
un objectif environnemental : 50% 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de  
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables ayant 
un objectif social : ___ % 

No
n 

Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quel est l'objectif d'investissement durable de ce produit financier ? 

L'objectif d'investissement durable du fonds consiste à contribuer à la transition vers  
le « zéro net » en investissant dans un portefeuille qui vise une réduction de ses émissions 
moyennes de gaz à effet de serre d’ici 2050 conforme ou supérieure aux objectifs de 
l’Accord de Paris afin de maintenir le réchauffement climatique mondial maximal bien en 
deçà de 2 degrés Celsius. Pour ce faire, l'empreinte carbone annuelle moyenne du 
portefeuille (de niveau 1, 2 et 3) sera toujours égale ou inférieure à celle de l'indice ICE 
European Currency High Yield Paris-Aligned. 

 
L'indice ICE European Currency High Yield Paris-Aligned est utilisé à des fins de 
comparaison des performances et comme référence pour le calcul et le suivi de  
la limite d'émission de gaz à effet de serre du fonds. Le fonds est géré activement  
et l'indice n'est pas entièrement représentatif de l'univers d'investissement du fonds  
ou de ses caractéristiques de risque. Les émissions totales de gaz à effet de serre des 
investissements du fonds s'écarteront de l'évolution des émissions de gaz à effet de serre 
de l'indice. 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
l'objectif d'investissement durable de ce produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation de l’objectif d’investissement durable, le gestionnaire 
utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• Empreinte carbone annuelle moyenne relative de niveau 1, 2 et 3 

 

 

 Dans quelle mesure les investissements durables ne causent-ils pas de 
préjudice important à un objectif d'investissement durable sur le plan 
environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »). 
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des 
investissements durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes  
et les mauvaises performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire 
prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires 
seront progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des 
sociétés impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de 
graves controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du 
Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de 
l’émission est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour 
lesquelles l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% 
de leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test 
DNSH, et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles 
fossiles conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques  
à l'industrie des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en 
dessous des critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de 
Paris » de l’UE – avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le 
pétrole, 50% pour le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de 
combustibles fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit  
les critères utilisés pour identifier les entreprises dotées de plans de transition 
crédibles. Elle peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, 
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales et 
aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE 
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU ou des 
principes de l’OCDE. 

 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, les équipes d’investissement ont accès à des indicateurs de PIN absolus  
et/ou à des valeurs d’échelle normalisée (par ex. sur la base de l’outil PIN  
propriétaire de NAM), qui leur permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster 
en conséquence leur opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des 
investissements. Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération 
sont soumis à la qualité et à la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans le DIC du fonds. 

L'univers d'investissement du fonds est basé sur le marché européen du haut rendement. 
L’univers d’investissement est analysé afin d’exclure les sociétés qui ne respectent pas les 
contraintes définies répertoriées ci-dessous et décrites plus en détail dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». En outre,  
les émetteurs qui ne sont pas classés comme des investissements durables au sens de 
l’article 2, alinéa (17) du SFDR sont exclus de l'univers d’investissement. Le portefeuille est 
ensuite optimisé sur la base, entre autres, d'une proportion minimale d’investissements 
durables et de critères relatifs à l'empreinte carbone. 

 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris de NAM. 
L'empreinte carbone annuelle est maintenue à un niveau égal ou inférieur au niveau d’un 
indice de référence « accord de Paris » de l’Union. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement 
durable ? 

 
Au moins 85% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs 
des objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains 
types d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. Le processus évalue en outre  
la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans la section « Quelle est la politique 
suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des sociétés dans 
lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure que les activités des sociétés 
ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, comme précisé dans  
la section « Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie 
que le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative 
dans la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services 
connexes si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée  
et conforme à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les 
combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous 
dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans des sociétés et des émetteurs qui sont impliqués dans de graves violations des 
normes internationales, lorsqu’un engagement est jugé impossible ou inefficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions. Un lien vers la liste des sociétés exclues 
ainsi que la politique d'investissement responsable détaillant le processus sont fournis 
ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations 
spécifiques au produit ? ».Les investissements sont également soumis à des 
exclusions spécifiques qui limitent l'exposition à certaines activités incompatibles avec 
le profil d'investissement du produit ou jugées préjudiciables à l'environnement  
ou à la société en général. En outre, le fonds exclut les investissements dans  
les sociétés visées par les exclusions de l’Indice de référence « accord de Paris » 
(article 12, paragraphe 1, points (a) à (g), du règlement délégué (UE) 2020/1818).  
Les exclusions supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au produit peuvent être 
consultées dans les informations relatives au développement durable fournies sur  
le site Internet dédié, en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
L'empreinte carbone annuelle moyenne du fonds, mesurée sur la base de  
la moyenne sur l’année civile des émissions de gaz à effet de serre de niveau  
1, 2 et 3 des investissements sous-jacents, doit être égale ou inférieure à l'empreinte 
carbone de l'indice de référence calculée sur la même base. Des informations 
détaillées sur l'indice de référence du fonds sont disponibles dans la section du 
prospectus consacrée au fonds. L'empreinte carbone est calculée sur la base des 
émissions totales de gaz à effet de serre (niveau 1, 2 et 3) d'un portefeuille, 
normalisées en fonction de la valeur d’entreprise des sociétés bénéficiaires des 
investissements, en tonnes eq. CO2 par million d'euros investis. L'empreinte carbone 
exprime la part des émissions de gaz à effet de serre des entreprises et des 
émetteurs qui est détenue ou financée au travers des investissements du fonds. 



 

 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises 
et les marchés moins développés. 

 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de  
la bonne gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, 
leurs pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs 
environnementaux ou sociaux. 
#2 Non durables comprend les investissements qui ne sont pas qualifiés 
d'investissements durables. 

Autres 
1% 

#2 Non 

durables 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

Environnement
aux 

50% 

#1 Durables 
85% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes à la 
taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    
 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

 
 

 
 

 

 
 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 

activités transitoires et habilitantes ? 
Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  

la Taxinomie  
obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  

la Taxinomie  
hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant  
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

Le fonds s’engage à détenir un minimum d’investissements durables ayant un objectif 
environnemental alignés sur le SFDR et comme indiqué dans le graphique à la section 
« Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale d'investissements 
durables ? ». Ces investissements pourraient être alignés sur la taxinomie de l’UE. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans ce 
fonds. 

 
Quels sont les investissements inclus dans la catégorie  
« #2 Non durables », quelle est leur finalité et des garanties 
environnementales ou sociales minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans le DIC du fonds. En raison de la nature de ces instruments,  
les garanties environnementales et sociales minimales ne sont pas applicables  
aux liquidités et aux instruments de couverture de change. 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 9, 
paragraphes 1 à 4 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 5, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - European Sustainable Labelled Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 

 
Objectif d’investissement durable 

 

 
 
 

Le fonds s'engage à investir à tout moment au moins 85% de ses actifs dans des investissements 
durables ayant des objectifs environnementaux ou sociaux, comme indiqué dans le graphique de 
la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale d'investissements 
durables ? ». Il s’engage à investir au moins 50% de ses actifs dans des investissements durables 
ayant des objectifs environnementaux et, bien qu’il puisse détenir des investissements durables 
ayant un objectif social, il ne s’engage pas à respecter une proportion minimale d’investissements 
de ce type. 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de ___ % 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables ayant 
un objectif environnemental : 50% 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de  
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables ayant 
un objectif social :  % 

No
n 

Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 



 

 

Quel est l'objectif d'investissement durable de ce produit financier ? 

L'objectif d'investissement durable du fonds consiste à investir dans des obligations émises 
pour financer des activités économiques ayant une contribution environnementale  
et/ou sociale. 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre l’objectif d’investissement 
durable du fonds. 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
l'objectif d'investissement durable de ce produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation de l’objectif d’investissement durable, le gestionnaire 
utilise les indicateurs énumérés ci-dessous, qui sont calculés en proportion du total 
des investissements du fonds dans des obligations durables et des obligations 
labellisées, respectivement. 
Vous trouverez des précisions sur les investissements durables et les obligations 
labellisées dans les sections correspondantes ci-dessous. 

 
 
 

• % d’investissements durables 
 

• % d’obligations labellisées 
 
 

 

 Dans quelle mesure les investissements durables ne causent-ils pas de 
préjudice important à un objectif d'investissement durable sur le plan 
environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les émetteurs font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’ils ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »). 
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les émetteurs qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, le filtrage des émetteurs souverains est effectué sur  
la base des indicateurs énumérés ci-dessous. 

 
• Intensité des émissions de gaz à effet de serre des pays d’investissement 
• Pays d’investissement connaissant des violations de normes sociales 
• Pays et territoires non coopératifs à des fins fiscales 

 
Les émetteurs qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire seront 
réputés causer un préjudice important. Toutefois, dans certains cas, lorsqu’un 
émetteur échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette entité peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
de ces titres est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour 
lesquelles l’émetteur cause un préjudice important. A titre d’exemple, un émetteur 
souverain qui échoue au test DNSH pour le critère de l’intensité des émissions de 
gaz à effet de serre peut émettre des obligations vertes pour financer des projets 
dans le domaine des énergies propres (par exemple, la réduction des émissions 
découlant de la production d’électricité) ou pour financer des engagements de 
transition (par exemple, des infrastructures de transport permettant d’atteindre  
la neutralité carbone). 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales et 
aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE 
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

La stratégie investit dans des obligations labellisées émises par des Etats, des collectivités 
locales, des agences et des entités supranationales, ainsi que dans des obligations 
labellisées garanties. 

 
Les obligations labellisées incluent des obligations dont le produit est affecté à une fin 
précise (« use-of-proceeds »), comme les obligations vertes, sociales ou durables.  
D’autres types d’obligations « use-of-proceeds » pourraient être pertinentes et éligibles  
à mesure que le marché se développera. Les obligations de type « use-of-proceeds » 
(utilisation des produits) sont émises pour financer des projets nouveaux ou existants  
ou des activités économiques ayant une contribution environnementale et/ou sociale. 

 
Les investissements sont classés comme durables au sens de l’article 2 (17) du SFDR en 
s’appuyant sur la méthodologie exclusive de NAM pour veiller à ce que les activités 
économiques de l’émetteur ou les activités financées par l’émission d’obligations 
contribuent à un objectif environnemental ou social et ne causent pas de préjudice 
important à tout autre objectif durable, tout en suivant des pratiques de bonne 
gouvernance. L’analyse peut varier selon les différents types d’actifs afin de s’assurer que 
les critères les plus pertinents sont utilisés pour déterminer la contribution de chaque 
investissement aux objectifs environnementaux ou sociaux. 
L’éligibilité des obligations « use-of-proceeds », est basée sur un examen du cadre 
d’émission d’obligations vertes ou sociales de l’émetteur afin de s’assurer que le produit est 
affecté au financement d'activités qui contribuent à un objectif d’investissement durable tel 
que défini dans la taxinomie de l’UE ou selon leur contribution aux ODD de l’ONU.  
Le gestionnaire veille également à ce que les obligations éligibles adhèrent à une norme de 
marché reconnue en matière d’affectation du produit de l’émission, de processus, de 
reporting et de transparence, comme la norme européenne sur les obligations vertes  
ou celle de l’ICMA ou d’autres normes similaires approuvées par NAM, et à ce que cela 
soit étayé par un avis indépendant formulé par un auditeur externe reconnu. 
La stratégie applique des exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit 
pas dans des entreprises figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs 
activités commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique 
d’investissement responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous 
dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques  
au produit ? ». L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux 
combustibles fossiles est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur 
l'accord de Paris de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement 
durable ? 

 
Au moins 85% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs 
des objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains 
types d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. Le processus évalue en outre  
la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans la section « Quelle est la politique 
suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des sociétés dans 
lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure que les activités des sociétés 
ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, comme précisé dans la 
section « Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? ». 

 
Le fonds investit au moins 67% de ses actifs dans des obligations vertes, sociales, 
durables, liées à la durabilité ou similaires, qui respectent une norme de marché 
reconnue pour ce type d’obligations et sont émises dans un cadre établi par 
l’émetteur et approuvé par NAM. 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les 
investissements dans des sociétés et des émetteurs qui sont impliqués dans de 
graves violations des normes internationales, lorsqu’un engagement est jugé 
impossible ou inefficace. Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un 
impact négatif important sur le climat ou l'environnement, comme le charbon 
thermique ou la production de combustibles fossiles à partir de sables bitumineux  
et de forages dans l'Arctique, sont également exclues, de même que les sociétés 
actives dans la production d'armes controversées et les sociétés impliquées dans  
la pornographie. L'exposition à certaines activités peut être mesurée sur la base de 
la production, de la distribution ou de la contribution aux revenus, en fonction de  
la nature de l'activité, et des seuils peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 
 Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui 
limitent l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement 
du fonds ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général.  
Les exclusions supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être 
consultées dans les informations relatives au développement durable fournies sur  
le site Internet dédié, en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-
je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie 
que le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative 
dans la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services 
connexes si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée  
et conforme à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous 
dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? ».Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en 
permanence. Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques 
afin de contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises 
et les marchés moins développés. 



 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de  
la bonne gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, 
leurs pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

 

 
 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs 
environnementaux ou sociaux. 
#2 Non durables comprend les investissements qui ne sont pas qualifiés 
d'investissements durables. 

Autres 

1% 

#2 Non 

durables 

Alignés sur 
la taxinomie 

0% 

Environnementaux 

50% 

#1 Durables 
85% 

Investissements* 



 

 

Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant 
un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de 
l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares et 
la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif en 
faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans ce 
fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie se 
développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise à 
disposition des données par les sociétés. 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz 
fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes à la 
taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    
 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

 
 

 
 
 

 

 
 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 

activités transitoires et habilitantes ? 
Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant  
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

 
Quels sont les investissements inclus dans la catégorie  
« #2 Non durables », quelle est leur finalité et des garanties 
environnementales ou sociales minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être utilisées à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques  
à des fins spécifiques dans le cadre décrit dans les « Descriptions des fonds » du 
prospectus. Ces fins spécifiques comprennent, sans toutefois s’y limiter, la gestion des 
risques de taux d’intérêt, de change et de crédit, la couverture du risque de change  
et la gestion des liquidités. Des garanties environnementales et sociales minimales sont 
applicables à ces investissements, afin d'exclure les sociétés et les émetteurs faisant 
l'objet de sanctions internationales, ainsi que les entités impliquées dans de graves 
violations des normes internationales, lorsqu’un engagement est jugé impossible  
ou inefficace. 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Fixed Maturity Bond 2027 Fund 

Identifiant d’entité juridique : 

 

Caractéristiques environnementales  
t/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 10% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un 
objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables, 
 les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes 
définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin 
d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce 
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver 
en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 10% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide de 
la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-proceeds », 
d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables que 
le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans des sociétés et des émetteurs qui sont impliqués dans de graves violations des 
normes internationales, lorsqu’un engagement est jugé impossible ou inefficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur  
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition à certaines 
activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution ou de  
la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils peuvent 
s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que  
les objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. 
 Les exclusions supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être 
consultées dans les informations relatives au développement durable fournies sur  
le site Internet dédié, en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 
 
Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire.  

 

 

 
 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 
caractéristiques 

E/S 

Alignés sur  

la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

10% 

#1 Alignés sur les 

caractéristiques E/S 

70% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Fixed Maturity Bond 2027 II Fund 

Identifiant d’entité juridique : 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 10% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un 
objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, les équipes d’investissement ont accès à des indicateurs de PIN absolus  
et/ou à des valeurs d’échelle normalisée (par ex. sur la base de l’outil PIN  
propriétaire de NAM), qui leur permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster 
en conséquence leur opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des 
investissements. Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération 
sont soumis à la qualité et à la disponibilité des données. 

 
Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l’UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE  
et qui s’accompagne de critères spécifiques de l’UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent  
en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques 
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion 
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union 
européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes 
définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin 
d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce 
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et le fonds n’investit pas dans des 
entreprises figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités 
commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement 
responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

 
Au moins 10% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans des sociétés et des émetteurs qui sont impliqués dans de graves violations des 
normes internationales, lorsqu’un engagement est jugé impossible ou inefficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition à 
certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution  
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  

 
Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. 
 Les exclusions supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être 
consultées dans les informations relatives au développement durable fournies sur  
le site Internet dédié, en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que  
les objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

10% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

70% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant  
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds s’engage à détenir une 
proportion minimale d’investissements durables ayant un objectif environnemental 
alignés sur le SFDR et comme indiqué à la rubrique « #1A Durables » du graphique  
à la section « Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? ».  
Ces investissements pourraient être alignés sur la taxinomie de l’UE. Les données 
suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares et la couverture 
des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif en faveur d’une 
proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans ce fonds. 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Fixed Maturity Bond 2028 Fund 

Identifiant d’entité juridique : 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 10% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un 
objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, les équipes d’investissement ont accès à des indicateurs de PIN absolus  
et/ou à des valeurs d’échelle normalisée (par ex. sur la base de l’outil PIN  
propriétaire de NAM), qui leur permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster 
en conséquence leur opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des 
investissements. Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération 
sont soumis à la qualité et à la disponibilité des données. 

 
Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l’UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE  
et qui s’accompagne de critères spécifiques de l’UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent  
en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques 
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion 
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union 
européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 
 
La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 
 
Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et le fonds n’investit pas dans des 
entreprises figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités 
commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement 
responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 10% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans des sociétés et des émetteurs qui sont impliqués dans de graves violations des 
normes internationales, lorsqu’un engagement est jugé impossible ou inefficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition à 
certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution ou 
de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 
Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section « Où puis-
je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». Les 
investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. 
 Les exclusions supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être 
consultées dans les informations relatives au développement durable fournies sur le 
site Internet dédié, en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

La stratégie 
d'investissement 
guide les décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que  
les objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

 
 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 
caractéristiques 

E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

10% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

70% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds s’engage à détenir une 
proportion minimale d’investissements durables ayant un objectif environnemental 
alignés sur le SFDR et comme indiqué à la rubrique « #1A Durables » du graphique  
à la section « Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? ».  
Ces investissements pourraient être alignés sur la taxinomie de l’UE. Les données 
suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares et la couverture 
des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif en faveur d’une 
proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans ce fonds. 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Global High Income Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 10% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, les équipes d’investissement ont accès à des indicateurs de PIN absolus  
et/ou à des valeurs d’échelle normalisée (par ex. sur la base de l’outil PIN  
propriétaire de NAM), qui leur permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster 
en conséquence leur opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des 
investissements. Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération 
sont soumis à la qualité et à la disponibilité des données. 

 
Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l’UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE  
et qui s’accompagne de critères spécifiques de l’UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent  
en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques 
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion 
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union 
européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes 
définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin 
d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce 
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et le fonds n’investit pas dans des 
entreprises figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités 
commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement 
responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 10% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans des sociétés et des émetteurs qui sont impliqués dans de graves violations des 
normes internationales, lorsqu’un engagement est jugé impossible ou inefficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  

La stratégie 
d'investissement 
guide les décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que  
les objectifs 
d'investissement  
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

10% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

80% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble 
des critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et 
de l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 

 

 
 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 

activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds s’engage à détenir une 
proportion minimale d’investissements durables ayant un objectif environnemental 
alignés sur le SFDR et comme indiqué à la rubrique « #1A Durables » du graphique  
à la section « Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? ».  
Ces investissements pourraient être alignés sur la taxinomie de l’UE. Les données 
suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares et la couverture 
des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif en faveur d’une 
proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans ce fonds. 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Global High Yield Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300KHC2M3J5ELVG96 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 10% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un 
objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 
 
Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver 
en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 10% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide de 
la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-proceeds », 
d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure que 
les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables que 
le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur  
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition à certaines 
activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution ou de  
la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils peuvent 
s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 
 
Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 
caractéristiques 

E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

10% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz 
fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes à la 
taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant  
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
 

  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Global High Yield Stars Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300OPDNM74OPAYV80 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 40% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Notation ESG Le fonds promeut des caractéristiques E/S en investissant dans des 
sociétés ou des émetteurs affichant des scores ESG favorables. Les sociétés  
et les émetteurs bénéficiaires des investissements ont été analysés et notés par NAM  
ou par un prestataire externe pour veiller à ce que seuls les titres émis par des sociétés  
qui respectent le score ESG minimum exigé soient éligibles et à ce que les acteurs  
à la traîne soient exclus. Les mesures et les seuils contraignants sont précisés dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? » 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, présentant un score ESG qui ne respecte pas le seuil minimum 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 

Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 
 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. Les scores ESG sont pris en 
considération dans le processus de sélection de titres, qui cherche à éviter les acteurs  
à la traîne en la matière. La stratégie applique des exclusions sectorielles et fondées sur 
des valeurs et n’investit pas dans des entreprises figurant sur la liste d’exclusions de 
Nordea en raison de leurs activités commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans 
la Politique d’investissement responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni 
ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations 
spécifiques au produit ? ». L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées 
aux combustibles fossiles est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée 
sur l'accord de Paris de NAM. 

 

Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 
 

Engagement et actionnariat actif 
Pour le compte de ses clients, NAM réalise différentes activités d'engagement auprès des 
sociétés bénéficiaires des investissements et des émetteurs privés et souverains afin de  
les encourager à améliorer leurs pratiques ESG et à promouvoir une approche à long terme 
de la prise de décision. 
 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 
Au moins 40% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 

Les investissements directs réalisés par le fonds doivent satisfaire une norme minimale 
de score ESG. L’importance et la pertinence des facteurs ESG varient selon  
les secteurs et les classes d'actifs, et les méthodes de notation sont adaptées pour se 
concentrer sur les facteurs ESG les plus pertinents en fonction de la nature des 
investissements. Le score ESG établi par NAM utilise la carte de matérialité du 
Sustainability Accounting Standards Board (SASB) pour identifier les facteurs ESG 
pertinents. Ces facteurs ESG peuvent inclure divers indicateurs liés à l'impact 
environnemental ou social, au modèle d'entreprise et à la gouvernance. Les facteurs 
ESG sont susceptibles d’avoir un impact positif ou négatif sur l'analyse, en fonction des 
produits/services et de la manière dont l’entreprise mène ses activités. Les facteurs 
sociaux peuvent inclure des considérations liées aux populations indigènes, aux droits 
de l'homme et au droit du travail, tandis que les facteurs environnementaux sont 
susceptibles d’inclure les émissions de carbone, les objectifs fondés sur la science ou 
l'impact de mesures politiques. Issues de sources multiples, les données quantitatives 
sont analysées et traduites en un score de A, B ou C (ou l'équivalent si l'on utilise des 
notations ESG externes), A étant le score le plus élevé. 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Ces scores permettent de mesurer l'exposition des sociétés à certains facteurs ESG  
et leur capacité à gérer cette exposition. Des évaluations manuelles supplémentaires 
sont effectuées par les analystes lorsque les données sont insuffisantes, à condition 
que des informations qualitatives pertinentes soient disponibles et susceptibles 
d’améliorer la qualité de la notation. Les notations chiffrées de certains actifs sont 
parfois fournies par des prestataires de données externes et validées par NAM.  
Le fonds investit exclusivement dans des sociétés et des émetteurs dont le score ESG 
est compris entre A et B (ou l'équivalent si l'on utilise des notations ESG externes), 
tandis que les investissements associés à des scores C sont exclus. Le fonds peut 
investir sur la base d'une évaluation interne préliminaire du profil ESG jusqu'à 
l'attribution d'un score formel. 
 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 
Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales.  



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

1% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

40% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  

la Taxinomie  
obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  

la Taxinomie  
hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont les 
niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant  
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 1%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie 
« #2 Autres », quelle est leur finalité et des garanties 
environnementales ou sociales minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques  
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont pas 
disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont pas 
applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - International High Yield Opportunities Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300F3Z82MZ87LP063 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 10% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de la 
qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 
Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 10% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans des sociétés et des émetteurs qui sont impliqués dans de graves violations des 
normes internationales, lorsqu’un engagement est jugé impossible ou inefficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. 
 Les exclusions supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être 
consultées dans les informations relatives au développement durable fournies sur  
le site Internet dédié, en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 
Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

10% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 

 

 
 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 

activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant  
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300T4YU2MVOMP8L55 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 20% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place  
une stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

 
L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 
 
 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

 
Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 20% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace. Les sociétés 
exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur le climat  
ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de combustibles 
fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont également 
exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes controversées 
et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition à certaines activités peut 
être mesurée sur la base de la production, de la distribution ou de la contribution aux 
revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils peuvent s'appliquer aux fins 
des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

20% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

70% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 
 

 
 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 

activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant  
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 5493007JB6L1DCBXJN89 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 20% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un 
objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 
 
Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver 
en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles est 
limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 20% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide de 
la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-proceeds », 
d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure que 
les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables que 
le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur le 
climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition à certaines 
activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution ou de la 
contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils peuvent 
s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 
caractéristiques 

E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

20% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

80% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 

 

 
 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 

activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la 
taxinomie de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie 
« #2 Autres », quelle est leur finalité et des garanties 
environnementales ou sociales minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques  
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont pas 
disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont pas 
applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - North American High Yield Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300O08WVW4K25QN35 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 10% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de ce 
fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 10% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 
 
Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

10% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - North American High Yield Stars Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300PBIZ5BVS2L4E68 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 40% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Notation ESG Le fonds promeut des caractéristiques E/S en investissant dans des 
sociétés ou des émetteurs affichant des scores ESG favorables. Les sociétés  
et les émetteurs bénéficiaires des investissements ont été analysés et notés par NAM  
ou par un prestataire externe pour veiller à ce que seuls les titres émis par des sociétés  
qui respectent le score ESG minimum exigé soient éligibles et à ce que les acteurs  
à la traîne soient exclus. Les mesures et les seuils contraignants sont précisés dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? » 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, présentant un score ESG qui ne respecte pas le seuil minimum 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend 
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 

Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. Les scores ESG sont pris en 
considération dans le processus de sélection de titres, qui cherche à éviter les acteurs  
à la traîne en la matière. La stratégie applique des exclusions sectorielles et fondées sur 
des valeurs et n’investit pas dans des entreprises figurant sur la liste d’exclusions de 
Nordea en raison de leurs activités commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans 
la Politique d’investissement responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni 
ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations 
spécifiques au produit ? ». L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées 
aux combustibles fossiles est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée 
sur l'accord de Paris de NAM. 

 

Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 
 

Engagement et actionnariat actif 
Pour le compte de ses clients, NAM réalise différentes activités d'engagement auprès des 
sociétés bénéficiaires des investissements et des émetteurs privés et souverains afin de  
les encourager à améliorer leurs pratiques ESG et à promouvoir une approche à long terme 
de la prise de décision. 
 
 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

 

Au moins 40% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 

Les investissements directs réalisés par le fonds doivent satisfaire une norme minimale 
de score ESG. L’importance et la pertinence des facteurs ESG varient selon  
les secteurs et les classes d'actifs, et les méthodes de notation sont adaptées pour se 
concentrer sur les facteurs ESG les plus pertinents en fonction de la nature des 
investissements. Le score ESG établi par NAM utilise la carte de matérialité du 
Sustainability Accounting Standards Board (SASB) pour identifier les facteurs ESG 
pertinents. Ces facteurs ESG peuvent inclure divers indicateurs liés à l'impact 
environnemental ou social, au modèle d'entreprise et à la gouvernance. Les facteurs 
ESG sont susceptibles d’avoir un impact positif ou négatif sur l'analyse, en fonction des 
produits/services et de la manière dont l’entreprise mène ses activités. Les facteurs 
sociaux peuvent inclure des considérations liées aux populations indigènes, aux droits 
de l'homme et au droit du travail, tandis que les facteurs environnementaux sont 
susceptibles d’inclure les émissions de carbone, les objectifs fondés sur la science  
ou l'impact de mesures politiques. Issues de sources multiples, les données 
quantitatives sont analysées et traduites en un score de A, B ou C (ou l'équivalent  
si l'on utilise des notations ESG externes), A étant le score le plus élevé. 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Ces scores permettent de mesurer l'exposition des sociétés à certains facteurs ESG  
et leur capacité à gérer cette exposition. Des évaluations manuelles supplémentaires 
sont effectuées par les analystes lorsque les données sont insuffisantes, à condition 
que des informations qualitatives pertinentes soient disponibles et susceptibles 
d’améliorer la qualité de la notation. Les notations chiffrées de certains actifs sont 
parfois fournies par des prestataires de données externes et validées par NAM.  
Le fonds investit exclusivement dans des sociétés et des émetteurs dont le score ESG 
est compris entre A et B (ou l'équivalent si l'on utilise des notations ESG externes), 
tandis que les investissements associés à des scores C sont exclus. Le fonds peut 
investir sur la base d'une évaluation interne préliminaire du profil ESG jusqu'à 
l'attribution d'un score formel. 
 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition à 
certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution ou 
de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  

 
Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

1% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

40% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 

 

 
 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 

activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la 
taxinomie de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 1%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie 
« #2 Autres », quelle est leur finalité et des garanties 
environnementales ou sociales minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques  
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont pas 
disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont pas 
applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Norwegian Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300GKKTBJNZU7BJ86 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 20% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un 
objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 20% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

20% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant  
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 5493005DOEAQ8S1TVI86 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 20% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques durables 
sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques considérées 
comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du Pacte vert 
européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un 
objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 20% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général.  
Les exclusions supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être 
consultées dans les informations relatives au développement durable fournies sur  
le site Internet dédié, en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 
caractéristiques 

E/S 

Alignés sur  

la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

20% 

#1 Alignés sur les 

caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  

la Taxinomie  
obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  

la Taxinomie  
hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant  
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Swedish Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300UUOKOX2ZFY6A72 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 20% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend 
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de 
 la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les 
investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 20% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du 
produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou 
sociales promues par le produit financier. 
 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit 
financier qui ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales 
ou sociales ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les 

investissements alignés sur les caractéristiques environnementales ou 
sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements 
durables. 

Sociaux 

0% 

#2 Autres 
Environnement

aux autres 1% 
#1B Autres 
caractéristiques 

E/S 

Alignés 
sur la 
taxinomi

e 

#1A Durables 
20% 

#1 Alignés sur 
les 
caractéristiques 

E/S 90% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  

la Taxinomie  
obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  

la Taxinomie  
hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant  
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie 
« #2 Autres », quelle est leur finalité et des garanties 
environnementales ou sociales minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques  
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont pas 
disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont pas 
applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Swedish Short-Term Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300EYJ804J45M4O43 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 20% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un 
objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 20% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
0% 

#2 Autres 
Environnement  

aux autres 

1% 

#1B Autres 
caractéristiques 

E/S 

Alignés sur  

la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

20% 

#1 Alignés sur les 

caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  

la Taxinomie  
obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  

la Taxinomie  
hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant  
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie 
« #2 Autres », quelle est leur finalité et des garanties 
environnementales ou sociales minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques  
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont pas 
disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont pas 
applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - US Corporate Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300O0DPKZ5NNFM175 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 10% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un 
objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de 
 la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 10% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 
 
Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

10% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  

la Taxinomie  
obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  

la Taxinomie  
hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant  
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie 
« #2 Autres », quelle est leur finalité et des garanties 
environnementales ou sociales minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques  
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont pas 
disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont pas 
applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - US Corporate Stars Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300V3BOFEO3N8NJ79 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 40% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Notation ESG Le fonds promeut des caractéristiques E/S en investissant dans des 
sociétés ou des émetteurs affichant des scores ESG favorables. Les sociétés  
et les émetteurs bénéficiaires des investissements ont été analysés et notés par NAM  
ou par un prestataire externe pour veiller à ce que seuls les titres émis par des sociétés  
qui respectent le score ESG minimum exigé soient éligibles et à ce que les acteurs  
à la traîne soient exclus. Les mesures et les seuils contraignants sont précisés dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? » 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, présentant un score ESG qui ne respecte pas le seuil minimum 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 

Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 
 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. Les scores ESG sont pris en 
considération dans le processus de sélection de titres, qui cherche à éviter les acteurs  
à la traîne en la matière. La stratégie applique des exclusions sectorielles et fondées sur 
des valeurs et n’investit pas dans des entreprises figurant sur la liste d’exclusions de 
Nordea en raison de leurs activités commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans 
la Politique d’investissement responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni 
ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations 
spécifiques au produit ? ». L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées 
aux combustibles fossiles est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée 
sur l'accord de Paris de NAM. 

 

Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

Engagement et actionnariat actif 
Pour le compte de ses clients, NAM réalise différentes activités d'engagement auprès des 
sociétés bénéficiaires des investissements et des émetteurs privés et souverains afin de  
les encourager à améliorer leurs pratiques ESG et à promouvoir une approche à long terme 
de la prise de décision. 
 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

 

Au moins 40% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 

Les investissements directs réalisés par le fonds doivent satisfaire une norme minimale 
de score ESG. L’importance et la pertinence des facteurs ESG varient selon  
les secteurs et les classes d'actifs, et les méthodes de notation sont adaptées pour se 
concentrer sur les facteurs ESG les plus pertinents en fonction de la nature des 
investissements. Le score ESG établi par NAM utilise la carte de matérialité du 
Sustainability Accounting Standards Board (SASB) pour identifier les facteurs ESG 
pertinents. Ces facteurs ESG peuvent inclure divers indicateurs liés à l'impact 
environnemental ou social, au modèle d'entreprise et à la gouvernance. Les facteurs 
ESG sont susceptibles d’avoir un impact positif ou négatif sur l'analyse, en fonction des 
produits/services et de la manière dont l’entreprise mène ses activités. Les facteurs 
sociaux peuvent inclure des considérations liées aux populations indigènes, aux droits 
de l'homme et au droit du travail, tandis que les facteurs environnementaux sont 
susceptibles d’inclure les émissions de carbone, les objectifs fondés sur la science ou 
l'impact de mesures politiques. Issues de sources multiples, les données quantitatives 
sont analysées et traduites en un score de A, B ou C (ou l'équivalent si l'on utilise des 
notations ESG externes), A étant le score le plus élevé. 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Ces scores permettent de mesurer l'exposition des sociétés à certains facteurs ESG  
et leur capacité à gérer cette exposition. Des évaluations manuelles supplémentaires 
sont effectuées par les analystes lorsque les données sont insuffisantes, à condition 
que des informations qualitatives pertinentes soient disponibles et susceptibles 
d’améliorer la qualité de la notation. Les notations chiffrées de certains actifs sont 
parfois fournies par des prestataires de données externes et validées par NAM.  
Le fonds investit exclusivement dans des sociétés et des émetteurs dont le score ESG 
est compris entre A et B (ou l'équivalent si l'on utilise des notations ESG externes), 
tandis que les investissements associés à des scores C sont exclus. Le fonds peut 
investir sur la base d'une évaluation interne préliminaire du profil ESG jusqu'à 
l'attribution d'un score formel. 
 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 
Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

1% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

40% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant  
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 1%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - US High Yield Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300LGWN67EY1CKC88 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 10% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques durables 
sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques considérées 
comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du Pacte vert 
européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un 
objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, o 
u encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 10% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général.  
Les exclusions supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être 
consultées dans les informations relatives au développement durable fournies sur  
le site Internet dédié, en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 
 
Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

10% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

90% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 

 

 
 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 

activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant  
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier 

alinéa,  
du règlement (UE) 2020/852 

 

Dénomination du produit : Nordea 1 - US Total Return Bond Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300MO84XW9D10JW85 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de ___ % 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

La stratégie applique des exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas 
dans des entreprises figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités 
commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement 
responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 
Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. Investisseme

nts* 
#1 Alignés sur  

les caractéristiques 
E/S 80% 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut  
les investissements du produit financier utilisés pour atteindre  
les caractéristiques environnementales ou sociales promues  
par le produit financier. 
 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit 
financier qui ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales 
ou sociales ni considérés comme des investissements durables. 

#2 Autres 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Defensive Multi Asset Opportunities Fund 

Identifiant d’entité juridique : 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 5% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un 
objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, les équipes d’investissement ont accès à des indicateurs de PIN absolus  
et/ou à des valeurs d’échelle normalisée (par ex. sur la base de l’outil PIN  
propriétaire de NAM), qui leur permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster 
en conséquence leur opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des 
investissements. Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération 
sont soumis à la qualité et à la disponibilité des données. 

 
Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l’UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE  
et qui s’accompagne de critères spécifiques de l’UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent  
en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques 
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion 
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union 
européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et le fonds n’investit pas dans des 
entreprises figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités 
commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement 
responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». L'exposition 
aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles est limitée par  
la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 5% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide de 
la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-proceeds », 
d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure que 
les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables que 
le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans des sociétés et des émetteurs qui sont impliqués dans de graves violations des 
normes internationales, lorsqu’un engagement est jugé impossible ou inefficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
 le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition à certaines 
activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution ou de  
la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils peuvent 
s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. 
 Les exclusions supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être 
consultées dans les informations relatives au développement durable fournies sur  
le site Internet dédié, en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 
 
Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

5% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

80% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 

 

 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant 
 un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la 
taxinomie de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds s’engage à détenir une 
proportion minimale d’investissements durables ayant un objectif environnemental 
alignés sur le SFDR et comme indiqué à la rubrique « #1A Durables » du graphique  
à la section « Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? ».  
Ces investissements pourraient être alignés sur la taxinomie de l’UE. Les données 
suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares et la couverture 
des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif en faveur d’une 
proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans ce fonds. 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Valable jusqu'au 16 janvier 2025 
 
 

 
Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  

paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  
du règlement (UE) 2020/852 

 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Diversified Growth Fund 

Identifiant d’entité juridique : 254900R2RQMO7GAKRZ33 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 30% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, les équipes d’investissement ont accès à des indicateurs de PIN absolus  
et/ou à des valeurs d’échelle normalisée (par ex. sur la base de l’outil PIN  
propriétaire de NAM), qui leur permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster 
en conséquence leur opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des 
investissements. Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération 
sont soumis à la qualité et à la disponibilité des données. 

 
Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l’UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE  
et qui s’accompagne de critères spécifiques de l’UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent  
en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques 
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion 
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union 
européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et le fonds n’investit pas dans des 
entreprises figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités 
commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement 
responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 30% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans des sociétés et des émetteurs qui sont impliqués dans de graves violations des 
normes internationales, lorsqu’un engagement est jugé impossible ou inefficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. 
 Les exclusions supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être 
consultées dans les informations relatives au développement durable fournies sur  
le site Internet dédié, en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

30% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

80% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 

 

 
 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 

activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant  
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds s’engage à détenir une 
proportion minimale d’investissements durables ayant un objectif environnemental 
alignés sur le SFDR et comme indiqué à la rubrique « #1A Durables » du graphique  
à la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». Ces investissements pourraient être alignés sur la 
taxinomie de l’UE. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie 
« #2 Autres », quelle est leur finalité et des garanties 
environnementales ou sociales minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques  
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Le fonds peut être 
exposé aux marchés par le biais d’instruments dérivés sur indices qui ne sont pas 
alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales. Cette catégorie peut 
également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont pas 
disponibles. 
Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Valable à partir du 17 janvier 2025 
 
 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Diversified Growth Fund 

Identifiant d’entité juridique : 254900R2RQMO7GAKRZ33 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 10% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques durables 
sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques considérées 
comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du Pacte vert 
européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important  
à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de 
 la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, les équipes d’investissement ont accès à des indicateurs de PIN absolus  
et/ou à des valeurs d’échelle normalisée (par ex. sur la base de l’outil PIN  
propriétaire de NAM), qui leur permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster 
en conséquence leur opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des 
investissements. Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération 
sont soumis à la qualité et à la disponibilité des données. 

 
Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l’UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE et 
qui s’accompagne de critères spécifiques de l’UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent  
en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques 
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion 
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union 
européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et le fonds n’investit pas dans des 
entreprises figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités 
commerciales ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement 
responsable de NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ».  
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles est 
limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 10% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide de 
la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-proceeds », 
d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure que 
les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables que 
le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans des sociétés et des émetteurs qui sont impliqués dans de graves violations des 
normes internationales, lorsqu’un engagement est jugé impossible ou inefficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur  
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition à certaines 
activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution ou de  
la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils peuvent 
s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général.  
Les exclusions supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être 
consultées dans les informations relatives au développement durable fournies sur  
le site Internet dédié, en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production et à la 
distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que le 
fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans la 
production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes si elles 
ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme à l'Accord de 
Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles fossiles alignée 
sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver 
en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
0% 

#2 Autres 
Environnement  

aux autres 

1% 

#1B Autres 
caractéristiques 

E/S 

Alignés sur  

la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

10% 

#1 Alignés sur les 

caractéristiques E/S 

80% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 

 

 
 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 

activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant  
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds s’engage à détenir une 
proportion minimale d’investissements durables ayant un objectif environnemental 
alignés sur le SFDR et comme indiqué à la rubrique « #1A Durables » du graphique  
à la section « Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? ».  
Ces investissements pourraient être alignés sur la taxinomie de l’UE. Les données 
suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares et la couverture 
des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif en faveur d’une 
proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans ce fonds. 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques  
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Le fonds peut être 
exposé aux marchés par le biais d’instruments dérivés sur indices qui ne sont pas alignés 
sur les caractéristiques environnementales ou sociales. Cette catégorie peut également 
inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont pas disponibles. 
Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300ZBFDBDY4UFU888 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 10% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un 
objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes 
définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin 
d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 10% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

  Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

0% 

#2 Autres 
Environnement  

aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

10% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

80% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  

la Taxinomie  
obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  

la Taxinomie  
hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  
la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant  
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 
 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Stable Return Fund 

Identifiant d’entité juridique : 549300J9YLZQT0W3Z531 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 10% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un 
objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver 
en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 10% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide de 
la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-proceeds », 
d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables que 
le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
 le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition à certaines 
activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution ou de  
la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils peuvent 
s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence. Par 
ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de contrôler 
les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée appropriée de tout 
problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 

0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

10% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

80% 

Investissements* 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz 
fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes à la 
taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 

 

 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant  
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques 
aux fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie 
peut également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 
  

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l'article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l'article 6, premier alinéa,  

du règlement (UE) 2020/852 

Dénomination du produit : Nordea 1 - Global Rates Opportunity Fund 

Identifiant d’entité juridique : 5493000FS39CKTHC1D15 

 

Caractéristiques environnementales  
et/ou sociales 

 

 

 
Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas  
pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une  
proportion minimale de 10% 
d’investissements durables 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental  
au titre de la taxinomie de l'UE 

ayant un objectif social 

 
Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 
Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental : ___ % 

dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 
économiques qui ne sont  
pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables 
ayant un objectif social : __ % 

Non Oui 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Par 
investissement 
durable,  
on entend un 
investissement 
dans une activité 
économique  
qui contribue  
à un objectif 
environnemental 
ou social, pour 
autant qu'il ne 
cause de préjudice 
important à aucun 
de ces objectifs  
et que les sociétés 
dans lesquelles  
le produit financier 
investit appliquent 
des pratiques  
de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de 
l’UE est un système 
de classification 
institué par  
le règlement (UE) 
2020/852,  
qui dresse une liste 
d’activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental. 
Ce règlement  
ne comprend pas  
de liste des activités 
économiques 
durables sur  
le plan social. 
Les 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur  
la taxinomie. 



 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 
promues par ce produit financier ? 

Les caractéristiques E/S promues peuvent être environnementales et/ou sociales  
et comprennent les éléments suivants : 

 
Proportion minimale d'investissements durables Le fonds promeut des caractéristiques 
E/S en investissant en partie dans des entreprises et des émetteurs impliqués dans des 
activités qui contribuent à un objectif environnemental ou social tel que décrit dans  
les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et/ou la taxinomie de 
l'UE, tout en ne causant pas un préjudice important à d'autres objectifs environnementaux 
ou sociaux et en adoptant des pratiques de bonne gouvernance. Le processus permettant 
d’identifier les investissements durables est présenté en détail ci-après dans la section 
« Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner 
les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs Le fonds promeut des 
caractéristiques E/S en excluant les sociétés jugées inappropriées sur la base de leurs 
activités commerciales ou de leur comportement en tant qu’entreprise. Les critères 
d’exclusion sont précisés dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune 
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM Le fonds 
promeut des caractéristiques E/S en évitant d’investir dans des sociétés présentant  
une exposition importante aux combustibles fossiles, sauf si elles ont mis en place une 
stratégie de transition crédible. De plus amples informations sont disponibles dans  
la section « Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? ». 

 
Aucun indice de référence n’a été désigné afin d’atteindre les caractéristiques E/S  
du fonds. 

 
 

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par  
le produit financier ? 

Pour mesurer la réalisation des caractéristiques environnementales ou sociales,  
le gestionnaire utilise les indicateurs suivants : 

 
• % d’investissements durables 
• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  

ou sociales, incompatibles avec les exclusions sectorielles et fondées sur  
des valeurs 

• % d’investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales, incompatibles avec la Politique sur les combustibles fossiles 
alignée sur l’accord de Paris de NAM 

Les indicateurs 
de durabilité 
évaluent la mesure 
dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par  
le produit financier 
sont atteintes. 



 

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 
contribuent-ils à ces objectifs ? 

L’objectif des investissements durables que le fonds entend réaliser en partie est  
de contribuer à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou d’être impliqué dans 
des activités alignées sur la taxinomie. Les investissements durables contribuent  
aux objectifs par le biais des investissements du fonds dans des sociétés dont  
un minimum de 20% de l'activité peut être lié à des activités économiques soutenant 
un objectif de durabilité sur le plan environnemental défini dans le règlement 
Taxinomie de l'Union européenne, ou un objectif environnemental ou social inscrit sur 
la liste des ODD des Nations unies. La définition des investissements durables est 
présentée en détail dans la section « Quelles sont les contraintes définies dans  
la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce  
produit financier ? ». 

 
Les ODD des Nations unies sont un ensemble de 17 Objectifs de développement 
durable adoptés par les Nations unies en 2015 et visant à mettre fin à la pauvreté,  
à protéger la planète et à assurer la paix et la prospérité d'ici 2030. Pour plus de 
détails, voir le lien vers les informations relatives au développement durable 
présentées ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne davantage 
d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
La taxinomie de l'UE fournit un cadre d'évaluation des activités économiques  
durables sur le plan environnemental et dresse la liste des activités économiques 
considérées comme durables sur le plan environnemental dans le contexte du  
Pacte vert européen. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier 
entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un 
objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Dans le cadre du processus permettant d’identifier les investissements durables,  
les sociétés font l’objet d’un filtrage visant à garantir qu’elles ne causent pas de 
préjudice important à tout autre objectif social ou environnemental (« test DNSH »).  
Le test DNSH utilise les indicateurs des PIN, décrits ci-dessous, pour identifier  
et exclure les entreprises qui ne respectent pas les seuils fixés. 

Les principales 
incidences 
négatives 
correspondent  
aux incidences 
négatives les plus 
significatives  
des décisions 
d'investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés  
aux questions 
environnementales, 
sociales et  
de personnel,  
au respect des 
droits de l'homme 
et à la lutte contre 
la corruption  
et les actes  
de corruption. 



 

 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 
en considération ? 

 
Le test DNSH, qui fait partie de la méthodologie d'identification des investissements 
durables, permet de détecter les valeurs négatives aberrantes et les mauvaises 
performances liées aux indicateurs des PIN. Le gestionnaire prendra en compte  
les indicateurs des PIN énumérés dans le tableau 1 de l’annexe I du règlement 
délégué (UE) 2022/1288 complétant le SFDR par des normes techniques de 
réglementation. Actuellement, les données sont principalement disponibles pour 
l'utilisation des indicateurs énumérés ci-dessous. Parallèlement à l'évolution de  
la qualité et de la disponibilité des données, des indicateurs supplémentaires seront 
progressivement inclus. 

 
Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs à l’environnement : 
• Emissions de gaz à effet de serre 
• Impact sur la biodiversité 
• Rejets dans l'eau 
• Déchets dangereux 

 
Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de 
l’homme et de lutte contre la corruption et les actes de corruption : 
• Violations des principes du Pacte mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE 
• Mixité au sein des organes de gouvernance 
• Exposition aux armes controversées 
• Problèmes et incidents graves en matière de droits de l’homme 

 
Les sociétés qui ne respectent pas les seuils définis par le gestionnaire ne sont pas 
considérées comme des investissements durables. Il s'agit notamment des sociétés 
impliquées dans de graves incidents liés aux droits de l'homme, dans de graves 
controverses liées à la biodiversité ou dans des violations des principes du Pacte 
mondial de l’ONU et des principes de l’OCDE. Dans certains cas, lorsqu’une 
entreprise échoue au test pour un ou plusieurs des indicateurs des PIN 
susmentionnés, les titres de type « use-of-proceeds » (utilisation des produits) émis 
par cette société peuvent être considérés comme durables si le produit de l’émission 
est consacré au financement d’activités qui atténuent les raisons pour lesquelles 
l’entreprise a échoué au test. 

 
Les sociétés échouent également au test DNSH si elles figurent parmi les plus 
mauvais élèves en matière de rejets dans l'eau, de déchets dangereux  
ou d'émissions de gaz à effet de serre. En outre, les sociétés qui tirent plus de 0% de 
leurs revenus de combustibles fossiles non conventionnels échouent au test DNSH, 
et les sociétés qui tirent plus de 5% de leurs revenus de combustibles fossiles 
conventionnels ou plus de 50% de leurs revenus de services spécifiques à l'industrie 
des combustibles fossiles réussiront le test DNSH si elles sont en dessous des 
critères d'exclusion liés au climat de l’indice de référence « Accord de Paris » de l’UE 
– avec des seuils de revenus de 1% pour le charbon, 10% pour le pétrole, 50% pour 
le gaz naturel et 50% pour la production d'électricité à partir de combustibles 
fossiles – et disposent d'un plan de transition climatique. Notre Politique sur  
les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris décrit les critères utilisés pour 
identifier les entreprises dotées de plans de transition crédibles. Elle peut être 
consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Des exclusions supplémentaires visant à limiter les externalités négatives sont 
appliquées à l'univers d'investissement du fonds, afin d'éviter les investissements 
dans des sociétés impliquées dans le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique,  
ou encore dans les armes controversées et la pornographie. 
La politique d'exclusion du fonds est présentée dans la section « Quelles sont  
les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner  
les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? ». 

 
Les données sur les indicateurs des PIN nécessaires au test DNSH proviennent de 
fournisseurs de données tiers. 



 

 

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales  
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l’homme ? 

 
L’alignement des investissements durables sur les principes directeurs de l’OCDE  
à l’intention des entreprises multinationales et sur les principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme est confirmé dans  
le cadre du processus d’identification des investissements durables à partir de 
l’indicateur reflétant les violations des principes du Pacte mondial de l’ONU  
ou des principes de l’OCDE. 

 

 
 

 
Ce produit financier prend-il en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 

 Non 

 Oui, l’outil quantitatif PIN exclusif de NAM évalue l’incidence de l’univers 
d’investissement de NAM (principalement des investissements directs) à travers 
plusieurs indicateurs des PIN. Les équipes d’investissement ont accès à la fois  
à des indicateurs de PIN absolus et à des valeurs d’échelle normalisée, qui leur 
permettent d’identifier les cas particuliers et d’ajuster en conséquence leur  
opinion sur les émetteurs et les sociétés bénéficiaires des investissements.  
Les indicateurs spécifiques des PIN qui sont pris en considération sont soumis  
à la disponibilité des données et peuvent évoluer avec l’amélioration de la qualité  
et de la disponibilité des données. 

Les informations relatives aux PIN sur les facteurs de durabilité sont disponibles  
dans le rapport annuel publié en vertu de l’article 11, paragraphe 2 du SFDR. 

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant à « ne pas causer de  
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie  
ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l'UE. 
Elle s'accompagne de critères propres à l'UE. 

 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au fonds qui prennent en compte  
les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur  
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de  
ce fonds ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 



 

 

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ? 

La politique générale d'investissement du fonds, y compris son univers d’investissement  
et son indice de référence, est précisée dans la section « Objectif et politique 
d'investissement » du prospectus. 

 
Les caractéristiques E/S promues par le fonds sont intégrées au processus d’investissement 
de façon contraignante, tel que précisé dans la section « Quelles sont les contraintes définies 
dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les investissements afin d'atteindre 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit 
financier ? ». 

Le fonds est en partie consacré aux investissements durables. La stratégie applique des 
exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs et n’investit pas dans des entreprises 
figurant sur la liste d’exclusions de Nordea en raison de leurs activités commerciales  
ou de leur conduite, tel que précisé dans la Politique d’investissement responsable de  
NAM qui peut être consultée via le lien fourni ci-dessous dans la section « Où puis-je 
trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? ». 
L'exposition aux entreprises impliquées dans des activités liées aux combustibles fossiles 
est limitée par la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  
de NAM. 

 
Dans le cadre du processus d'investissement, un examen des sociétés permet de s'assurer 
qu'elles suivent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

 Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour 
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Au moins 10% des investissements du fonds sont durables au sens de l’article 2, 
paragraphe 17 du SFDR. Les investissements sont classés comme durables à l’aide 
de la méthodologie exclusive de NAM. La classification repose essentiellement sur  
la contribution à un ou plusieurs des ODD des Nations unies ou à un ou plusieurs des 
objectifs environnementaux de la taxinomie de l'UE. Toutefois, pour certains types 
d’actifs tels que les obligations garanties et les obligations de type « use-of-
proceeds », d’autres mesures sont pertinentes. 
Le processus évalue en outre la qualité de la gouvernance, comme indiqué dans  
la section « Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne 
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? », et s’assure 
que les activités des sociétés ne causent pas de préjudice notable à d'autres objectifs, 
comme précisé dans la section « Dans quelle mesure les investissements durables 
que le produit financier entend notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental  
ou social ? ». 

 
Les exclusions sectorielles et fondées sur des valeurs empêchent les investissements 
dans les sociétés qui sont impliquées dans de graves violations des normes 
internationales, où un engagement ne semble pas possible ou efficace.  
Les sociétés exerçant certaines activités ayant a priori un impact négatif important sur 
le climat ou l'environnement, comme le charbon thermique ou la production de 
combustibles fossiles à partir de sables bitumineux et de forages dans l'Arctique, sont 
également exclues, de même que les sociétés actives dans la production d'armes 
controversées et les sociétés impliquées dans la pornographie. L'exposition  
à certaines activités peut être mesurée sur la base de la production, de la distribution 
ou de la contribution aux revenus, en fonction de la nature de l'activité, et des seuils 
peuvent s'appliquer aux fins des exclusions.  
 

La stratégie 
d'investissement 
guide les 
décisions 
d'investissement 
selon des facteurs 
tels que les 
objectifs 
d'investissement 
et la tolérance  
au risque. 



 

 

Un lien vers la liste des sociétés exclues ainsi que la politique d'investissement 
responsable détaillant le processus sont fournis ci-dessous dans la section  
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ».  
Les investissements sont également soumis à des exclusions spécifiques qui limitent 
l'exposition à certaines activités incompatibles avec le profil d'investissement du fonds 
ou jugées préjudiciables à l'environnement ou à la société en général. Les exclusions 
supplémentaires spécifiques qui s'appliquent au fonds peuvent être consultées dans 
les informations relatives au développement durable fournies sur le site Internet dédié, 
en cliquant sur le lien fourni ci-après dans la section « Où puis-je trouver en ligne 
davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Le fonds respecte la Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l’accord de 
Paris de NAM, qui fixe des seuils pour l’exposition des sociétés à la production  
et à la distribution de combustibles fossiles et aux services connexes. Cela signifie que 
le fonds n'investira pas dans des sociétés impliquées de manière significative dans  
la production et la distribution de combustibles fossiles ou les services connexes  
si elles ne disposent pas d'une stratégie de transition documentée et conforme  
à l'Accord de Paris. Un lien vers la présentation de la Politique sur les combustibles 
fossiles alignée sur l’accord de Paris de NAM est fourni ci-dessous dans la section 
« Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? ». 

 
Les éléments contraignants sont documentés et contrôlés en permanence.  
Par ailleurs, NAM a mis en place des processus de gestion des risques afin de 
contrôler les risques financiers et réglementaires et de garantir une remontée 
appropriée de tout problème potentiel au sein d’une structure de gouvernance claire. 

 
NAM procède à une vérification approfondie des fournisseurs de données externes 
afin de clarifier les méthodologies appliquées et de contrôler la qualité des données. 
Toutefois, face à l’évolution rapide de la réglementation et des normes en matière 
d’établissement de rapports non financiers, la qualité, la couverture et l’accessibilité 
des données demeurent problématiques – en particulier pour les petites entreprises  
et les marchés moins développés. 

 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance 
des sociétés dans lesquelles le produit investit ? 

Les pratiques de bonne gouvernance des sociétés bénéficiaires des investissements 
sont abordées à différents niveaux du processus de sélection des titres dans le cadre 
des investissements directs. Les sociétés sont examinées du point de vue de la bonne 
gouvernance en évaluant, entre autres, leurs relations avec les employés, leurs 
pratiques salariales, leurs structures de gestion et leur conformité fiscale. 

Les pratiques  
de bonne 
gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines,  
les relations avec  
le personnel,  
la rémunération  
du personnel  
et le respect des 
obligations 
fiscales. 



 

 

 
Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 

Le fonds s'engage à respecter une proportion minimale de certains types d'investissement, 
comme indiqué ci-dessous. Quand la mention « 0% » est indiquée ou lorsqu'aucun 
pourcentage n'est affiché, ces investissements peuvent être pertinents pour la stratégie, 
mais le fonds ne s'engage pas à en détenir une proportion spécifique à tout moment  
et la proportion de ces investissements peut chuter à 0% à la discrétion du gestionnaire. 

 
 

 
* « Investissements » désigne la VNI du fonds, autrement dit sa valeur de marché totale. 

 
 
 
 
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables  
ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE est de 0%. 
Les données suffisamment fiables concernant l’alignement sur la taxinomie sont rares  
et la couverture des données reste trop faible pour soutenir un engagement significatif 
en faveur d’une proportion minimale d’investissements alignés sur la taxinomie dans  
ce fonds. Il ne peut être exclu que certaines des participations du fonds puissent être 
qualifiées d’investissements alignés sur la taxinomie. 
Les informations à fournir et les rapports relatifs à l’alignement sur la taxinomie  
se développeront au fur et à mesure de l’évolution du cadre européen et de la mise  
à disposition des données par les sociétés. 

Les activités 
alignées sur  
la taxinomie sont 
exprimées en % : 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la 
proportion des 
revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés 
dans lesquelles 
le produit 
financier 
investit ; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés  
par les sociétés 
dans lesquelles  
le produit investit, 
pour une 
transition vers 
une économie 
verte par 
exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des 
sociétés dans 
lesquelles  
le produit 
financier investit. 

L'allocation  
des actifs décrit 
la proportion 
d'investissements 
dans des  
actifs spécifiques. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements  
du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales  
ou sociales promues par le produit financier. 

 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui  
ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales  
ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

 
• La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables 

ayant des objectifs environnementaux ou sociaux. 
• La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant  

les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales  
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des  
investissements durables. 

Sociaux 
0% 

#2 Autres 
Environnement  
aux autres 

1% 

#1B Autres 

caractéristiques 
E/S 

Alignés sur  
la taxinomie 

0% 

#1A Durables 

10% 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

50% 

Investissements* 



 

 

 Le produit financier investit-il dans des activités liées  
au gaz fossile et/ou à l'énergie nucléaire qui sont conformes  
à la taxinomie de l’UE ? 

 

 Oui   

  Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

 Non    

 
Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie 
de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation  
du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de  
la taxinomie de l'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des 
critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans  
le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 
 

 
 
 

 Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des 
activités transitoires et habilitantes ? 

Il n’y a pas d’engagement concernant une proportion minimale d’investissements 
dans des activités transitoires et habilitantes. 

1. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

obligations souveraines* incluses 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

2. Alignement des investissements sur  
la Taxinomie  

hors obligations souveraines* 

  
Alignés sur  
la taxinomie :  
Gaz fossile 0% 

Alignés sur  
la taxinomie : 
Nucléaire 0% 

Alignés sur  

la taxinomie  
(hors gaz fossile  
et nucléaire) 0% 

Non 
alignés sur  
la taxinomie 100% 

Ce graphique représente 100%  
des investissements totaux. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal 
d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas 
de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur  
la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier,  
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes  
les expositions souveraines 

Pour être 
conformes  
à la taxinomie de 
l'UE, les critères 
applicables  
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions  
et le passage  
à l'électricité 
d'origine 
renouvelable  
ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone 
d'ici à la fin de 
2035. En ce  
qui concerne 
l'énergie 
nucléaire,  
les critères 
comprennent des 
règles complètes 
en matière de 
sûreté nucléaire  
et de gestion  
des déchets. 

 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement  
à d’autres activités 
de contribuer  
de manière 
substantielle  
à la réalisation  
d’un objectif 
environnemental. 

 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles  
il n'existe pas 
encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en 
carbone et, entre 
autres, dont  
les niveaux 
d'émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables. 



 

 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant  
un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie 
de l'UE ? 

La proportion minimale d’investissements ayant un objectif environnemental qui ne sont 
pas alignés sur la taxinomie de l’UE est de 1%. Le fonds effectuera un minimum 
d’investissements durables ayant un objectif environnemental, comme indiqué dans  
le graphique de la section « Quelles sont l'allocation des actifs et la proportion minimale 
d'investissements durables ? ». 

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur  
le plan social ? 

La proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social est de 0%. 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », 
quelle est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s'appliquent-elles à eux ? 

Les liquidités peuvent être détenues à titre accessoire ou à des fins d'équilibrage des 
risques. Le fonds peut avoir recours aux instruments dérivés et à d’autres techniques aux 
fins décrites dans les « Descriptions des fonds » du prospectus. Cette catégorie peut 
également inclure des titres pour lesquels les données pertinentes ne sont  
pas disponibles. Les garanties environnementales ou sociales minimales ne sont  
pas applicables. 

 
 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques  
au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet nordea.lu 

 
Les informations supplémentaires mentionnées dans les sections ci-dessus sont  
disponibles ici : 
Informations relatives à la durabilité 
Politique d'investissement responsable 
Liste d’exclusions 
Politique sur les combustibles fossiles alignée sur l'accord de Paris  

 

 
 

 
Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant  
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte  
des critères 
applicables  
aux activités 
économiques 
durables sur  
le plan 
environnemental 
au titre de  
la taxinomie  
de l’UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf
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