
 

  

nordea.lu 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 



HKD

JPY

NOK

PLN

RMB 

SEK

SGD

USD

http://www.nordea.lu/


 



Begrippen met een specifieke betekenis 

wet van 2010 

statuten 

basisvaluta 

raad van bestuur

werkdag 

in aanmerking komende staat 

opkomende markten

EMIR

ESG

EU-taxonomie/EU-Taxonomieverordening

financiële verslagen 

fonds 

AVG

institutionele beleggers 

EID Essentiële-Informatiedocument

KIID 

lidstaat 

NAM

IW 

Nordea Groep 

PAI's (Principal Adverse Impacts)

Akkoord van Parijs

Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord  
van Parijs

prospectus

overheid 

Gereglementeerde markt 

SFDR  

SFDR RTS

SICAV 

duurzaamheidsfactoren

SDG's van de VN

US person 
 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

waarderingsdag 

VAG

wij, we, ons

u 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten  

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Subbeleggingsbeheerder(s)

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Subbeleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en: 

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en (% van de totale activa) 

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Sub-beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Subbeleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Subbeleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Subbeleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en: 

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten en technieken 

Gebruik van TRS'en: 

Technieken en instrumenten: 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Sub-beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 
• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Subbeleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Subbeleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Subbeleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• • 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

• 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

• 

• 

• 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Verwachte hefboomratio 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Subbeleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Subbeleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Subbeleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

 
 voor alle fondsen.

Berekening wereldwijde blootstelling 

Verwachte hefboomratio 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Subbeleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 
 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Subbeleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Verwachte hefboomratio 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Subbeleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

• 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en: 

Technieken en instrumenten 

Strategie

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

• 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

• 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Verwachte hefboomratio 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

• 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Verwachte hefboomratio 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

• 

• 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Subbeleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 

 



 

Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



 

Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

• 

• 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en (% van de totale activa)

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Subbeleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



 

Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 

 



 

Doelstelling 

  

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



 

Doelstelling

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



 

Doelstelling 

Benchmark

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en: 

Technieken en instrumenten 

Strategie

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 

Aandelenklassen en dividendbeleid 

Inschrijvingsperiode 

Vervaldatum



 

Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en: 

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 

Inschrijvingsperiode 



 

Vervaldatum 

  



 

  

Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 

Aandelenklassen en dividendbeleid 

Inschrijvingsperiode 



 

Vervaldatum



 

Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

• 

• 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Verwachte hefboomratio 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 



 

Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

• 

• 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Verwachte hefboomratio 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 



 

Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid

Derivaten

Gebruik van TRS'en: 

Technieken en instrumenten  

Strategie

Beleggingsbeheerder(s) 

Subbeleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



 

Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Subbeleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



 

Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten  

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Subbeleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



 

Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

• 

Derivaten en technieken 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Subbeleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



 

Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

• 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



 

Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Subbeleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



 

Doelstelling 

 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Subbeleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



 

Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Subbeleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 
• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



 

Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Verwachte hefboomratio 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



 

Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 
• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



 

Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



 

Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 
• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



 

Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Subbeleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



 

Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Subbeleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



 

Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Subbeleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



 

Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Subbeleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



 

Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

• 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Verwachte hefboomratio 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 



 

Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en: 

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's  

Berekening wereldwijde blootstelling 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



 

Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid

Derivaten 

Gebruik van TRS'en (% van de totale activa):

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Verwachte hefboomratio 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 



 

Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid

Derivaten 

Gebruik van TRS'en (% van de totale activa):

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Verwachte hefboomratio 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



 

Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid

Derivaten 

Gebruik van TRS'en (% van de totale activa):

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Verwachte hefboomratio 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



 

Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en (% van de totale activa):

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Verwachte hefboomratio 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 



 

Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en (% van de totale activa):

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Verwachte hefboomratio 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 



 

Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

Derivaten 

Gebruik van TRS'en (% van de totale activa):

Technieken en instrumenten 

Strategie 

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Verwachte hefboomratio 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 



 

Doelstelling 

Benchmark 

Beleggingsbeleid 

• 

Derivaten 

• 

• 

• 

• 

Gebruik van TRS'en:

Technieken en instrumenten

 

Strategie

Beleggingsbeheerder(s) 

Basisvaluta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integratie van duurzaamheidsrisico's 

Berekening wereldwijde blootstelling 

Verwachte hefboomratio 



 

Geschiktheid 

Beleggersprofiel 

• 

• 

• 



 

Principiële ESG-waarborgen die voor alle fondsen gelden 

Integratie van duurzaamheidsrisico die voor alle fondsen geldt 

• 

• 

• 

Informatie over milieu- en sociale kenmerken, duurzame 
beleggingsdoelstellingen en de toegepaste methoden  

http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/en/professional/funds/?tab=sustainability-related-disclosures
https://www.nordea.lu/en/professional/funds/?tab=sustainability-related-disclosures
https://www.nordea.lu/en/professional/funds/?tab=sustainability-related-disclosures


 

Risico van ABS/MBS 

Risico van CDO/CLO 

Risico van CoCo-obligaties 

Onderpandrisico 

Concentratierisico 

Risico van converteerbare effecten 

Tegenpartijrisico 



 

Landenrisico – China 

 

 

 

 

Risico van gedekte obligaties 

 



 

Kredietrisico 

Valutarisico 

Bewaarrisico 

Risico van depositocertificaten 

Derivatenrisico 

• 

• 

• 

• 

 

 



 

Dividenduitkeringsrisico

Risico van ETF's 

Risico van opkomende markten en frontiermarkten 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Aandelenrisico 

Risico van een vaste vervaldatum

Afdekkingsrisico – portefeuille 

Afdekkingsrisico – besmetting 

Afdekkingsrisico – aandelenklassen met valuta-afdekking 

Inflatiegerelateerde schuldbewijzen (inflation-linked debt 
securities) 



 

Renterisico 

Risico van beleggingsfondsen 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Juridische risico's

Risico van hefboomwerking 

Liquiditeitsrisico 

Marktrisico 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 



 

Operationeel risico 

Risico van vervroegde aflossing en looptijdverlenging 

Risico van vastgoedbeleggingen 

Risico van de verhandeling van effecten 

Risico van small- en midcaps 

Risico van short-posities 

Risico van standaardpraktijken 

Duurzaamheidsrisico

Belastingrisico 

http://www.nordea.lu/


 

Effect/transactie Vereisten 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

 

• 

• 

• 

 



 

Effect/transactie Vereisten 



 

Effect/transactie Vereisten 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

 
  



 

Maximale belegging/blootstelling, als % van het totale nettovermogen 

• 

• 

 



 

 

• 

• 

• 

• 

Effectencategorie Maximaal bezit, als percentage van de totale waarde van de uitgegeven effecten 

• 

• 

• 

Effect Beleggingsvereisten Andere voorwaarden en vereisten 

 

 

 



 

Manieren van risicobewaking 

Aanpak Beschrijving 

Bruto-hefboomratio 

Afdekking 

• Afdekking van het kredietrisico 

• Afdekking van het valutarisico 

• Afdekking van het durationrisico 

• Afdekking van het koersrisico 

• Afdekking van het renterisico 

Beleggingsblootstelling 

Hefboomwerking 

Efficiënt portefeuillebeheer 

• 

• 



 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Repotransacties en sell/buy-back-transacties  

Omgekeerde repotransacties en buy/sell-back-transacties  

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Repotransacties, omgekeerde repotransacties en TRS'en 



 

• 

• 

• 

• 

Aanvaardbare zekerheden 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Spreiding 

Hergebruik en herbelegging van zekerheden 

Bewaring van zekerheden 

Waardering en waarderingscorrecties 



 



 

Basisk
lasse Beschikbaar voor 

Distributeurscommissi
e of retrocessie 

beschikbaar 
Vereisten 

beheermaatschappij 
Minimale eerste 

inleg* 

http://www.nordea.lu/


 

Basisk
lasse Beschikbaar voor 

Distributeurscommissi
e of retrocessie 

beschikbaar 
Vereisten 

beheermaatschappij 
Minimale eerste 

inleg* 

Dividenduitkerende aandelenklassen 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Kapitaliserende aandelenklassen 

Aandelenklassen met valuta-afdekking (voorvoegsel 'H') 

‒ 



 

‒ 

‒ 

Valutacodes 

Inschrijvingscommissie

Type fonds* C, N, P, Q1, Q2 
D, E, F, I, Q, 

V, X, Y, Z 
 

Fonds 

Het eerste jaar 
na het aflopen 

van de 
inschrijvingspe

riode  

Het tweede 
jaar na het 

aflopen van de 
inschrijvingspe

riode  

Tussen het 
einde van het 

tweede jaar na 
het aflopen 

van de 
inschrijvingspe

riode en de 
vervaldatum  

Beheervergoedingen 

Operationele kosten 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Distributievergoeding 

Prestatievergoeding 



 

Kalenderjaa
r 

Intrinsieke 
waarde 
einde 

kalenderjaa
r 

Rendement 
(netto) einde 
kalenderjaar 

Hurdle 
rate 

Cumulatieve hurdle 
rate sinds laatste 

prestatievergoeding 

High watermark sinds 
laatste prestatievergoeding 

Hoogte van 
de 

vergoeding 
Verschuldigde prestatievergoeding 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

 



 

Beheerskosten Operationele kosten (max.) 

D I en V X en X1 Y Z D I, V, X1 X en Y Z 



 

Beheerskosten Operationele kosten (max.) 

D I en V X en X1 Y Z D I, V, X1 X en Y Z 



 

Beheerskosten Operationele kosten (max.) 

D I en V X en X1 Y Z D I, V, X1 X en Y Z 



 

Beheerskosten Operationele kosten (max.) 

D I en V X en X1 Y Z D I, V, X1 X en Y Z 



 

Beheerskosten Operationele kosten (max.) 

D I en V X en X1 Y Z D I, V, X1 X en Y Z 



 

Beheerskosten Operationele kosten (max.) 

D I en V X en X1 Y Z D I, V, X1 X en Y Z 



 

Beheerskosten Operationele kosten (max.) 

D I en V X en X1 Y Z D I, V, X1 X en Y Z 

Beheerskosten 
Operationele 
kosten (max.) 

P 
Q, Q1, Q2 

(Max.) 
E C 

F 
(Max.) 

N 



 

Beheerskosten 
Operationele 
kosten (max.) 

P 
Q, Q1, Q2 

(Max.) 
E C 

F 
(Max.) 

N 



 

Transactieverzoeken 

Sluitingstijden en tijdschema voor verwerking 

Prijs 

Valuta's 

Door tussenpersonen in rekening gebrachte vergoedingen 

Laattijdige of ontbrekende betalingen aan aandeelhouders 

Wijzigingen aan de rekeninginformatie 

Afwikkeling 

Uitzonderingen en buitengewone omstandigheden 

Inschrijven op aandelen 

Aandelen omwisselen 



 

• 

• 

• 

• 

• 

Aandelen laten terugkopen 

 

Fouten bij de berekening van de IW



 

• Kasmiddelen en deposito's, wissels, aanslagen en te ontvangen 
posten, vooruitbetaalde kosten, contante dividenden en 
gedeclareerde of aangewassen maar nog niet ontvangen rente

• Vastrentende effecten 

• Aandelen 

• Beursgenoteerde derivaten 

• Onderhandse derivaten 

• Aandelen of deelnemingsrechten van ICBE's of ICB's 

• Valuta's

• Alle overige activa

• 

• 

• 

belastingen op 
inkomsten of kapitaalwinsten

Belastingen in het land van uw fiscale woonplaats 

Internationale belastingverdragen 

• Richtlijn betreffende de administratieve samenwerking en 
Common Reporting Standard (CRS)



 

• US Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) 

Duitse wet betreffende belastingen op beleggingen 

• 

• 

• 

• 



 

• Alle aanvragen om een rekening te openen of verzoeken om  
op aandelen in te schrijven, te weigeren, te annuleren of over  
te dragen 

• Aanvullende dividenden af te kondigen

• Van aandeelhouders te eisen dat zij aantonen de uiteindelijke 
begunstigde van aandelen te zijn of aan de criteria om aandelen 
te bezitten te voldoen, of aandeelhouders die niet aan die criteria 
voldoen te dwingen om afstand van de aandelen te doen

• Verplichte omwisseling van aandelen

• De berekening van de intrinsieke waarde en transacties met 
aandelen van een fonds tijdelijk op te schorten

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• Speciale procedures in te voeren in tijden van hoge netto 
inschrijvings-, omwissel- of terugkoopverzoeken

• Een fonds of aandelenklasse te sluiten voor bijkomende 
beleggingen door nieuwe of alle aandeelhouders

• Effecten te aanvaarden als betaling voor aandelen of 
terugkoopverzoeken te betalen met effecten (betaling in natura)

http://www.nordea.lu/


 

• Voor een aandelenklasse, fonds, belegger of verzoek een 
vermindering toe te kennen of afstand te doen van de vermelde 
inschrijvingscommissie of minimale eerste inleg

Informatie/document Verzonden Media Online Kantoor 
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Rechtsvorm 
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Oprichtingsdatum 

Duur 

Statuten 

Toezichtautoriteit 

Registratienummer (handelsregister van Luxemburg) 

Boekjaar

Kapitaal 

Minimumkapitaal (krachtens het Luxemburgse recht) 

Nominale waarde van aandelen 

Valuta van het aandelenkapitaal en de verslaglegging 

Kwalificatie als een ICBE 

Financiële onafhankelijkheid van de fondsen 

Claude Kremer

Christophe Girondel

Brian Stougård Jensen 

Sheenagh Gordon-Hart  

Anouk Agnès 

Henrika Vikman 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

http://www.cssf.lu/


 

J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch 

• 

• 

• 

PricewaterhouseCoopers, société coopérative 

http://www.nordea.lu/


 

• 

• 

• 

• 

• 



 

Naam en maatschappelijke zetel 

Rechtsvorm 

Opgericht 

Toezichtautoriteit

Registratienummer (handelsregister van Luxemburg) 

Andere beheerde fondsen 

Nils Bolmstrand

Brian Stougård Jensen 

Graham Goodhew 
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Antoine Sineau 

Markku Kotisalo 

Christophe Wadeleux 

Maria Ekqvist 
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Nordea Investment Management AB

Aegon USA Investment Management, LLC 

Capital Four Management Fondsmæglerselskab A/S 

CBRE Investment Management Listed Real Assets LLC 

DoubleLine Capital LP 

Duff & Phelps Investment Management Co. 

GW&K Investment Management LLC 

Itaú USA Asset Management Inc. 

Loomis, Sayles & Company, LP 

MacKay Shields LLC 

Manulife Investment Management (Hong Kong) Limited 
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Metlife Investment Management, LLC 
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Interpretatie van dit prospectus 
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Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300H93PG75WKUHX51 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 30% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van  
de EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan 
de SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader 
omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 

Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 

Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 

Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de 
mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 

Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 

Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
 

Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. 
Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk  
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor  
het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 

De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 
 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 
 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de 
strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 
 

Ten minste 30% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur  
te beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt 
gecontroleerd of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen 
aan andere doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame 
beleggingen die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige 
afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting.Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt u 
op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben  
die aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid 
van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen.  

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

  

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering  
om zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 

0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  

de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 

30% 

#1 Afgestemd 

op E/S-
kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    

 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  

afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  
de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 

afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Asian Stars Equity Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 5493002RWJY1XFZG8U38 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-
kenmerken) 

 

 

 
Het product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken, en hoewel het  
geen duurzame beleggingen  
als doelstelling heeft, zal het  
een minimumaandeel duurzame 
beleggingen van 50% behelzen 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten 
die niet als ecologisch 
duurzaam zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 

Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 

ESG-scores Het fonds promoot E/S-kenmerken door te beleggen in bedrijven of emittenten 
met gunstige ESG-scores. Alle bedrijven en emittenten in de portefeuille worden door NAM 
of een externe aanbieder vooraf geanalyseerd en krijgen een score. Op deze manier wordt 
gegarandeerd dat de portefeuille uitsluitend bestaat uit bedrijven die voldoen aan  
de voorgeschreven minimale ESG-score, en dat achterblijvers op ESG-gebied juist worden 
uitgesloten. De bindende maatregelen en drempelwaarden worden nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij  
het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 

Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten  
of prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij  
het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot?' 

 

Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 

Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen die zijn afgestemd op E/S-kenmerken, met een ESG-score  

die niet aan de minimumdrempel voldoet 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan  

de sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken te 
zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van  
de EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan 
de SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader 
omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 

Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 

Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 

Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de 
mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 

Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 

Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over  
dit product vinden?'. 

 

Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. 
Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk  
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor  
het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 

De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren  
voor multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN 
inzake bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN  
of de OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen 
inderdaad overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven  
en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. Achterblijvers op ESG-
gebied worden uitgesloten: bij de effectenselectie wordt er namelijk rekening gehouden met 
ESG-scores. In het kader van de strategie worden er sectorbrede en op waarden 
gebaseerde uitsluitingen toegepast en de strategie belegt niet in bedrijven die zijn 
opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, 
zoals nader omschreven in het beleid van NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te 
zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen 
gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele 
brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

Engagement en stewardship 
NAM gaat namens zijn cliënten op diverse manieren de dialoog met bedrijven en 
overheidsemittenten aan om ze ertoe te bewegen ESG-normen beter in hun bedrijfsvoering 
te integreren en ze ertoe aan te zetten zich bij hun besluitvorming op de lange termijn te 
richten. 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 50% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die duurzaam zijn in 
de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand van NAM's 
bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam geclassificeerd. 
De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun bijdrage aan ten 
minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de ecologische 
doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals gedekte 
obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur  
te beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt 
gecontroleerd of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen 
aan andere doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame 
beleggingen die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige 
afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

De rechtstreekse beleggingen van het fonds moeten voldoen aan minimumnormen op 
ESG-gebied. De materialiteit en relevantie van ESG-factoren variëren per sector  
en activaklasse, dus bij het toekennen van de scores hebben de ESG-factoren  
die het best bij de aard van de belegging in kwestie passen, de hoogste weging. NAM 
identificeert relevante ESG-factoren aan de hand van de materialiteitskaart van de 
Sustainability Accounting Standards Board (SASB) en kent vervolgens een ESG-score 
toe. Onder de noemer 'ESG-factoren' vinden we diverse indicatoren gerelateerd  
aan ecologische of sociale impact, bedrijfsmodellen en governance. Het uiteindelijke 
oordeel kan door ESG-factoren positiever of negatiever uitvallen, afhankelijk van  
de betreffende producten/diensten en van de manier waarop het bedrijf zaken doet. 
Voorbeelden van sociale factoren zijn overwegingen die betrekking hebben op  
de inheemse bevolking, mensenrechten en arbeidsrechten, terwijl ecologische factoren 
onder meer koolstofuitstoot, wetenschappelijk gefundeerde doelstellingen of de impact 
van beleidsmaatregelen omvatten. Kwantitatieve input – afkomstig uit diverse 
gegevensbronnen – wordt geanalyseerd en vertaald in een score van A, B of C  
(of een gelijkwaardige score als er van externe ESG-scores gebruikgemaakt wordt), 
waarbij A de hoogste score is. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De scores maken inzichtelijk in hoeverre een bedrijf is blootgesteld aan bepaalde ESG-
factoren en in hoeverre ze in staat zijn om deze blootstelling te beheersen. Analisten 
maken gebruik van aanvullende handmatige beoordelingen wanneer er voldoende 
gegevens beschikbaar zijn en er aanvullende kwalitatieve informatie verkrijgbaar  
is die de kwaliteit van de score kan verbeteren. Voor bepaalde activa kunnen 
numerieke scores gebruikt worden van externe gegevensaanbieders, die vervolgens 
worden gevalideerd door NAM. Het fonds belegt uitsluitend in bedrijven en emittenten 
met een ESG-score van A of B (of een gelijkwaardige externe ESG-scores); bedrijven 
met een C-score worden uitgesloten. In afwachting van een formele score kan het 
fonds ook op basis van een voorlopige interne evaluatie van het ESG-profiel beleggen. 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt u 
op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

 
Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling van 
bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt u 
hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord. Los 
daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen op 
passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering  
om zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities  
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken 
die het financiële product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 

1% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  

de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 

50% 

#1 Afgestemd 

op E/S-
kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    

 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 

Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  
de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 

gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd?  

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 1%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs  
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Chinese Equity Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300GQXITIWOH3T895 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 30% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele 
brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie hebben. Voor nadere 
informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van  
de EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan 
de SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader 
omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de 
mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. 
Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk  
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor  
het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig  
van externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de 
strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 30% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur  
te beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt 
gecontroleerd of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen 
aan andere doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame 
beleggingen die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige 
afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben  
die aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid 
van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering  
om zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
30% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    

 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie- en  
faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 

Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  
de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 

gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie zijn 
afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300UFJRQ77N3UYE48 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 
 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 50% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
ESG-scores Het fonds promoot E/S-kenmerken door te beleggen in bedrijven of emittenten 
met gunstige ESG-scores. Alle bedrijven en emittenten in de portefeuille worden door  
NAM of een externe aanbieder vooraf geanalyseerd en krijgen een score. Op deze manier 
wordt gegarandeerd dat de portefeuille uitsluitend bestaat uit bedrijven die voldoen aan  
de voorgeschreven minimale ESG-score, en dat achterblijvers op ESG-gebied juist worden 
uitgesloten. De bindende maatregelen en drempelwaarden worden nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten  
of prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen die zijn afgestemd op E/S-kenmerken, met een ESG-score  

die niet aan de minimumdrempel voldoet 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van  
de EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan 
de SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader 
omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 

Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 

Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 

Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de 
mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 

Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 

Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 

Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. 
Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk  
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor  
het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 

De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder een 
omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het hoofdstuk 
'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. Achterblijvers op  
ESG-gebied worden uitgesloten: bij de effectenselectie wordt er namelijk rekening 
gehouden met ESG-scores. In het kader van de strategie worden er sectorbrede en  
op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de strategie belegt niet in bedrijven die 
zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond van hun bedrijfsactiviteiten  
of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM inzake verantwoord beleggen, 
dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie 
over dit product vinden?'. De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele 
brandstoffen gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake 
fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

Engagement en stewardship 
NAM gaat namens zijn cliënten op diverse manieren de dialoog met bedrijven en 
overheidsemittenten aan om ze ertoe te bewegen ESG-normen beter in hun bedrijfsvoering 
te integreren en ze ertoe aan te zetten zich bij hun besluitvorming op de lange termijn te 
richten. 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 50% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die duurzaam  
zijn in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand van NAM's 
bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam geclassificeerd. 
De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun bijdrage aan ten 
minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de ecologische 
doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals gedekte 
obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur  
te beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt 
gecontroleerd of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen 
aan andere doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame 
beleggingen die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige 
afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

De rechtstreekse beleggingen van het fonds moeten voldoen aan minimumnormen  
op ESG-gebied. De materialiteit en relevantie van ESG-factoren variëren per sector  
en activaklasse, dus bij het toekennen van de scores hebben de ESG-factoren die  
het best bij de aard van de belegging in kwestie passen, de hoogste weging. NAM 
identificeert relevante ESG-factoren aan de hand van de materialiteitskaart van  
de Sustainability Accounting Standards Board (SASB) en kent vervolgens een ESG-
score toe. Onder de noemer 'ESG-factoren' vinden we diverse indicatoren gerelateerd 
aan ecologische of sociale impact, bedrijfsmodellen en governance. Het uiteindelijke 
oordeel kan door ESG-factoren positiever of negatiever uitvallen, afhankelijk van  
de betreffende producten/diensten en van de manier waarop het bedrijf zaken doet. 
Voorbeelden van sociale factoren zijn overwegingen die betrekking hebben op  
de inheemse bevolking, mensenrechten en arbeidsrechten, terwijl ecologische factoren 
onder meer koolstofuitstoot, wetenschappelijk gefundeerde doelstellingen of de impact 
van beleidsmaatregelen omvatten. Kwantitatieve input – afkomstig uit diverse 
gegevensbronnen – wordt geanalyseerd en vertaald in een score van A, B of C  
(of een gelijkwaardige score als er van externe ESG-scores gebruikgemaakt wordt), 
waarbij A de hoogste score is. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De scores maken inzichtelijk in hoeverre een bedrijf is blootgesteld aan bepaalde  
ESG-factoren en in hoeverre ze in staat zijn om deze blootstelling te beheersen. 
Analisten maken gebruik van aanvullende handmatige beoordelingen wanneer  
er voldoende gegevens beschikbaar zijn en er aanvullende kwalitatieve informatie 
verkrijgbaar is die de kwaliteit van de score kan verbeteren. Voor bepaalde activa 
kunnen numerieke scores gebruikt worden van externe gegevensaanbieders,  
die vervolgens worden gevalideerd door NAM. Het fonds belegt uitsluitend in bedrijven 
en emittenten met een ESG-score van A of B (of een gelijkwaardige externe  
ESG-scores); bedrijven met een C-score worden uitgesloten. In afwachting van  
een formele score kan het fonds ook op basis van een voorlopige interne evaluatie  
van het ESG-profiel beleggen. 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt u 
op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

 
Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben  
die aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid 
van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 Met welk toegezegd minimumpercentage wordt de ruimte voor in overweging  
te nemen beleggingen beperkt vóór de toepassing van die beleggingsstrategie? 

 
Als gevolg van de beperkingen die de strategie worden opgelegd, wordt  
het beleggingsuniversum ten minste met 20% gereduceerd. 



 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering  
om zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
1% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
50% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    

 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie.  
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 

Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  
de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 

gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 1%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea, van 

Verordening (EU) 2020/852 

 

 
Productnaam: Nordea 1 - Emerging Stars ex China Equity Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 54930066X6UUR3V1T114 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken)  

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 50% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
ESG-scores Het fonds promoot E/S-kenmerken door te beleggen in bedrijven of emittenten 
met gunstige ESG-scores. Alle bedrijven en emittenten in de portefeuille worden door  
NAM of een externe aanbieder vooraf geanalyseerd en krijgen een score. Op deze manier 
wordt gegarandeerd dat de portefeuille uitsluitend bestaat uit bedrijven die voldoen aan  
de voorgeschreven minimale ESG-score, en dat achterblijvers op ESG-gebied juist worden 
uitgesloten. De bindende maatregelen en drempelwaarden worden nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen die zijn afgestemd op E/S-kenmerken, met een ESG-score die 

niet aan de minimumdrempel voldoet 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van  
de EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan 
de SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader 
omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en welvaart 
te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar duurzaamheidsinformatie 
onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 

Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 

Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 

Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de 
mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 

Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 

Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 

Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. 
Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk  
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor  
het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 

De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. Achterblijvers op ESG-
gebied worden uitgesloten: bij de effectenselectie wordt er namelijk rekening gehouden met 
ESG-scores. In het kader van de strategie worden er sectorbrede en op waarden 
gebaseerde uitsluitingen toegepast en de strategie belegt niet in bedrijven die zijn 
opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, 
zoals nader omschreven in het beleid van NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te 
zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen 
gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele 
brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

Engagement en stewardship 
NAM gaat namens zijn cliënten op diverse manieren de dialoog met bedrijven  
en overheidsemittenten aan om ze ertoe te bewegen ESG-normen beter in hun 
bedrijfsvoering te integreren en ze ertoe aan te zetten zich bij hun besluitvorming op  
de lange termijn te richten. 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 50% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die duurzaam  
zijn in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand van NAM's 
bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam geclassificeerd. 
De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun bijdrage aan  
ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de ecologische 
doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals gedekte 
obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk  
aan ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

De rechtstreekse beleggingen van het fonds moeten voldoen aan minimumnormen  
op ESG-gebied. De materialiteit en relevantie van ESG-factoren variëren per sector  
en activaklasse, dus bij het toekennen van de scores hebben de ESG-factoren die  
het best bij de aard van de belegging in kwestie passen, de hoogste weging. NAM 
identificeert relevante ESG-factoren aan de hand van de materialiteitskaart van  
de Sustainability Accounting Standards Board (SASB) en kent vervolgens een ESG-
score toe. Onder de noemer 'ESG-factoren' vinden we diverse indicatoren gerelateerd 
aan ecologische of sociale impact, bedrijfsmodellen en governance. Het uiteindelijke 
oordeel kan door ESG-factoren positiever of negatiever uitvallen, afhankelijk van  
de betreffende producten/diensten en van de manier waarop het bedrijf zaken doet. 
Voorbeelden van sociale factoren zijn overwegingen die betrekking hebben op  
de inheemse bevolking, mensenrechten en arbeidsrechten, terwijl ecologische factoren 
onder meer koolstofuitstoot, wetenschappelijk gefundeerde doelstellingen of de impact 
van beleidsmaatregelen omvatten. Kwantitatieve input – afkomstig uit diverse 
gegevensbronnen – wordt geanalyseerd en vertaald in een score van A, B of C (of een 
gelijkwaardige score als er van externe ESG-scores gebruikgemaakt wordt), waarbij A 
de hoogste score is. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De scores maken inzichtelijk in hoeverre een bedrijf is blootgesteld aan bepaalde  
ESG-factoren en in hoeverre ze in staat zijn om deze blootstelling te beheersen. 
Analisten maken gebruik van aanvullende handmatige beoordelingen wanneer  
er voldoende gegevens beschikbaar zijn en er aanvullende kwalitatieve informatie 
verkrijgbaar is die de kwaliteit van de score kan verbeteren. Voor bepaalde activa 
kunnen numerieke scores gebruikt worden van externe gegevensaanbieders, die 
vervolgens worden gevalideerd door NAM. Het fonds belegt uitsluitend in bedrijven  
en emittenten met een ESG-score van A of B (of een gelijkwaardige externe ESG-
scores); bedrijven met een C-score worden uitgesloten. In afwachting van een formele 
score kan het fonds ook op basis van een voorlopige interne evaluatie van het  
ESG-profiel beleggen. 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt u 
op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben  
die aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid 
van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 

NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering  
om zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
1% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
50% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

   In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 

Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  
de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 

gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 1%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor zijn 
deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 

 
Productnaam: Nordea 1 - European Small and Mid Cap Stars Equity Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 5493004B5F53JY919256 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-
kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 50% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
ESG-scores Het fonds promoot E/S-kenmerken door te beleggen in bedrijven of emittenten 
met gunstige ESG-scores. Alle bedrijven en emittenten in de portefeuille worden door  
NAM of een externe aanbieder vooraf geanalyseerd en krijgen een score. Op deze manier 
wordt gegarandeerd dat de portefeuille uitsluitend bestaat uit bedrijven die voldoen aan  
de voorgeschreven minimale ESG-score, en dat achterblijvers op ESG-gebied juist worden 
uitgesloten. De bindende maatregelen en drempelwaarden worden nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote E/S-
kenmerken. 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen die zijn afgestemd op E/S-kenmerken, met een ESG-score die 

niet aan de minimumdrempel voldoet 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken te 
zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen  
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van  
de EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan 
de SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader 
omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en welvaart 
te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar duurzaamheidsinformatie 
onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 

Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 

Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 

Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de 
mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 

Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 

Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 

Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. 
Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 'Welke 
bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor  
het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 

De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder een 
omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het hoofdstuk 
'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. Achterblijvers op ESG-
gebied worden uitgesloten: bij de effectenselectie wordt er namelijk rekening gehouden met 
ESG-scores. In het kader van de strategie worden er sectorbrede en op waarden 
gebaseerde uitsluitingen toegepast en de strategie belegt niet in bedrijven die zijn 
opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, 
zoals nader omschreven in het beleid van NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te 
zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen 
gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele 
brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

Engagement en stewardship 
NAM gaat namens zijn cliënten op diverse manieren de dialoog met bedrijven  
en overheidsemittenten aan om ze ertoe te bewegen ESG-normen beter in hun 
bedrijfsvoering te integreren en ze ertoe aan te zetten zich bij hun besluitvorming op  
de lange termijn te richten. 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 50% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die duurzaam  
zijn in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand van NAM's 
bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam geclassificeerd. 
De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun bijdrage aan  
ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de ecologische 
doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals gedekte 
obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk  
aan ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

De rechtstreekse beleggingen van het fonds moeten voldoen aan minimumnormen  
op ESG-gebied. De materialiteit en relevantie van ESG-factoren variëren per sector  
en activaklasse, dus bij het toekennen van de scores hebben de ESG-factoren die  
het best bij de aard van de belegging in kwestie passen, de hoogste weging. NAM 
identificeert relevante ESG-factoren aan de hand van de materialiteitskaart van  
de Sustainability Accounting Standards Board (SASB) en kent vervolgens een ESG-
score toe. Onder de noemer 'ESG-factoren' vinden we diverse indicatoren gerelateerd 
aan ecologische of sociale impact, bedrijfsmodellen en governance. Het uiteindelijke 
oordeel kan door ESG-factoren positiever of negatiever uitvallen, afhankelijk van  
de betreffende producten/diensten en van de manier waarop het bedrijf zaken doet. 
Voorbeelden van sociale factoren zijn overwegingen die betrekking hebben op  
de inheemse bevolking, mensenrechten en arbeidsrechten, terwijl ecologische factoren 
onder meer koolstofuitstoot, wetenschappelijk gefundeerde doelstellingen of de impact 
van beleidsmaatregelen omvatten. Kwantitatieve input – afkomstig uit diverse 
gegevensbronnen – wordt geanalyseerd en vertaald in een score van A, B of C (of een 
gelijkwaardige score als er van externe ESG-scores gebruikgemaakt wordt), waarbij A 
de hoogste score is. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De scores maken inzichtelijk in hoeverre een bedrijf is blootgesteld aan bepaalde  
ESG-factoren en in hoeverre ze in staat zijn om deze blootstelling te beheersen. 
Analisten maken gebruik van aanvullende handmatige beoordelingen wanneer  
er voldoende gegevens beschikbaar zijn en er aanvullende kwalitatieve informatie 
verkrijgbaar is die de kwaliteit van de score kan verbeteren. Voor bepaalde activa 
kunnen numerieke scores gebruikt worden van externe gegevensaanbieders, die 
vervolgens worden gevalideerd door NAM. Het fonds belegt uitsluitend in bedrijven  
en emittenten met een ESG-score van A of B (of een gelijkwaardige externe ESG-
scores); bedrijven met een C-score worden uitgesloten. In afwachting van een formele 
score kan het fonds ook op basis van een voorlopige interne evaluatie van het  
ESG-profiel beleggen. 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt u 
op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben  
die aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid 
van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 

NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering  
om zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
1% 

2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
50% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren 
fossiel gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

   In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    

 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  

afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  
de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 

afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met 
 een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 1%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor zijn 
deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - European Stars Equity Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 54930081LEEGLNYZEC05 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-
kenmerken)  

 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 50% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
ESG-scores Het fonds promoot E/S-kenmerken door te beleggen in bedrijven of emittenten 
met gunstige ESG-scores. Alle bedrijven en emittenten in de portefeuille worden door  
NAM of een externe aanbieder vooraf geanalyseerd en krijgen een score. Op deze manier 
wordt gegarandeerd dat de portefeuille uitsluitend bestaat uit bedrijven die voldoen aan  
de voorgeschreven minimale ESG-score, en dat achterblijvers op ESG-gebied juist worden 
uitgesloten. De bindende maatregelen en drempelwaarden worden nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen die zijn afgestemd op E/S-kenmerken, met een ESG-score die 

niet aan de minimumdrempel voldoet 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van  
de EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan 
de SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader 
omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en welvaart 
te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar duurzaamheidsinformatie 
onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 

Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 

Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 

Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de 
mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 

Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 

Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 

Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. 
Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk  
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor  
het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 

De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. Achterblijvers op ESG-
gebied worden uitgesloten: bij de effectenselectie wordt er namelijk rekening gehouden met 
ESG-scores. In het kader van de strategie worden er sectorbrede en op waarden 
gebaseerde uitsluitingen toegepast en de strategie belegt niet in bedrijven die zijn 
opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, 
zoals nader omschreven in het beleid van NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te 
zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen 
gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele 
brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

Engagement en stewardship 
NAM gaat namens zijn cliënten op diverse manieren de dialoog met bedrijven  
en overheidsemittenten aan om ze ertoe te bewegen ESG-normen beter in hun 
bedrijfsvoering te integreren en ze ertoe aan te zetten zich bij hun besluitvorming op  
de lange termijn te richten. 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 50% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die duurzaam  
zijn in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand van NAM's 
bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam geclassificeerd. 
De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun bijdrage aan  
ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de ecologische 
doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals gedekte 
obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk  
aan ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

De rechtstreekse beleggingen van het fonds moeten voldoen aan minimumnormen  
op ESG-gebied. De materialiteit en relevantie van ESG-factoren variëren per sector  
en activaklasse, dus bij het toekennen van de scores hebben de ESG-factoren die  
het best bij de aard van de belegging in kwestie passen, de hoogste weging. NAM 
identificeert relevante ESG-factoren aan de hand van de materialiteitskaart van  
de Sustainability Accounting Standards Board (SASB) en kent vervolgens een ESG-
score toe. Onder de noemer 'ESG-factoren' vinden we diverse indicatoren gerelateerd 
aan ecologische of sociale impact, bedrijfsmodellen en governance. Het uiteindelijke 
oordeel kan door ESG-factoren positiever of negatiever uitvallen, afhankelijk van  
de betreffende producten/diensten en van de manier waarop het bedrijf zaken doet. 
Voorbeelden van sociale factoren zijn overwegingen die betrekking hebben op  
de inheemse bevolking, mensenrechten en arbeidsrechten, terwijl ecologische factoren 
onder meer koolstofuitstoot, wetenschappelijk gefundeerde doelstellingen of de impact 
van beleidsmaatregelen omvatten. Kwantitatieve input – afkomstig uit diverse 
gegevensbronnen – wordt geanalyseerd en vertaald in een score van A, B of C (of een 
gelijkwaardige score als er van externe ESG-scores gebruikgemaakt wordt), waarbij A 
de hoogste score is. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De scores maken inzichtelijk in hoeverre een bedrijf is blootgesteld aan bepaalde  
ESG-factoren en in hoeverre ze in staat zijn om deze blootstelling te beheersen. 
Analisten maken gebruik van aanvullende handmatige beoordelingen wanneer  
er voldoende gegevens beschikbaar zijn en er aanvullende kwalitatieve informatie 
verkrijgbaar is die de kwaliteit van de score kan verbeteren. Voor bepaalde activa 
kunnen numerieke scores gebruikt worden van externe gegevensaanbieders, die 
vervolgens worden gevalideerd door NAM. Het fonds belegt uitsluitend in bedrijven  
en emittenten met een ESG-score van A of B (of een gelijkwaardige externe ESG-
scores); bedrijven met een C-score worden uitgesloten. In afwachting van een formele 
score kan het fonds ook op basis van een voorlopige interne evaluatie van het  
ESG-profiel beleggen. 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt u 
op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling van 
bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben  
die aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid 
van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 

NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering  
om zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
1% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
50% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

   In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    

 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 1%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor zijn 
deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden 
die beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor financiële producten als bedoeld in artikel 9, 
leden 1 tot en met 4 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 5, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 

 
Productnaam: Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300JJG1N66HM3TH21 

 
Duurzame beleggingsdoelstelling 

 

 

 
Het product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken, en hoewel het geen 
duurzame beleggingen  
als doelstelling heeft, zal het een 
minimumaandeel duurzame 
beleggingen van ___%  
duurzame beleggingen 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten 
die als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt in de  
EU-taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: 85% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam 
gelden 

in economische activiteiten 
die niet als ecologisch 
duurzaam zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een 
sociale doelstelling worden 
gedaan:___% 

Ne
e 

Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Wat is de duurzame beleggingsdoelstelling van dit financiële product? 

De duurzame beleggingsdoelstelling van het fonds bestaat erin de 'Agenda 2030  
voor duurzame ontwikkeling' van de Verenigde Naties te ondersteunen, met klimaat-  
en milieugerelateerde thematische kwesties als zwaartepunt, door te beleggen in bedrijven 
die zijn betrokken bij economische activiteiten die aansluiten op ten minste een van  
de doelstellingen uit de EU-taxonomie, zoals hieronder beschreven, of bijdragen aan ten 
minste één van de duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties  
(de SDG's): 

 
SDG 2 - Geen honger 
SDG 6 - Schoon water en sanitair 
SDG 7 - Betaalbare en duurzame energie 
SDG 8 - Eerlijk werk en economische groei 
SDG 9 - Industrie, innovatie en infrastructuur 
SDG 11 - Duurzame steden en gemeenschappen 
SDG 12 - Verantwoorde consumptie en productie 
SDG 13 - Klimaatactie 
SDG 14 - Leven in het water 
SDG 15 - Leven op het land 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030 een  
einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en welvaart te 
garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar duurzaamheidsinformatie onder  
het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de context 
van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. Het fonds  
kan bijdragen aan alle milieudoelstellingen die in de Taxonomieverordening zijn 
vastgesteld, afhankelijk van de beschikbaarheid van haalbare beleggingsmogelijkheden. 

 
Ecologisch duurzame activiteiten in de zin van de EU-taxonomie zijn gekoppeld aan  
zes verschillende ecologische doelstellingen: 

 
 
 

 
1. De mitigatie van klimaatverandering 

 
2. De adaptatie aan klimaatverandering 

 
3. Het duurzaam gebruik en de bescherming van water en mariene hulpbronnen 

 
4. De transitie naar een circulaire economie 

 
5. De preventie en bestrijding van verontreiniging 

 
6. De bescherming en het herstel van de biodiversiteit en ecosystemen 

 
 
 

 

Voor elk van deze doelstellingen worden in de EU-taxonomie technische screeningscriteria 
aangereikt, met nauwkeurige drempelwaarden. De activiteiten van de bedrijven in  
de portefeuille worden aan de hand van deze technische screeningscriteria, voor zover 
deze zijn aangenomen, beoordeeld om te bepalen of ze aansluiten op de doelstellingen 
van de Europese Taxonomieverordening. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

Voorwaarde daarbij is dat de gegevens over de afstemming van de zakelijke activiteiten  
in een toereikende kwaliteit zijn gepubliceerd door of verkrijgbaar zijn van externe 
gegevensaanbieders. Nadere informatie vindt u in het hoofdstuk 'In hoeverre zijn duurzame 
beleggingen met een milieudoelstelling minimaal op de EU-taxonomie afgestemd?'. 

 
Een bedrijf komt pas in aanmerking voor het beleggingsuniversum van het fonds als  
NAM concludeert dat het via zijn economische activiteiten bijdraagt aan een duurzame 
beleggingsdoelstelling en tegelijkertijd geen ernstige afbreuk doet aan een andere 
ecologische of sociale doelstelling én deugdelijke praktijken op het gebied van goed 
bestuur hanteert. 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de duurzame beleggingsdoelstelling  
van het fonds. 

 Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt gemeten in hoeverre  
de duurzamebeleggingsdoelstelling van dit financiële product  
wordt verwezenlijkt? 

Om te meten hoe de duurzame beleggingsdoelstelling wordt verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de onderstaande indicatoren. De bijdrage aan elk van  
de SDG's en de afstemming op de taxonomie worden gekwantificeerd en 
gerapporteerd in het jaarverslag van het fonds. Aan de hand daarvan wordt 
geconcludeerd in hoeverre de duurzame beleggingsdoelstelling is verwezenlijkt.  
De bijdrage aan SDG's wordt berekend door de bijdrage van elk afzonderlijk bedrijf 
te vermenigvuldigen met de weging van dat bedrijf in de portefeuille. De berekening 
van de taxonomie-afstemming verloopt gelijkaardig: het aandeel van de activiteiten 
van elk bedrijf dat op de taxonomie is afgestemd, wordt vermenigvuldigd met  
de weging ervan in de portefeuille van het fonds. 

 
• Bijdrage aan SDG 2 - Geen honger 
• Bijdrage aan SDG 6 - Schoon water en sanitair 
• Bijdrage aan SDG 7 - Betaalbare en duurzame energie 
• Bijdrage aan SDG 8 - Eerlijk werk en economische groei 
• Bijdrage aan SDG 9 - Industrie, innovatie en infrastructuur 
• Bijdrage aan SDG 11 - Duurzame steden en gemeenschappen 
• Bijdrage aan SDG 12 - Verantwoorde consumptie en productie 
• Bijdrage aan SDG 13 - Klimaatactie 
• Bijdrage aan SDG 14 - Leven in het water 
• Bijdrage aan SDG 15 - Leven op het land 
• Percentage van de totale beleggingen in op de EU-taxonomie  

afgestemde activiteiten 
 

 

 Hoe doen duurzame beleggingen geen ernstige afbreuk aan ecologisch  
of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen 
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de 
drempelwaarden voldoen en deze uit te sluiten. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en 
slecht presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met 
de PAI-indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van  
de SFDR RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor  
de onderstaande indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter 
worden, voegen we andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven  
die betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses 
op het gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN 
en de OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet 
doorstaat vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen 
effecten met een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use  
of proceeds'-effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de 
opbrengsten van deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen 
waarom dit bedrijf de test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen  
in water, gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. 
Bedrijven die meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele 
fossiele brandstoffen doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% 
van hun omzet uit conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit 
diensten die specifiek zijn voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-
test alleen als ze onder de klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van  
de EU-Benchmark, die is afgestemd op het Akkoord van Parijs (met 
omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% voor olie, 50% voor aardgas en 50%  
voor elektriciteitsopwekking uit fossiele brandstoffen), en een klimaattransitieplan 
hebben opgesteld. In het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we de criteria waarmee wordt 
getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan hebben. U vindt dit beleid via 
de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van  
het fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten 
we bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele 
brandstoffen uit oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens 
en pornografisch materiaal. 
Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 'Welke 
bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig 
van externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren  
voor multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN 
inzake bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden 
geïdentificeerd aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global 
Compact van de VN of de OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame 
beleggingen inderdaad overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten. 

 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

Aan de hand van een fundamenteel bottom-up-onderzoeksproces wordt er in kaart 
gebracht welke bedrijven naar aanleiding van hun bijdrage aan milieugerelateerde 
oplossingen zoals grondstoffenefficiëntie, milieubescherming en alternatieve 
energieoplossingen. 
De beleggingsbeheerder heeft alle vrijheid bij de analyse en selectie van de bedrijven  
in de portefeuille. 

 
Er wordt gewaarborgd dat bedrijven in de portefeuille duurzaam zijn in de zin van artikel 2, 
zeventiende lid, van de SFDR. Dat gebeurt aan de hand van een binair criterium 
(geslaagd/niet-geslaagd) voor de bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN  
of ten minste één van de milieudoelstellingen uit de EU-taxonomie, met een 
drempelwaarde van 20%, zoals nader omschreven in de duurzame beleggingsdoelstelling 
van het fonds. De bijdrage wordt mogelijk gekwalificeerd op basis van het percentage  
van de omzet, kapitaaluitgaven of operationele uitgaven dat aansluit op de bovenstaande 
doelstellingen. Voor sectoren waarvoor deze maatstaven niet relevant zijn, kan een 
fundamentele analyse noodzakelijk zijn om relevante andere maatstaven te identificeren  
en te meten om het duurzaamheidsprofiel van het bedrijf te bepalen. Zo kunnen financiële 
instellingen bijvoorbeeld worden beoordeeld op hun positie in het systeem of in hoeverre 
ze activiteiten financieren die gerelateerd zijn aan fossiele brandstoffen. Daarnaast wordt  
in het proces getoetst op goede governance, zoals nader omschreven in het hoofdstuk 
'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor  
de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd of de activiteiten  
van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere doelstellingen, zoals 
beschreven in het onderdeel 'Hoe doen duurzame beleggingen geen ernstige afbreuk  
aan ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 
Het fonds heeft zich niet verplicht tot een bepaalde minimumbijdrage aan elk van  
de afzonderlijke SDG's van de VN of aan de milieudoelstellingen uit de EU-taxonomie  
en de allocatie naar de verschillende beleggingen die bijdragen aan een van de 
doelstellingen kan variëren op basis van financiële parameters en de beschikbaarheid  
van beleggingskansen. 

 
Het fonds belegt ten minste 2% van de totale portefeuille in activiteiten die voldoen aan  
de technische criteria uit de EU-taxonomie. Dergelijke beleggingen kunnen bijdragen aan 
een of meer milieudoelstellingen uit de EU-taxonomie waarvoor de technische normen  
zijn aangenomen door de EU. 

 
In het kader van de strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde 
uitsluitingen toegepast en de strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen  
in de uitsluitingslijst van NAM op grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader 
omschreven in het beleid van NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product 
vinden?'. De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen 
gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele 
brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op  
deugdelijke bestuurspraktijken. 

 
NAM gaat namens zijn cliënten op diverse manieren de dialoog met bedrijven en 
overheidsemittenten aan om ze ertoe te bewegen ESG-normen beter in hun bedrijfsvoering 
te integreren en ze ertoe aan te zetten zich bij hun besluitvorming op de lange termijn  
te richten. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor 
het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling 
wordt verwezenlijkt? 

Ten minste 85% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan  
de hand van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als 
duurzaam geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis 
van hun bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één  
van de ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten 
activa, zoals gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere 
maatstaven relevanter. Daarnaast wordt in het proces getoetst op goede 
governance, zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Wat is het beleid om 
praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor de ondernemingen 
waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd of de activiteiten van het 
betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere doelstellingen, zoals 
beschreven in het onderdeel 'Hoe doen duurzame beleggingen geen ernstige 
afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 
Minimaal 2% van de totale fondsportefeuille is belegd in activiteiten die zijn 
afgestemd op de EU-taxonomie. Aan de hand van de technische screeningscriteria 
uit de EU-taxonomie wordt getoetst in hoeverre de activiteiten van elk bedrijf zijn 
afgestemd op de taxonomie. Het percentage op de taxonomie afgestemde 
activiteiten worden vervolgens berekend en in context van de totale portefeuille  
van het fonds geplaatst door de weging van elke portefeuillepositie te 
vermenigvuldigen met het percentage op de taxonomie afgestemde activiteiten van 
die positie. Nadere informatie vindt  u in het hoofdstuk 'In hoeverre zijn duurzame 
beleggingen met een milieudoelstelling minimaal op de EU-taxonomie afgestemd?'. 

 
Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het 
milieu te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden of boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich 
bezighouden met de productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn 
betrokken bij pornografisch materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke 
activiteiten kan gemeten worden aan de hand van de productie, de distributie of  
het percentage van de omzet, afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen 
gebruikmaken van plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met 
uitgesloten bedrijven en ons Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het 
uitsluitingsproces nader wordt toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar 
kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'.  
De fondsportefeuille is ook onderhevig aan specifieke uitsluitingen waarvoor  
een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling aan bepaalde activiteiten die 
geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel van het fonds of die als 
schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden beschouwd. De 
specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt u op onze 
duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via de link in het 
hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben  
die aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid 
van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt 
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over  
dit product vinden?'. 



 

 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-
analyses om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. 
Aangezien de regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich 
continu ontwikkelen, blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de 
toegankelijkheid van gegevens te garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven 
en minder ontwikkelde markten. 

 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder meer 
gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel  
duurzame beleggingen? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 
 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen. 
#2 Niet duurzaam omvat beleggingen die niet als duurzame belegging kwalificeren. 

Overige 

1% 

#2 Niet 

duurzaam 

Afgestemd op 
de taxonomie 

2% 

Ecologisch 
85% 

#1. Duurzaam 
85% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische 
doelstelling minimaal op de EU-taxonomie afgestemd? 

Op basis van de momenteel beschikbare gegevens zal ten minste 2% van  
de beleggingen in overeenstemming met de EU-taxonomie zijn. Pas met de 
tenuitvoerlegging van Richtlijn (EU) 2022/2464 met betrekking tot de 
duurzaamheidsrapportering door ondernemingen wordt het voor bedrijven verplicht  
om verslag uit te brengen over hun afstemming. In afwachting daarvan zijn er te weinig 
openbare bedrijfsgegevens. Beleggingen moeten dus worden geanalyseerd op basis 
van soortgelijke gegevens die minder betrouwbaar zijn en die gerapporteerde cijfers 
kunnen vertekenen. Hoewel het werkelijke aandeel van op de taxonomie afgestemde 
activiteiten hoger kan zijn, kunnen we dat momenteel slechts voor een zeer laag 
percentage garanderen. 

 
Of de beleggingen op de EU-taxonomie zijn afgestemd, is niet door accountants  
of andere derden gecontroleerd. 

 
Of beleggingen in aanmerking komen voor afstemming op de taxonomie en of ze zijn 
afgestemd op de taxonomie in de zin van artikel 3 van de EU-taxonomie, kan worden 
berekend en bekendgemaakt door externe gegevensaanbieders of de bedrijven zelf. 
Externe gegevensaanbieders gaan na in hoeverre bedrijven betrokken zijn bij 
economische activiteiten die wezenlijk bijdragen aan een ecologische doelstelling zoals 
uiteengezet in de technische normen, inclusief drempelwaarden, die in het kader van  
de EU-taxonomie zijn uiteengezet. Er wordt gewaarborgd, volgens dezelfde normen,  
dat de activiteiten geen ernstige afbreuk doen aan andere duurzame doelstellingen  
en voldoen aan sociale minimumwaarborgen. 

 
De mate van afstemming op de taxonomie wordt getoetst op basis van het aandeel  
van de omzet die een bedrijf of emittent genereert uit op de taxonomie afgestemde 
activiteiten. Als we oordelen op zowel kwaliteit als beschikbaarheid, blijken omzetcijfers 
momenteel de betrouwbaarste maatstaf die er is. Zolang bedrijven nog te weinig 
gegevens openbaar maken en beoordelingen dus noodgedwongen grotendeels  
op soortgelijke gegevens gebaseerd zijn, liggen de resultaten van verschillende 
gegevensaanbieders mogelijk niet volledig op één lijn. Nadere informatie over due 
diligence en de gegevensbronnen en -verwerking vindt u in de duurzaamheidsinformatie 
op de website, via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie 
over dit product vinden?'. 

 
Er wordt niet alleen getoetst in hoeverre de activiteiten van bedrijven zijn afgestemd  
op de taxonomie, maar ook de DNSH-test wordt uitgevoerd in het kader van NAM's 
classificatie van duurzame beleggingen. 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren 
fossiel gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

   In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

 
 

 
 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 

faciliterende activiteiten? 
Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

 
Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. 
Het fonds zal een minimumaandeel duurzame beleggingen met een ecologische 
doelstelling aanhouden zoals weergegeven in het diagram in het hoofdstuk  
'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel duurzame beleggingen?'. 

 
Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Niet duurzaam"? 
Waarvoor zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische  
of sociale minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de specifieke 
doeleinden die beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in  
het prospectus. Voorbeelden van deze specifieke doeleinden zijn onder meer valuta-
afdekking en liquiditeitsbeheer. Er gelden ecologische en sociale minimumwaarborgen 
voor deze beleggingen, zodat bedrijven kunnen worden uitgesloten waaraan 
internationale sancties zijn opgelegd en er niet belegd wordt in emittenten die zijn 
betrokken bij ernstige schendingen van internationale normen waarbij engagement  
niet mogelijk of niet doeltreffend wordt geacht. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 2% 

Nee  
Op taxonomie  
afgestemd 98% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 2% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 98% 

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 



 

 

Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 

  

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Global Climate Engagement Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300KRLGEORNVT7310 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 30% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Klimaattransitie Het fonds promoot ecologische kenmerken door te beleggen in bedrijven 
die duidelijk op koers liggen om hun bedrijfsmodel op het akkoord van Parijs af te stemmen 
– met het doel hun uitstoot in 2030 met 45% beperkt te hebben en in 2050 netto-nul te 
hebben bereikt – en die voortreffelijke groeivooruitzichten en beleggingskenmerken lijken  
te vertonen. Actief aandeelhouderschap en engagement zijn doeltreffende middelen om het 
gedrag van bedrijven in goede banen te leiden en de broodnodige transitie te bespoedigen. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot E/S-
kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• Afstemming op klimaatdoelen (% van emittenten die zijn afgestemd,  

zich aan het afstemmen zijn, hebben toegezegd zich af te stemmen en níét zijn 
afgestemd) 

• % bedrijven waarbij engagement-activiteiten zijn opgestart in de loop  
van de verslagperiode 

• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen  
aan de sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van  
de EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan 
de SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader 
omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de 
mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. 
Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk  
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor  
het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

Binnen de strategie ligt het zwaartepunt op het identificeren van bedrijven met 
verbeteringspotentieel op klimaatgebied uit sectoren die het zwaarst zijn getroffen  
en/of beïnvloed door kwesties gerelateerd aan klimaat, natuurlijke hulpbronnen en 
biodiversiteit. De portefeuille belegt in vijf klimaatgerichte thema's: 1) Luchtvervuiling  
en broeikasgasemissies, 2) energiebeheer, 3) milieuvervuiling, 4) omgang met natuurlijke 
hulpbronnen en 5) een duurzaam bedrijfsmodel. 
Engagement-activiteiten zijn een doorslaggevend middel om bedrijven ertoe aan te zetten 
zich beter in te zetten voor hun klimaatgerelateerde doelen. 

 
Engagement-initiatieven worden opgezet met concrete doelstellingen die de 
beleggingsbeheerder essentieel acht voor het beperken van milieu-impact en/of het 
ontplooien van zakelijke waarde door naar een duurzamer bedrijfsmodel toe te werken. 

 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de 
strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op  
deugdelijke bestuurspraktijken. 

Engagement en stewardship 
NAM gaat namens zijn cliënten op diverse manieren de dialoog met bedrijven en 
overheidsemittenten aan om ze ertoe te bewegen ESG-normen beter in hun bedrijfsvoering 
te integreren en ze ertoe aan te zetten zich bij hun besluitvorming op de lange termijn  
te richten. 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 30% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur  
te beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt 
gecontroleerd of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk  
doen aan andere doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de 
duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen 
ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Bedrijven worden getoetst aan de hand van een bedrijfseigen netto-nul 
beleggingsraamwerk, waarbij in kaart wordt gebracht hoe ver elk bedrijf is gevorderd 
richting netto-nul uitstoot, op basis van 6 KPI's: 1) de netto-nul-ambitie; 2) targets  
voor de korte en lange termijn; 3) emissieprestaties; 4) informatieverschaffing; 5) de 
decarbonisatiestrategie; 6) de vermogensallocatiestrategie. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Bedrijven worden ingedeeld in de categorieën 'afstemming niet toegezegd', 
'afstemming toegezegd', 'aan het afstemmen' of 'afgestemd' en de vooruitgang op 
vastgelegde doelen wordt jaarlijks onder de loep genomen. De verdeling van bedrijven  
tussen de verschillende afstemmingsstatussen wordt gemeten en er wordt verslag over 
uitgebracht. Als bedrijven op de status 'Afgestemd' afstevenen, kunnen de betreffende 
engagement-activiteiten beëindigd worden ten gunste van een nieuwe kandidaat.  
Dat kan ertoe leiden dat de totale verdeling van de engagement-activiteiten verder weg 
van 'Afgestemd' beweegt. 

 
Het engagement bij bedrijven rondom hun afstemming op netto-nuldoelstellingen wordt 
vastgelegd en de beleggingsbeheerder start elke verslagperiode bij ten minste 50% 
van de bedrijven waarin belegd is engagement-activiteiten op. 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt u 
op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering  
om zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
30% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 

Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  
de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 

gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 

 
Productnaam: Nordea 1 - Global Disruption Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300QBQ3523WUDHH63 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 30% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele 
brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie hebben. Voor nadere 
informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van  
de EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan 
de SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader 
omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de 
mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. 
Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk  
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor  
het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de 
strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 30% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur  
te beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt 
gecontroleerd of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen 
aan andere doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame 
beleggingen die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige 
afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt u 
op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering  
om zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
30% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    

 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  

afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  
de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 

afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
 Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

EPrecontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Global Diversity Engagement Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300CYWEG7M5HTOM84 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 50% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Diversiteit promoten Het fonds promoot E/S-kenmerken door zich te concentreren  
op bedrijven die voldoen aan de verwachtingen van de beleggingsbeheerder omtrent 
diversiteit of die actief werken aan verbetering op een of meer diversiteitsthema's.  
De gegevens die momenteel beschikbaar zijn, hebben voornamelijk betrekking op 
gendergelijkheid en genderdiversiteit. Naarmate de kwaliteit en de beschikbaarheid van  
de gegevens beter worden, kan de strategie uiteindelijk formeel een bredere en 
uitgebreidere selectie van diversiteitsindicatoren hanteren, zoals etniciteit, leeftijd  
en sociaal-economische status. 

 
ESG-scores Het fonds promoot E/S-kenmerken door te beleggen in bedrijven of emittenten 
met gunstige ESG-scores. Alle bedrijven en emittenten in de portefeuille worden door  
NAM of een externe aanbieder vooraf geanalyseerd en krijgen een score. Op deze manier 
wordt gegarandeerd dat de portefeuille uitsluitend bestaat uit bedrijven die voldoen aan  
de voorgeschreven minimale ESG-score, en dat achterblijvers op ESG-gebied juist worden 
uitgesloten. De bindende maatregelen en drempelwaarden worden nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele 
brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie hebben. Voor nadere 
informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote E/S-
kenmerken. 



 

 

 Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale kenmerken 
gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• Diversiteit hoger management 
• Genderdiversiteit bestuur 
• % beleggingen die zijn afgestemd op E/S-kenmerken, met een ESG-score die 

niet aan de minimumdrempel voldoet 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van  
de EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan 
de SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader 
omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 

Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 

Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 

Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de 
mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 

Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 

Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 

Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. 
Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk  
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor  
het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 

De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd.. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 
De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

Het fonds belegt in bedrijven waarvan het hogere management voldoende divers  
is. Daarnaast belegt het in bedrijven die actief werken aan het verbeteren van de diversiteit 
in het hogere management. 

 
We waarborgen de diversiteit door het beleggingsuniversum onder de loep te nemen  
en bedrijven in kaart te brengen die voldoen aan de concrete drempelwaarden, zoals 
hieronder omschreven onder het kopje 'Bindende maatregelen'. Momenteel ligt het 
zwaartepunt op genderdiversiteit, maar zodra er meer gegevens beschikbaar komen  
en bedrijven uitgebreider verslag uitbrengen over niet-financiële parameters, kunnen we 
ook rekening gaan houden met andere diversiteitsmaatstaven, zoals etniciteit, leeftijd of 
sociaal-economische status. Binnen het gedefinieerde diversiteitsuniversum passen  
we vervolgens in het kader van het beleggingsproces financiële analyses en 
diversiteitsanalyses toe, waarbij de resultaten worden vergeleken met die  
van sectorgenoten. 

 
De duurzame beleggingen die deel kunnen uitmaken van de portefeuille van het fonds, 
voldoen aan de diversiteitscriteria en kunnen bijdragen aan sociale of milieudoelstellingen. 

 
Ter aanvulling op de bindende selectiecriteria rondom diversiteit kan de 
beleggingsbeheerder bedrijven aanspreken op diversiteitskwesties. Bedrijven die voldoen 
aan de verwachte normen kunnen ertoe aangezet worden om op onaangeboorde 
verbeteringsmogelijkheden in te zetten. Daarnaast kan er een engagement-initiatief worden 
opgezet om bedrijven aan te spreken op verslechterende diversiteitsbarometers of om ze  
te wijzen op eventueel aanzienlijk verbeteringspotentieel, als het bedrijf ontvankelijk  
is voor dialoog. 

 
De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. Achterblijvers op ESG-
gebied worden uitgesloten: bij de effectenselectie wordt er namelijk rekening gehouden  
met ESG-scores. In het kader van de strategie worden er sectorbrede en op waarden 
gebaseerde uitsluitingen toegepast en de strategie belegt niet in bedrijven die zijn 
opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, 
zoals nader omschreven in het beleid van NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te 
zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over  
dit product vinden?'. De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen 
gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele 
brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

Engagement en stewardship 
NAM gaat namens zijn cliënten op diverse manieren de dialoog met bedrijven en 
overheidsemittenten aan om ze ertoe te bewegen ESG-normen beter in hun bedrijfsvoering 
te integreren en ze ertoe aan te zetten zich bij hun besluitvorming op de lange termijn  
te richten. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 50% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die duurzaam  
zijn in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand van NAM's 
bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam geclassificeerd. 
De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun bijdrage aan  
ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de ecologische 
doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals gedekte 
obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Op het moment van beleggen moet het ondervertegenwoordigde gender ten minste 
30% uitmaken van het hoger management, d.w.z. het uitvoerend niveau,  
het managementniveau of de raad van bestuur. ofwel moet de voorzitter van de raad 
van bestuur of de CEO van het bedrijf tot het ondervertegenwoordigde gender 
behoren. Voor bedrijven die aantoonbare stappen ondernemen om diversiteit  
en gelijkheid te verbeteren en te bevorderen, wordt de drempel voor het 
ondervertegenwoordigde gender verlaagd tot 20%. Er wordt voortdurend getoetst  
of deze 20%-drempel wordt nageleefd, en bedrijven die deze drempel niet halen  
op zowel het bestuursniveau, het managementniveau en in de raad van bestuur 
worden na een respijttermijn uit de portefeuille geschrapt. 

 

De rechtstreekse beleggingen van het fonds moeten voldoen aan minimumnormen  
op ESG-gebied. De materialiteit en relevantie van ESG-factoren variëren per sector  
en activaklasse, dus bij het toekennen van de scores hebben de ESG-factoren die het 
best bij de aard van de belegging in kwestie passen, de hoogste weging. NAM 
identificeert relevante ESG-factoren aan de hand van de materialiteitskaart van de 
Sustainability Accounting Standards Board (SASB) en kent vervolgens een ESG-score 
toe. Onder de noemer 'ESG-factoren' vinden we diverse indicatoren gerelateerd aan 
ecologische of sociale impact, bedrijfsmodellen en governance. Het uiteindelijke 
oordeel kan door ESG-factoren positiever of negatiever uitvallen, afhankelijk van  
de betreffende producten/diensten en van de manier waarop het bedrijf zaken doet. 
Voorbeelden van sociale factoren zijn overwegingen die betrekking hebben op de 
inheemse bevolking, mensenrechten en arbeidsrechten, terwijl ecologische factoren 
onder meer koolstofuitstoot, wetenschappelijk gefundeerde doelstellingen of de impact 
van beleidsmaatregelen omvatten. Kwantitatieve input – afkomstig uit diverse 
gegevensbronnen – wordt geanalyseerd en vertaald in een score van A, B of C  
(of een gelijkwaardige score als er van externe ESG-scores gebruikgemaakt wordt), 
waarbij A de hoogste score is. De scores maken inzichtelijk in hoeverre een bedrijf  
is blootgesteld aan bepaalde ESG-factoren en in hoeverre ze in staat zijn om deze 
blootstelling te beheersen. Analisten maken gebruik van aanvullende handmatige 
beoordelingen wanneer er voldoende gegevens beschikbaar zijn en er aanvullende 
kwalitatieve informatie verkrijgbaar is die de kwaliteit van de score kan verbeteren. 
Voor bepaalde activa kunnen numerieke scores gebruikt worden van externe 
gegevensaanbieders, die vervolgens worden gevalideerd door NAM. Het fonds belegt 
uitsluitend in bedrijven en emittenten met een ESG-score van A of B (of een 
gelijkwaardige externe ESG-scores); bedrijven met een C-score worden uitgesloten.  
In afwachting van een formele score kan het fonds ook op basis van een voorlopige 
interne evaluatie van het ESG-profiel beleggen. 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden  
of boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met 
de productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij 
pornografisch materiaal.  



 

 

De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten worden aan  
de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, afhankelijk 
van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van plafondwaarden voor 
uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons Beleid inzake 
verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt toegelicht, vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan specifieke uitsluitingen 
waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling aan bepaalde 
activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel van het fonds 
of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden beschouwd. 
De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt u op onze 
duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via de link  
in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

 
Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling van 
bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid  
van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering  
om zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
1% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
0% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
50% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    

 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie.  
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  

afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  
de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 

afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 0%. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 1%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden 
die beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 

  

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor financiële producten als bedoeld in artikel 9, 
leden 1 tot en met 4 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 5, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Global ESG Taxonomy Opportunity Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300I953F33AS7ZN28 

 
Duurzame beleggingsdoelstelling 

 

 

 
Het product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken, en hoewel het geen 
duurzame beleggingen  
als doelstelling heeft, zal het een 
minimumaandeel duurzame 
beleggingen van ___%  
duurzame beleggingen 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten 
die als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt in de  
EU-taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: 85% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam 
gelden 

in economische activiteiten 
die niet als ecologisch 
duurzaam zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een 
sociale doelstelling worden 
gedaan:___% 

Ne
e 

Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Wat is de duurzame beleggingsdoelstelling van dit financiële product? 

De duurzame beleggingsdoelstelling van het fonds bestaat erin te beleggen in bedrijven die 
betrokken zijn bij economische activiteiten die bijdragen aan ten minste een van de 
ecologische doelstellingen van de EU-taxonomie. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de context 
van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. Het fonds kan 
bijdragen aan alle milieudoelstellingen die in de Taxonomieverordening zijn vastgesteld, 
afhankelijk van de beschikbaarheid van haalbare beleggingsmogelijkheden. 

 
Ecologisch duurzame activiteiten in de zin van de EU-taxonomie zijn gekoppeld aan  
zes verschillende ecologische doelstellingen: 

 
 
 

 
1. De mitigatie van klimaatverandering 

 
2. De adaptatie aan klimaatverandering 

 
3. Het duurzaam gebruik en de bescherming van water en mariene hulpbronnen 

 
4. De transitie naar een circulaire economie 

 
5. De preventie en bestrijding van verontreiniging 

 
6. De bescherming en het herstel van de biodiversiteit en ecosystemen 

 
 
 

 
Voor elk van deze doelstellingen worden in de EU-taxonomie technische screeningscriteria 
aangereikt, met nauwkeurige drempelwaarden. De activiteiten van de bedrijven in  
de portefeuille worden aan de hand van deze technische screeningscriteria, voor zover 
deze zijn aangenomen, beoordeeld om te bepalen of ze aansluiten op de doelstellingen 
van de Europese Taxonomieverordening. Voorwaarde daarbij is dat de gegevens over  
de afstemming van de zakelijke activiteiten in een toereikende kwaliteit zijn gepubliceerd 
door of verkrijgbaar zijn van externe gegevensaanbieders. Nadere informatie vindt u in het 
hoofdstuk 'In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een milieudoelstelling minimaal  
op de EU-taxonomie afgestemd?'. 

 
Een bedrijf komt pas in aanmerking voor het beleggingsuniversum van het fonds als  
NAM concludeert dat het via zijn economische activiteiten bijdraagt aan een duurzame 
beleggingsdoelstelling en tegelijkertijd geen ernstige afbreuk doet aan een andere 
ecologische of sociale doelstelling én deugdelijke praktijken op het gebied van goed 
bestuur hanteert. 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de duurzame beleggingsdoelstelling  
van het fonds. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt gemeten in hoeverre  
de duurzamebeleggingsdoelstelling van dit financiële product  
wordt verwezenlijkt? 

Om te meten hoe de duurzame beleggingsdoelstelling wordt verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de onderstaande indicator. De afstemming op de taxonomie 
wordt gekwantificeerd en gerapporteerd in het jaarverslag van het fonds. Aan  
de hand daarvan wordt geconcludeerd in hoeverre de duurzame 
beleggingsdoelstelling is verwezenlijkt. Deze wordt berekend als het aandeel van  
de activiteiten van elk bedrijf dat op de taxonomie is afgestemd, vermenigvuldigd  
met de weging ervan in de fondsportefeuille. 

 
• Percentage van de totale beleggingen in op de EU-taxonomie afgestemde 

activiteiten 
 

 

 Hoe doen duurzame beleggingen geen ernstige afbreuk aan ecologisch  
of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen 
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de 
drempelwaarden voldoen en deze uit te sluiten. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en 
slecht presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening  
met de PAI-indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, 
van de SFDR RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor  
de onderstaande indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter 
worden, voegen we andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen,  
worden niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor 
bedrijven die betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige 
controverses op het gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global 
Compact van de VN en de OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een 
bedrijf de test niet doorstaat vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-
indicatoren, kunnen effecten met een concrete bestemming voor de opbrengsten 
(zogeheten 'use of proceeds'-effecten) desondanks als duurzaam beschouwd 
worden als de opbrengsten van deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten 
die de redenen waarom dit bedrijf de test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen  
in water, gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. 
Bedrijven die meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele 
fossiele brandstoffen doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% 
van hun omzet uit conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit 
diensten die specifiek zijn voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-
test alleen als ze onder de klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van  
de EU-Benchmark, die is afgestemd op het Akkoord van Parijs (met 
omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% voor olie, 50% voor aardgas en 50%  
voor elektriciteitsopwekking uit fossiele brandstoffen), en een klimaattransitieplan 
hebben opgesteld. In het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we de criteria waarmee wordt 
getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan hebben. U vindt dit beleid via 
de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van  
het fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten 
we bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele 
brandstoffen uit oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens 
en pornografisch materiaal. 
Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 'Welke 
bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig 
van externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden 
geïdentificeerd aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global 
Compact van de VN of de OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame 
beleggingen inderdaad overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven  
en mensenrechten. 

 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

Op basis van een fundamentele analyse worden bedrijven geïdentificeerd die betrokken 
zijn bij economische activiteiten die bijdragen aan ten minste een van de doelstellingen  
van de Europese Taxonomieverordening. Bedrijven komen alleen in aanmerking voor de 
portefeuille van het fonds als ten minste 10% van de omzet afkomstig is uit economische 
activiteiten die zijn afgestemd op de taxonomie. Daarnaast is ten minste 20% van de totale 
activa van het fonds belegd in economische activiteiten die zijn afgestemd op de 
taxonomie. Bij het toetsen of de activiteiten van bedrijven zijn afgestemd op de taxonomie 
kan gebruikgemaakt worden van gegevens die door deze bedrijven zelf zijn gepubliceerd, 
als deze voorhanden zijn, of van gegevens van externe aanbieders. Onze voorkeur  
gaat daarbij uit naar gegevens van de bedrijven zelf. 

 

De beleggingen worden beoordeeld aan de hand van de technische screeningscriteria  
voor de EU-taxonomiedoelstellingen inzake mitigatie van klimaatverandering en adaptatie 
aan klimaatverandering. De overige doelstellingen, zoals hierboven beschreven in  
het hoofdstuk 'Wat is de duurzame beleggingsdoelstelling van dit financiële product?', 
worden pas in de analyse opgenomen zodra de relevante technische screeningscriteria 
hiervoor zijn aangenomen en er gegevens over beschikbaar komen. 

 

Er wordt gewaarborgd dat bedrijven in de portefeuille duurzaam zijn in de zin van artikel 2, 
zeventiende lid, van de SFDR. Dat gebeurt aan de hand van een binair criterium 
(geslaagd/niet-geslaagd) voor de bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN  
of ten minste één van de milieudoelstellingen uit de EU-taxonomie, met een 
drempelwaarde van 20%, zoals nader omschreven in de duurzame beleggingsdoelstelling 
van het fonds. De bijdrage wordt mogelijk gekwalificeerd op basis van het percentage  
van de omzet, kapitaaluitgaven of operationele uitgaven dat aansluit op de bovenstaande 
doelstellingen. Voor sectoren waarvoor deze maatstaven niet relevant zijn, kan een 
fundamentele analyse noodzakelijk zijn om relevante andere maatstaven te identificeren  
en te meten om het duurzaamheidsprofiel van het bedrijf te bepalen. Zo kunnen financiële 
instellingen bijvoorbeeld worden beoordeeld op hun positie in het systeem of in hoeverre 
ze activiteiten financieren die gerelateerd zijn aan fossiele brandstoffen. Daarnaast wordt  
in het proces getoetst op goede governance, zoals nader omschreven in het hoofdstuk 
'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor de 
ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd of de activiteiten van 
het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere doelstellingen, zoals 
beschreven in het onderdeel 'Hoe doen duurzame beleggingen geen ernstige afbreuk  
aan ecologische of sociale duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Het fonds heeft zich niet verplicht tot een bepaalde minimumbijdrage aan elk van 
milieudoelstellingen uit de EU-taxonomie en de allocatie naar de verschillende beleggingen 
die bijdragen aan een van de doelstellingen kan variëren naargelang financiële parameters 
en de beschikbaarheid van beleggingskansen. 

 

In het kader van de strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde 
uitsluitingen toegepast en de strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen  
in de uitsluitingslijst van NAM op grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader 
omschreven in het beleid van NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product 
vinden?'. De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen 
gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele 
brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

NAM gaat namens zijn cliënten op diverse manieren de dialoog met bedrijven en 
overheidsemittenten aan om ze ertoe te bewegen ESG-normen beter in hun bedrijfsvoering 
te integreren en ze ertoe aan te zetten zich bij hun besluitvorming op de lange termijn  
te richten. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor 
het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling 
wordt verwezenlijkt? 

Minimaal 10% van de inkomsten van de ondernemingen waarin is belegd, moet 
afkomstig zijn van op de EU-taxonomie afgestemde activiteiten 

 

Ten minste 85% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan  
de hand van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als 
duurzaam geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis 
van hun bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één  
van de ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten 
activa, zoals gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere 
maatstaven relevanter. Daarnaast wordt in het proces getoetst op goede 
governance, zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Wat is het beleid 
om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor de ondernemingen 
waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd of de activiteiten van het 
betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere doelstellingen, zoals 
beschreven in het onderdeel 'Hoe doen duurzame beleggingen geen ernstige 
afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Minimaal 20% van de totale fondsportefeuille is belegd in activiteiten die  
zijn afgestemd op de EU-taxonomie. Aan de hand van de technische 
screeningscriteria uit de EU-taxonomie wordt getoetst in hoeverre de activiteiten  
van elk bedrijf zijn afgestemd op de taxonomie. Het percentage op de taxonomie 
afgestemde activiteiten worden vervolgens berekend en in context van de totale 
portefeuille van het fonds geplaatst door de weging van elke portefeuillepositie te 
vermenigvuldigen met het percentage 
op de taxonomie afgestemde activiteiten van die positie. Nadere informatie vindt  
u in het hoofdstuk 'In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een milieudoelstelling 
minimaal op de EU-taxonomie afgestemd?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken  
bij activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het 
milieu te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden of boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich 
bezighouden met de productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn 
betrokken bij pornografisch materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke 
activiteiten kan gemeten worden aan de hand van de productie, de distributie  
of het percentage van de omzet, afhankelijk van de aard van de activiteit. We 
kunnen gebruikmaken van plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met 
uitgesloten bedrijven en ons Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het 
uitsluitingsproces nader wordt toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar 
kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'.  
De fondsportefeuille is ook onderhevig aan specifieke uitsluitingen waarvoor een 
plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling aan bepaalde activiteiten die geacht 
worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel van het fonds of die als schadelijk 
voor het milieu of de samenleving als geheel worden beschouwd. De specifieke 
aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt u op onze 
duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via de link in het 
hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben  
die aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid 
van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt 
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over  
dit product vinden?'. 



 

 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-
analyses om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. 
Aangezien de regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich 
continu ontwikkelen, blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de 
toegankelijkheid van gegevens te garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven 
en minder ontwikkelde markten. 

 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder meer 
gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel  
duurzame beleggingen? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen. 
#2 Niet duurzaam omvat beleggingen die niet als duurzame belegging kwalificeren. 

Overige 

1% 

#2 Niet 

duurzaam 

Afgestemd op 
de taxonomie 

20% 

Ecologisch 
85% 

#1. Duurzaam 
85% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische 
doelstelling minimaal op de EU-taxonomie afgestemd? 

Ten minste 20% van de beleggingen van het fonds is afgestemd op de EU-taxonomie. 

 
Of de beleggingen op de EU-taxonomie zijn afgestemd, is niet door accountants of 
andere derden gecontroleerd. 

 
Of beleggingen in aanmerking komen voor afstemming op de taxonomie en of ze zijn 
afgestemd op de taxonomie in de zin van artikel 3 van de EU-taxonomie, kan worden 
berekend en bekendgemaakt door externe gegevensaanbieders of de bedrijven zelf. 
Externe gegevensaanbieders gaan na in hoeverre bedrijven betrokken zijn bij 
economische activiteiten die wezenlijk bijdragen aan een ecologische doelstelling zoals 
uiteengezet in de technische normen, inclusief drempelwaarden, die in het kader van  
de EU-taxonomie zijn uiteengezet. Er wordt gewaarborgd, volgens dezelfde normen,  
dat de activiteiten geen ernstige afbreuk doen aan andere duurzame doelstellingen  
en voldoen aan sociale minimumwaarborgen. 

 
De mate van afstemming op de taxonomie wordt getoetst op basis van het aandeel  
van de omzet die een bedrijf of emittent genereert uit op de taxonomie afgestemde 
activiteiten. Als we oordelen op zowel kwaliteit als beschikbaarheid, blijken omzetcijfers 
momenteel de betrouwbaarste maatstaf die er is. Zolang bedrijven nog te weinig 
gegevens openbaar maken en beoordelingen dus noodgedwongen grotendeels  
op soortgelijke gegevens gebaseerd zijn, liggen de resultaten van verschillende 
gegevensaanbieders mogelijk niet volledig op één lijn. Nadere informatie over due 
diligence en de gegevensbronnen en -verwerking vindt u in de duurzaamheidsinformatie 
op de website, via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie 
over dit product vinden?'. 

 
Er wordt niet alleen getoetst in hoeverre de activiteiten van bedrijven zijn afgestemd  
op de taxonomie, maar ook de DNSH-test wordt uitgevoerd in het kader van NAM's 
classificatie van duurzame beleggingen. 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren 
fossiel gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

   In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    

 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

 
 

 
 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 

faciliterende activiteiten? 
Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie- en faciliterende 
activiteiten. 

 
Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. 
Het fonds zal een minimumaandeel duurzame beleggingen met een ecologische 
doelstelling aanhouden zoals weergegeven in het diagram in het hoofdstuk  
'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel duurzame beleggingen?'. 

 
Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Niet duurzaam"? 
Waarvoor zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische  
of sociale minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de specifieke 
doeleinden die beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in  
het prospectus. Voorbeelden van deze specifieke doeleinden zijn onder meer valuta-
afdekking en liquiditeitsbeheer. Er gelden ecologische en sociale minimumwaarborgen 
voor deze beleggingen, zodat bedrijven kunnen worden uitgesloten waaraan 
internationale sancties zijn opgelegd en er niet belegd wordt in emittenten die zijn 
betrokken bij ernstige schendingen van internationale normen waarbij engagement  
niet mogelijk of niet doeltreffend wordt geacht. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 20% 

Nee 
Op taxonomie  
afgestemd 80% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van de totale 

beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 20% 

Nee 
Op taxonomie  
afgestemd 80% 

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 



 

 

Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 

  

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor financiële producten als bedoeld in artikel 9, 
leden 1 tot en met 4 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 5, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Global Impact Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300M3BNRUZQFIEE11 

 
Duurzame beleggingsdoelstelling 

 

 
 

 
Het fonds verplicht zich ertoe om te allen tijde ten minste 85% van de portefeuille  
aan te houden in duurzame beleggingen, zoals weergegeven in de diagram in  
het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel duurzame beleggingen?'. Bij de 
hierboven vermelde allocaties gaat het om het respectievelijke minimumaandeel dat belegd moet 
worden in duurzame beleggingen met ecologische en sociale doelstellingen. De 
beleggingsbeheerder heeft enige flexibiliteit om de allocatie naar beleggingen met ecologische en 
sociale doelstellingen te variëren.  
De som van de minimumaandelen van dergelijke beleggingen komt niet overeen  
met de totale toezegging van 85% aan duurzame beleggingen op fondsniveau. 

 
Het product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken, en hoewel het geen 
duurzame beleggingen  
als doelstelling heeft, zal het een 
minimumaandeel duurzame 
beleggingen van ___%  
duurzame beleggingen 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten 
die als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt in de  
EU-taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: 25% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam 
gelden 

in economische activiteiten 
die niet als ecologisch 
duurzaam zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met  
een sociale doelstelling worden 
gedaan: 25% 

Ne
e 

Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Wat is de duurzame beleggingsdoelstelling van dit financiële product?  

De duurzame beleggingsdoelstelling van het fonds bestaat erin de 'Agenda 2030  
voor duurzame ontwikkeling' van de Verenigde Naties te ondersteunen door te beleggen  
in bedrijven die bijdragen aan ten minste een van de doelstellingen uit de EU-taxonomie, 
zoals hieronder beschreven, of bijdragen aan ten minste één van de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (de SDG's): 

 
SDG 1: Geen armoede 
SDG 2 - Geen honger 
SDG 3: Goede gezondheid en welzijn 
SDG 4: Kwaliteitsonderwijs 
SDG 5: Gendergelijkheid 
SDG 6 - Schoon water en sanitair 
SDG 7 - Betaalbare en duurzame energie 
SDG 8 - Eerlijk werk en economische groei 
SDG 9 - Industrie, innovatie en infrastructuur 
SDG 10 - Ongelijkheid verminderen 
SDG 11 - Duurzame steden en gemeenschappen 
SDG 12 - Verantwoorde consumptie en productie 
SDG 13 - Klimaatactie 
SDG 14 - Leven in het water 
SDG 15 - Leven op het land 
SDG 16: Vrede, justitie en sterke publieke diensten 
SDG 17: Partnerschap om doelstellingen te bereiken 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030 een  
einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en welvaart te 
garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar duurzaamheidsinformatie onder  
het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de context 
van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. Het fonds  
kan bijdragen aan alle milieudoelstellingen die in de Taxonomieverordening zijn 
vastgesteld, afhankelijk van de beschikbaarheid van haalbare beleggingsmogelijkheden. 

 
Ecologisch duurzame activiteiten in de zin van de EU-taxonomie zijn gekoppeld aan  
zes verschillende ecologische doelstellingen: 

 
 
 

 
1. De mitigatie van klimaatverandering 

 
2. De adaptatie aan klimaatverandering 

 
3. Het duurzaam gebruik en de bescherming van water en mariene hulpbronnen 

 
4. De transitie naar een circulaire economie 

 
5. De preventie en bestrijding van verontreiniging 

 
6. De bescherming en het herstel van de biodiversiteit en ecosystemen 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

Voor elk van deze doelstellingen worden in de EU-taxonomie technische screeningscriteria 
aangereikt, met nauwkeurige drempelwaarden. De activiteiten van de bedrijven in  
de portefeuille worden aan de hand van deze technische screeningscriteria, voor zover 
deze zijn aangenomen, beoordeeld om te bepalen of ze aansluiten op de doelstellingen 
van de Europese Taxonomieverordening. Voorwaarde daarbij is dat de gegevens  
over de afstemming van de zakelijke activiteiten in een toereikende kwaliteit zijn 
gepubliceerd door of verkrijgbaar zijn van externe gegevensaanbieders. Nadere informatie 
vindt u in het hoofdstuk 'In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een milieudoelstelling 
minimaal op de EU-taxonomie afgestemd?'. 

 

Een bedrijf komt pas in aanmerking voor het beleggingsuniversum van het fonds als  
NAM concludeert dat het via zijn economische activiteiten bijdraagt aan een duurzame 
beleggingsdoelstelling en tegelijkertijd geen ernstige afbreuk doet aan een andere 
ecologische of sociale doelstelling én deugdelijke praktijken op het gebied van goed 
bestuur hanteert. 

 

Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de duurzame beleggingsdoelstelling  
van het fonds. 

 Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt gemeten in hoeverre  
de duurzamebeleggingsdoelstelling van dit financiële product  
wordt verwezenlijkt? 

Om te meten hoe de duurzame beleggingsdoelstelling wordt verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de onderstaande indicatoren. De bijdrage aan elk van  
de SDG's en de afstemming op de taxonomie worden gekwantificeerd en 
gerapporteerd in het jaarverslag van het fonds. Aan de hand daarvan wordt 
geconcludeerd in hoeverre de duurzame beleggingsdoelstelling is verwezenlijkt.  
De bijdrage aan SDG's wordt berekend door de bijdrage van elk afzonderlijk bedrijf 
te vermenigvuldigen met de weging van dat bedrijf in de portefeuille. De berekening 
van de taxonomie-afstemming verloopt gelijkaardig: het aandeel van de activiteiten 
van elk bedrijf dat op de taxonomie is afgestemd, wordt vermenigvuldigd met  
de weging ervan in de portefeuille van het fonds. 

 

• Bijdrage aan SDG 1 - Geen armoede 
• Bijdrage aan SDG 2 - Geen honger 
• Bijdrage aan SDG 3 - Goede gezondheid en welzijn 
• Bijdrage aan SDG 4 - Kwaliteitsonderwijs 
• Bijdrage aan SDG 5 - Gendergelijkheid 
• Bijdrage aan SDG 6 - Schoon water en sanitair 
• Bijdrage aan SDG 7 - Betaalbare en duurzame energie 
• Bijdrage aan SDG 8 - Eerlijk werk en economische groei 
• Bijdrage aan SDG 9 - Industrie, innovatie en infrastructuur 
• Bijdrage aan SDG 10 - Ongelijkheid verminderen 
• Bijdrage aan SDG 11 - Duurzame steden en gemeenschappen 
• Bijdrage aan SDG 12 - Verantwoorde consumptie en productie 
• Bijdrage aan SDG 13 - Klimaatactie 
• Bijdrage aan SDG 14 - Leven in het water 
• Bijdrage aan SDG 15 - Leven op het land 
• Bijdrage aan SDG 16 - Vrede, justitie en sterke publieke diensten 
• Bijdrage aan SDG 17 - Partnerschap om doelstellingen te bereiken 
• Percentage van de totale beleggingen in op de EU-taxonomie afgestemde 

activiteiten 
 

 Hoe doen duurzame beleggingen geen ernstige afbreuk aan ecologisch of 
sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen 
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen (de 
"DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder nader 
omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 

Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en 
slecht presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening  
met de PAI-indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, 
van de SFDR RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor  
de onderstaande indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter 
worden, voegen we andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 

Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 

Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 

Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op 
het gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN  
en de OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet 
doorstaat vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen 
effecten met een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of 
proceeds'-effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de 
opbrengsten van deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen 
waarom dit bedrijf de test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 

Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen  
in water, gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. 
Bedrijven die meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele 
fossiele brandstoffen doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% 
van hun omzet uit conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit 
diensten die specifiek zijn voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-
test alleen als ze onder de klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van  
de EU-Benchmark, die is afgestemd op het Akkoord van Parijs (met 
omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% voor olie, 50% voor aardgas en 50%  
voor elektriciteitsopwekking uit fossiele brandstoffen), en een klimaattransitieplan 
hebben opgesteld. In het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we de criteria waarmee wordt 
getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan hebben. U vindt dit beleid via 
de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 

Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van  
het fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten 
we bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele 
brandstoffen uit oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens 
en pornografisch materiaal. 
Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 'Welke 
bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 

De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig 
van externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren  
voor multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN 
inzake bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden 
geïdentificeerd aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global 
Compact van de VN of de OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame 
beleggingen inderdaad overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten. 

 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

Aan de hand van een fundamenteel bottom-up-onderzoeksproces wordt er in kaart 
gebracht welke bedrijven naar aanleiding van hun bijdrage aan milieu- of maatschappelijke 
oplossingen op forse toekomstige kasstromen kunnen rekenen. Het fonds belegt in 
bedrijven die deel uitmaken van een bedrijfseigen beleggingsuniversum van aanbieders 
van milieuvriendelijke oplossingen en bedrijven die aan maatschappelijke oplossingen 
bijdragen. De bedrijven in het beleggingsuniversum zijn wezenlijk betrokken  
bij economische activiteiten die als ecologisch of sociaal duurzaam worden beschouwd. 

 
In het kader van de strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde 
uitsluitingen toegepast en de strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen  
in de uitsluitingslijst van NAM op grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader 
omschreven in het beleid van NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product 
vinden?'. De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen 
gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele 
brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 
NAM gaat namens zijn cliënten op diverse manieren de dialoog met bedrijven en 
overheidsemittenten aan om ze ertoe te bewegen ESG-normen beter in hun bedrijfsvoering 
te integreren en ze ertoe aan te zetten zich bij hun besluitvorming op de lange termijn  
te richten. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor 
het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling 
wordt verwezenlijkt? 

Ten minste 85% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan  
de hand van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als 
duurzaam geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis 
van hun bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één  
van de ecologischedoelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten 
activa, zoals gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere 
maatstaven relevanter. Daarnaast wordt in het proces getoetst op goede 
governance, zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Wat is het beleid om 
praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor de ondernemingen 
waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd of de activiteiten van het 
betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere doelstellingen, zoals 
beschreven in het onderdeel 'Hoe doen duurzame beleggingen geen ernstige 
afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 
Minimaal 2% van de totale fondsportefeuille is belegd in activiteiten die zijn 
afgestemd op de EU-taxonomie. Aan de hand van de technische screeningscriteria 
uit de EU-taxonomie wordt getoetst in hoeverre de activiteiten van elk bedrijf zijn 
afgestemd op de taxonomie. Het percentage op de taxonomie afgestemde 
activiteiten worden vervolgens berekend en in context van de totale portefeuille  
van het fonds geplaatst door de weging van elke portefeuillepositie te 
vermenigvuldigen met het percentage op de taxonomie afgestemde activiteiten van 
die positie. Nadere informatie vindt u in het hoofdstuk 'In hoeverre zijn duurzame 
beleggingen met een milieudoelstelling minimaal op de EU-taxonomie afgestemd?'. 

 
Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het 
milieu te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden of boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich 
bezighouden met de productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn 
betrokken bij pornografisch materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke 
activiteiten kan gemeten worden aan de hand van de productie, de distributie of het 
percentage van de omzet, afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen 
gebruikmaken van plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met 
uitgesloten bedrijven en ons Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het 
uitsluitingsproces nader wordt toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar 
kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'.  
De fondsportefeuille is ook onderhevig aan specifieke uitsluitingen waarvoor een 
plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling aan bepaalde activiteiten die geacht 
worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel van het fonds of die als schadelijk 
voor het milieu of de samenleving als geheel worden beschouwd. De specifieke 
aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt u op onze 
duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via de link in  
het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

 
Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben  
die aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid 
van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt 
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over  
dit product vinden?'. 



 

 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-
analyses om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. 
Aangezien de regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich 
continu ontwikkelen, blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de 
toegankelijkheid van gegevens te garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven 
en minder ontwikkelde markten. 

 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder meer 
gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel  
duurzame beleggingen? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen. 
#2 Niet duurzaam omvat beleggingen die niet als duurzame belegging kwalificeren. 

Overige 
1% 

Sociaal 

25% 

#2 Niet 
duurzaam 

Afgestemd op 
de taxonomie 

2% 

Ecologisch 
25% 

1. Duurzaam 
85% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische 
doelstelling minimaal op de EU-taxonomie afgestemd? 

Op basis van de momenteel beschikbare gegevens zal ten minste 2% van  
de beleggingen in overeenstemming met de EU-taxonomie zijn. Pas met de 
tenuitvoerlegging van Richtlijn (EU) 2022/2464 met betrekking tot de 
duurzaamheidsrapportering door ondernemingen wordt het voor bedrijven verplicht  
om verslag uit te brengen over hun afstemming. In afwachting daarvan zijn er te weinig 
openbare bedrijfsgegevens. Beleggingen moeten dus worden geanalyseerd op basis 
van soortgelijke gegevens die minder betrouwbaar zijn en die gerapporteerde cijfers 
kunnen vertekenen. Hoewel het werkelijke aandeel van op de taxonomie afgestemde 
activiteiten hoger kan zijn, kunnen we dat momenteel slechts voor een zeer laag 
percentage garanderen. 

 
Of de beleggingen op de EU-taxonomie zijn afgestemd, is niet door accountants  
of andere derden gecontroleerd. 

 
Of beleggingen in aanmerking komen voor afstemming op de taxonomie en of ze zijn 
afgestemd op de taxonomie in de zin van artikel 3 van de EU-taxonomie, kan worden 
berekend en bekendgemaakt door externe gegevensaanbieders of de bedrijven zelf. 
Externe gegevensaanbieders gaan na in hoeverre bedrijven betrokken zijn bij 
economische activiteiten die wezenlijk bijdragen aan een ecologische doelstelling zoals 
uiteengezet in de technische normen, inclusief drempelwaarden, die in het kader van  
de EU-taxonomie zijn uiteengezet. Er wordt gewaarborgd, volgens dezelfde normen,  
dat de activiteiten geen ernstige afbreuk doen aan andere duurzame doelstellingen  
en voldoen aan sociale minimumwaarborgen. 

 
De mate van afstemming op de taxonomie wordt getoetst op basis van het aandeel  
van de omzet die een bedrijf of emittent genereert uit op de taxonomie afgestemde 
activiteiten. Als we oordelen op zowel kwaliteit als beschikbaarheid, blijken omzetcijfers 
momenteel de betrouwbaarste maatstaf die er is. Zolang bedrijven nog te weinig 
gegevens openbaar maken en beoordelingen dus noodgedwongen grotendeels  
op soortgelijke gegevens gebaseerd zijn, liggen de resultaten van verschillende 
gegevensaanbieders mogelijk niet volledig op één lijn. Nadere informatie over due 
diligence en de gegevensbronnen en -verwerking vindt u in de duurzaamheidsinformatie 
op de website, via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie 
over dit product vinden?'. 

 
Er wordt niet alleen getoetst in hoeverre de activiteiten van bedrijven zijn afgestemd  
op de taxonomie, maar ook de DNSH-test wordt uitgevoerd in het kader van NAM's 
classificatie van duurzame beleggingen. 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren 
fossiel gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

   In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

 

 
 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 

faciliterende activiteiten? 
Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

 
Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. 
Het fonds zal een minimumaandeel duurzame beleggingen met een ecologische 
doelstelling aanhouden zoals weergegeven in het diagram in het hoofdstuk  
'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een sociale doelstelling? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 25%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Niet duurzaam"? 
Waarvoor zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de specifieke 
doeleinden die beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in  
het prospectus. Voorbeelden van deze specifieke doeleinden zijn onder meer valuta-
afdekking en liquiditeitsbeheer. Er gelden ecologische en sociale minimumwaarborgen 
voor deze beleggingen, zodat bedrijven kunnen worden uitgesloten waaraan 
internationale sancties zijn opgelegd en er niet belegd wordt in emittenten die zijn 
betrokken bij ernstige schendingen van internationale normen waarbij engagement  
niet mogelijk of niet doeltreffend wordt geacht. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 2% 

Nee  
Op taxonomie  
afgestemd 98% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 2% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 98% 

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 



 

 

Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 

  

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Global Listed infrastructure Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 5493004U7E2YIFAGEE77 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 30% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele 
brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie hebben. Voor nadere 
informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van  
de EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan 
de SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader 
omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de 
mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. 
Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk  
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor  
het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de 
strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 30% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur  
te beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt 
gecontroleerd of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen 
aan andere doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame 
beleggingen die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige 
afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt u 
op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering  
om zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
30% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 

Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  
de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 

gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Global Opportunity Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 5493007ZLSPI26CQLO03 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 50% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele 
brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie hebben. Voor nadere 
informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote E/S-
kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van  
de EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan 
de SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader 
omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de 
mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. 
Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk  
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor  
het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de 
strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 50% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die duurzaam  
zijn in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand van NAM's 
bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam geclassificeerd. 
De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun bijdrage aan  
ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de ecologische 
doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals gedekte 
obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur  
te beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt 
gecontroleerd of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen 
aan andere doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame 
beleggingen die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige 
afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk  
of niet doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken 
bij activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat  
of het milieu te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden of boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich 
bezighouden met de productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn 
betrokken bij pornografisch materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke 
activiteiten kan gemeten worden aan de hand van de productie, de distributie of het 
percentage van de omzet, afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen 
gebruikmaken van plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met 
uitgesloten bedrijven en ons Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het 
uitsluitingsproces nader wordt toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan 
ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is 
ook onderhevig aan specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld 
voor de blootstelling aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten  
op het beleggingsprofiel van het fonds of die als schadelijk voor het milieu  
of de samenleving als geheel worden beschouwd. De specifieke aanvullende 
uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt u op onze duurzaamheidsgerelateerde 
informatieve webpagina's, die u bereikt via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online 
meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering  
om zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-
taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities  
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
1% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 

50% 

#1 Afgestemd 
op E/S-
kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 

Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  
de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 

gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 1%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Geldig tot en met 16 januari 2025 
 
 
 

 
Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 

leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  
van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Global Portfolio Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300IV7X5KFCXHUU46 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 30% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele 
brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie hebben. Voor nadere 
informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale kenmerken 
gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van  
de EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan 
de SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader 
omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 

Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 

Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 

Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de 
mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 

Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 

Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 

Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. 
Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk  
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor  
het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 

De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en het 
fonds belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. De blootstelling aan bedrijven 
betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van 
het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 30% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur  
te beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt 
gecontroleerd of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen 
aan andere doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame 
beleggingen die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige 
afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven of emittenten die betrokken zijn bij 
ernstige schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of 
niet doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering  
om zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 

30% 

#1 Afgestemd 
op E/S-
kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    

 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 

Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  
de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 

gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds houdt een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aan die afgestemd zijn op  
de SFDR, zoals weergegeven onder '#1A Duurzaam' in het diagram in het hoofdstuk 
'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel duurzame beleggingen?'.  
Deze beleggingen kunnen eventueel afgestemd zijn op de EU-taxonomie. 
Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens over de afstemming op  
de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om zinvolle beloftes te 
kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-taxonomie afgestemde 
beleggingen in dit fonds. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Geldig vanaf 17 januari 2025 
 
 

 
Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 

leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  
van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Global Portfolio Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300IV7X5KFCXHUU46 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 10% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten  
die bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied  
van goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, 
wordt nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten  
of prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan  

de sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 

 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van  
de EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan 
de SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader 
omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en welvaart 
te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar duurzaamheidsinformatie 
onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op  
het gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN  
en de OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten  
met een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf  
de test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van  
het fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen  
uit oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en 
pornografisch materiaal. 
Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 'Welke 
bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het selecteren 
van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig  
van externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren  
voor multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN 
inzake bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en het 
fonds belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 10% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur  
te beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt 
gecontroleerd of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen 
aan andere doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame 
beleggingen die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige 
afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven of emittenten die betrokken zijn bij 
ernstige schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of 
niet doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering  
om zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 

10% 

#1 Afgestemd 
op E/S-
kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    

 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 

Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  
de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 

gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds verbindt zich ertoe een 
minimumaandeel duurzame beleggingen met een op de SFDR afgestemde ecologische 
doelstelling aan te houden, zoals weergegeven onder '#1A Duurzaam' in het diagram  
in het hoofdstuk 'Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland?'.  
Deze beleggingen kunnen eventueel afgestemd zijn op de EU-taxonomie. Er zijn slechts 
weinig voldoende betrouwbare gegevens over de afstemming op de taxonomie, en  
de dekking van die gegevens blijft te gering om zinvolle beloftes te kunnen doen  
in verband met een minimumaandeel van op de EU-taxonomie afgestemde beleggingen 
in dit fonds. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Global Real Estate Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300E0SPFUFDUAIG67 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 30% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele 
brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie hebben. Voor nadere 
informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van  
de EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan 
de SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader 
omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de 
mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. 
Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk  
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor  
het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de 
strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 30% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur  
te beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt 
gecontroleerd of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen 
aan andere doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame 
beleggingen die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige 
afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering  
om zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 

30% 

#1 Afgestemd 
op E/S-
kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    

 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

  Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 

Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  
de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 

gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Global Small Cap Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300WUFX1G5UGCGP20 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 30% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele 
brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie hebben. Voor nadere 
informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan  

de sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van  
de EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan 
de SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader 
omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. 
Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk  
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor  
het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de 
strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van 
de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 30% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur  
te beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt 
gecontroleerd of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen 
aan andere doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame 
beleggingen die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige 
afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de 
 EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering  
om zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 

30% 

#1 Afgestemd 
op E/S-
kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren 
fossiel gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    

 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 van 
de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd (geen 
fossiel gas & 

kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  
de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd  
(geen fossiel gas & 

kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden 
die beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor financiële producten als bedoeld in artikel 9, 
leden 1 tot en met 4 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 5, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Global Social Empowerment Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300DN1QTCPESQWW22 

 
Duurzame beleggingsdoelstelling 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 30% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Wat is de duurzame beleggingsdoelstelling van dit financiële product? 

De duurzame beleggingsdoelstelling van het fonds bestaat erin de 'Agenda 2030 voor 
duurzame ontwikkeling' van de Verenigde Naties te ondersteunen, met sociaal-
economische uitdagingen als zwaartepunt, door te beleggen in bedrijven die bijdragen aan 
ten minste één van de duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (de 
SDG's): 

 
SDG 1: Geen armoede 
SDG 2: Geen honger 
SDG 3: Goede gezondheid en welzijn 
SDG 4: Kwaliteitsonderwijs 
SDG 5: Gendergelijkheid 
SDG 6: Schoon water en sanitair 
SDG 8: Eerlijk werk en economische groei 
SDG 9: Industrie, innovatie en infrastructuur 
SDG 10: Ongelijkheid verminderen 
SDG 11: Duurzame steden en gemeenschappen 
SDG 12: Verantwoorde consumptie en productie 
SDG 16: Vrede, justitie en sterke publieke diensten 
SDG 17: Partnerschap om doelstellingen te bereiken 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030 een einde 
te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en welvaart te garanderen. 
Nadere informatie vindt u via de link naar duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar 
kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de duurzame beleggingsdoelstelling van 
het fonds. 

 Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt gemeten in hoeverre  
de duurzamebeleggingsdoelstelling van dit financiële product  
wordt verwezenlijkt? 

Om te meten hoe de duurzame beleggingsdoelstelling wordt verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de onderstaande indicatoren. De bijdrage aan elk van  
de SDG's wordt gekwantificeerd en gerapporteerd in het jaarverslag van het fonds. 
Aan de hand daarvan wordt geconcludeerd in hoeverre de duurzame 
beleggingsdoelstelling is verwezenlijkt. De bijdrage aan SDG's wordt berekend door 
de bijdrage van elk afzonderlijk bedrijf te vermenigvuldigen met de weging van dat 
bedrijf in de portefeuille. 

 
• Bijdrage aan SDG 1 - Geen armoede 
• Bijdrage aan SDG 2 - Geen honger 
• Bijdrage aan SDG 3 - Goede gezondheid en welzijn 
• Bijdrage aan SDG 4 - Kwaliteitsonderwijs 
• Bijdrage aan SDG 5 - Gendergelijkheid 
• Bijdrage aan SDG 6 - Schoon water en sanitair 
• Bijdrage aan SDG 8 - Eerlijk werk en economische groei 
• Bijdrage aan SDG 9 - Industrie, innovatie en infrastructuur 
• Bijdrage aan SDG 10 - Ongelijkheid verminderen 
• Bijdrage aan SDG 11 - Duurzame steden en gemeenschappen 
• Bijdrage aan SDG 12 - Verantwoorde consumptie en productie 
• Bijdrage aan SDG 16 - Vrede, justitie en sterke publieke diensten 
• Bijdrage aan SDG 17 - Partnerschap om doelstellingen te bereiken 

 

 Hoe doen duurzame beleggingen geen ernstige afbreuk aan ecologisch of 
sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen? 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen 
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de 
drempelwaarden voldoen en deze uit te sluiten. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 

Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en 
slecht presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening  
met de PAI-indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, 
van de SFDR RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor  
de onderstaande indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter 
worden, voegen we andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 

Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 

Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven  
die betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses 
op het gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN 
en de OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet 
doorstaat vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen 
effecten met een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use  
of proceeds'-effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als  
de opbrengsten van deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die  
de redenen waarom dit bedrijf de test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 

Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen  
in water, gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. 
Bedrijven die meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele 
fossiele brandstoffen doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% 
van hun omzet uit conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit 
diensten die specifiek zijn voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-
test alleen als ze onder de klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van  
de EU-Benchmark, die is afgestemd op het Akkoord van Parijs  
(met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% voor olie, 50% voor aardgas en 50% 
voor elektriciteitsopwekking uit fossiele brandstoffen), en een klimaattransitieplan 
hebben opgesteld. In het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we de criteria waarmee wordt 
getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan hebben. U vindt dit beleid  
via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 

Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van  
het fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee  
sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele 
brandstoffen uit oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële  
wapens en pornografisch materiaal. 
Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk  
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor  
het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 

De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig 
van externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden 
geïdentificeerd aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global 
Compact van de VN of de OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame 
beleggingen inderdaad overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten. 

 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in  
het hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

Met een fundamentele bottom-upbenadering wordt er vastgesteld welke bedrijven  
op aanzienlijke toekomstige kasstromen uit hun betrokkenheid bij maatschappelijke 
oplossingen, zoals basisbehoeften, inclusie en empowerment, kunnen rekenen.  
De beleggingsbeheerder heeft alle vrijheid bij de analyse en selectie van de bedrijven  
in de portefeuille. 

 
In het kader van de strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde 
uitsluitingen toegepast en de strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen  
in de uitsluitingslijst van NAM op grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader 
omschreven in het beleid van NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product 
vinden?'. De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen 
gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele 
brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 
NAM gaat namens zijn cliënten op diverse manieren de dialoog met bedrijven en 
overheidsemittenten aan om ze ertoe te bewegen ESG-normen beter in hun bedrijfsvoering 
te integreren en ze ertoe aan te zetten zich bij hun besluitvorming op de lange termijn  
te richten. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor 
het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling 
wordt verwezenlijkt? 

Ten minste 85% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan  
de hand van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als 
duurzaam geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis 
van hun bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één  
van de ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten 
activa, zoals gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere 
maatstaven relevanter. Daarnaast wordt in het proces getoetst op goede 
governance, zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Wat is het beleid om 
praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor de ondernemingen 
waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd of de activiteiten van  
het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere doelstellingen,  
zoals beschreven in het onderdeel 'Hoe doen duurzame beleggingen geen ernstige 
afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 
Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken  
bij activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of  
het milieu te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden of boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich 
bezighouden met de productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn 
betrokken bij pornografisch materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke 
activiteiten kan gemeten worden aan de hand van de productie, de distributie of  
het percentage van de omzet, afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen 
gebruikmaken van plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met 
uitgesloten bedrijven en ons Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het 
uitsluitingsproces nader wordt toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar 
kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'.  
De fondsportefeuille is ook onderhevig aan specifieke uitsluitingen waarvoor een 
plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling aan bepaalde activiteiten die geacht 
worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel van het fonds of die als schadelijk 
voor het milieu of de samenleving als geheel worden beschouwd. De specifieke 
aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt u op onze 
duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via de link in het 
hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben  
die aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid 
van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt 
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over  
dit product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-
analyses om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. 
Aangezien de regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich 
continu ontwikkelen, blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de 
toegankelijkheid van gegevens te garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven 
en minder ontwikkelde markten. 



 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel duurzame 
beleggingen? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 
 

 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen. 
#2 Niet duurzaam omvat beleggingen die niet als duurzame belegging kwalificeren. 

Sociaal 
85% 

#2 Niet 
duurzaam 

1. Duurzaam 
85% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische 
doelstelling minimaal op de EU-taxonomie afgestemd? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering 
om zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de 
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren 
fossiel gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie 
voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    

 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie.  
 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 
Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 

Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  
de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 

gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een sociale doelstelling? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 85%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Niet duurzaam"? 
Waarvoor zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de specifieke 
doeleinden die beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in  
het prospectus. Voorbeelden van deze specifieke doeleinden zijn onder meer valuta-
afdekking en liquiditeitsbeheer. Er gelden ecologische en sociale minimumwaarborgen 
voor deze beleggingen, zodat bedrijven kunnen worden uitgesloten waaraan 
internationale sancties zijn opgelegd en er niet belegd wordt in emittenten die  
zijn betrokken bij ernstige schendingen van internationale normen waarbij engagement 
niet mogelijk of niet doeltreffend wordt geacht. 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor financiële producten als bedoeld in artikel 9, 
leden 1 tot en met 4 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 5, eerste alinea, van 

Verordening (EU) 2020/852 
 

 
Productnaam: Nordea 1 - Global Social Solutions Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300MIQ1IL48WP8M30 

 
Duurzame beleggingsdoelstelling 

 

 
 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van ___% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: 85% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Wat is de duurzame beleggingsdoelstelling van dit financiële product? 

De duurzame beleggingsdoelstelling van het fonds bestaat erin de 'Agenda 2030 voor 
duurzame ontwikkeling' van de Verenigde Naties te ondersteunen, met sociaal-
economische uitdagingen als zwaartepunt, door te beleggen in bedrijven die bijdragen aan 
ten minste één van de duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (de 
SDG's): 

 
SDG 1: Geen armoede 
SDG 2: Geen honger 
SDG 3: Goede gezondheid en welzijn 
SDG 4: Kwaliteitsonderwijs 
SDG 5: Gendergelijkheid 
SDG 6: Schoon water en sanitair 
SDG 8: Eerlijk werk en economische groei 
SDG 9: Industrie, innovatie en infrastructuur 
SDG 10: Ongelijkheid verminderen 
SDG 11: Duurzame steden en gemeenschappen 
SDG 12: Verantwoorde consumptie en productie 
SDG 16: Vrede, justitie en sterke publieke diensten 
SDG 17: Partnerschap om doelstellingen te bereiken 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030 een einde 
te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en welvaart te garanderen. 
Nadere informatie vindt u via de link naar duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar 
kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de duurzame beleggingsdoelstelling  
van het fonds. 

 Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt gemeten in hoeverre  
de duurzamebeleggingsdoelstelling van dit financiële product  
wordt verwezenlijkt? 

Om te meten hoe de duurzame beleggingsdoelstelling wordt verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de onderstaande indicatoren. De bijdrage aan elk van de 
SDG's wordt gekwantificeerd en gerapporteerd in het jaarverslag van het fonds.  
Aan de hand daarvan wordt geconcludeerd in hoeverre de duurzame 
beleggingsdoelstelling is verwezenlijkt. De bijdrage aan SDG's wordt berekend  
door de bijdrage van elk afzonderlijk bedrijf te vermenigvuldigen met de weging  
van dat bedrijf in de portefeuille. 

 
• Bijdrage aan SDG 1 - Geen armoede 
• Bijdrage aan SDG 2 - Geen honger 
• Bijdrage aan SDG 3 - Goede gezondheid en welzijn 
• Bijdrage aan SDG 4 - Kwaliteitsonderwijs 
• Bijdrage aan SDG 5 - Gendergelijkheid 
• Bijdrage aan SDG 6 - Schoon water en sanitair 
• Bijdrage aan SDG 8 - Eerlijk werk en economische groei 
• Bijdrage aan SDG 9 - Industrie, innovatie en infrastructuur 
• Bijdrage aan SDG 10 - Ongelijkheid verminderen 
• Bijdrage aan SDG 11 - Duurzame steden en gemeenschappen 
• Bijdrage aan SDG 12 - Verantwoorde consumptie en productie 
• Bijdrage aan SDG 16 - Vrede, justitie en sterke publieke diensten 
• Bijdrage aan SDG 17 - Partnerschap om doelstellingen te bereiken 

 

 

 Hoe doen duurzame beleggingen geen ernstige afbreuk aan ecologisch  
of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen? 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen 
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de 
drempelwaarden voldoen en deze uit te sluiten. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 

Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en 
slecht presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening  
met de PAI-indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, 
van de SFDR RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor  
de onderstaande indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter 
worden, voegen we andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 

Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 

Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 

Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven  
die betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses 
op het gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN 
en de OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet 
doorstaat vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen 
effecten met een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use  
of proceeds'-effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als  
de opbrengsten van deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die  
de redenen waarom dit bedrijf de test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 

Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen  
in water, gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. 
Bedrijven die meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele 
fossiele brandstoffen doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% 
van hun omzet uit conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit 
diensten die specifiek zijn voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-
test alleen als ze onder de klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van  
de EU-Benchmark, die is afgestemd op het Akkoord van Parijs  
(met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% voor olie, 50% voor aardgas en 50% 
voor elektriciteitsopwekking uit fossiele brandstoffen), en een klimaattransitieplan 
hebben opgesteld. In het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we de criteria waarmee wordt 
getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan hebben. U vindt dit beleid  
via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 

Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van  
het fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee  
sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele 
brandstoffen uit oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële  
wapens en pornografisch materiaal. 
Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk  
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor  
het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 

De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig 
van externe gegevensaanbieders.. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden 
geïdentificeerd aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global 
Compact van de VN of de OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame 
beleggingen inderdaad overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten. 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd 

. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in  
het hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

Met een fundamentele bottom-upbenadering wordt er vastgesteld welke bedrijven  
op aanzienlijke toekomstige kasstromen uit hun betrokkenheid bij maatschappelijke 
oplossingen, zoals basisbehoeften, inclusie en empowerment, kunnen rekenen.  
De beleggingsbeheerder heeft alle vrijheid bij de analyse en selectie van de bedrijven  
in de portefeuille. 

 
In het kader van de strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde 
uitsluitingen toegepast en de strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen  
in de uitsluitingslijst van NAM op grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader 
omschreven in het beleid van NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product 
vinden?'. De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen 
gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele 
brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 
NAM gaat namens zijn cliënten op diverse manieren de dialoog met bedrijven en 
overheidsemittenten aan om ze ertoe te bewegen ESG-normen beter in hun bedrijfsvoering 
te integreren en ze ertoe aan te zetten zich bij hun besluitvorming op de lange termijn  
te richten. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor 
het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling 
wordt verwezenlijkt? 

Ten minste 85% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan  
de hand van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als 
duurzaam geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis 
van hun bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één  
van de ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten 
activa, zoals gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere 
maatstaven relevanter. Daarnaast wordt in het proces getoetst op goede 
governance, zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Wat is het beleid 
om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor de ondernemingen 
waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd of de activiteiten van  
het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere doelstellingen,  
zoals beschreven in het onderdeel 'Hoe doen duurzame beleggingen geen ernstige 
afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 
Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken  
bij activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of  
het milieu te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden of boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich 
bezighouden met de productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn 
betrokken bij pornografisch materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke 
activiteiten kan gemeten worden aan de hand van de productie, de distributie of  
het percentage van de omzet, afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen 
gebruikmaken van plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met 
uitgesloten bedrijven en ons Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het 
uitsluitingsproces nader wordt toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar 
kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'.  
De fondsportefeuille is ook onderhevig aan specifieke uitsluitingen waarvoor een 
plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling aan bepaalde activiteiten die geacht 
worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel van het fonds of die als schadelijk 
voor het milieu of de samenleving als geheel worden beschouwd. De specifieke 
aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt u op onze 
duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via de link in het 
hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben  
die aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid 
van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt 
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-
analyses om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. 
Aangezien de regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich 
continu ontwikkelen, blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de 
toegankelijkheid van gegevens te garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven 
en minder ontwikkelde markten. 



 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel  
duurzame beleggingen? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen. 
#2 Niet duurzaam omvat beleggingen die niet als duurzame belegging kwalificeren. 

Sociaal 

85% 

#2 Niet 
duurzaam 

1. Duurzaam 
85% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische 
doelstelling minimaal op de EU-taxonomie afgestemd? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering 
om zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de 
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren 
fossiel gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie 
voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 
Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  

afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 

Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  

afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  
de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 

afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 

Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 

afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een sociale doelstelling? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 85%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Niet duurzaam"? 
Waarvoor zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de specifieke 
doeleinden die beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in  
het prospectus. Voorbeelden van deze specifieke doeleinden zijn onder meer valuta-
afdekking en liquiditeitsbeheer. Er gelden ecologische en sociale minimumwaarborgen 
voor deze beleggingen, zodat bedrijven kunnen worden uitgesloten waaraan 
internationale sancties zijn opgelegd en er niet belegd wordt in emittenten die  
zijn betrokken bij ernstige schendingen van internationale normen waarbij engagement 
niet mogelijk of niet doeltreffend wordt geacht. 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Global Stable Equity Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300OYMIP4UL664L36 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 30% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele 
brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie hebben. Voor nadere 
informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van  
de EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan 
de SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader 
omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten 
 op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de 
mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. 
Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk  
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor  
het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de 
strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 30% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur 
 te beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt 
gecontroleerd of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen 
aan andere doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame 
beleggingen die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige 
afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt u 
op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling van 
bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
30% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300IK30ET6JVM1T50 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 30% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele 
brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie hebben. Voor nadere 
informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van  
de EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan 
de SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader 
omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 

Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 

Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 

Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 

Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 

Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 

Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. 
Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk  
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor  
het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 

De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de 
strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 30% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt u 
op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

 
Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving te 
beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering  
om zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
30% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 

Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  
de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 

gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Global Stable Equity Plus Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 30% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele 
brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie hebben. Voor nadere 
informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk van de 
door dit financiële product gepromote ecologische of sociale kenmerken 
gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van  
de EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan 
de SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader 
omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de 
mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. 
Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk  
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor  
het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en het 
fonds belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. De blootstelling aan bedrijven 
betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van 
het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 30% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur  
te beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt 
gecontroleerd of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen 
aan andere doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame 
beleggingen die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige 
afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven of emittenten die betrokken zijn bij 
ernstige schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of 
niet doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

 
Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling van 
bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt u 
hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
30% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds verbindt zich ertoe  
een minimumaandeel duurzame beleggingen met een op de SFDR afgestemde 
ecologische doelstelling aan te houden, zoals weergegeven onder '#1A Duurzaam' in  
het diagram in het hoofdstuk 'Welke activa-allocatie is er voor het financiële product 
gepland?'. Deze beleggingen kunnen eventueel afgestemd zijn op de EU-taxonomie.  
Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens over de afstemming op  
de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om zinvolle beloftes  
te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-taxonomie 
afgestemde beleggingen in dit fonds. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Global Stars Equity Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 5493003YXBZ7881E6K64 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 50% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied  
van goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, 
wordt nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
ESG-scores Het fonds promoot E/S-kenmerken door te beleggen in bedrijven of emittenten 
met gunstige ESG-scores. Alle bedrijven en emittenten in de portefeuille worden door NAM 
of een externe aanbieder vooraf geanalyseerd en krijgen een score. Op deze manier wordt 
gegarandeerd dat de portefeuille uitsluitend bestaat uit bedrijven die voldoen aan  
de voorgeschreven minimale ESG-score, en dat achterblijvers op ESG-gebied juist worden 
uitgesloten. De bindende maatregelen en drempelwaarden worden nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele 
brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie hebben. Voor nadere 
informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen die zijn afgestemd op E/S-kenmerken, met een ESG-score die 

niet aan de minimumdrempel voldoet 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van  
de EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan 
de SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader 
omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de 
mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op  
het gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en 
de OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten  
met een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf  
de test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek  
zijn voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder 
de klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen  
uit oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens  
en pornografisch materiaal. 
Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 'Welke 
bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het selecteren 
van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. Achterblijvers op ESG-
gebied worden uitgesloten: bij de effectenselectie wordt er namelijk rekening gehouden met 
ESG-scores. In het kader van de strategie worden er sectorbrede en op waarden 
gebaseerde uitsluitingen toegepast en de strategie belegt niet in bedrijven die zijn 
opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, 
zoals nader omschreven in het beleid van NAM inzake verantwoord beleggen, dat is  
in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over  
dit product vinden?'. De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen 
gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele 
brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

Engagement en stewardship 
NAM gaat namens zijn cliënten op diverse manieren de dialoog met bedrijven en 
overheidsemittenten aan om ze ertoe te bewegen ESG-normen beter in hun bedrijfsvoering 
te integreren en ze ertoe aan te zetten zich bij hun besluitvorming op de lange termijn  
te richten. 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 50% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die duurzaam zijn  
in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand van NAM's 
bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam geclassificeerd. 
De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun bijdrage aan ten 
minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de ecologische 
doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals gedekte 
obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

De rechtstreekse beleggingen van het fonds moeten voldoen aan minimumnormen  
op ESG-gebied. De materialiteit en relevantie van ESG-factoren variëren per sector  
en activaklasse, dus bij het toekennen van de scores hebben de ESG-factoren die het 
best bij de aard van de belegging in kwestie passen, de hoogste weging. NAM 
identificeert relevante ESG-factoren aan de hand van de materialiteitskaart van  
de Sustainability Accounting Standards Board (SASB) en kent vervolgens een ESG-
score toe. Onder de noemer 'ESG-factoren' vinden we diverse indicatoren gerelateerd 
aan ecologische of sociale impact, bedrijfsmodellen en governance. Het uiteindelijke 
oordeel kan door ESG-factoren positiever of negatiever uitvallen, afhankelijk van de 
betreffende producten/diensten en van de manier waarop het bedrijf zaken doet. 
Voorbeelden van sociale factoren zijn overwegingen die betrekking hebben op  
de inheemse bevolking, mensenrechten en arbeidsrechten, terwijl ecologische factoren 
onder meer koolstofuitstoot, wetenschappelijk gefundeerde doelstellingen of de impact 
van beleidsmaatregelen omvatten. Kwantitatieve input – afkomstig uit diverse 
gegevensbronnen – wordt geanalyseerd en vertaald in een score van A, B of C (of een 
gelijkwaardige score als er van externe ESG-scores gebruikgemaakt wordt), waarbij A 
de hoogste score is. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De scores maken inzichtelijk in hoeverre een bedrijf is blootgesteld aan bepaalde ESG-
factoren en in hoeverre ze in staat zijn om deze blootstelling te beheersen. Analisten 
maken gebruik van aanvullende handmatige beoordelingen wanneer er voldoende 
gegevens beschikbaar zijn en er aanvullende kwalitatieve informatie verkrijgbaar is  
die de kwaliteit van de score kan verbeteren. Voor bepaalde activa kunnen numerieke 
scores gebruikt worden van externe gegevensaanbieders, die vervolgens worden 
gevalideerd door NAM. Het fonds belegt uitsluitend in bedrijven en emittenten met een 
ESG-score van A of B (of een gelijkwaardige externe ESG-scores); bedrijven met een 
C-score worden uitgesloten. In afwachting van een formele score kan het fonds ook op 
basis van een voorlopige interne evaluatie van het ESG-profiel beleggen. 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

 
Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid  
van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien  
de regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu 
ontwikkelen, blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van 
gegevens te garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde 
markten. 

 Met welk toegezegd minimumpercentage wordt de ruimte voor in overweging te 
nemen beleggingen beperkt vóór de toepassing van die beleggingsstrategie? 

 
Als gevolg van de beperkingen die de strategie worden opgelegd, wordt het 
beleggingsuniversum ten minste met 20% gereduceerd. 



 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
1% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
50% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 1%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden 
die beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs  
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor financiële producten als bedoeld in artikel 9, 
leden 1 tot en met 4 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 5, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Global Sustainable Listed Real Assets Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 5493004Z6MZQXNQSWI84 

 
Duurzame beleggingsdoelstelling 

 

 
 

Het fonds verplicht zich ertoe om te allen tijde ten minste 85% van de portefeuille aan te houden 
in duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen, zoals weergegeven  
in de diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel duurzame 
beleggingen?'. Het heeft toegezegd om ten minste 50% van de portefeuille aan te houden  
in duurzame beleggingen met ecologische doelstellingen. Hoewel het fonds ook duurzame 
beleggingen met een sociale doelstelling kan aanhouden, heeft het zich niet verplicht tot  
een minimumpercentage van dit soort beleggingen. 

 
Het product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken, en hoewel het geen 
duurzame beleggingen  
als doelstelling heeft, zal het een 
minimumaandeel duurzame 
beleggingen van ___%  
duurzame beleggingen 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten 
die als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt in de  
EU-taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: 50% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam 
gelden 

in economische activiteiten 
die niet als ecologisch 
duurzaam zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een 
sociale doelstelling worden 
gedaan:___% 

Ne
e 

Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Wat is de duurzame beleggingsdoelstelling van dit financiële product? 

De duurzame beleggingsdoelstelling van het fonds bestaat erin de 'Agenda 2030 voor 
duurzame ontwikkeling' van de Verenigde Naties te ondersteunen door te beleggen in 
bedrijven die zijn betrokken bij economische activiteiten die aansluiten op de EU-taxonomie 
of bijdragen aan ten minste één van de duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de 
Verenigde Naties (de SDG's). 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030 een  
einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en welvaart  
te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar duurzaamheidsinformatie onder  
het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de context 
van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. Het fonds kan 
bijdragen aan alle milieudoelstellingen die in de Taxonomieverordening zijn vastgesteld, 
afhankelijk van de beschikbaarheid van haalbare beleggingsmogelijkheden. 

 
Ecologisch duurzame activiteiten in de zin van de EU-taxonomie zijn gekoppeld aan zes 
verschillende ecologische doelstellingen: 

 
 
 

 
1. De mitigatie van klimaatverandering 

 
2. De adaptatie aan klimaatverandering 

 
3. Het duurzaam gebruik en de bescherming van water en mariene hulpbronnen 

 
4. De transitie naar een circulaire economie 

 
5. De preventie en bestrijding van verontreiniging 

 
6. De bescherming en het herstel van de biodiversiteit en ecosystemen 

 
 

 
Voor elk van deze doelstellingen worden in de EU-taxonomie technische screeningscriteria 
aangereikt, met nauwkeurige drempelwaarden. De activiteiten van de bedrijven in  
de portefeuille worden aan de hand van deze technische screeningscriteria beoordeeld om 
te bepalen of ze aansluiten op de doelstellingen van de Europese Taxonomieverordening. 
Voorwaarde daarbij is dat de gegevens over de afstemming van de zakelijke activiteiten  
in een toereikende kwaliteit zijn gepubliceerd door of verkrijgbaar zijn van externe 
gegevensaanbieders. Nadere informatie vindt u in het hoofdstuk 'In hoeverre zijn duurzame 
beleggingen met een milieudoelstelling minimaal op de EU-taxonomie afgestemd?'. 

 
Een bedrijf komt pas in aanmerking voor het beleggingsuniversum van het fonds als  
NAM concludeert dat het via zijn economische activiteiten bijdraagt aan een duurzame 
beleggingsdoelstelling en tegelijkertijd geen ernstige afbreuk doet aan een andere 
ecologische of sociale doelstelling én deugdelijke praktijken op het gebied van goed 
bestuur hanteert. 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de duurzame beleggingsdoelstelling  
van het fonds. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt gemeten in hoeverre de 
duurzamebeleggingsdoelstelling van dit financiële product wordt 
verwezenlijkt? 

Om te meten hoe de duurzame beleggingsdoelstelling wordt verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de onderstaande indicatoren. De bijdrage aan elk van  
de SDG's en de afstemming op de EU-taxonomie worden gekwantificeerd  
en gerapporteerd in het jaarverslag van het fonds. Aan de hand daarvan wordt 
geconcludeerd in hoeverre de duurzame beleggingsdoelstelling is verwezenlijkt.  
De bijdrage aan SDG's wordt berekend door de bijdrage van elk afzonderlijk bedrijf 
te vermenigvuldigen met de weging van dat bedrijf in de portefeuille. De berekening 
van de taxonomie-afstemming verloopt gelijkaardig: het aandeel van de activiteiten 
van elk bedrijf dat op de EU-taxonomie is afgestemd, wordt vermenigvuldigd met  
de weging ervan in de portefeuille van het fonds. 

 
• Bijdrage aan SDG 3 - Goede gezondheid en welzijn 
• Bijdrage aan SDG 6 - Schoon water en sanitair 
• Bijdrage aan SDG 7 - Betaalbare en duurzame energie 
• Bijdrage aan SDG 9 - Industrie, innovatie en infrastructuur 
• Bijdrage aan SDG 11 - Duurzame steden en gemeenschappen 
• Percentage van de totale beleggingen in op de EU-taxonomie afgestemde 

activiteiten 
 

 

 Hoe doen duurzame beleggingen geen ernstige afbreuk aan ecologisch  
of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen 
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de 
drempelwaarden voldoen en deze uit te sluiten. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren? 

 

Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en 
slecht presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening  
met de PAI-indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, 
van de SFDR RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor  
de onderstaande indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter 
worden, voegen we andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 

Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 

Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 

Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven  
die betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses 
op het gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN 
en de OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet 
doorstaat vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen 
effecten met een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use  
of proceeds'-effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de 
opbrengsten van deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen 
waarom dit bedrijf de test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 

Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen  
in water, gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. 
Bedrijven die meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele 
fossiele brandstoffen doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% 
van hun omzet uit conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit 
diensten die specifiek zijn voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-
test alleen als ze onder de klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van  
de EU-Benchmark, die is afgestemd op het Akkoord van Parijs  
(met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% voor olie, 50% voor aardgas en 50% 
voor elektriciteitsopwekking uit fossiele brandstoffen), en een klimaattransitieplan 
hebben opgesteld. In het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we de criteria waarmee wordt 
getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan hebben. U vindt dit beleid via 
de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 

Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van  
het fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten 
we bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele 
brandstoffen uit oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens 
en pornografisch materiaal. 
Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk  
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor  
het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 

De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig 
van externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden 
geïdentificeerd aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global 
Compact van de VN of de OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame 
beleggingen inderdaad overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven  
en mensenrechten. 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

Het fonds belegt in bedrijven die aan hoge normen van verantwoordelijkheid op het gebied 
van milieu of maatschappij voldoen. Om te bepalen of bedrijven in aanmerking komen voor 
het beleggingsuniversum, worden ze onder meer onderworpen aan een reeks tests. 
Gezien de gediversifieerde aard van het universum van het Real Assets-fonds kan  
er geen standaardaanpak worden toegepast. Bijgevolg heeft de beleggingsbeheerder 
sectorspecifieke testen met betrekking tot milieu- en sociale thema's opgesteld om  
de bedrijven te selecteren die het meest zijn afgestemd op de duurzame acties  
en normen die binnen hun sector zijn vastgelegd. 
Minimaal 85% van de fondsportefeuille bestaat uit duurzame beleggingen.  
De fondsportefeuille kan beleggingen bevatten met zowel milieu- als sociale doelstellingen. 
Gezien de aard van het beleggingsuniversum ligt het zwaartepunt binnen de portefeuille 
doorgaans eerder op ecologisch duurzame beleggingen: ten minste 50% van de activa van 
het fonds wordt belegd in bedrijven die als ecologisch duurzaam beschouwd worden en het 
fonds is niet verplicht tot een bepaald minimumaandeel sociaal duurzame beleggingen. 

 
Er wordt gewaarborgd dat bedrijven in de portefeuille duurzaam zijn in de zin van artikel 2, 
zeventiende lid, van de SFDR. Dat gebeurt aan de hand van een binair criterium 
(geslaagd/niet-geslaagd) voor de bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of 
ten minste één van de milieudoelstellingen uit de EU-taxonomie, met een drempelwaarde 
van 20%, zoals nader omschreven in de duurzame beleggingsdoelstelling van het fonds. 
De bijdrage wordt mogelijk gekwalificeerd op basis van het percentage van de omzet, 
kapitaaluitgaven of operationele uitgaven dat aansluit op de bovenstaande doelstellingen. 
Voor sectoren waarvoor deze maatstaven niet relevant zijn, kan een fundamentele analyse 
noodzakelijk zijn om relevante andere maatstaven te identificeren en te meten om het 
duurzaamheidsprofiel van het bedrijf te bepalen. Zo kunnen financiële instellingen 
bijvoorbeeld worden beoordeeld op hun positie in het systeem of in hoeverre ze activiteiten 
financieren die gerelateerd zijn aan fossiele brandstoffen. Daarnaast wordt in het proces 
getoetst op goede governance, zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Wat is het beleid 
om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor de ondernemingen 
waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd of de activiteiten van het betreffende 
bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere doelstellingen, zoals beschreven in het 
onderdeel 'Hoe doen duurzame beleggingen geen ernstige afbreuk aan ecologisch  
of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 
Het fonds heeft zich niet verplicht tot een bepaalde minimumbijdrage aan elk van  
de afzonderlijke SDG's van de VN of aan de milieudoelstellingen uit de EU-taxonomie  
en de allocatie naar de verschillende beleggingen die bijdragen aan een van de 
doelstellingen kan variëren op basis van financiële parameters en de beschikbaarheid  
van beleggingskansen. 

 
In het kader van de strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde 
uitsluitingen toegepast en de strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in  
de uitsluitingslijst van NAM op grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader 
omschreven in het beleid van NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product 
vinden?'. De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen 
gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele 
brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor 
het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling 
wordt verwezenlijkt? 

Ten minste 85% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de 
hand van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als 
duurzaam geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis 
van hun bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één  
van de ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten 
activa, zoals gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere 
maatstaven relevanter. Daarnaast wordt in het proces getoetst op goede 
governance, zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Wat is het beleid om 
praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor de ondernemingen 
waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd of de activiteiten van het 
betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere doelstellingen, zoals 
beschreven in het onderdeel 'Hoe doen duurzame beleggingen geen ernstige 
afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 
Minimaal 3% van de totale fondsportefeuille is belegd in activiteiten die zijn 
afgestemd op de EU-taxonomie. Aan de hand van de technische screeningscriteria 
uit de EU-taxonomie wordt getoetst in hoeverre de activiteiten van elk bedrijf  
zijn afgestemd op de taxonomie. Het percentage op de taxonomie afgestemde 
activiteiten worden vervolgens berekend en in context van de totale portefeuille  
van het fonds geplaatst door de weging van elke portefeuillepositie te 
vermenigvuldigen met het percentage op de taxonomie afgestemde activiteiten  
van die positie. Nadere informatie vindt u in het hoofdstuk 'In hoeverre zijn duurzame 
beleggingen met een milieudoelstelling minimaal op de EU-taxonomie afgestemd?'. 

 
Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven of emittenten die betrokken zijn  
bij ernstige schendingen van internationale normen waarbij engagement niet 
mogelijk of niet doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die  
zijn betrokken bij activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het 
klimaat of het milieu te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen 
uit oliezanden of boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die  
zich bezighouden met de productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn 
betrokken bij pornografisch materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke 
activiteiten kan gemeten worden aan de hand van de productie, de distributie of het 
percentage van de omzet, afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen 
gebruikmaken van plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met 
uitgesloten bedrijven en ons Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het 
uitsluitingsproces nader wordt toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar 
kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'.  
De fondsportefeuille is ook onderhevig aan specifieke uitsluitingen waarvoor  
een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling aan bepaalde activiteiten die 
geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel van het fonds of die als 
schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden beschouwd. De 
specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt u op onze 
duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via de link in het 
hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben  
die aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid 
van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt 
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 



 

 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord. Los 
daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen op 
passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-
analyses om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. 
Aangezien de regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich 
continu ontwikkelen, blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de 
toegankelijkheid van gegevens te garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven 
en minder ontwikkelde markten. 

 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel duurzame 
beleggingen?  

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen. 
#2 Niet duurzaam omvat beleggingen die niet als duurzame belegging kwalificeren. 

Overige 
1% 

#2 Niet 
duurzaam 

Afgestemd op 

de taxonomie 

3% 

Ecologisch 
50% 

#1. Duurzaam 
85% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische 
doelstelling minimaal op de EU-taxonomie afgestemd? 

Op basis van de momenteel beschikbare gegevens zal ten minste 3% van  
de beleggingen in overeenstemming met de EU-taxonomie zijn. Pas met de 
tenuitvoerlegging van Richtlijn (EU) 2022/2464 met betrekking tot de 
duurzaamheidsrapportering door ondernemingen wordt het voor bedrijven verplicht  
om verslag uit te brengen over hun afstemming. In afwachting daarvan zijn er te weinig 
openbare bedrijfsgegevens. Beleggingen moeten dus worden geanalyseerd op basis 
van soortgelijke gegevens die minder betrouwbaar zijn en die gerapporteerde cijfers 
kunnen vertekenen. Hoewel het werkelijke aandeel van op de taxonomie afgestemde 
activiteiten hoger kan zijn, kunnen we dat momenteel slechts voor een zeer laag 
percentage garanderen. 

 
Of de beleggingen op de EU-taxonomie zijn afgestemd, is niet door accountants  
of andere derden gecontroleerd. 

 
Of beleggingen in aanmerking komen voor afstemming op de taxonomie en of ze zijn 
afgestemd op de taxonomie in de zin van artikel 3 van de EU-taxonomie, kan worden 
berekend en bekendgemaakt door externe gegevensaanbieders of de bedrijven zelf. 
Externe gegevensaanbieders gaan na in hoeverre bedrijven betrokken zijn bij 
economische activiteiten die wezenlijk bijdragen aan een ecologische doelstelling zoals 
uiteengezet in de technische normen, inclusief drempelwaarden, die in het kader van  
de EU-taxonomie zijn uiteengezet. Er wordt gewaarborgd, volgens dezelfde normen,  
dat de activiteiten geen ernstige afbreuk doen aan andere duurzame doelstellingen en 
voldoen aan sociale minimumwaarborgen. 

 
De mate van afstemming op de taxonomie wordt getoetst op basis van het aandeel  
van de omzet die een bedrijf of emittent genereert uit op de taxonomie afgestemde 
activiteiten. Als we oordelen op zowel kwaliteit als beschikbaarheid, blijken omzetcijfers 
momenteel de betrouwbaarste maatstaf die er is. Zolang bedrijven nog te weinig 
gegevens openbaar maken en beoordelingen dus noodgedwongen grotendeels  
op soortgelijke gegevens gebaseerd zijn, liggen de resultaten van verschillende 
gegevensaanbieders mogelijk niet volledig op één lijn. Nadere informatie over due 
diligence en de gegevensbronnen en -verwerking vindt u in de duurzaamheidsinformatie 
op de website, via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie 
over dit product vinden?'. 

 
Er wordt niet alleen getoetst in hoeverre de activiteiten van bedrijven zijn afgestemd  
op de taxonomie, maar ook de DNSH-test wordt uitgevoerd in het kader van NAM's 
classificatie van duurzame beleggingen. 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren 
fossiel gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

   In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

 

 
 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 

faciliterende activiteiten? 
Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

 
Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie zijn 
afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

 
Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Niet duurzaam"? 
Waarvoor zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische  
of sociale minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de specifieke 
doeleinden die beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in  
het prospectus. Voorbeelden van deze specifieke doeleinden zijn onder meer valuta-
afdekking en liquiditeitsbeheer. Er gelden ecologische en sociale minimumwaarborgen 
voor deze beleggingen, zodat bedrijven kunnen worden uitgesloten waaraan 
internationale sancties zijn opgelegd en er niet belegd wordt in emittenten die zijn 
betrokken bij ernstige schendingen van internationale normen waarbij engagement  
niet mogelijk of niet doeltreffend wordt geacht. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 3% 

Nee 
Op taxonomie  
afgestemd 97% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van de totale 

beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 3% 

Nee 
Op taxonomie  
afgestemd 97% 

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 



 

 

Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 
 

  

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Global Value ESG Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300RJ3S8CSJQ1CT83 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 50% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied  
van goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, 
wordt nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten  
of prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen 
gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die  
dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van  
de EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan 
de SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader 
omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op  
het gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN  
en de OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf  
de test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek  
zijn voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder 
de klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven  
we de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen  
uit oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en 
pornografisch materiaal. 
Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 'Welke 
bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het selecteren 
van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 

 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

Om de relatieve aantrekkelijkheid van bedrijven te beoordelen, is de strategie gericht  
op het zoeken naar ondergewaardeerde aandelen waarvan het ESG-profiel zich in 
positieve zin ontwikkelt. Op basis van de 'ESG Improvers'-score wil de 
subbeleggingsbeheerder bedrijven selecteren waarvan het ESG-profiel zich in positieve  
zin ontwikkelt en via engagement proberen die ontwikkeling te versnellen. 

 
De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van  
de strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en 
de strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op 
grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van 
NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar  
kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 50% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die duurzaam zijn  
in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand van NAM's 
bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam geclassificeerd. 
De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun bijdrage aan ten 
minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de ecologische 
doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals gedekte 
obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De fondsportefeuille is ook onderhevig aan specifieke uitsluitingen waarvoor een 
plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling aan bepaalde activiteiten die geacht 
worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel van het fonds of die als schadelijk 
voor het milieu of de samenleving als geheel worden beschouwd. De specifieke 
aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt u op onze 
duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via de link in  
het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling van 
bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over  
dit product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens  
te garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder meer 
gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-
taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities van 
het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
1% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
50% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 1%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Indian Equity Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 5493005S6B8E61ZP8H36 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 10% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten  
die bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten  
of prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 

 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van  
de EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan 
de SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader 
omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek  
zijn voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder 
de klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. 
Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 'Welke 
bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het selecteren 
van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder een 
omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het hoofdstuk 
'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de 
strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 10% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin is 
belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder meer 
gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-
taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities van 
het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
10% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van  
de EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Latin American Equity Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300QT5RZRZB2WNH22 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 
 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 10% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot E/S-
kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 

 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van  
de EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan 
de SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader 
omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven  
die betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses  
op het gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN 
en de OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek  
zijn voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder 
de klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen  
uit oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en 
pornografisch materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt 
voor het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling 
wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder een 
omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het hoofdstuk 
'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de 
strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 10% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin is 
belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder meer 
gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-
taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities van 
het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 

10% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van  
de EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  
de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Nordic Equity Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 5493002P8HQC8H89KJ23 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 30% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten  
die bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele 
brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie hebben. Voor nadere 
informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote E/S-
kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van  
de EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan 
de SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader 
omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 

 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van  
de strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en 
de strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op 
grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van 
NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan  
ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 30% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling van 
bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt u 
hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord. Los 
daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen op 
passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien  
de regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu 
ontwikkelen, blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid  
van gegevens te garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder 
ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin is 
belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder meer 
gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-
taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities van 
het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte 
financiële product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken 
die het financiële product promoot. 

 
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die 
niet zijn afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin 
als duurzame belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

 
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met 

ecologische of sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die 

zijn afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als 
duurzame belegging kwalificeren. 

Sociaal 

0% 

2. Overige 
Overige 

ecologisch 1% 
1B. Overige E/S-
kenmerken 

Afgestemd op 
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
30% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 90% 

Beleggingen* 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van  
de EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 
 

Productnaam: Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300037CR2WTAYCN25 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 30% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele 
brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie hebben. Voor nadere 
informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig  
van externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder een 
omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het hoofdstuk 
'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van  
de strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast  
en de strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op 
grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van 
NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan  
ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 30% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid  
van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt u 
hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over  
dit product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin is 
belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder meer 
gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-
taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities  
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
30% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

85% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Nordic Stars Equity Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300CJ9OIR50OH4506 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 
 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 50% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
ESG-scores Het fonds promoot E/S-kenmerken door te beleggen in bedrijven of emittenten 
met gunstige ESG-scores. Alle bedrijven en emittenten in de portefeuille worden door NAM 
of een externe aanbieder vooraf geanalyseerd en krijgen een score. Op deze manier wordt 
gegarandeerd dat de portefeuille uitsluitend bestaat uit bedrijven die voldoen aan de 
voorgeschreven minimale ESG-score, en dat achterblijvers op ESG-gebied juist worden 
uitgesloten. De bindende maatregelen en drempelwaarden worden nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen die zijn afgestemd op E/S-kenmerken, met een ESG-score die 

niet aan de minimumdrempel voldoet 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van  
de EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan 
de SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader 
omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de 
mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig  
van externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. Achterblijvers op  
ESG-gebied worden uitgesloten: bij de effectenselectie wordt er namelijk rekening 
gehouden met ESG-scores. In het kader van de strategie worden er sectorbrede en op 
waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de strategie belegt niet in bedrijven die zijn 
opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, 
zoals nader omschreven in het beleid van NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te 
zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen 
gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele 
brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

Engagement en stewardship 
NAM gaat namens zijn cliënten op diverse manieren de dialoog met bedrijven en 
overheidsemittenten aan om ze ertoe te bewegen ESG-normen beter in hun bedrijfsvoering 
te integreren en ze ertoe aan te zetten zich bij hun besluitvorming op de lange termijn  
te richten. 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van 
de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 50% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die duurzaam zijn in 
de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand van NAM's 
bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam geclassificeerd. 
De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun bijdrage aan ten 
minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de ecologische 
doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals gedekte 
obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

De rechtstreekse beleggingen van het fonds moeten voldoen aan minimumnormen op 
ESG-gebied. De materialiteit en relevantie van ESG-factoren variëren per sector en 
activaklasse, dus bij het toekennen van de scores hebben de ESG-factoren die het 
best bij de aard van de belegging in kwestie passen, de hoogste weging. NAM 
identificeert relevante ESG-factoren aan de hand van de materialiteitskaart van de 
Sustainability Accounting Standards Board (SASB) en kent vervolgens een ESG-score 
toe. Onder de noemer 'ESG-factoren' vinden we diverse indicatoren gerelateerd aan 
ecologische of sociale impact, bedrijfsmodellen en governance. Het uiteindelijke 
oordeel kan door ESG-factoren positiever of negatiever uitvallen, afhankelijk van de 
betreffende producten/diensten en van de manier waarop het bedrijf zaken doet. 
Voorbeelden van sociale factoren zijn overwegingen die betrekking hebben op de 
inheemse bevolking, mensenrechten en arbeidsrechten, terwijl ecologische factoren 
onder meer koolstofuitstoot, wetenschappelijk gefundeerde doelstellingen of de impact 
van beleidsmaatregelen omvatten. Kwantitatieve input – afkomstig uit diverse 
gegevensbronnen – wordt geanalyseerd en vertaald in een score van A, B of C (of een 
gelijkwaardige score als er van externe ESG-scores gebruikgemaakt wordt), waarbij A 
de hoogste score is. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De scores maken inzichtelijk in hoeverre een bedrijf is blootgesteld aan bepaalde  
ESG-factoren en in hoeverre ze in staat zijn om deze blootstelling te beheersen. 
Analisten maken gebruik van aanvullende handmatige beoordelingen wanneer er 
voldoende gegevens beschikbaar zijn en er aanvullende kwalitatieve informatie 
verkrijgbaar is die de kwaliteit van de score kan verbeteren. Voor bepaalde activa 
kunnen numerieke scores gebruikt worden van externe gegevensaanbieders, die 
vervolgens worden gevalideerd door NAM. Het fonds belegt uitsluitend in bedrijven  
en emittenten met een ESG-score van A of B (of een gelijkwaardige externe ESG-
scores); bedrijven met een C-score worden uitgesloten. In afwachting van een formele 
score kan het fonds ook op basis van een voorlopige interne evaluatie van het ESG-
profiel beleggen. 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

 
Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt u 
hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens  
te garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin is 
belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder meer 
gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-
taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities van 
het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
1% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
50% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 

 

 
 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 

faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  
de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 1%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - North American Stars Equity Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 5493000U6GOWJF5BJ788 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 50% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
ESG-scores Het fonds promoot E/S-kenmerken door te beleggen in bedrijven of emittenten 
met gunstige ESG-scores. Alle bedrijven en emittenten in de portefeuille worden door NAM 
of een externe aanbieder vooraf geanalyseerd en krijgen een score. Op deze manier wordt 
gegarandeerd dat de portefeuille uitsluitend bestaat uit bedrijven die voldoen aan de 
voorgeschreven minimale ESG-score, en dat achterblijvers op ESG-gebied juist worden 
uitgesloten. De bindende maatregelen en drempelwaarden worden nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele 
brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie hebben. Voor nadere 
informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen die zijn afgestemd op E/S-kenmerken, met een ESG-score die 

niet aan de minimumdrempel voldoet 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 |Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven  
die betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses  
op het gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN 
en de OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf  
de test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. Achterblijvers op ESG-
gebied worden uitgesloten: bij de effectenselectie wordt er namelijk rekening gehouden met 
ESG-scores. In het kader van de strategie worden er sectorbrede en op waarden 
gebaseerde uitsluitingen toegepast en de strategie belegt niet in bedrijven die zijn 
opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, 
zoals nader omschreven in het beleid van NAM inzake verantwoord beleggen, dat is  
in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over  
dit product vinden?'. De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen 
gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele 
brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

Engagement en stewardship 
NAM gaat namens zijn cliënten op diverse manieren de dialoog met bedrijven en 
overheidsemittenten aan om ze ertoe te bewegen ESG-normen beter in hun bedrijfsvoering 
te integreren en ze ertoe aan te zetten zich bij hun besluitvorming op de lange termijn te 
richten. 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 50% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die duurzaam zijn  
in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand van NAM's 
bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam geclassificeerd. 
De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun bijdrage aan ten 
minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de ecologische 
doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals gedekte 
obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

De rechtstreekse beleggingen van het fonds moeten voldoen aan minimumnormen  
op ESG-gebied. De materialiteit en relevantie van ESG-factoren variëren per sector en 
activaklasse, dus bij het toekennen van de scores hebben de ESG-factoren die het 
best bij de aard van de belegging in kwestie passen, de hoogste weging. NAM 
identificeert relevante ESG-factoren aan de hand van de materialiteitskaart van de 
Sustainability Accounting Standards Board (SASB) en kent vervolgens een ESG-score 
toe. Onder de noemer 'ESG-factoren' vinden we diverse indicatoren gerelateerd aan 
ecologische of sociale impact, bedrijfsmodellen en governance. Het uiteindelijke 
oordeel kan door ESG-factoren positiever of negatiever uitvallen, afhankelijk van de 
betreffende producten/diensten en van de manier waarop het bedrijf zaken doet. 
Voorbeelden van sociale factoren zijn overwegingen die betrekking hebben op de 
inheemse bevolking, mensenrechten en arbeidsrechten, terwijl ecologische factoren 
onder meer koolstofuitstoot, wetenschappelijk gefundeerde doelstellingen of de impact 
van beleidsmaatregelen omvatten. Kwantitatieve input – afkomstig uit diverse 
gegevensbronnen – wordt geanalyseerd en vertaald in een score van A, B of C (of een 
gelijkwaardige score als er van externe ESG-scores gebruikgemaakt wordt), waarbij A 
de hoogste score is. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De scores maken inzichtelijk in hoeverre een bedrijf is blootgesteld aan bepaalde ESG-
factoren en in hoeverre ze in staat zijn om deze blootstelling te beheersen. Analisten 
maken gebruik van aanvullende handmatige beoordelingen wanneer er voldoende 
gegevens beschikbaar zijn en er aanvullende kwalitatieve informatie verkrijgbaar is die 
de kwaliteit van de score kan verbeteren. Voor bepaalde activa kunnen numerieke 
scores gebruikt worden van externe gegevensaanbieders, die vervolgens worden 
gevalideerd door NAM. Het fonds belegt uitsluitend in bedrijven en emittenten met een 
ESG-score van A of B (of een gelijkwaardige externe ESG-scores); bedrijven met een 
C-score worden uitgesloten. In afwachting van een formele score kan het fonds ook op 
basis van een voorlopige interne evaluatie van het ESG-profiel beleggen. 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

 
Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt u 
hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 Met welk toegezegd minimumpercentage wordt de ruimte voor in overweging te 
nemen beleggingen beperkt vóór de toepassing van die beleggingsstrategie? 

 
Als gevolg van de beperkingen die de strategie worden opgelegd, wordt het 
beleggingsuniversum ten minste met 20% gereduceerd. 



 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin is 
belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder meer 
gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-
taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities van 
het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
1% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
50% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 1%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Norwegian Equity Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300WSP511P7B44508 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 10% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 

 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder een 
omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het hoofdstuk 
'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 
De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de 
strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 10% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 
Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin is 
belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder meer 
gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-
taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities van 
het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
10% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

85% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300WZ0EJW0K2LBI46 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 
 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 30% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op  
het gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en 
de OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten  
met een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf  
de test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 
Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de 
strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 30% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling van 
bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin is 
belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder meer 
gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-
taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities van 
het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
30% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  
de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 5493006ID4LFX21UEW81 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 20% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder een 
omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het hoofdstuk 
'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de 
strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 20% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling van 
bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord. Los 
daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen op 
passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin is 
belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder meer 
gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-
taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities van 
het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
20% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

70% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300ZOTEQXB2HLTF71 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 10% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 

 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 
De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de 
strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 10% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 
Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin is 
belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder meer 
gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-
taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities van 
het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
10% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

80% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 

 

Geldig tot en met 16 januari 2025 
 
 
 

 
Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 

leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  
van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300BQHP8OOJBRDB80 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 10% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 

 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van  
de EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan 
de SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader 
omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder een 
omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het hoofdstuk 
'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 
De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en  
het fonds belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op 
grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van 
NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 10% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 
Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven of emittenten die betrokken zijn bij 
ernstige schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of 
niet doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-
taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities van 
het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
10% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds houdt een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aan die afgestemd zijn op de 
SFDR, zoals weergegeven onder '#1A Duurzaam' in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is 
de activa-allocatie en het minimumaandeel duurzame beleggingen?'. Deze beleggingen 
kunnen eventueel afgestemd zijn op de EU-taxonomie. 
Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens over de afstemming op de 
taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om zinvolle beloftes te 
kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-taxonomie afgestemde 
beleggingen in dit fonds. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 

 

Geldig vanaf 17 januari 2025 
 

 
Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 

leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea, van 
Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300BQHP8OOJBRDB80 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-
kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 10% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale kenmerken 
gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 

 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging bij 
tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de 
mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 
De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en het 
fonds belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 10% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 
Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven of emittenten die betrokken zijn bij 
ernstige schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of 
niet doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt u 
op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via de link 
in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product 
vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin is 
belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder meer 
gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-
taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities van 
het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
10% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

80% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds verbindt zich ertoe een 
minimumaandeel duurzame beleggingen met een op de SFDR afgestemde ecologische 
doelstelling aan te houden, zoals weergegeven onder '#1A Duurzaam' in het diagram in 
het hoofdstuk 'Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland?'. Deze 
beleggingen kunnen eventueel afgestemd zijn op de EU-taxonomie. Er zijn slechts 
weinig voldoende betrouwbare gegevens over de afstemming op de taxonomie, en de 
dekking van die gegevens blijft te gering om zinvolle beloftes te kunnen doen in verband 
met een minimumaandeel van op de EU-taxonomie afgestemde beleggingen in  
dit fonds. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden. Het 
fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus. Ook 
effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 

 

Geldig tot en met 16 januari 2025 
 
 

 
Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 

leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  
van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300F6FENFDTOIKP77 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Het product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken, en hoewel het  
geen duurzame beleggingen als 
doelstelling heeft, zal het een 
minimumaandeel duurzame 
beleggingen van 40% behelzen 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten 
die als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt in de  
EU-taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt in de  
EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische activiteiten  
die volgens de EU-taxonomie 
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten  
die niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling  
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
ESG-scores Het fonds promoot E/S-kenmerken door te beleggen in bedrijven of emittenten 
met gunstige ESG-scores. Alle bedrijven en emittenten in de portefeuille worden door NAM 
of een externe aanbieder vooraf geanalyseerd en krijgen een score. Op deze manier wordt 
gegarandeerd dat de portefeuille uitsluitend bestaat uit bedrijven die voldoen aan de 
voorgeschreven minimale ESG-score, en dat achterblijvers op ESG-gebied juist worden 
uitgesloten. De bindende maatregelen en drempelwaarden worden nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen die zijn afgestemd op E/S-kenmerken, met een ESG-score die 

niet aan de minimumdrempel voldoet 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder een 
omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het hoofdstuk 
'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. Achterblijvers op  
ESG-gebied worden uitgesloten: bij de effectenselectie wordt er namelijk rekening 
gehouden met ESG-scores. In het kader van de strategie worden er sectorbrede en op 
waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en het fonds belegt niet in bedrijven die zijn 
opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, 
zoals nader omschreven in het beleid van NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te 
zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen 
gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele 
brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

Engagement en stewardship 
NAM gaat namens zijn cliënten op diverse manieren de dialoog met bedrijven en 
overheidsemittenten aan om ze ertoe te bewegen ESG-normen beter in hun bedrijfsvoering 
te integreren en ze ertoe aan te zetten zich bij hun besluitvorming op de lange termijn  
te richten. 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van 
de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 40% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

De rechtstreekse beleggingen van het fonds moeten voldoen aan minimumnormen op 
ESG-gebied. De materialiteit en relevantie van ESG-factoren variëren per sector en 
activaklasse, dus bij het toekennen van de scores hebben de ESG-factoren die het 
best bij de aard van de belegging in kwestie passen, de hoogste weging. NAM 
identificeert relevante ESG-factoren aan de hand van de materialiteitskaart van de 
Sustainability Accounting Standards Board (SASB) en kent vervolgens een ESG-score 
toe. Onder de noemer 'ESG-factoren' vinden we diverse indicatoren gerelateerd aan 
ecologische of sociale impact, bedrijfsmodellen en governance. Het uiteindelijke 
oordeel kan door ESG-factoren positiever of negatiever uitvallen, afhankelijk van de 
betreffende producten/diensten en van de manier waarop het bedrijf zaken doet. 
Voorbeelden van sociale factoren zijn overwegingen die betrekking hebben op de 
inheemse bevolking, mensenrechten en arbeidsrechten, terwijl ecologische factoren 
onder meer koolstofuitstoot, wetenschappelijk gefundeerde doelstellingen of de impact 
van beleidsmaatregelen omvatten. Kwantitatieve input – afkomstig uit diverse 
gegevensbronnen – wordt geanalyseerd en vertaald in een score van A, B of C (of een 
gelijkwaardige score als er van externe ESG-scores gebruikgemaakt wordt), waarbij A 
de hoogste score is. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De scores maken inzichtelijk in hoeverre een bedrijf is blootgesteld aan bepaalde ESG-
factoren en in hoeverre ze in staat zijn om deze blootstelling te beheersen. Analisten 
maken gebruik van aanvullende handmatige beoordelingen wanneer er voldoende 
gegevens beschikbaar zijn en er aanvullende kwalitatieve informatie verkrijgbaar is die 
de kwaliteit van de score kan verbeteren. Voor bepaalde activa kunnen numerieke 
scores gebruikt worden van externe gegevensaanbieders, die vervolgens worden 
gevalideerd door NAM. Het fonds belegt uitsluitend in bedrijven en emittenten met een 
ESG-score van A of B (of een gelijkwaardige externe ESG-scores); bedrijven met een 
C-score worden uitgesloten. In afwachting van een formele score kan het fonds ook op 
basis van een voorlopige interne evaluatie van het ESG-profiel beleggen. 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven of emittenten die betrokken zijn  
bij ernstige schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk 
of niet doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken 
bij activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het 
milieu te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden 
of boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met 
de productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij 
pornografisch materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan 
gemeten worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de 
omzet, afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling van 
bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt u 
hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord. Los 
daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen op 
passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 

NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin is 
belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder meer 
gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving te 
beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-
taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities van 
het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
1% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
40% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

80% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds houdt een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aan die afgestemd zijn op de 
SFDR, zoals weergegeven onder '#1A Duurzaam' in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is 
de activa-allocatie en het minimumaandeel duurzame beleggingen?'. Deze beleggingen 
kunnen eventueel afgestemd zijn op de EU-taxonomie. 
Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens over de afstemming op de 
taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om zinvolle beloftes te 
kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-taxonomie afgestemde 
beleggingen in dit fonds. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 1%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs  
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Geldig vanaf 17 januari 2025 
 
 

 
Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 

leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea, van 
Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Emerging Market Select Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300F6FENFDTOIKP77 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-
kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 20% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product 
promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de 
mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 
 
Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en het 
fonds belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. De blootstelling aan bedrijven 
betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van 
het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 20% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven of emittenten die betrokken zijn bij 
ernstige schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of 
niet doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling van 
bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord. Los 
daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen op 
passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder meer 
gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-
taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities van 
het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
20% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

80% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds verbindt zich ertoe een 
minimumaandeel duurzame beleggingen met een op de SFDR afgestemde ecologische 
doelstelling aan te houden, zoals weergegeven onder '#1A Duurzaam' in het diagram in 
het hoofdstuk 'Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland?'. Deze 
beleggingen kunnen eventueel afgestemd zijn op de EU-taxonomie. Er zijn slechts 
weinig voldoende betrouwbare gegevens over de afstemming op de taxonomie, en de 
dekking van die gegevens blijft te gering om zinvolle beloftes te kunnen doen in verband 
met een minimumaandeel van op de EU-taxonomie afgestemde beleggingen in  
dit fonds. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Geldig tot en met 16 januari 2025 
 
 
 
 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Emerging Stars Local Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 5493009USMG0OQQ0TE12 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Het product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken, en hoewel het  
geen duurzame beleggingen als 
doelstelling heeft, zal het een 
minimumaandeel duurzame 
beleggingen van 40% behelzen 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten 
die als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt in de  
EU-taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt in de  
EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische activiteiten  
die volgens de EU-taxonomie 
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten  
die niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling  
worden gedaan: ___% 

Ne
e 

Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit financiële 
product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
ESG-scores Het fonds promoot E/S-kenmerken door te beleggen in bedrijven of emittenten 
met gunstige ESG-scores. Alle bedrijven en emittenten in de portefeuille worden door NAM 
of een externe aanbieder vooraf geanalyseerd en krijgen een score. Op deze manier wordt 
gegarandeerd dat de portefeuille uitsluitend bestaat uit bedrijven die voldoen aan de 
voorgeschreven minimale ESG-score, en dat achterblijvers op ESG-gebied juist worden 
uitgesloten. De bindende maatregelen en drempelwaarden worden nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen die zijn afgestemd op E/S-kenmerken, met een ESG-score die 

niet aan de minimumdrempel voldoet 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 
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Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder een 
omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het hoofdstuk 
'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. Achterblijvers op  
ESG-gebied worden uitgesloten: bij de effectenselectie wordt er namelijk rekening 
gehouden met ESG-scores. In het kader van de strategie worden er sectorbrede en op 
waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en het fonds belegt niet in bedrijven die zijn 
opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, 
zoals nader omschreven in het beleid van NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te 
zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen 
gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele 
brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

Engagement en stewardship 
NAM gaat namens zijn cliënten op diverse manieren de dialoog met bedrijven en 
overheidsemittenten aan om ze ertoe te bewegen ESG-normen beter in hun bedrijfsvoering 
te integreren en ze ertoe aan te zetten zich bij hun besluitvorming op de lange termijn te 
richten. 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 40% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

De rechtstreekse beleggingen van het fonds moeten voldoen aan minimumnormen op 
ESG-gebied. De materialiteit en relevantie van ESG-factoren variëren per sector en 
activaklasse, dus bij het toekennen van de scores hebben de ESG-factoren die het 
best bij de aard van de belegging in kwestie passen, de hoogste weging. NAM 
identificeert relevante ESG-factoren aan de hand van de materialiteitskaart van de 
Sustainability Accounting Standards Board (SASB) en kent vervolgens een ESG-score 
toe. Onder de noemer 'ESG-factoren' vinden we diverse indicatoren gerelateerd aan 
ecologische of sociale impact, bedrijfsmodellen en governance. Het uiteindelijke 
oordeel kan door ESG-factoren positiever of negatiever uitvallen, afhankelijk van de 
betreffende producten/diensten en van de manier waarop het bedrijf zaken doet. 
Voorbeelden van sociale factoren zijn overwegingen die betrekking hebben op de 
inheemse bevolking, mensenrechten en arbeidsrechten, terwijl ecologische factoren 
onder meer koolstofuitstoot, wetenschappelijk gefundeerde doelstellingen of de impact 
van beleidsmaatregelen omvatten. Kwantitatieve input – afkomstig uit diverse 
gegevensbronnen – wordt geanalyseerd en vertaald in een score van A, B of C (of een 
gelijkwaardige score als er van externe ESG-scores gebruikgemaakt wordt), waarbij A 
de hoogste score is. 

De beleggings-
strategie stuurt 
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ellingen en 
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De scores maken inzichtelijk in hoeverre een bedrijf is blootgesteld aan bepaalde  
ESG-factoren en in hoeverre ze in staat zijn om deze blootstelling te beheersen. 
Analisten maken gebruik van aanvullende handmatige beoordelingen wanneer er 
voldoende gegevens beschikbaar zijn en er aanvullende kwalitatieve informatie 
verkrijgbaar is die de kwaliteit van de score kan verbeteren. Voor bepaalde activa 
kunnen numerieke scores gebruikt worden van externe gegevensaanbieders, die 
vervolgens worden gevalideerd door NAM. Het fonds belegt uitsluitend in bedrijven en 
emittenten met een ESG-score van A of B (of een gelijkwaardige externe ESG-scores); 
bedrijven met een C-score worden uitgesloten. In afwachting van een formele  
score kan het fonds ook op basis van een voorlopige interne evaluatie van het  
ESG-profiel beleggen. 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven of emittenten die betrokken zijn bij 
ernstige schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of 
niet doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

 
Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling van 
bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over  
dit product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord. Los 
daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen op 
passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
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Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 
 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-
taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities van 
het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 
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zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds houdt een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aan die afgestemd zijn op de 
SFDR, zoals weergegeven onder '#1A Duurzaam' in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is 
de activa-allocatie en het minimumaandeel duurzame beleggingen?'. Deze beleggingen 
kunnen eventueel afgestemd zijn op de EU-taxonomie. 
Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens over de afstemming op  
de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om zinvolle beloftes te 
kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-taxonomie afgestemde 
beleggingen in dit fonds. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 1%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Geldig vanaf 17 januari 2025 
 
 

 
Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 

leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  
van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Emerging Market Select Local Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 5493009USMG0OQQ0TE12 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 20% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven i 
n het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder een 
omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het hoofdstuk 
'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en  
het fonds belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op 
grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van 
NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. De blootstelling aan bedrijven 
betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van 
het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 20% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven of emittenten die betrokken zijn bij 
ernstige schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of 
niet doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling van 
bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-
taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities van 
het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
20% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

80% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds verbindt zich ertoe een 
minimumaandeel duurzame beleggingen met een op de SFDR afgestemde ecologische 
doelstelling aan te houden, zoals weergegeven onder '#1A Duurzaam' in het diagram in 
het hoofdstuk 'Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland?'. Deze 
beleggingen kunnen eventueel afgestemd zijn op de EU-taxonomie. Er zijn slechts 
weinig voldoende betrouwbare gegevens over de afstemming op de taxonomie, en de 
dekking van die gegevens blijft te gering om zinvolle beloftes te kunnen doen in verband 
met een minimumaandeel van op de EU-taxonomie afgestemde beleggingen  
in dit fonds. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - EUR Corporate Bond Fund 1-3 Years 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300RUTOHWG1QJNA59 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 20% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de 
strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 20% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling van 
bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 
 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-
taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities van 
het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
20% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

80% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - European Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300FSVWL0VAR25025 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 10% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken te 
zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig  
van externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de 
strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 10% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling van 
bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-
taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities van 
het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 
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ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 
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het aandeel 
beleggingen in 
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 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - European Corporate Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300C320J1NRW8KC43 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 20% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de 
mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig  
van externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder een 
omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het hoofdstuk 
'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de 
strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 20% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling van 
bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-
taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities van 
het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
20% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

80% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - European Corporate Stars Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 5493004J0DU336JUI826 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Het product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken, en hoewel het  
geen duurzame beleggingen als 
doelstelling heeft, zal het een 
minimumaandeel duurzame 
beleggingen van 40% behelzen 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten 
die als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt in de  
EU-taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt in de  
EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische activiteiten  
die volgens de EU-taxonomie 
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten  
die niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling  
worden gedaan: ___% 

Ne
e 

Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
ESG-scores Het fonds promoot E/S-kenmerken door te beleggen in bedrijven of emittenten 
met gunstige ESG-scores. Alle bedrijven en emittenten in de portefeuille worden door NAM 
of een externe aanbieder vooraf geanalyseerd en krijgen een score. Op deze manier wordt 
gegarandeerd dat de portefeuille uitsluitend bestaat uit bedrijven die voldoen aan de 
voorgeschreven minimale ESG-score, en dat achterblijvers op ESG-gebied juist worden 
uitgesloten. De bindende maatregelen en drempelwaarden worden nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele 
brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie hebben. Voor nadere 
informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen die zijn afgestemd op E/S-kenmerken, met een ESG-score die 

niet aan de minimumdrempel voldoet 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan  

de sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken te 
zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling  
wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig  
van externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder een 
omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het hoofdstuk 
'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. Achterblijvers op  
ESG-gebied worden uitgesloten: bij de effectenselectie wordt er namelijk rekening 
gehouden met ESG-scores. In het kader van de strategie worden er sectorbrede en op 
waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de strategie belegt niet in bedrijven die zijn 
opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, 
zoals nader omschreven in het beleid van NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te 
zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen 
gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele 
brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

Engagement en stewardship 
NAM gaat namens zijn cliënten op diverse manieren de dialoog met bedrijven en 
overheidsemittenten aan om ze ertoe te bewegen ESG-normen beter in hun bedrijfsvoering 
te integreren en ze ertoe aan te zetten zich bij hun besluitvorming op de lange termijn te 
richten. 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 40% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

De rechtstreekse beleggingen van het fonds moeten voldoen aan minimumnormen op 
ESG-gebied. De materialiteit en relevantie van ESG-factoren variëren per sector en 
activaklasse, dus bij het toekennen van de scores hebben de ESG-factoren die het 
best bij de aard van de belegging in kwestie passen, de hoogste weging. NAM 
identificeert relevante ESG-factoren aan de hand van de materialiteitskaart van de 
Sustainability Accounting Standards Board (SASB) en kent vervolgens een ESG-score 
toe. Onder de noemer 'ESG-factoren' vinden we diverse indicatoren gerelateerd aan 
ecologische of sociale impact, bedrijfsmodellen en governance. Het uiteindelijke 
oordeel kan door ESG-factoren positiever of negatiever uitvallen, afhankelijk van de 
betreffende producten/diensten en van de manier waarop het bedrijf zaken doet. 
Voorbeelden van sociale factoren zijn overwegingen die betrekking hebben op de 
inheemse bevolking, mensenrechten en arbeidsrechten, terwijl ecologische factoren 
onder meer koolstofuitstoot, wetenschappelijk gefundeerde doelstellingen of de impact 
van beleidsmaatregelen omvatten. Kwantitatieve input – afkomstig uit diverse 
gegevensbronnen – wordt geanalyseerd en vertaald in een score van A, B of C (of een 
gelijkwaardige score als er van externe ESG-scores gebruikgemaakt wordt), waarbij A 
de hoogste score is. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De scores maken inzichtelijk in hoeverre een bedrijf is blootgesteld aan bepaalde ESG-
factoren en in hoeverre ze in staat zijn om deze blootstelling te beheersen. Analisten 
maken gebruik van aanvullende handmatige beoordelingen wanneer er voldoende 
gegevens beschikbaar zijn en er aanvullende kwalitatieve informatie verkrijgbaar is die 
de kwaliteit van de score kan verbeteren. Voor bepaalde activa kunnen numerieke 
scores gebruikt worden van externe gegevensaanbieders, die vervolgens worden 
gevalideerd door NAM. Het fonds belegt uitsluitend in bedrijven en emittenten met een 
ESG-score van A of B (of een gelijkwaardige externe ESG-scores); bedrijven met een 
C-score worden uitgesloten. In afwachting van een formele score kan het fonds ook op 
basis van een voorlopige interne evaluatie van het ESG-profiel beleggen. 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

 
Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling van 
bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt u 
hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord. Los 
daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen op 
passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-
taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities van 
het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
1% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
40% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 1%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden 
die beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor financiële producten als bedoeld in artikel 9, 
leden 1 tot en met 4 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 5, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - European Corporate Sustainable Labelled Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 

 
Duurzame beleggingsdoelstelling 

 

 

 
 

Het fonds verplicht zich ertoe om te allen tijde ten minste 85% van de portefeuille aan te houden 
in duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen, zoals weergegeven in de 
diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel duurzame 
beleggingen?'. Het verplicht zich ertoe om ten minste 35% van de portefeuille aan te houden in 
duurzame beleggingen met milieudoelstellingen. Hoewel het fonds ook duurzame beleggingen 
met een sociale doelstelling kan aanhouden, heeft het zich niet verplicht tot een 
minimumpercentage van dit soort beleggingen. 

 
Het product promoot 
ecologische/sociale  
(E/S) kenmerken, en hoewel het 
geen duurzame beleggingen als 
doelstelling heeft, zal het een 
minimumaandeel duurzame 
beleggingen van ___%  
duurzame beleggingen 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten 
die als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt in de  
EU-taxonomie 

met een milieudoelstelling i 
n economische activiteiten  
die niet als ecologisch 
duurzaam zijn aangemerkt in 
de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: 35% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten 
die niet als ecologisch 
duurzaam zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met  
een sociale doelstelling worden 
gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Wat is de duurzame beleggingsdoelstelling van dit financiële product? 

In het kader van de duurzame beleggingsdoelstelling belegt het fonds in obligaties die  
zijn uitgegeven om economische activiteiten te financieren die een ecologische en/of 
sociale bijdrage leveren en in obligaties die zijn gekoppeld aan kritische prestatie-
indicatoren die de emittent ertoe aansporen hun ecologische of sociale praktijken te 
verbeteren. Daarnaast kan het fonds beleggen in andere investment-grade-obligaties  
van bedrijven die met hun economische activiteiten bijdragen aan een duurzame 
beleggingsdoelstelling en daarbij geen ernstige afbreuk doen aan andere ecologische of 
sociale doelstellingen én deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van goed bestuur. 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de duurzame beleggingsdoelstelling  
van het fonds. 

 Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt gemeten in hoeverre de 
duurzamebeleggingsdoelstelling van dit financiële product wordt 
verwezenlijkt? 

Om te meten hoe de duurzame beleggingsdoelstelling wordt verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de onderstaande indicatoren. Deze worden berekend als 
het percentage van de totale portefeuille van het fonds dat belegd is in duurzame 
obligaties en label-obligaties. 
Duurzame obligaties en label-obligaties worden nader toegelicht in de betreffende 
hoofdstukken hieronder. 

 
 
 

 
• % duurzame beleggingen 

 
• % label-obligaties 

 
 

 

 Hoe doen duurzame beleggingen geen ernstige afbreuk aan ecologisch  
of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen 
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen (de 
"DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder nader 
omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en 
slecht presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met 
de PAI-indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de 
SFDR RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de 
onderstaande indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter 
worden, voegen we andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op 
het gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en 
de OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten 
met een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf 
de test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in 
water, gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. 
Bedrijven die meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele 
fossiele brandstoffen doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% 
van hun omzet uit conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit 
diensten die specifiek zijn voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-
test alleen als ze onder de klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de 
EU-Benchmark, die is afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels 
van 1% voor kolen, 10% voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor 
elektriciteitsopwekking uit fossiele brandstoffen), en een klimaattransitieplan 
hebben opgesteld. In het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we de criteria waarmee wordt 
getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan hebben. U vindt dit beleid via 
de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen 
uit oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en 
pornografisch materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden 
gebruikt voor het selecteren van de beleggingen zodat de 
duurzamebeleggingsdoelstelling wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig 
van externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden 
geïdentificeerd aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global 
Compact van de VN of de OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame 
beleggingen inderdaad overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven  
en mensenrechten. 

 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

De strategie belegt in gelabelde investment-grade-obligaties en niet-gelabelde 
bedrijfsobligaties in EUR. 

 
Label-obligaties zijn onder meer 'use of proceeds'-obligaties zoals groene obligaties, 
sociale obligaties en duurzaamheidsobligaties, evenals duurzaamheidsgekoppelde 
obligaties. Andere soorten 'use of proceeds'-obligaties kunnen relevant worden en in 
aanmerking komen naarmate de markt zich verder ontwikkelt. 'Use of proceeds'-obligaties 
worden uitgegeven om financiering op te halen voor nieuwe en bestaande projecten of 
economische activiteiten die een ecologische en/of sociale bijdrage leveren. De 
opbrengsten van duurzaamheidsgekoppelde obligaties worden daarentegen gebruikt voor 
algemene zakelijke doeleinden, waarbij de financieringsvoorwaarden zijn gekoppeld aan 
uitdrukkelijke duurzaamheids- of ESG-doelstellingen waar de emittent zich toe heeft 
verplicht. De voortgang op deze doelstellingen wordt gemeten met vooraf vastgelegde 
kritische prestatie-indicatoren die de ontwikkelingen rondom concrete 
duurzaamheidsprestatie-targets bijhouden. Het fonds kan ook beleggen in niet-gelabelde 
bedrijfsobligaties als de emittenten zijn betrokken bij activiteiten die bijdragen aan een 
ecologische of sociale doelstellingen. 

 

De beleggingen worden al dan niet geclassificeerd als duurzaam in de zin van de artikel 2, 
zeventiende lid, van de SFDR aan de hand van de bedrijfseigen methode van NAM. Op die 
manier wordt gewaarborgd dat de economische activiteiten van de emittent of de 
activiteiten die met de obligatie-uitgifte worden gefinancierd, bijdragen aan een ecologische 
of sociale doelstelling, geen ernstige afbreuk doen aan enige andere duurzame doelstelling 
en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van goed bestuur. De analyse kan anders 
ingericht worden voor verschillende soorten activa, om te garanderen dat we altijd op basis 
van de meest relevante criteria toetsen in hoeverre elke belegging aan ecologische of 
sociale doelstellingen bijdraagt. We nemen het raamwerk van de emittent voor groene of 
sociale obligaties onder de loep om te beoordelen of die 'use of proceeds'-obligaties in 
aanmerking komen voor de fondsportefeuille. Daarbij gaan we na of de opbrengsten 
daadwerkelijk geoormerkt zijn als financiering voor activiteiten die bijdragen aan een 
duurzame beleggingsdoelstelling in de zin van de EU-taxonomie of aan ten minste één van 
de SDG's van de VN. Daarnaast controleren we of de in aanmerking komende obligaties 
erkende normen naleven voor de bestemming van de opbrengsten en voor het proces, de 
verslaglegging en de transparantie – bijvoorbeeld de Green Bond Standard van de EU, de 
normen van ICMA of vergelijkbare normen die NAM heeft goedgekeurd – en gaan we na of 
dit is onderschreven door een erkende externe accountant in de vorm van een Second 
Party Opinion (SPO). Bij duurzaamheidsgekoppelde obligaties is de analyse gericht op de 
kracht van de duurzaamheidsgekoppelde KPI's en de gerelateerde 
duurzaamheidsprestatietargets en hun financiële stimulans. Op basis van een binair 
criterium (geslaagd/niet-geslaagd) worden emittenten van duurzaamheidsgekoppelde 
obligaties en van niet-gelabelde bedrijfsobligaties als duurzaam geclassificeerd als ze voor 
20% bijdragen aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
milieudoelstellingen uit de EU-taxonomie. De bijdrage wordt mogelijk gekwalificeerd op 
basis van het percentage van de omzet dat aansluit op de bovenstaande doelstellingen. 
Voor sectoren waar de kapitaal- of operationele uitgaven of andere relevante 
activiteitsmaatstaven relevanter zijn, gebruiken we die. In het kader van de strategie 
worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de strategie 
belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond van hun 
bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM inzake 
verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online 
meer specifieke informatie over dit product vinden?'. De blootstelling aan bedrijven 
betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van 
het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor 
het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling 
wordt verwezenlijkt? 

Ten minste 85% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de 
hand van het bedrijfseigen proces van NAM, waarin een binair criterium wordt 
gehanteerd (geslaagd/niet-geslaagd), worden beleggingen als duurzaam 
geclassificeerd als ze voor 20% bijdragen aan ten minste één van de SDG's van de 
VN of ten minste één van de milieudoelstellingen uit de EU-taxonomie. De bijdrage 
wordt mogelijk gekwalificeerd op basis van het percentage van de omzet dat aansluit 
op de bovenstaande doelstellingen. Voor sectoren waar de kapitaal- of operationele 
uitgaven of andere relevante activiteitsmaatstaven relevanter zijn, gebruiken we die. 
Label-obligaties worden als duurzaam aangemerkt als ze zijn uitgegeven binnen een 
erkende norm, zoals de ICMA Principles, het Climate Bonds Initiative of de EU 
Green Bond Standard, en een SPO hebben. Daarnaast wordt in het proces getoetst 
op goede governance, zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Wat is het beleid 
om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor de ondernemingen 
waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd of de activiteiten van het 
betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere doelstellingen, zoals 
beschreven in het onderdeel 'Hoe doen duurzame beleggingen geen ernstige 
afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Ten minste 67% van het fonds is belegd in obligaties met een groen, sociaal, 
duurzaam of duurzaamheidsgekoppeld label of een vergelijkbaar label, die zich 
houden aan een erkende norm voor dergelijke obligaties en zijn uitgegeven onder 
een raamwerk van de emittent dat door NAM is goedgekeurd. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven of emittenten die betrokken zijn bij 
ernstige schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of 
niet doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken 
bij activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het 
milieu te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden of boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich 
bezighouden met de productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn 
betrokken bij pornografisch materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke 
activiteiten kan gemeten worden aan de hand van de productie, de distributie of het 
percentage van de omzet, afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen 
gebruikmaken van plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met 
uitgesloten bedrijven en ons Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het 
uitsluitingsproces nader wordt toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar 
kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. De 
fondsportefeuille is ook onderhevig aan specifieke uitsluitingen waarvoor een 
plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling aan bepaalde activiteiten die geacht 
worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel van het fonds of die als schadelijk 
voor het milieu of de samenleving als geheel worden beschouwd. De specifieke 
aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt u op onze 
duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via de link in het 
hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling van 
bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt u 
hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 
 



 

 

NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-
analyses om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. 
Aangezien de regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich 
continu ontwikkelen, blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de 
toegankelijkheid van gegevens te garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven 
en minder ontwikkelde markten. 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel  
duurzame beleggingen? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen. 
#2 Niet duurzaam omvat beleggingen die niet als duurzame belegging kwalificeren. 

Overige 

1% 

#2 Niet 

duurzaam 

Afgestemd op 
de taxonomie 

0% 

Ecologisch 

35% 

1. Duurzaam 

85% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische 
doelstelling minimaal op de EU-taxonomie afgestemd? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de EU-
taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens over 
de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-
taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities van 
het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren 
fossiel gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 
Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd (geen 

fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd  

(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

 
Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Niet duurzaam"? 
Waarvoor zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische  
of sociale minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de specifieke 
doeleinden die beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het 
prospectus. Voorbeelden van deze specifieke doeleinden zijn onder meer rente-, valuta- 
en kredietrisicobeheer, valuta-afdekking en liquiditeitsbeheer. Er gelden ecologische en 
sociale minimumwaarborgen voor deze beleggingen, zodat bedrijven kunnen worden 
uitgesloten waaraan internationale sancties zijn opgelegd en er niet belegd wordt in 
emittenten die zijn betrokken bij ernstige schendingen van internationale normen waarbij 
engagement niet mogelijk of niet doeltreffend wordt geacht. 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - European Covered Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300ODKXRGT6EIFH77 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 50% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder een 
omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het hoofdstuk 
'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 
De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de 
strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 20% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 



 

 

 
Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling van 
bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt u 
hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord. Los 
daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen op 
passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-
taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities van 
het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
20% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - European Covered Bond Opportunities Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300WUBHZSQIK6U640 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 20% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten  
of prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de 
mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf  
de test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder een 
omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het hoofdstuk 
'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van  
de strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en 
de strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op 
grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van 
NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 20% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling van 
bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt u 
hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
20% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

70% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - European Cross Credit Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300HQ4F0MHYF7TI45 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 20% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk van de 
door dit financiële product gepromote ecologische of sociale kenmerken 
gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken te 
zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder een 
omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het hoofdstuk 
'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de 
strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 20% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  

product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling van 
bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-
taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities van 
het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 
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Overige ecologisch 
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kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 
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20% 
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kenmerken 

80% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - European Financial Debt Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 5493001SUQRY2LG8S445 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 20% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig  
van externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 
De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de 
strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 20% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling van 
bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord. Los 
daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen op 
passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 

1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
20% 

#1 Afgestemd 
op E/S-
kenmerken 

80% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    

 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 

 
 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 

faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  

afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  
de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 

afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 

Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - European High Yield Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300XXBGPCW0NFP308 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 20% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de 
mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig  
van externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van  
de strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en 
de strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op 
grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van 
NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 20% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte 
financiële product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken 
die het financiële product promoot. 

 
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die 
niet zijn afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin 
als duurzame belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

 
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met 

ecologische of sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die 

zijn afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als 
duurzame belegging kwalificeren. 

Sociaal 

0% 

2. Overige 
Overige 

ecologisch 1% 
1B. Overige E/S-
kenmerken 

Afgestem
d op de 

taxonom
ie 

#1A Duurzaam 
20% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 80% 

Beleggingen* 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - European High Yield Credit Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300XRUCQ32ZN5RZ02 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 20% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken te 
zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de 
mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van  
de strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en 
de strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op 
grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van 
NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 20% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling van 
bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt u 
hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
20% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

80% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs  

 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - European High Yield Opportunities Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300XZGMRU5J181885 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 20% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten  
of prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele 
brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie hebben. Voor nadere 
informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn de 
significante 
negatieve effecten 
van 
beleggingsbeslissi
ngen op 
duurzaamheidsfac
toren die verband 
houden met 
ecologische en 
sociale thema's en 
arbeidsomstandig
heden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding van 
corruptie en 
omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten  
met een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder een 
omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het hoofdstuk 
'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en het 
fonds belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. De blootstelling aan bedrijven 
betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van 
het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 20% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven of emittenten die betrokken zijn bij 
ernstige schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of 
niet doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
20% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

80% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds verbindt zich ertoe  
een minimumaandeel duurzame beleggingen met een op de SFDR afgestemde 
ecologische doelstelling aan te houden, zoals weergegeven onder '#1A Duurzaam' in het 
diagram in het hoofdstuk 'Welke activa-allocatie is er voor het financiële product 
gepland?'. Deze beleggingen kunnen eventueel afgestemd zijn op de EU-taxonomie. Er 
zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens over de afstemming op de 
taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om zinvolle beloftes te 
kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-taxonomie afgestemde 
beleggingen in dit fonds. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300ISX6Y6CZ3YHN56 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Het product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken, en hoewel het  
geen duurzame beleggingen als 
doelstelling heeft, zal het een 
minimumaandeel duurzame 
beleggingen van 40% behelzen 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten 
die als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt in de  
EU-taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt in de  
EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische activiteiten  
die volgens de EU-taxonomie 
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten  
die niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling  
worden gedaan: ___% 

Ne
e 

Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
ESG-scores Het fonds promoot E/S-kenmerken door te beleggen in bedrijven of emittenten 
met gunstige ESG-scores. Alle bedrijven en emittenten in de portefeuille worden door NAM 
of een externe aanbieder vooraf geanalyseerd en krijgen een score. Op deze manier wordt 
gegarandeerd dat de portefeuille uitsluitend bestaat uit bedrijven die voldoen aan de 
voorgeschreven minimale ESG-score, en dat achterblijvers op ESG-gebied juist worden 
uitgesloten. De bindende maatregelen en drempelwaarden worden nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten  
of prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen die zijn afgestemd op E/S-kenmerken, met een ESG-score die 

niet aan de minimumdrempel voldoet 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van  
de EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan 
de SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader 
omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de 
mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf  
de test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig  
van externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. Achterblijvers op  
ESG-gebied worden uitgesloten: bij de effectenselectie wordt er namelijk rekening 
gehouden met ESG-scores. In het kader van de strategie worden er sectorbrede en op 
waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de strategie belegt niet in bedrijven die zijn 
opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, 
zoals nader omschreven in het beleid van NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te 
zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen 
gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele 
brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

Engagement en stewardship 
NAM gaat namens zijn cliënten op diverse manieren de dialoog met bedrijven en 
overheidsemittenten aan om ze ertoe te bewegen ESG-normen beter in hun bedrijfsvoering 
te integreren en ze ertoe aan te zetten zich bij hun besluitvorming op de lange termijn te 
richten. 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 40% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

De rechtstreekse beleggingen van het fonds moeten voldoen aan minimumnormen  
op ESG-gebied. De materialiteit en relevantie van ESG-factoren variëren per sector  
en activaklasse, dus bij het toekennen van de scores hebben de ESG-factoren die het 
best bij de aard van de belegging in kwestie passen, de hoogste weging. NAM 
identificeert relevante ESG-factoren aan de hand van de materialiteitskaart van de 
Sustainability Accounting Standards Board (SASB) en kent vervolgens een ESG-score 
toe. Onder de noemer 'ESG-factoren' vinden we diverse indicatoren gerelateerd aan 
ecologische of sociale impact, bedrijfsmodellen en governance. Het uiteindelijke 
oordeel kan door ESG-factoren positiever of negatiever uitvallen, afhankelijk van de 
betreffende producten/diensten en van de manier waarop het bedrijf zaken doet. 
Voorbeelden van sociale factoren zijn overwegingen die betrekking hebben op de 
inheemse bevolking, mensenrechten en arbeidsrechten, terwijl ecologische factoren 
onder meer koolstofuitstoot, wetenschappelijk gefundeerde doelstellingen of de impact 
van beleidsmaatregelen omvatten. Kwantitatieve input – afkomstig uit diverse 
gegevensbronnen – wordt geanalyseerd en vertaald in een score van A, B of C (of een 
gelijkwaardige score als er van externe ESG-scores gebruikgemaakt wordt), waarbij A 
de hoogste score is. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De scores maken inzichtelijk in hoeverre een bedrijf is blootgesteld aan bepaalde ESG-
factoren en in hoeverre ze in staat zijn om deze blootstelling te beheersen. Analisten 
maken gebruik van aanvullende handmatige beoordelingen wanneer er voldoende 
gegevens beschikbaar zijn en er aanvullende kwalitatieve informatie verkrijgbaar is die 
de kwaliteit van de score kan verbeteren. Voor bepaalde activa kunnen numerieke 
scores gebruikt worden van externe gegevensaanbieders, die vervolgens worden 
gevalideerd door NAM. Het fonds belegt uitsluitend in bedrijven en emittenten met een 
ESG-score van A of B (of een gelijkwaardige externe ESG-scores); bedrijven met een 
C-score worden uitgesloten. In afwachting van een formele score kan het fonds ook op 
basis van een voorlopige interne evaluatie van het ESG-profiel beleggen. 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

 
Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid  
van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
1% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
40% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 1%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden 
die beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor financiële producten als bedoeld in artikel 9, 
leden 1 tot en met 4 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 5, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - European High Yield Sustainable Climate Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 

 
Duurzame beleggingsdoelstelling 

 

 
 

 
Het fonds verplicht zich ertoe om te allen tijde ten minste 85% van de portefeuille aan te houden 
in duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen, zoals weergegeven  
in de diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel duurzame 
beleggingen?'. Het heeft toegezegd om ten minste 50% van de portefeuille aan te houden in 
duurzame beleggingen met milieudoelstellingen. Hoewel het fonds ook duurzame beleggingen 
met een sociale doelstelling kan aanhouden, heeft het zich niet verplicht tot een 
minimumpercentage van dit soort beleggingen. 

 
Het product promoot 
ecologische/sociale  
(E/S) kenmerken, en hoewel het 
geen duurzame beleggingen als 
doelstelling heeft, zal het een 
minimumaandeel duurzame 
beleggingen van ___%  
duurzame beleggingen 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten 
die als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt in de  
EU-taxonomie 

met een milieudoelstelling i 
n economische activiteiten  
die niet als ecologisch 
duurzaam zijn aangemerkt in 
de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: 50% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten 
die niet als ecologisch 
duurzaam zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met  
een sociale doelstelling worden 
gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Wat is de duurzame beleggingsdoelstelling van dit financiële product? 

De duurzame beleggingsdoelstelling van het fonds is om bij te dragen aan de transitie  
naar een koolstofneutrale economie door te beleggen in een portefeuille die streeft naar 
een reductie van de gemiddelde uitstoot van broeikasgassen tegen 2050 die in lijn is met  
of beter is dan de doelstellingen van het Akkoord van Parijs om de maximale wereldwijde 
temperatuurstijging ruim onder de 2 graden Celsius te houden. Dit wordt bereikt door 
ervoor te zorgen dat de gemiddelde jaarlijkse koolstofvoetafdruk van de portefeuille  
(Scope 1, 2 en 3) consequent gelijk is aan of lager is dan die van de ICE European 
Currency High Yield Paris-Aligned Index. 

 
De ICE European Currency High Yield Paris-Aligned Index wordt gebruikt ter vergelijking 
van het rendement en als referentie voor het berekenen en monitoren van de limiet voor 
broeikasgasemissies van het fonds. Het fonds wordt actief beheerd en de index is niet 
volledig representatief voor het beleggingsuniversum of de risicokenmerken van het fonds. 
De totale broeikasgasemissies van de beleggingen van het fonds zullen afwijken van de 
ontwikkeling van de broeikasgasemissies van de index. 

 Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt gemeten in hoeverre  
de duurzamebeleggingsdoelstelling van dit financiële product  
wordt verwezenlijkt? 

Om te meten hoe de duurzame beleggingsdoelstelling wordt verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de onderstaande indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• Gemiddelde relatieve koolstofvoetafdruk per jaar (Scope 1, 2 en 3). 

 

 

 Hoe doen duurzame beleggingen geen ernstige afbreuk aan ecologisch  
of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen 
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen (de 
"DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder nader 
omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en 
slecht presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met 
de PAI-indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de 
SFDR RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de 
onderstaande indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter 
worden, voegen we andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op 
het gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en 
de OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten 
met een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf 
de test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in 
water, gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. 
Bedrijven die meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele 
fossiele brandstoffen doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% 
van hun omzet uit conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit 
diensten die specifiek zijn voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-
test alleen als ze onder de klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de 
EU-Benchmark, die is afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels 
van 1% voor kolen, 10% voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor 
elektriciteitsopwekking uit fossiele brandstoffen), en een klimaattransitieplan 
hebben opgesteld. In het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we de criteria waarmee wordt 
getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan hebben. U vindt dit beleid via 
de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen 
uit oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en 
pornografisch materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden 
gebruikt voor het selecteren van de beleggingen zodat de 
duurzamebeleggingsdoelstelling wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig 
van externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden 
geïdentificeerd aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global 
Compact van de VN of de OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame 
beleggingen inderdaad overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven  
en mensenrechten. 

 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het  
EID van het fonds. 

Uitgangspunt voor de samenstelling van het beleggingsuniversum van het fonds is  
de Europese high-yield-markt. Het beleggingsuniversum wordt gescreend om bedrijven uit 
te sluiten die niet voldoen aan de onderstaande bindende elementen, die nader worden 
omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
worden gebruikt voor het selecteren van de beleggingen zodat de 
duurzamebeleggingsdoelstelling wordt verwezenlijkt?'. Daarnaast worden emittenten 
die volgens de SFDR 2 (17) niet als duurzame belegging worden geclassificeerd, 
uitgesloten van het beleggingsuniversum. De portefeuille wordt vervolgens geoptimaliseerd 
op basis van onder meer een minimumaandeel duurzame beleggingen en bepaalde criteria 
voor de koolstofvoetafdruk. 

 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. De koolstofvoetafdruk op jaarbasis  
wordt op of onder het niveau van een op het Akkoord van Parijs afgestemde 
referentiebenchmark gehouden. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor 
het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling 
wordt verwezenlijkt? 

Ten minste 85% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan  
de hand van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als 
duurzaam geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis 
van hun bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van 
de ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, 
zoals gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven 
relevanter. Daarnaast wordt in het proces getoetst op goede governance, zoals 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied 
van goed bestuur te beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. 
Bovendien wordt gecontroleerd of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen 
ernstige afbreuk doen aan andere doelstellingen, zoals beschreven in het onderdeel 
'Hoe doen duurzame beleggingen geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal 
duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling van 
bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt u 
hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven of emittenten die betrokken zijn bij 
ernstige schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of 
niet doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken 
bij activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het 
milieu te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden of boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich 
bezighouden met de productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn 
betrokken bij pornografisch materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke 
activiteiten kan gemeten worden aan de hand van de productie, de distributie of het 
percentage van de omzet, afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen 
gebruikmaken van plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met 
uitgesloten bedrijven en ons Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het 
uitsluitingsproces nader wordt toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar 
kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. De portefeuille van 
het product is ook onderhevig aan specifieke uitsluitingen waarvoor een 
plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling aan bepaalde activiteiten die geacht 
worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel van het product of die als 
schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden beschouwd. 
Daarnaast sluit het fonds beleggingen uit in bedrijven die vallen onder de 
uitsluitingen van de op Parijs afgestemde Benchmark (PAB) (artikel 12, eerste lid, 
onder a) tot en met g) van Gedelegeerde Verordening (EU) 2020/1818 van de 
Commissie). De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het product gelden, 
vindt u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt 
via de link in  het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

 

De gemiddelde jaarlijkse koolstofvoetafdruk van het fonds, gemeten aan de hand 
van de gemiddelde Scope 1-, 2- en 3-broeikasgasemissies van de onderliggende 
beleggingen per kalenderjaar, moet gelijk zijn aan of lager zijn dan de 
koolstofvoetafdruk van de benchmark, berekend op dezelfde wijze. Meer informatie 
over de benchmark van het fonds vindt u in het specifieke gedeelte over het fonds in 
het prospectus. De koolstofvoetafdruk wordt berekend als de totale 
broeikasgasemissie (Scope 1, 2 en 3) van een portefeuille, gecorrigeerd voor de 
ondernemingswaarde van de bedrijven waarin is belegd, uitgedrukt in ton CO2-
equivalenten per miljoen euro aan beleggingen. De koolstofvoetafdruk geeft het 
aandeel weer van de broeikasgasemissies van bedrijven en emittenten dat wordt 
gegenereerd of gefinancierd door de beleggingen van het fonds. 



 

 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-
analyses om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. 
Aangezien de regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich 
continu ontwikkelen, blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de 
toegankelijkheid van gegevens te garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven 
en minder ontwikkelde markten. 

 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin is 
belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder meer 
gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving te 
beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel  
duurzame beleggingen?  

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen. 
#2 Niet duurzaam omvat beleggingen die niet als duurzame belegging kwalificeren. 

Overige 

1% 

#2 Niet 

duurzaam 

Afgestemd op 
de taxonomie 

0% 

Ecologisch 

50% 

1. Duurzaam 

85% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische 
doelstelling minimaal op de EU-taxonomie afgestemd? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de EU-
taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens over 
de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-
taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities van 
het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren 
fossiel gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 
Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd (geen 

fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  
de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd  

(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het fonds houdt een minimum aan duurzame beleggingen met een ecologische 
doelstelling aan die afgestemd zijn op de SFDR, zoals weergegeven in het diagram  
in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel duurzame 
beleggingen?'. Deze beleggingen kunnen eventueel afgestemd zijn op de  
EU-taxonomie. 
Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens over de afstemming op de 
taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om zinvolle beloftes te 
kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-taxonomie 
afgestemde beleggingen in dit fonds. 

 
Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Niet duurzaam"? 
Waarvoor zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische  
of sociale minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden 
die beschreven staan in het EID van het fonds. Gezien de aard van contanten en valuta-
afdekkingsinstrumenten gelden er geen ecologische of sociale minimumwaarborgen 
voor deze instrumenten. 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor financiële producten als bedoeld in artikel 9, 
leden 1 tot en met 4 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 5, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - European Sustainable Labelled Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 

 
Duurzame beleggingsdoelstelling 

 

 
 

 
Het fonds verplicht zich ertoe om te allen tijde ten minste 85% van de portefeuille aan te houden 
in duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen, zoals weergegeven in de 
diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel duurzame 
beleggingen?'. Het heeft toegezegd om ten minste 50% van de portefeuille aan te houden in 
duurzame beleggingen met milieudoelstellingen. Hoewel het fonds ook duurzame beleggingen 
met een sociale doelstelling kan aanhouden, heeft het zich niet verplicht tot een 
minimumpercentage van dit soort beleggingen. 

 
Het product promoot 
ecologische/sociale  
(E/S) kenmerken, en hoewel het 
geen duurzame beleggingen als 
doelstelling heeft, zal het een 
minimumaandeel duurzame 
beleggingen van ___%  
duurzame beleggingen 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten 
die als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt in de  
EU-taxonomie 

met een milieudoelstelling i 
n economische activiteiten  
die niet als ecologisch 
duurzaam zijn aangemerkt in 
de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: 50% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten 
die niet als ecologisch 
duurzaam zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met  
een sociale doelstelling worden 
gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Wat is de duurzame beleggingsdoelstelling van dit financiële product? 

In het kader van de duurzame beleggingsdoelstelling belegt het fonds in obligaties die zijn 
uitgegeven om economische activiteiten te financieren die een ecologische en/of sociale 
bijdrage leveren. 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de duurzame beleggingsdoelstelling van 
het fonds. 

 Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt gemeten in hoeverre  
de duurzamebeleggingsdoelstelling van dit financiële product  
wordt verwezenlijkt? 

Om te meten hoe de duurzame beleggingsdoelstelling wordt verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de onderstaande indicatoren. Deze worden berekend als 
het percentage van de totale portefeuille van het fonds dat belegd is in duurzame 
obligaties en label-obligaties. 
Duurzame obligaties en label-obligaties worden nader toegelicht in de betreffende 
hoofdstukken hieronder. 

 
 
 

 
• % duurzame beleggingen 

 
• % label-obligaties 

 
 

 

 Hoe doen duurzame beleggingen geen ernstige afbreuk aan ecologisch  
of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden emittenten gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen 
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen (de 
"DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder nader 
omschreven, om emittenten in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en 
slecht presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met 
de PAI-indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de 
SFDR RTS. Momenteel worden emittenten van staatsobligaties gescreend op 
basis van de onderstaande indicatoren. 

 
• Broeikasgasintensiteit van landen waarin wordt belegd 
• Landen waarin is belegd met schendingen van sociale rechten 
• Niet-coöperatieve jurisdicties op belastinggebied 

 
Emittenten die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, 
worden beschouwd als emittenten die ernstige afbreuk doen. In het specifieke 
geval dat een emittent de test echter niet doorstaat vanwege ten minste één van 
de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met een concrete bestemming 
voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-effecten) desondanks als 
duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van deze effecten zijn 
gereserveerd voor activiteiten die de onderliggende redenen voor de ernstige 
afbreuk afzwakken. Als een emittent van staatsobligaties bijvoorbeeld niet door de 
DNSH-test komt op grond van zijn broeikasgasintensiteit, kan deze desondanks 
groene obligaties uitgeven om schone-energieprojecten mee te financieren – 
bijvoorbeeld om de uitstoot van energieopwekking te beperken – of om zijn 
transitietoezeggingen te financieren – zoals transportinfrastructuur waarmee  
de transitie naar netto-nul uitstoot kan worden gefaciliteerd. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig 
van externe gegevensaanbieders. 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden 
geïdentificeerd aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global 
Compact van de VN of de OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame 
beleggingen inderdaad overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven  
en mensenrechten. 

 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

De strategie belegt in label-obligaties van landelijke en plaatselijke overheden, 
overheidsinstanties en supranationale instellingen en in gelabelde gedekte obligaties. 

 
Label-obligaties zijn onder meer 'use of proceeds'-obligaties zoals groene obligaties, 
sociale obligaties en duurzaamheidsobligaties. Andere soorten 'use of proceeds'-obligaties 
kunnen relevant worden en in aanmerking komen naarmate de markt zich verder 
ontwikkelt. 'Use of proceeds'-obligaties worden uitgegeven om financiering op te halen voor 
nieuwe en bestaande projecten of economische activiteiten die een ecologische en/of 
sociale bijdrage leveren. 

 
De beleggingen worden al dan niet geclassificeerd als duurzaam in de zin van de artikel 2, 
zeventiende lid, van de SFDR aan de hand van de bedrijfseigen methode van NAM. Op die 
manier wordt gewaarborgd dat de economische activiteiten van de emittent of de 
activiteiten die met de obligatie-uitgifte worden gefinancierd, bijdragen aan een ecologische 
of sociale doelstelling, geen ernstige afbreuk doen aan enige andere duurzame doelstelling 
en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van goed bestuur. De analyse kan anders 
ingericht worden voor verschillende soorten activa, om te garanderen dat we altijd op basis 
van de meest relevante criteria toetsen in hoeverre elke belegging aan ecologische of 
sociale doelstellingen bijdraagt. We nemen het raamwerk van de emittent voor groene of 
sociale obligaties onder de loep om te beoordelen of die 'use of proceeds'-obligaties in 
aanmerking komen voor de fondsportefeuille. Daarbij gaan we na of de opbrengsten 
daadwerkelijk geoormerkt zijn als financiering voor activiteiten die bijdragen aan een 
duurzame beleggingsdoelstelling in de zin van de EU-taxonomie of aan ten minste één van 
de SDG's van de VN. Daarnaast controleren we of de in aanmerking komende obligaties 
erkende normen naleven voor de bestemming van de opbrengsten en voor het proces, de 
verslaglegging en de transparantie – bijvoorbeeld de Green Bond Standard van de EU, de 
normen van ICMA of vergelijkbare normen die NAM heeft goedgekeurd – en gaan we na of 
dit is onderschreven door een erkende externe accountant in de vorm van een Second 
Party Opinion (SPO). In het kader van de strategie worden er sectorbrede en op waarden 
gebaseerde uitsluitingen toegepast en de strategie belegt niet in bedrijven die zijn 
opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, 
zoals nader omschreven in het beleid van NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te 
zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen 
gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele 
brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor 
het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling 
wordt verwezenlijkt? 

 

Ten minste 85% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de 
hand van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als 
duurzaam geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis 
van hun bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van 
de ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, 
zoals gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven 
relevanter. Daarnaast wordt in het proces getoetst op goede governance, zoals 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied 
van goed bestuur te beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. 
Bovendien wordt gecontroleerd of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen 
ernstige afbreuk doen aan andere doelstellingen, zoals beschreven in het onderdeel 
'Hoe doen duurzame beleggingen geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal 
duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 
Ten minste 67% van het fonds is belegd in obligaties met een groen, sociaal, 
duurzaam of duurzaamheidsgekoppeld label of een vergelijkbaar label, die zich 
houden aan een erkende norm voor dergelijke obligaties en zijn uitgegeven onder 
een raamwerk van de emittent dat door NAM is goedgekeurd. 

 
Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven of emittenten die betrokken zijn bij 
ernstige schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of 
niet doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken 
bij activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het 
milieu te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden of boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich 
bezighouden met de productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn 
betrokken bij pornografisch materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke 
activiteiten kan gemeten worden aan de hand van de productie, de distributie of het 
percentage van de omzet, afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen 
gebruikmaken van plafondwaarden voor uitsluiting. Een link 
naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons Beleid inzake verantwoord beleggen, 
waarin het uitsluitingsproces nader wordt toegelicht, vindt u hieronder in het 
hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De fondsportefeuille is ook onderhevig aan specifieke uitsluitingen waarvoor een 
plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling aan bepaalde activiteiten die geacht 
worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel van het fonds of die als schadelijk 
voor het milieu of de samenleving als geheel worden beschouwd. De specifieke 
aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt u op onze 
duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via de link in het 
hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling van 
bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt u 
hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 
 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord. Los 
daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen op 
passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 



 

 

NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-
analyses om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. 
Aangezien de regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich 
continu ontwikkelen, blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de 
toegankelijkheid van gegevens te garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven 
en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel  
duurzame beleggingen?  

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen. 
#2 Niet duurzaam omvat beleggingen die niet als duurzame belegging kwalificeren. 

Overige 

1% 

#2 Niet 

duurzaam 

Afgestemd op 
de taxonomie 

0% 

Ecologisch 

50% 

1. Duurzaam 

85% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische 
doelstelling minimaal op de EU-taxonomie afgestemd? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de EU-
taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens over 
de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-
taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities van 
het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren 
fossiel gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 
Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd (geen 

fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  
de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd  

(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

 
Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Niet duurzaam"? 
Waarvoor zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische  
of sociale minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de specifieke 
doeleinden die beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het 
prospectus. Voorbeelden van deze specifieke doeleinden zijn onder meer rente-, valuta- 
en kredietrisicobeheer, valuta-afdekking en liquiditeitsbeheer. Er gelden ecologische en 
sociale minimumwaarborgen voor deze beleggingen, zodat bedrijven kunnen worden 
uitgesloten waaraan internationale sancties zijn opgelegd en er niet belegd wordt in 
emittenten die zijn betrokken bij ernstige schendingen van internationale normen waarbij 
engagement niet mogelijk of niet doeltreffend wordt geacht. 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Fixed Maturity Bond 2027 Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 10% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten  
of prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote E/S-
kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 

 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 
De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van  
de strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en 
de strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM  
op grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van 
NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 10% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 
Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven of emittenten die betrokken zijn bij 
ernstige schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of 
niet doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
10% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

70% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden. Het 
fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus. Ook 
effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 

 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Fixed Maturity Bond 2027 II Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 10% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 

 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 
De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en  
het fonds belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op 
grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van 
NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan  
ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 10% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 
Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven of emittenten die betrokken  
zijn bij ernstige schendingen van internationale normen waarbij engagement niet 
mogelijk of niet doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn 
betrokken bij activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat 
of het milieu te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden of boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich 
bezighouden met de productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn 
betrokken bij pornografisch materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke 
activiteiten kan gemeten worden aan de hand van de productie, de distributie of het 
percentage van de omzet, afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen 
gebruikmaken van plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met 
uitgesloten bedrijven en ons Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het 
uitsluitingsproces nader wordt toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan 
ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is 
ook onderhevig aan specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld 
voor de blootstelling aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op 
het beleggingsprofiel van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de 
samenleving als geheel worden beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen 
die voor het fonds gelden, vindt u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve 
webpagina's, die u bereikt via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer 
specifieke informatie over dit product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving t 
e beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
10% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

70% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds verbindt zich ertoe een 
minimumaandeel duurzame beleggingen met een op de SFDR afgestemde ecologische 
doelstelling aan te houden, zoals weergegeven onder '#1A Duurzaam' in het diagram in 
het hoofdstuk 'Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland?'. Deze 
beleggingen kunnen eventueel afgestemd zijn op de EU-taxonomie. Er zijn slechts 
weinig voldoende betrouwbare gegevens over de afstemming op de taxonomie, en de 
dekking van die gegevens blijft te gering om zinvolle beloftes te kunnen doen in verband 
met een minimumaandeel van 
op de EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 

 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Fixed Maturity Bond 2028 Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 10% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten  
of prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 

 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de 
mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder een 
omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het hoofdstuk 
'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 
De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en  
het fonds belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op 
grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van 
NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van 
de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 10% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 
Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven of emittenten die betrokken zijn bij 
ernstige schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of 
niet doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
10% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

70% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds verbindt zich ertoe een 
minimumaandeel duurzame beleggingen met een op de SFDR afgestemde ecologische 
doelstelling aan te houden, zoals weergegeven onder '#1A Duurzaam' in het diagram in 
het hoofdstuk 'Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland?'.  
Deze beleggingen kunnen eventueel afgestemd zijn op de EU-taxonomie. Er zijn slechts 
weinig voldoende betrouwbare gegevens over de afstemming op de taxonomie,  
en de dekking van die gegevens blijft te gering om zinvolle beloftes te kunnen doen in 
verband met een minimumaandeel van op de EU-taxonomie afgestemde beleggingen  
in dit fonds. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden. Het 
fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus. Ook 
effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 

 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Global High Income Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 10% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 

 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken te 
zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder een 
omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het hoofdstuk 
'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 
De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en het 
fonds belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 10% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 
Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven of emittenten die betrokken zijn bij 
ernstige schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of 
niet doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
10% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

80% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds verbindt zich ertoe een 
minimumaandeel duurzame beleggingen met een op de SFDR afgestemde ecologische 
doelstelling aan te houden, zoals weergegeven onder '#1A Duurzaam' in het diagram in 
het hoofdstuk 'Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland?'.  
Deze beleggingen kunnen eventueel afgestemd zijn op de EU-taxonomie. Er zijn slechts 
weinig voldoende betrouwbare gegevens over de afstemming op de taxonomie, en de 
dekking van die gegevens blijft te gering om zinvolle beloftes te kunnen doen in verband 
met een minimumaandeel van op de EU-taxonomie afgestemde beleggingen  
in dit fonds. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden. Het 
fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus. Ook 
effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 

 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Global High Yield Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300KHC2M3J5ELVG96 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 10% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten  
of prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecter 
en van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote E/S-
kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 

 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig  
van externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder een 
omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het hoofdstuk 
'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 
De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van  
de strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en 
de strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op 
grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van 
NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 10% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 
Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 
 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
10% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 

 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Global High Yield Stars Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300OPDNM74OPAYV80 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Het product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken, en hoewel het  
geen duurzame beleggingen als 
doelstelling heeft, zal het een 
minimumaandeel duurzame 
beleggingen van 40% behelzen 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten 
die als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt in de  
EU-taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt in de  
EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische activiteiten  
die volgens de EU-taxonomie 
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten  
die niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling  
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
ESG-scores Het fonds promoot E/S-kenmerken door te beleggen in bedrijven of emittenten 
met gunstige ESG-scores. Alle bedrijven en emittenten in de portefeuille worden door NAM 
of een externe aanbieder vooraf geanalyseerd en krijgen een score. Op deze manier wordt 
gegarandeerd dat de portefeuille uitsluitend bestaat uit bedrijven die voldoen aan de 
voorgeschreven minimale ESG-score, en dat achterblijvers op ESG-gebied juist worden 
uitgesloten. De bindende maatregelen en drempelwaarden worden nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten  
of prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt, gebruikt 
de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen die zijn afgestemd op E/S-kenmerken, met een ESG-score die 

niet aan de minimumdrempel voldoet 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op  
het gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en 
de OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf  
de test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig  
van externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder een 
omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het hoofdstuk 
'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. Achterblijvers op  
ESG-gebied worden uitgesloten: bij de effectenselectie wordt er namelijk rekening 
gehouden met ESG-scores. In het kader van de strategie worden er sectorbrede en op 
waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de strategie belegt niet in bedrijven die zijn 
opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, 
zoals nader omschreven in het beleid van NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te 
zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen 
gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele 
brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

Engagement en stewardship 
NAM gaat namens zijn cliënten op diverse manieren de dialoog met bedrijven en 
overheidsemittenten aan om ze ertoe te bewegen ESG-normen beter in hun bedrijfsvoering 
te integreren en ze ertoe aan te zetten zich bij hun besluitvorming op de lange termijn  
te richten. 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 40% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

De rechtstreekse beleggingen van het fonds moeten voldoen aan minimumnormen  
op ESG-gebied. De materialiteit en relevantie van ESG-factoren variëren per sector  
en activaklasse, dus bij het toekennen van de scores hebben de ESG-factoren die het 
best bij de aard van de belegging in kwestie passen, de hoogste weging. NAM 
identificeert relevante ESG-factoren aan de hand van de materialiteitskaart van de 
Sustainability Accounting Standards Board (SASB) en kent vervolgens een ESG-score 
toe. Onder de noemer 'ESG-factoren' vinden we diverse indicatoren gerelateerd aan 
ecologische of sociale impact, bedrijfsmodellen en governance. Het uiteindelijke 
oordeel kan door ESG-factoren positiever of negatiever uitvallen, afhankelijk van de 
betreffende producten/diensten en van de manier waarop het bedrijf zaken doet. 
Voorbeelden van sociale factoren zijn overwegingen die betrekking hebben op de 
inheemse bevolking, mensenrechten en arbeidsrechten, terwijl ecologische factoren 
onder meer koolstofuitstoot, wetenschappelijk gefundeerde doelstellingen of de impact 
van beleidsmaatregelen omvatten. Kwantitatieve input – afkomstig uit diverse 
gegevensbronnen – wordt geanalyseerd en vertaald in een score van A, B of C (of een 
gelijkwaardige score als er van externe ESG-scores gebruikgemaakt wordt), waarbij A 
de hoogste score is. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De scores maken inzichtelijk in hoeverre een bedrijf is blootgesteld aan bepaalde  
ESG-factoren en in hoeverre ze in staat zijn om deze blootstelling te beheersen. 
Analisten maken gebruik van aanvullende handmatige beoordelingen wanneer er 
voldoende gegevens beschikbaar zijn en er aanvullende kwalitatieve informatie 
verkrijgbaar is die de kwaliteit van de score kan verbeteren. Voor bepaalde activa 
kunnen numerieke scores gebruikt worden van externe gegevensaanbieders, die 
vervolgens worden gevalideerd door NAM. Het fonds belegt uitsluitend in bedrijven  
en emittenten met een ESG-score van A of B (of een gelijkwaardige externe  
ESG-scores); bedrijven met een C-score worden uitgesloten. In afwachting van een 
formele score kan het fonds ook op basis van een voorlopige interne evaluatie van het 
ESG-profiel beleggen. 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt u 
hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord. Los 
daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen op 
passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 

NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder meer 
gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
1% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
40% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 1%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - International High Yield Opportunites Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300F3Z82MZ87LP063 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 10% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten  
of prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen  

aan de sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 

 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 
De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de 
strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 10% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 
Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven of emittenten die betrokken zijn bij 
ernstige schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of 
niet doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder meer 
gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
10% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 

 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300T4YU2MVOMP8L55 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 20% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de 
mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. 
Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 'Welke 
bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het selecteren 
van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de 
strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 20% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben  
die aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid 
van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over  
dit product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

  Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder meer 
gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 
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de taxonomie 

0% 
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Beleggingen* 
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afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 5493007JB6L1DCBXJN89 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 20% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product 
promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote E/S-
kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en welvaart 
te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar duurzaamheidsinformatie 
onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product 
vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op  
het gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en 
de OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf  
de test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek  
zijn voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder 
de klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in  
het hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van  
de strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en 
de strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op 
grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van 
NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 20% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 
 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
20% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

80% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - North American High Yield Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300O08WVW4K25QN35 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 10% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten  
die bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 

 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken te 
zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op  
het gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en 
de OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 
De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van  
de strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast  
en de strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op 
grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van 
NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 10% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 
Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
10% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor zijn 
deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 

 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - North American High Yield Stars Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300PBIZ5BVS2L4E68 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Het product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken, en hoewel het  
geen duurzame beleggingen als 
doelstelling heeft, zal het een 
minimumaandeel duurzame 
beleggingen van 40% behelzen 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten 
die als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt in de  
EU-taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt in de  
EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische activiteiten  
die volgens de EU-taxonomie 
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten  
die niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling  
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
ESG-scores Het fonds promoot E/S-kenmerken door te beleggen in bedrijven of emittenten 
met gunstige ESG-scores. Alle bedrijven en emittenten in de portefeuille worden door NAM 
of een externe aanbieder vooraf geanalyseerd en krijgen een score. Op deze manier wordt 
gegarandeerd dat de portefeuille uitsluitend bestaat uit bedrijven die voldoen aan de 
voorgeschreven minimale ESG-score, en dat achterblijvers op ESG-gebied juist worden 
uitgesloten. De bindende maatregelen en drempelwaarden worden nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product 
promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen die zijn afgestemd op E/S-kenmerken, met een ESG-score  

die niet aan de minimumdrempel voldoet 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op  
het gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en 
de OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf  
de test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. Achterblijvers op  
ESG-gebied worden uitgesloten: bij de effectenselectie wordt er namelijk rekening 
gehouden met ESG-scores. In het kader van de strategie worden er sectorbrede en op 
waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de strategie belegt niet in bedrijven die zijn 
opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, 
zoals nader omschreven in het beleid van NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te 
zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen 
gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele 
brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

Engagement en stewardship 
NAM gaat namens zijn cliënten op diverse manieren de dialoog met bedrijven en 
overheidsemittenten aan om ze ertoe te bewegen ESG-normen beter in hun bedrijfsvoering 
te integreren en ze ertoe aan te zetten zich bij hun besluitvorming op de lange termijn  
te richten. 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 40% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

De rechtstreekse beleggingen van het fonds moeten voldoen aan minimumnormen  
op ESG-gebied. De materialiteit en relevantie van ESG-factoren variëren per sector en 
activaklasse, dus bij het toekennen van de scores hebben de ESG-factoren die het 
best bij de aard van de belegging in kwestie passen, de hoogste weging. NAM 
identificeert relevante ESG-factoren aan de hand van de materialiteitskaart van de 
Sustainability Accounting Standards Board (SASB) en kent vervolgens een ESG-score 
toe. Onder de noemer 'ESG-factoren' vinden we diverse indicatoren gerelateerd aan 
ecologische of sociale impact, bedrijfsmodellen en governance. Het uiteindelijke 
oordeel kan door ESG-factoren positiever of negatiever uitvallen, afhankelijk van de 
betreffende producten/diensten en van de manier waarop het bedrijf zaken doet. 
Voorbeelden van sociale factoren zijn overwegingen die betrekking hebben op de 
inheemse bevolking, mensenrechten en arbeidsrechten, terwijl ecologische factoren 
onder meer koolstofuitstoot, wetenschappelijk gefundeerde doelstellingen of de impact 
van beleidsmaatregelen omvatten. Kwantitatieve input – afkomstig uit diverse 
gegevensbronnen – wordt geanalyseerd en vertaald in een score van A, B of C (of een 
gelijkwaardige score als er van externe ESG-scores gebruikgemaakt wordt), waarbij A 
de hoogste score is. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De scores maken inzichtelijk in hoeverre een bedrijf is blootgesteld aan bepaalde  
ESG-factoren en in hoeverre ze in staat zijn om deze blootstelling te beheersen. 
Analisten maken gebruik van aanvullende handmatige beoordelingen wanneer er 
voldoende gegevens beschikbaar zijn en er aanvullende kwalitatieve informatie 
verkrijgbaar is die de kwaliteit van de score kan verbeteren. Voor bepaalde activa 
kunnen numerieke scores gebruikt worden van externe gegevensaanbieders, die 
vervolgens worden gevalideerd door NAM. Het fonds belegt uitsluitend in bedrijven  
en emittenten met een ESG-score van A of B (of een gelijkwaardige externe  
ESG-scores); bedrijven met een C-score worden uitgesloten. In afwachting van  
een formele score kan het fonds ook op basis van een voorlopige interne evaluatie  
van het ESG-profiel beleggen. 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken  
bij activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het 
milieu te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden 
of boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met 
de productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij 
pornografisch materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan 
gemeten worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de 
omzet, afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

 
Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt u 
hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
1% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
40% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 1%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Norwegian Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300GKKTBJNZU7BJ86 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 20% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten  
die bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses  
op het gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN 
en de OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten  
met een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf  
de test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig  
van externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en  
de strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op 
grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van 
NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan  
ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 20% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken  
bij activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het 
milieu te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden 
of boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met 
de productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij 
pornografisch materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan 
gemeten worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van  
de omzet, afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en  
ons Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens  
te garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
20% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 5493005DOEAQ8S1TVI86 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 20% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten  
die bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in  
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken te 
zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en welvaart 
te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar duurzaamheidsinformatie 
onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product 
vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf  
de test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van  
de strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en 
de strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op 
grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van 
NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van 
de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 20% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben  
die aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid 
van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 
 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
20% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

 
 

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Swedish Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300UUOKOX2ZFY6A72 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 20% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030 een 
einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en welvaart te 
garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar duurzaamheidsinformatie 
onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product 
vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf  
de test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en  
de strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op 
grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van 
NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan  
ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 20% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt u 
hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens  
te garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

  Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
20% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Swedish Short-Term Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300EYJ804J45M4O43 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 20% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product 
promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan  

de sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten  
met een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf  
de test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder een 
omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het hoofdstuk 
'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en  
de strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op 
grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van 
NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan  
ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 20% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid  
van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 
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- de 
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(CapEx) die laten 
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beleggingen 
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waarin is belegd, 
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transitie naar  
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- de 
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activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 
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het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

 
  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - US Corporate Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300O0DPKZ5NNFM175 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 10% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken  
door gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten  
of prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan  

de sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 

 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken te 
zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven  
die betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op 
het gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en 
de OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten  
met een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf  
de test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven  
die meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele 
brandstoffen doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun 
omzet uit conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die 
specifiek zijn voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als 
ze onder de klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, 
die is afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 
10% voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan  
ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten  
we bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen 
uit oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en 
pornografisch materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt 
voor het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling 
wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig  
van externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 
De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en  
de strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op 
grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van 
NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan  
ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 10% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 
Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met  
de productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij 
pornografisch materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan 
gemeten worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van  
de omzet, afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en  
ons Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens  
te garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
10% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 

 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - US Corporate Stars Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300V3BOFEO3N8NJ79 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Het product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken, en hoewel het  
geen duurzame beleggingen als 
doelstelling heeft, zal het een 
minimumaandeel duurzame 
beleggingen van 40% behelzen 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten 
die als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt in de  
EU-taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt in de  
EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische activiteiten  
die volgens de EU-taxonomie 
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten  
die niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling  
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten  
die bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
ESG-scores Het fonds promoot E/S-kenmerken door te beleggen in bedrijven of emittenten 
met gunstige ESG-scores. Alle bedrijven en emittenten in de portefeuille worden door NAM 
of een externe aanbieder vooraf geanalyseerd en krijgen een score. Op deze manier wordt 
gegarandeerd dat de portefeuille uitsluitend bestaat uit bedrijven die voldoen aan de 
voorgeschreven minimale ESG-score, en dat achterblijvers op ESG-gebied juist worden 
uitgesloten. De bindende maatregelen en drempelwaarden worden nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in  
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale kenmerken 
gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen die zijn afgestemd op E/S-kenmerken, met een ESG-score  

die niet aan de minimumdrempel voldoet 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en welvaart 
te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar duurzaamheidsinformatie 
onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product 
vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf  
de test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 
 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. Achterblijvers op  
ESG-gebied worden uitgesloten: bij de effectenselectie wordt er namelijk rekening 
gehouden met ESG-scores. In het kader van de strategie worden er sectorbrede en op 
waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de strategie belegt niet in bedrijven die zijn 
opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, 
zoals nader omschreven in het beleid van NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in  
te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen 
gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele 
brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

Engagement en stewardship 
NAM gaat namens zijn cliënten op diverse manieren de dialoog met bedrijven en 
overheidsemittenten aan om ze ertoe te bewegen ESG-normen beter in hun bedrijfsvoering 
te integreren en ze ertoe aan te zetten zich bij hun besluitvorming op de lange termijn te 
richten. 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 40% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

De rechtstreekse beleggingen van het fonds moeten voldoen aan minimumnormen  
op ESG-gebied. De materialiteit en relevantie van ESG-factoren variëren per sector  
en activaklasse, dus bij het toekennen van de scores hebben de ESG-factoren die het 
best bij de aard van de belegging in kwestie passen, de hoogste weging. NAM 
identificeert relevante ESG-factoren aan de hand van de materialiteitskaart van de 
Sustainability Accounting Standards Board (SASB) en kent vervolgens een ESG-score 
toe. Onder de noemer 'ESG-factoren' vinden we diverse indicatoren gerelateerd aan 
ecologische of sociale impact, bedrijfsmodellen en governance. Het uiteindelijke 
oordeel kan door ESG-factoren positiever of negatiever uitvallen, afhankelijk van de 
betreffende producten/diensten en van de manier waarop het bedrijf zaken doet. 
Voorbeelden van sociale factoren zijn overwegingen die betrekking hebben op de 
inheemse bevolking, mensenrechten en arbeidsrechten, terwijl ecologische factoren 
onder meer koolstofuitstoot, wetenschappelijk gefundeerde doelstellingen of de impact 
van beleidsmaatregelen omvatten. Kwantitatieve input – afkomstig uit diverse 
gegevensbronnen – wordt geanalyseerd en vertaald in een score van A, B of C (of een 
gelijkwaardige score als er van externe ESG-scores gebruikgemaakt wordt), waarbij A 
de hoogste score is. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De scores maken inzichtelijk in hoeverre een bedrijf is blootgesteld aan bepaalde  
ESG-factoren en in hoeverre ze in staat zijn om deze blootstelling te beheersen. 
Analisten maken gebruik van aanvullende handmatige beoordelingen wanneer  
er voldoende gegevens beschikbaar zijn en er aanvullende kwalitatieve informatie 
verkrijgbaar is die de kwaliteit van de score kan verbeteren. Voor bepaalde activa 
kunnen numerieke scores gebruikt worden van externe gegevensaanbieders, die 
vervolgens worden gevalideerd door NAM. Het fonds belegt uitsluitend in bedrijven en 
emittenten met een ESG-score van A of B (of een gelijkwaardige externe  
ESG-scores); bedrijven met een C-score worden uitgesloten. In afwachting van een 
formele score kan het fonds ook op basis van een voorlopige interne evaluatie van  
het ESG-profiel beleggen. 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het  
milieu te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden 
of boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met 
de productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij 
pornografisch materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan 
gemeten worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de 
omzet, afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

 
Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid  
van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over  
dit product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens  
te garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
1% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
40% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-
taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-
taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214  
van de Commissie. 
 

 

 

 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 1%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - US High Yield Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300LGWN67EY1CKC88 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 10% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten  
of prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk van  
de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan  

de sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 

 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op  
het gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en 
de OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten  
met een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf  
de test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven  
die meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele 
brandstoffen doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun 
omzet uit conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die 
specifiek zijn voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als 
ze onder de klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, 
die is afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 
10% voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven  
we de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen  
uit oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en 
pornografisch materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt 
voor het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling 
wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig  
van externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 
De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en  
de strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op 
grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van 
NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 10% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 
Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens  
te garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
10% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

90% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 

 
  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - US Total Return Bond Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300MO84XW9D10JW85 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Het product promoot 
ecologische/sociale  
(E/S) kenmerken, en hoewel het 
geen duurzame beleggingen als 
doelstelling heeft, zal het een 
minimumaandeel duurzame 
beleggingen van ___%  
duurzame beleggingen 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten 
die als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt in de  
EU-taxonomie 

met een milieudoelstelling i 
n economische activiteiten  
die niet als ecologisch 
duurzaam zijn aangemerkt in 
de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten 
die niet als ecologisch 
duurzaam zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met  
een sociale doelstelling worden 
gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product 
promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan  

de sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 
 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 
De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

In het kader van de strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde 
uitsluitingen toegepast en de strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen  
in de uitsluitingslijst van NAM op grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader 
omschreven in het beleid van NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product 
vinden?'. De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen 
gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele 
brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

 
Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven die betrokken zijn bij ernstige 
schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of niet 
doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met  
de productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij 
pornografisch materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan 
gemeten worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van  
de omzet, afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

 
Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over  
dit product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland?  

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering  
om zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

Beleggingen
* 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken  
80% 

#2. Overige 

#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken 
die het financiële product promoot. 

#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

 
 

  

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Defensive Multi Asset Opportunities Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 5% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken  
door gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote E/S-
kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan  

de sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken  
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging  
van de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf  
de test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek  
zijn voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder 
de klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen  
uit oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en 
pornografisch materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt 
voor het selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling 
wordt verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig  
van externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 
De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en  
het fonds belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op 
grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van 
NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan  
ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. De blootstelling aan bedrijven 
betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van 
het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 
 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  

van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken 
 te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 5% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de  
hand van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven of emittenten die betrokken zijn bij 
ernstige schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of 
niet doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben  
die aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid 
van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over  
dit product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving te 
beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 

1% 
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kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 
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Beleggingen* 
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afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    

 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 

 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  

afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  
de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 

afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 
afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds verbindt zich ertoe een 
minimumaandeel duurzame beleggingen met een op de SFDR afgestemde ecologische 
doelstelling aan te houden, zoals weergegeven onder '#1A Duurzaam' in het diagram in 
het hoofdstuk 'Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland?'. Deze 
beleggingen kunnen eventueel afgestemd zijn op de EU-taxonomie. Er zijn slechts 
weinig voldoende betrouwbare gegevens over de afstemming op de taxonomie, en de 
dekking van die gegevens blijft te gering om zinvolle beloftes te kunnen doen in verband 
met een minimumaandeel van op de EU-taxonomie afgestemde beleggingen in  
dit fonds. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 

Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Geldig tot en met 16 januari 2025 
 
 

 
Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 

leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  
van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Diversified Growth Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 254900R2RQMO7GAKRZ33 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 30% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product 
promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen  

aan de sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken te 
zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de 
mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en  
de OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf  
de test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder een 
omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het hoofdstuk 
'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en het 
fonds belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. De blootstelling aan bedrijven 
betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde activiteiten is beperkt uit hoofde van 
het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 30% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven of emittenten die betrokken zijn bij 
ernstige schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of 
niet doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over  
dit product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord. Los 
daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen op 
passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
30% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

80% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds houdt een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aan die afgestemd zijn op de 
SFDR, zoals weergegeven onder '#1A Duurzaam' in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is 
de activa-allocatie en het minimumaandeel duurzame beleggingen?'. Deze beleggingen 
kunnen eventueel afgestemd zijn op de EU-taxonomie. 
Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens over de afstemming op de 
taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om zinvolle beloftes te 
kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de EU-taxonomie afgestemde 
beleggingen in dit fonds. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Het fonds kan blootgesteld zijn aan de markt via indexderivaten die niet zijn afgestemd 
op de E/S-kenmerken. Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar 
zijn, behoren tot deze categorie. 
Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Geldig vanaf 17 januari 2025 
 
 

 
Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 

leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  
van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Diversified Growth Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 254900R2RQMO7GAKRZ33 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 10% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product 
promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van  
elk van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale 
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 
sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken te 
zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder een 
omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het hoofdstuk 
'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 
De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en  
het fonds belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op 
grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van 
NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 10% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 
Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven of emittenten die betrokken zijn bij 
ernstige schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of 
niet doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt u 
hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
10% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

80% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds verbindt zich ertoe een 
minimumaandeel duurzame beleggingen met een op de SFDR afgestemde ecologische 
doelstelling aan te houden, zoals weergegeven onder '#1A Duurzaam' in het diagram in 
het hoofdstuk 'Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland?'. Deze 
beleggingen kunnen eventueel afgestemd zijn op de EU-taxonomie. Er zijn slechts 
weinig voldoende betrouwbare gegevens over de afstemming op de taxonomie, en de 
dekking van die gegevens blijft te gering om zinvolle beloftes te kunnen doen in verband 
met een minimumaandeel van op de EU-taxonomie afgestemde beleggingen  
in dit fonds. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Het fonds kan blootgesteld zijn aan de markt via indexderivaten die niet zijn afgestemd 
op de E/S-kenmerken. Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar 
zijn, behoren tot deze categorie.Er gelden geen ecologische of sociale 
minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

 
  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300ZBFDBDY4UFU888 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 10% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote E/S-
kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan  

de sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken te 
zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van  
de EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan 
de SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader 
omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030 een 
einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en welvaart te 
garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar duurzaamheidsinformatie 
onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product 
vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig  
van externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en  
de strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op 
grond van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van 
NAM inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 10% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven of emittenten die betrokken zijn bij 
ernstige schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of 
niet doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt u 
hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 
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1% 
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kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 
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Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Stable Return Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 549300J9YLZQT0W3Z531 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 10% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer zal 
beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken te 
zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder een 
omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het hoofdstuk 
'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de 
strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 10% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven of emittenten die betrokken zijn bij 
ernstige schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of 
niet doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling van 
bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt u 
hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder  
meer gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
10% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

80% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 
 

  

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

 

Precontractuele informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, 
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea,  

van Verordening (EU) 2020/852 

 
Productnaam: Nordea 1 - Global Rates Opportunity Fund 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 5493000FS39CKTHC1D15 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
(E/S-kenmerken) 

 

 

 
Dit product promoot 
ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan is,  
zal het een minimum van 10% 
duurzame beleggingen hebben 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU-
taxonomie 

met een milieudoelstelling  
in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

met een sociale doelstelling 

 
Het promoot E/S-kenmerken,  
maar zal geen duurzame 
beleggingen doen 

 
Minimumaandeel duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling: ___% 

in economische 
activiteiten die volgens  
de EU-taxonomie  
als ecologisch  
duurzaam gelden 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt  
in de EU-taxonomie 

Er zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen  
met een sociale doelstelling 
worden gedaan: ___% 

Nee Ja 

Heeft dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Een duurzame 
belegging is  
een belegging in 
een economische 
activiteit die 
bijdraagt aan  
de verwezenlijking 
van een milieu-  
of sociale 
doelstelling, mits 
deze belegging 
geen ernstige 
afbreuk doet  
aan die milieu-  
of sociale 
doelstelling en  
de ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur volgen. 

De EU-taxonomie 
is een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij 
een lijst van 
ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld.  
De verordening 
bevat geen lijst  
van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen  
met een 
milieudoelstelling 
kunnen al  
dan niet in 
overeenstemming 
zijn met  
de taxonomie. 



 

 

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit  
financiële product? 

De gepromote E/S-kenmerken kunnen ecologisch en/of sociaal van aard zijn en omvatten 
de volgende eigenschappen: 

 
Minimumaandeel duurzame beleggingen Het fonds promoot E/S-kenmerken door 
gedeeltelijk te beleggen in bedrijven en emittenten die betrokken zijn bij activiteiten die 
bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling zoals geformuleerd in de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties (Sustainable Development 
Goals of SDG's) en/of de EU-taxonomie, die geen ernstige afbreuk doen aan andere 
ecologische of sociale doelstellingen en deugdelijke praktijken hanteren op het gebied van 
goed bestuur. Het proces waarmee duurzame beleggingen in kaart worden gebracht, wordt 
nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie 
zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale 
kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
Sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen Het fonds promoot  
E/S-kenmerken door bedrijven uit te sluiten die op grond van hun zakelijke activiteiten of 
prakijken ongepast worden geacht. De uitsluitingscriteria worden nader omschreven in het 
hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren 
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken 
die dit financiële product promoot?' 

 
Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
Het fonds promoot E/S-kenmerken door niet te beleggen in bedrijven met een hoge 
blootstelling aan fossiele brandstoffen, tenzij ze een geloofwaardige transitiestrategie 
hebben. Voor nadere informatie verwijzen we naar het hoofdstuk 'Welke bindende 
elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt 
om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële  
product promoot?' 

 
Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor de door het fonds gepromote  
E/S-kenmerken. 

 

 
Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk  
van de door dit financiële product gepromote ecologische of sociale  
kenmerken gemeten? 

Om te meten hoe de ecologische of sociale kenmerken worden verwezenlijkt,  
gebruikt de beleggingsbeheerder de volgende indicatoren: 

 
• % duurzame beleggingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan de 

sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen 
• % beleggingen afgestemd op E/S-kenmerken die niet voldoen aan het Beleid 

inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 

Duurzaamheids-
indicatoren 
meten hoe de 
ecologische  
of sociale 
kenmerken die  
het financiële 
product  
promoot worden 
verwezenlijkt. 



 

 

 Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging  
bij tot die doelstellingen? 

De doelstelling van de duurzame beleggingen waarin het fonds onder meer  
zal beleggen is om bij te dragen aan een of meer SDG's van de VN of om betrokken 
te zijn bij activiteiten die op de EU-taxonomie zijn afgestemd. Duurzame beleggingen 
helpen het fonds op weg naar de doelstellingen doordat het belegt in bedrijven 
waarvan ten minste 20% van de zakelijke activiteiten gerelateerd is aan economische 
activiteiten die bijdragen aan een ecologisch duurzame doelstelling in de zin van de 
EU-taxonomie of aan een milieu- of maatschappelijke doelstelling gekoppeld aan de 
SDG's van de VN. De definitie van duurzame beleggingen wordt nader omschreven  
in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het 
selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te 
verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

 
De Verenigde Naties hebben in 2015 een lijst opgesteld met 17 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) als concrete oproep om vóór 2030  
een einde te maken aan armoede, onze planeet te beschermen en vrede en  
welvaart te garanderen. Nadere informatie vindt u via de link naar 
duurzaamheidsinformatie onder het kopje 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. 

 
De EU-taxonomie biedt een raamwerk om te bepalen welke economische activiteiten 
ecologisch duurzaam zijn en bevat een lijst van economische activiteiten die in de 
context van de Europese Green Deal als ecologisch duurzaam worden beschouwd. 

 Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
beoogt te doen, geen ernstige afbreuk aan ecologisch of sociaal duurzame 
beleggingsdoelstellingen? 

Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd, 
worden bedrijven gescreend om te garanderen dat ze geen ernstige afbreuk doen  
(do no significant harm, "DNSH") aan andere sociale of milieudoelstellingen  
(de "DNSH-test"). De DNSH-test is gebaseerd op PAI-indicatoren, zoals hieronder 
nader omschreven, om bedrijven in kaart te brengen die niet aan de drempelwaarden 
voldoen en deze uit te sluiten. 

De belangrijkste 
ongunstige 
effecten zijn  
de significante 
negatieve  
effecten van 
beleggings-
beslissingen op 
duurzaamheids-
factoren die 
verband houden 
met ecologische  
en sociale  
thema's en 
arbeidsom-
standigheden, 
eerbiediging van 
de mensenrechten 
en bestrijding  
van corruptie  
en omkoping. 



 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten  
op duurzaamheidsfactoren? 

 
Als onderdeel van de methode voor het identificeren van duurzame beleggingen, 
wordt met behulp van de DNSH-test bepaald welke bedrijven achterblijven en slecht 
presteren op PAI-indicatoren. De beleggingsbeheerder houdt rekening met de PAI-
indicatoren uit de technische reguleringsnormen, Tabel 1, bijlage 1, van de SFDR 
RTS. Momenteel zijn er voornamelijk gegevens beschikbaar voor de onderstaande 
indicatoren. Naarmate de gegevenskwaliteit en -dekking beter worden, voegen we 
andere indicatoren aan deze lijst toe. 

 
Klimaat- en andere milieu-indicatoren: 
• Broeikasgasemissies 
• Effect op biodiversiteit 
• Emissies in water 
• Gevaarlijk afval 

 
Indicatoren voor sociale thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van  
de mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping: 
• Schendingen van het Global Compact van de VN of de OESO-beginselen 
• Genderdiversiteit bestuur 
• Blootstelling aan controversiële wapens 
• Ernstige mensenrechtenschendingen en -kwesties 

 
Bedrijven die de drempelwaarden van de beleggingsbeheerder niet halen, worden 
niet beschouwd als duurzame belegging. Dit geldt onder meer voor bedrijven die 
betrokken zijn bij ernstige mensenrechtenschendingen, ernstige controverses op het 
gebied van biodiversiteit of schendingen van het Global Compact van de VN en de 
OESO-beginselen. In het specifieke geval dat een bedrijf de test niet doorstaat 
vanwege ten minste één van de bovenstaande PAI-indicatoren, kunnen effecten met 
een concrete bestemming voor de opbrengsten (zogeheten 'use of proceeds'-
effecten) desondanks als duurzaam beschouwd worden als de opbrengsten van 
deze effecten zijn gereserveerd voor activiteiten die de redenen waarom dit bedrijf de 
test niet heeft doorstaan, afzwakken. 

 
Ook bedrijven die tot de hekkensluiters behoren op het gebied van lozingen in water, 
gevaarlijk afval of broeikasgasemissies doorstaan de DNSH-test niet. Bedrijven die 
meer dan 0% van hun omzet genereren uit niet-conventionele fossiele brandstoffen 
doorstaan de DNSH-test niet, en bedrijven die meer dan 5% van hun omzet uit 
conventionele brandstoffen genereren of meer dan 50% uit diensten die specifiek zijn 
voor de fossiele-brandstoffensector doorstaan de DNSH-test alleen als ze onder de 
klimaatgerelateerde uitsluitingsdrempels blijven van de EU-Benchmark, die is 
afgestemd op het Akkoord van Parijs (met omzetdrempels van 1% voor kolen, 10% 
voor olie, 50% voor aardgas en 50% voor elektriciteitsopwekking uit fossiele 
brandstoffen), en een klimaattransitieplan hebben opgesteld. In het Beleid van NAM 
inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs, beschrijven we 
de criteria waarmee wordt getoetst of bedrijven een geloofwaardig transitieplan 
hebben. U vindt dit beleid via de link in het onderstaande hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 

 
Door aanvullende uitsluitingen toe te passen op het beleggingsuniversum van het 
fonds worden de externe negatieve effecten verder beperkt. Daarmee sluiten we 
bedrijven uit die zijn betrokken bij kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit 
oliezanden en boringen in het poolgebied, controversiële wapens en pornografisch 
materiaal. Het uitsluitingsbeleid van het fonds wordt omschreven in het hoofdstuk 
'Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie worden gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen zodat de duurzamebeleggingsdoelstelling wordt 
verwezenlijkt?'. 

 
De PAI-gerelateerde gegevens die nodig zijn voor de DNSH-tests, zijn afkomstig van 
externe gegevensaanbieders. 



 

 

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

 
Als onderdeel van het proces waarbij duurzame beleggingen worden geïdentificeerd 
aan de hand van de indicator 'Schendingen van het Global Compact van de VN of de 
OESO-beginselen', wordt gecontroleerd of de duurzame beleggingen inderdaad 
overeenkomen met de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. 

 

 
 

 
Houdt dit financiële product rekening met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren? 

 Nee 

 Ja, het effect van het beleggingsuniversum van NAM (dat hoofdzakelijk bestaat uit 
rechtstreekse beleggingen) wordt op basis van meerdere PAI-indicatoren beoordeeld 
aan de hand van een intern ontwikkelde, kwantitatieve PAI-tool. Beleggingsteams 
kunnen zowel de absolute PAI-cijfers als de genormaliseerde schaalwaarden inzien. 
Op deze manier kunnen ze uitschieters identificeren en hun standpunt ten aanzien 
van bedrijven en emittenten in de portefeuille dienovereenkomstig bijsturen. Welke 
specifieke PAI-indicatoren in aanmerking worden genomen, hangt af van de 
gegevens die beschikbaar zijn; dit kan veranderen naarmate de kwaliteit en de 
beschikbaarheid van de gegevens verbeteren. 

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren is gepubliceerd in het jaarverslag dat overeenkomstig artikel 
11, lid 2, van de SFDR moet worden gepubliceerd. 

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd.  
Dit houdt in dat op de taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk 
mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander 
vergezeld gaat van specifieke EU-criteria. 

 
Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op  
de onderliggende beleggingen van het fonds die rekening houden met de EU-criteria 
voor ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen 
van het resterende deel van dit fonds houden geen rekening  
met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 

 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen  
aan ecologische of sociale doelstellingen. 



 

 

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiële product? 

Nadere informatie over het algemene beleggingsbeleid van het fonds, waaronder  
een omschrijving van het beleggingsuniversum en de benchmark, is te vinden in het 
hoofdstuk 'Beleggingsdoelstelling en -beleid' van het prospectus. 

 

De E/S-kenmerken die het fonds promoot zijn bindend verankerd in het beleggingsproces, 
zoals nader omschreven in het hoofdstuk 'Welke bindende elementen van de 
beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de beleggingen gebruikt om alle ecologische 
of sociale kenmerken te verwezenlijken die dit financiële product promoot?'. 

De portefeuille bestaat voor een deel uit duurzame beleggingen. In het kader van de 
strategie worden er sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen toegepast en de 
strategie belegt niet in bedrijven die zijn opgenomen in de uitsluitingslijst van NAM op grond 
van hun bedrijfsactiviteiten of -gedrag, zoals nader omschreven in het beleid van NAM 
inzake verantwoord beleggen, dat is in te zien via de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik 
online meer specifieke informatie over dit product vinden?'. 
De blootstelling aan bedrijven betrokken bij aan fossiele brandstoffen gerelateerde 
activiteiten is beperkt uit hoofde van het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

 

Overeenkomstig het beleggingsproces worden bedrijven gescreend op deugdelijke 
bestuurspraktijken. 

 

 Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren  
van de beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken  
te verwezenlijken die dit financiële product promoot? 

Ten minste 10% van de fondsportefeuille bestaat uit beleggingen die als duurzaam 
beschouwd worden in de zin van artikel 2, zeventiende lid, van de SFDR. Aan de hand 
van NAM's bedrijfseigen methode worden beleggingen al dan niet als duurzaam 
geclassificeerd. De classificatie wordt hoofdzakelijk toegekend op basis van hun 
bijdrage aan ten minste één van de SDG's van de VN of ten minste één van de 
ecologische doelstellingen uit de EU-taxonomie. Voor bepaalde soorten activa, zoals 
gedekte obligaties en 'use of proceeds'-obligaties, zijn andere maatstaven relevanter. 
Daarnaast omvat het proces een toets op goed bestuur, zoals nader omschreven in 
het hoofdstuk 'Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te 
beoordelen voor de ondernemingen waarin is belegd?'. Bovendien wordt gecontroleerd 
of de activiteiten van het betreffende bedrijf geen ernstige afbreuk doen aan andere 
doelstellingen, zoals beschreven in het hoofdstuk 'Hoe doen de duurzame beleggingen 
die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?'. 

 

Aan de hand van sectorbrede en op waarden gebaseerde uitsluitingen wordt 
gewaarborgd dat we niet beleggen in bedrijven of emittenten die betrokken zijn bij 
ernstige schendingen van internationale normen waarbij engagement niet mogelijk of 
niet doeltreffend wordt geacht. Daarnaast sluiten we bedrijven uit die zijn betrokken bij 
activiteiten die geacht worden een wezenlijk negatief effect op het klimaat of het milieu 
te hebben, zoals kolen of de productie van fossiele brandstoffen uit oliezanden of 
boringen in het poolgebied. Ook sluiten we bedrijven uit die zich bezighouden met de 
productie van controversiële wapens en bedrijven die zijn betrokken bij pornografisch 
materiaal. De blootstelling van bedrijven aan dergelijke activiteiten kan gemeten 
worden aan de hand van de productie, de distributie of het percentage van de omzet, 
afhankelijk van de aard van de activiteit. We kunnen gebruikmaken van 
plafondwaarden voor uitsluiting. Een link naar de lijst met uitgesloten bedrijven en ons 
Beleid inzake verantwoord beleggen, waarin het uitsluitingsproces nader wordt 
toegelicht, vindt u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke 
informatie over dit product vinden?'. De fondsportefeuille is ook onderhevig aan 
specifieke uitsluitingen waarvoor een plafondwaarde is ingesteld voor de blootstelling 
aan bepaalde activiteiten die geacht worden niet aan te sluiten op het beleggingsprofiel 
van het fonds of die als schadelijk voor het milieu of de samenleving als geheel worden 
beschouwd. De specifieke aanvullende uitsluitingen die voor het fonds gelden, vindt  
u op onze duurzaamheidsgerelateerde informatieve webpagina's, die u bereikt via  
de link in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit  
product vinden?'. 

De beleggings-
strategie stuurt 
beleggingsbesliss
ingen op basis 
van factoren als 
beleggingsdoelst
ellingen en 
risicotolerantie. 



 

 

Het fonds houdt zich aan het Beleid van NAM inzake fossiele brandstoffen 
overeenkomstig het Akkoord van Parijs, dat limieten instelt voor de blootstelling  
van bedrijven aan de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten. Dit betekent dat het fonds niet belegt in bedrijven die sterk 
betrokken zijn bij de productie en distributie van fossiele brandstoffen en daaraan 
gerelateerde diensten, tenzij ze een gedocumenteerde transitiestrategie hebben die 
aansluit bij het Akkoord van Parijs. Een link naar een beschrijving van het Beleid van 
NAM inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het Akkoord van Parijs vindt  
u hieronder in het hoofdstuk 'Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit 
product vinden?'. 

De bindende elementen worden gedocumenteerd en doorlopend gemonitord.  
Los daarvan beschikt NAM over risicobeheerprocedures om de financiële en 
regelgevingsrisico's te beheersen en ervoor te zorgen dat mogelijke problemen  
op passende wijze worden geëscaleerd binnen een duidelijke bestuurlijke structuur. 

 
NAM onderwerpt externe gegevensaanbieders aan rigoureuze due-diligence-analyses 
om de toegepaste methoden en de kwaliteit van de gegevens te toetsen. Aangezien de 
regelgeving en normen omtrent niet-financiële verslaglegging zich continu ontwikkelen, 
blijft het een uitdaging om de kwaliteit, dekking en de toegankelijkheid van gegevens te 
garanderen – voornamelijk voor kleinere bedrijven en minder ontwikkelde markten. 

 

 Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen 
voor de ondernemingen waarin is belegd? 

De praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin  
is belegd, komen aan bod in verschillende stadia van het selectieproces voor 
rechtstreekse beleggingen. Ondernemingen worden op fondsniveau onder meer 
gescreend op goed bestuur door hun betrekkingen met hun werknemers, 
beloningspraktijken, managementstructuren en naleving van de belastingwetgeving  
te beoordelen. 

Praktijken op  
het gebied van 
goed bestuur 
omvatten goede 
management-
structuren, 
betrekkingen  
met werknemers, 
personeels-
beloning en 
naleving van  
de belasting-
wetgeving. 



 

 

 
Welke activa-allocatie is er voor het financiële product gepland? 

Het fonds verplicht zich tot een bepaald minimumaandeel aan duurzame beleggingen, 
zoals hieronder weergegeven. Als er geen percentage wordt vermeld of als dit gelijk is aan 
0%, kunnen dergelijke beleggingen desondanks relevant zijn voor de strategie, maar is het 
fonds niet verplicht om te allen tijde een bepaald percentage van de activa hierin te 
beleggen en de beleggingsbeheerder kan dan ook besluiten om de weging van dergelijke 
beleggingen te verlagen tot 0%. 

 

 
 

 
*Onder de term beleggingen wordt de IW van het fonds verstaan, m.a.w. de totale 
marktwaarde van het fonds. 

 
 
 
 
 

 
In welke minimale mate zijn duurzame beleggingen met  
een milieudoelstelling afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het minimumaandeel van de beleggingen die afgestemd moeten zijn op de  
EU-taxonomie bedraagt 0%. Er zijn slechts weinig voldoende betrouwbare gegevens 
over de afstemming op de taxonomie, en de dekking van die gegevens blijft te gering om 
zinvolle beloftes te kunnen doen in verband met een minimumaandeel van op de  
EU-taxonomie afgestemde beleggingen in dit fonds. Mogelijk kunnen sommige posities 
van het fonds worden aangemerkt als op de taxonomie afgestemde beleggingen. 
Informatie en rapportage over afstemming op de taxonomie zullen evolueren naarmate 
het EU-kader verder wordt uitgewerkt en bedrijven gegevens beschikbaar stellen. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële 
product om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële 
product promoot. 
  
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn 
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame 
belegging kwalificeren. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 

  
• Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of 

sociale doelstellingen. 
• Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn 

afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame 
belegging kwalificeren. 

Sociaal 
0% 

#2. Overige 
Overige ecologisch 
1% 

1B. Overige E/S-

kenmerken 

Afgestemd op  
de taxonomie 

0% 

#1A Duurzaam 
10% 

#1 Afgestemd 
op E/S-

kenmerken 

50% 

Beleggingen* 

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als 
aandeel van: 
- de omzet  
die het aandeel 
van de 
opbrengsten  
uit groene 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 
- de 
kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten 
zien welke groene 
beleggingen 
worden gedaan 
door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
bv. voor een 
transitie naar  
een groene 
economie; 
- de 
operationele 
uitgaven (OpEx) 
die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

De activa-
allocatie 
beschrijft  
het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 



 

 

 Belegt het financiële product in activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en/of kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen? 

 

 Ja   

  In fossiel gas  In kernenergie 

 Nee    
 
Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de  
EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering 
("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan een van de doelstellingen van de 
EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de  
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 
van de Commissie. 
 

 
 
 

 Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en 
faciliterende activiteiten? 

Er is geen minimumaandeel van beleggingen in transitie-  
en faciliterende activiteiten. 

De twee onderstaande grafieken tonen in groen het minimumpercentage 
beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. Aangezien er  
geen geschikte methode is om te bepalen of staatsobligaties zijn afgestemd  
op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor 
alle beleggingen van het financiële product, met inbegrip van staatsobligaties, 
terwijl de tweede grafiek de afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend 
de beleggingen van het financiële product anders dan in staatsobligaties. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
* Voor deze grafieken omvatten "staatsobligaties" alle blootstellingen  
aan staatsschulden 

2. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
exclusief staatsobligaties* 

 
Op taxonomie  
afgestemd: 
Fossiel gas 0% 

Op taxonomie  
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd (geen 
fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee Op  
taxonomie  
afgestemd 100% 

 
Dit diagram vertegenwoordigt 100% van  

de totale beleggingen. 

1. Afstemming op taxonomie van beleggingen 
met inbegrip van staatsobligaties* 

 
Op taxonomie 
afgestemd: Fossiel 
gas 0% 

Op taxonomie 
afgestemd: 
Kernenergie 0% 

Op taxonomie 

afgestemd  
(geen fossiel gas & 
kernenergie) 0% 

Nee 
Op taxonomie 
afgestemd 100% 

Om te bepalen  
of aan de EU-
taxonomie wordt 
voldaan, bevatten 
de criteria voor 
fossiel gas 
emissie-
grenswaarden  
en de 
omschakeling  
op hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen 
tegen eind 2035. 
Voor kernenergie 
bevatten de 
criteria uitgebreide 
regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

 
Faciliterende 
activiteiten maken 
het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële 
bijdrage leveren  
aan een 
milieudoelstelling. 

 
Transitieactivitei
ten zijn 
activiteiten 
waarvoor  
nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar  
zijn en die  
onder meer 
broeikasgasemis-
sieniveaus  
hebben die 
overeenkomen 
met de beste 
prestaties. 



 

 

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met  
een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie  
zijn afgestemd? 

Het minimumaandeel beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de  
EU-taxonomie zijn afgestemd, bedraagt 1%. Het fonds zal een minimumaandeel 
duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling aanhouden zoals weergegeven 
in het diagram in het hoofdstuk 'Wat is de activa-allocatie en het minimumaandeel 
duurzame beleggingen?'. 

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen? 

Het minimumaandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedraagt 0%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor  
zijn deze bedoeld en bestaan er ecologische of sociale 
minimumwaarborgen? 

Cash kan worden aangehouden als aanvullende liquiditeit of om risico's te spreiden.  
Het fonds kan gebruikmaken van derivaten en andere technieken voor de doeleinden die 
beschreven staan in het hoofdstuk 'Beschrijving van de fondsen' in het prospectus.  
Ook effecten waarvoor geen relevante gegevens beschikbaar zijn, behoren tot deze 
categorie. Er gelden geen ecologische of sociale minimumwaarborgen. 

 
 

 
Waar is er online meer productspecifieke informatie te vinden? 

U vindt meer productspecifieke informatie op nordea.lu 

 
Aanvullende informatie waarnaar hierboven is verwezen, vindt u in de volgende bronnen: 
Informatie over duurzaamheid 
Beleid inzake verantwoord beleggen 
Uitsluitingslijst 
Beleid inzake fossiele brandstoffen overeenkomstig het akkoord van Parijs 
 

 
zijn duurzame 
beleggingen  
met een 
ecologische 
doelstelling  
die geen 
rekening houden 
met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten in  
het kader van  
de EU-taxonomie. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf
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