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Termini con significati specifici 

Legge del 2010 

statuto 

valuta di base 

consiglio 

giorno lavorativo 

Stato autorizzato 

mercati emergenti 

EMIR

ESG

Tassonomia UE 

relazioni finanziarie

fondo

GDPR

investitori istituzionali 

KID Documento contenente le informazioni chiave

KIID 

Stato membro

NAM 

NAV 

Gruppo Nordea

I principali effetti negativi (Principal Adverse Impact, PAI) 

Accordo di Parigi 

Politica sui combustibili fossili allineata all'accordo di Parigi

prospetto informativo 

ente pubblico

mercato regolamentato 

SFDR 

NTR dell'SFDR

SICAV 

fattori di sostenibilità 

Obiettivi di sviluppo sostenibile delle Nazioni Unite 

Persona fisica o giuridica statunitense 

 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

giorno di valutazione

VAG

SICAV 

investitore 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti  

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Subgestore/i degli investimenti

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Subgestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark  

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS: 

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS (% del patrimonio complessivo) 

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Subgestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Subgestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Subgestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Subgestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS: 

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati e tecniche 

Utilizzo di TRS: 

Tecniche e strumenti: 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Subgestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Subgestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Subgestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Subgestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• • 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

• 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

• 

• 

• 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Effetto leva atteso 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Subgestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Subgestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Subgestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

.

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Effetto leva atteso 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Subgestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 
 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Subgestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Effetto leva atteso 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Subgestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

• 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS: 

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti

Valuta di base 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

• 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

• 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Effetto leva atteso 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

• 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Effetto leva atteso 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

• 

• 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Subgestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 

 



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

• 

• 

Derivati 

Utilizzo di TRS (% del patrimonio complessivo)

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Subgestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 

 



 

Obiettivo 

  

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



 

Obiettivo

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo

• 

• 

• 



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS: 

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 

Classi di azioni e Politica di distribuzione 

Periodo di sottoscrizione 

Data di scadenza 



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS: 

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 

Periodo di sottoscrizione 



 

Data di scadenza 

  



 

  

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 

Classi di azioni e Politica di distribuzione 

Periodo di sottoscrizione 



 

Data di scadenza



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

• 

• 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Effetto leva atteso 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

• 

• 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Effetto leva atteso 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati  

Utilizzo di TRS: 

Tecniche e strumenti  

Strategia 

Gestore/i degli investimenti

Subgestore/i degli investimenti

Valuta di base

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Subgestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti  

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Subgestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

• 

Derivati e tecniche 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Subgestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

• 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Subgestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Subgestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Subgestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Effetto leva atteso 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 
• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 
• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Subgestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Subgestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Subgestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Subgestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

• 

Derivati 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Effetto leva atteso 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS: 

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità  

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS (% del patrimonio complessivo)

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Effetto leva atteso

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo

• 

• 



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS (% del patrimonio complessivo)

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Effetto leva atteso 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS (% del patrimonio complessivo)

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Effetto leva atteso 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 

• 



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS (% del patrimonio complessivo)

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Effetto leva atteso 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS (% del patrimonio complessivo):

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Effetto leva atteso 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

Derivati 

Utilizzo di TRS (% del patrimonio complessivo):

Tecniche e strumenti 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Effetto leva atteso 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 

• 

• 



 

Obiettivo 

Benchmark 

Politica d'investimento 

• 

Derivati 

• 

• 

• 

• 

Utilizzo di TRS:

Tecniche e strumenti 

 

Strategia 

Gestore/i degli investimenti 

Valuta di base 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Integrazione del rischio di sostenibilità 

Calcolo dell'esposizione complessiva 

Effetto leva atteso 

Idoneità 

Profilo dell'investitore tipo 



 

• 

• • 



 

Salvaguardie ESG basilari applicabili a tutti i fondi 

Integrazione del rischio di sostenibilità applicabile a tutti i fondi 

• 

• 

• 

Dichiarazione sulle caratteristiche ambientali e sociali, sugli 
obiettivi d'investimento sostenibile e sulle metodologie applicate  

http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/en/professional/funds/?tab=sustainability-related-disclosures
https://www.nordea.lu/en/professional/funds/?tab=sustainability-related-disclosures
https://www.nordea.lu/en/professional/funds/?tab=sustainability-related-disclosures


 

Rischio connesso agli ABS/MBS 

Rischio connesso alle CDO/CLO 

Rischio connesso ai CoCo bond 

Rischio di collaterale 

Rischio di concentrazione 

Rischio associato ai titoli convertibili 

Rischio di controparte 

 



 

Rischio paese – Cina 

  

 

 

 



 

Rischio connesso ai covered bond 

 

Rischio di credito 

Rischio di cambio 

Rischio di custodia 

Rischio connesso ai depository receipt 

Rischio associato ai derivati 

• 

• 

• 

• 

 



 

 

 

Rischio connesso alla distribuzione dei dividendi

Rischio connesso agli ETF 

Rischio associato ai mercati emergenti e di frontiera 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Rischio azionario 

Rischio connesso alla scadenza fissa

Rischio associato alla copertura – portafoglio 

Rischio associato alla copertura – contagio 

Rischio associato alla copertura – classi di azioni con copertura 
valutaria 



 

Titoli di debito indicizzati all'inflazione 

Rischio di tasso d'interesse 

Rischio associato ai fondi d'investimento

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Rischi legali

Rischio connesso all'effetto leva 

Rischio di liquidità 



 

Rischio di mercato

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Rischio operativo 

Rischio di rimborso anticipato e di proroga 

Rischio associato agli investimenti immobiliari 

Rischio connesso alla negoziazione di titoli 

Rischio associato alle azioni di società a capitalizzazione medio-
bassa 

Rischio connesso alle posizioni corte 

Rischio connesso alle prassi standard 

Rischio di sostenibilità

Rischio fiscale 

http://www.nordea.lu/


 

Titolo / operazione Requisiti 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

 

• 

• 

• 



 

Titolo / operazione Requisiti 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

  



 

Esposizione/investimento massimo, in % del patrimonio netto complessivo 

• 

• 

 



 

 

• 

• 

• 

• 

Categoria di titoli Proprietà massima, in % del valore complessivo dei titoli emessi 

• 

• 

• 

Titolo Requisiti d'investimento Altre condizioni e requisiti 

 

 



 

 



 

Approcci al monitoraggio del rischio  

Approccio Descrizione 

Effetto leva lordo 

Copertura 

• Copertura creditizia 

• Copertura valutaria 

• Copertura della duration 

• Copertura del prezzo 

• Copertura del rischio di tasso d'interesse 

Esposizione 

Effetto leva 

Efficiente gestione del portafoglio 



 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Operazioni di vendita con patto di riacquisto e di sell-buy back  

Operazioni di acquisto con patto di rivendita e di buy-sell back  

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Pronti contro termine attivi e passivi e TRS 



 

• 

• 

• 

• 

Collaterale ammesso 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Diversificazione 

Riutilizzo e reinvestimento del collaterale 

Custodia del collaterale 

Valutazione e scarti di garanzia 



 

Denominazione 
principale della 
classe Disponibile a 

Commissione di 
distribuzione  

o retrocessione 
disponibile 

Requisiti della 
società di gestione 

Importo minimo 
d'investimento 

iniziale* 

http://www.nordea.lu/


 

Denominazione 
principale della 
classe Disponibile a 

Commissione di 
distribuzione  

o retrocessione 
disponibile 

Requisiti della 
società di gestione 

Importo minimo 
d'investimento 

iniziale* 

Classi di azioni a distribuzione 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Classi di azioni ad accumulazione 

Classi di azioni con copertura valutaria (prefisso H) 



 

‒ 

‒ 

‒ 

Codici valutari 

Commissione di sottoscrizione 

Tipi di fondo* C, N, P, Q1, Q2 
D, E, F, I, Q, 

V, X, Y, Z 

 

Fondo 

Primo anno 
dopo la fine 

del periodo di 
sottoscrizione  

Dalla fine del 
primo anno 
dopo la fine 

del periodo di 
sottoscrizione 

al secondo 
anno 

successivo  

Dal secondo 
anno dopo la 

fine del 
periodo di 

sottoscrizione 
e prima della 

scadenza  

Commissioni di gestione 

Spese operative 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Commissione di distribuzione 

Commissione di performance 



 

Anno 
solare 

NAV alla 
fine 

dell'anno 
solare 

Performance 
(netta) alla fine 
dell'anno solare 

Hurdle 
rate 

Hurdle rate maturato 
a partire dall'ultima 

commissione  
di performance 

High watermark a partire 
dall'ultima commissione  

di performance 

Percentuale 
della 

commissione 

Commissione di  
performance dovuta 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

 



 

Commissione di gestione Spese operative (max) 

D I e V X e X1 Y Z D I, V, X1 X e Y Z 



 

Commissione di gestione Spese operative (max) 

D I e V X e X1 Y Z D I, V, X1 X e Y Z 



 

Commissione di gestione Spese operative (max) 

D I e V X e X1 Y Z D I, V, X1 X e Y Z 

Commissione di gestione 
Spese 

operative 
(max) 

P 
Q, Q1, Q2 

(max) 
E C 

F 
(max) 

N 



 

Commissione di gestione 
Spese 

operative 
(max) 

P 
Q, Q1, Q2 

(max) 
E C 

F 
(max) 

N 

Richieste di negoziazione 



 

Limiti orari ed evasione delle richieste 

Prezzi 

Valute 

Commissioni addebitate dagli intermediari 

Pagamenti tardivi o mancati agli azionisti 

Modifica delle informazioni relative al conto 

Regolamento 

Eccezioni e circostanze inusuali 

Sottoscrizione di azioni 

Conversione di azioni 

• 

• 

• 

• 

• 



 

Rimborso di azioni 

 

Errore di calcolo del NAV

• Disponibilità liquide in cassa o in deposito, cambiali, pagherò  
a vista, crediti, risconti attivi, dividendi in contanti e interessi 
dichiarati o maturati ma non ancora ricevuti

• Strumenti a reddito fisso

• Azioni

• Derivati quotati



 

• Derivati OTC

• Azioni o quote di OICVM o OICR

• Valute 

• Tutte le altre attività 

• 

• 

• 

imposte sul reddito o sugli utili

Imposte nel paese di residenza fiscale dell'investitore

Accordi fiscali internazionali

• Direttiva sulla cooperazione amministrativa (DAC) e Common 
Reporting Standard (CRS): 

• US Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) 

Legge tedesca sulla tassazione dei fondi d'investimento 



 

• 

• 

• 

• 

• Respingere o annullare qualsiasi richiesta di apertura di un conto 
o di sottoscrizione o trasferimento di azioni 

• Dichiarare dividendi aggiuntivi 

• Obbligare gli azionisti a dimostrare la titolarità effettiva delle 
azioni o l'idoneità a detenerle, ovvero obbligare gli azionisti non 
idonei a rinunciare alla proprietà di azioni 

• Convertire d'ufficio le azioni detenute da un azionista 

http://www.nordea.lu/


 

• Sospendere temporaneamente il calcolo dei NAV e le operazioni 
in azioni di un fondo

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• Adottare procedure speciali nelle fasi caratterizzate da richieste di 
sottoscrizione, conversione o rimborso per un valore netto 
elevato 

• Chiusura totale o parziale di un fondo o di una classe di azioni a 
ulteriori investimenti

• Accettare titoli come pagamento di azioni o effettuare pagamenti 
di rimborsi sotto forma di titoli (pagamenti in natura) 

• Ridurre o non applicare la commissione di sottoscrizione  
o l'importo minimo di investimento iniziale dichiarati per 
qualsivoglia classe di azioni, fondo, investitore o richiesta



 

Informazioni/documento Spedizione Media Online Sede 

 

 



 

Ragione sociale e sede legale 

Struttura legale 

Giurisdizione di competenza 

Data di costituzione

Durata

Statuto 

Ente di regolamentazione 

Numero di registrazione (Registro di commercio e delle imprese 
del Lussemburgo) 

Esercizio finanziario 

Capitale 

Capitale minimo (ai sensi della legge lussemburghese) 

Valore nominale delle azioni 

Valuta del capitale azionario e di rendicontazione 

Qualifica come OICVM 

Indipendenza finanziaria dei fondi 

Claude Kremer

Christophe Girondel

Brian Stougård Jensen 

Sheenagh Gordon-Hart  

Anouk Agnès 

Henrika Vikman 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

http://www.cssf.lu/


 

J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch 

• 

• 

• 

PricewaterhouseCoopers, société coopérative 

http://www.nordea.lu/


 

• 

• 

• 

• 
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Ragione sociale e sede legale 

Forma giuridica 

Data di costituzione 

Ente di regolamentazione

Numero di registrazione (Registro di commercio e delle imprese 
del Lussemburgo) 

Altri fondi gestiti 

Nils Bolmstrand

Brian Stougård Jensen 

Graham Goodhew 

Ana Maria Guzman Quintana 

Sinor Chhor 

Antoine Sineau 

Markku Kotisalo 

Christophe Wadeleux 

Maria Ekqvist 

• 

• 

• 
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Nordea Investment Management AB

Aegon USA Investment Management, LLC 

Capital Four Management Fondsmæglerselskab A/S 

CBRE Investment Management Listed Real Assets LLC 

DoubleLine Capital LP 

Duff & Phelps Investment Management Co. 

GW&K Investment Management LLC 

Itaú USA Asset Management Inc. 

Loomis, Sayles & Company, LP 

MacKay Shields LLC 

Manulife Investment Management (Hong Kong) Limited 

Manulife Investment Management (Singapore) Pte. Ltd 

Metlife Investment Management, LLC 

Rockefeller & Co. LLC 

Austria 
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Interpretazione del presente prospetto informativo 
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Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

Nome del prodotto: Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300H93PG75WKUHX51 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 30%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm"). Il 
test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base 
al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno 
significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici 
dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 30% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni  
di carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, valutando 
tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
30% 

#1 Allineati a 

caratteristiche A/S 
90% 

Investimenti* 
Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Asian Stars Equity Fund 

Identificativo della persona giuridica: 5493002RWJY1XFZG8U38 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 50%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che 
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che 
non sono considerate 
ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Punteggio ESG Il fondo promuove le caratteristiche A/S investendo in società o emittenti 
con punteggi ESG soddisfacenti. Le imprese o gli emittenti beneficiari degli investimenti 
sono stati analizzati e valutati da NAM o da fornitori esterni per assicurare che soltanto  
i titoli emessi da società che soddisfano il punteggio ESG minimo richiesto siano idonei 
all'inclusione e che le imprese con scarse performance ESG siano escluse. Gli indicatori  
e le soglie vincolanti vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti  
al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo 
prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S con un punteggio ESG  

che non raggiunge la soglia minima 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm"). Il test 
DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed escludere 
le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base 
al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno 
significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici 
dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 

Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. Le imprese con scarse 
performance ESG vengono evitate in quanto nell'ambito della selezione dei titoli sono presi 
in considerazione i punteggi ESG. La strategia applica esclusioni basate su settori e valori  
e non investe in società che figurano nell'elenco di esclusioni di Nordea in base  
alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come illustrato in dettaglio nella Politica 
d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link fornito nella sezione  
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

Politiche di impegno e amministrazione responsabile 
NAM svolge, per conto dei propri clienti, una serie di attività di engagement con le società 
beneficiarie degli investimenti e con gli emittenti societari e sovrani, al fine di incoraggiarli  
a migliorare le loro prassi ESG e a promuovere un processo decisionale che segua un 
approccio a lungo termine. 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 50% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 

Gli investimenti diretti del fondo devono soddisfare i requisiti minimi per il punteggio 
ESG. La materialità e la rilevanza dei fattori ESG variano a seconda dei settori e delle 
classi di attivi, e i metodi di assegnazione del punteggio vengono adattati per cogliere  
i fattori ESG più rilevanti a seconda della tipologia degli investimenti. Il punteggio ESG 
assegnato da NAM utilizza la "materiality map" del Sustainability Accounting Standards 
Board (SASB) per identificare i fattori ESG rilevanti. I fattori ESG possono includere 
vari indicatori relativi all'impatto ambientale o sociale, al modello di business e alla 
governance. I fattori ESG possono avere un impatto positivo o negativo sull'analisi,  
a seconda del prodotto/servizio e del modo in cui l'impresa conduce la propria attività.  
I fattori sociali possono comprendere considerazioni relative alle popolazioni indigene, 
ai diritti umani e ai diritti dei lavoratori, mentre tra i fattori ambientali possono  
figurare le emissioni di carbonio, gli obiettivi basati sulla scienza o l'impatto delle 
misure legislative.  

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Gli input quantitativi basati su dati provenienti da più fonti vengono analizzati e tradotti 
in un punteggio di A, B o C (o equivalente se si utilizzano rating ESG esterni),  
laddove A è il punteggio massimo. I punteggi misurano l'esposizione delle aziende  
a determinati fattori ESG e la loro capacità di gestire tale esposizione. Gli analisti 
effettuano valutazioni manuali supplementari se i dati sono insufficienti o se sono 
disponibili ulteriori dati qualitativi rilevanti in grado di migliorare la qualità dei punteggi.  
I rating numerici di alcuni attivi possono provenire da fornitori di dati esterni ed essere 
poi convalidati da NAM. Il fondo investe solo in società ed emittenti con punteggi ESG 
compresi nella fascia A e B, o equivalenti se si utilizzano rating ESG esterni, mentre 
sono esclusi gli investimenti con punteggi pari a C. Fino all'assegnazione di un 
punteggio formale, il fondo può investire sulla base di una valutazione interna 
preliminare del profilo ESG. 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società coinvolte 
in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione  
di combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in 
società coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili 
fossili e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata 
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM si  
è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio finanziario  
e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli superiori  
di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance  
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni  
di carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

1% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 
1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
50% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

90% 

Investimenti* 
Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  

gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 

nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  

gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 

nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione  
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari all'1%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Chinese Equity Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300GQXITIWOH3T895 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 30%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo):  ___% 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm"). Il test 
DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed escludere 
le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base 
al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno 
significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici 
dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 

Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco  
di esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta,  
come illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 30% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione  
di combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in 
società coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili 
fossili e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata 
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire le 
metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che la 
regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di carattere 
non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura e l'accessibilità 
dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per le aziende di 
minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore  
di mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 

tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 

30% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300UFJRQ77N3UYE48 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 
 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo un 
investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 50%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che 
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo):  ___% 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Punteggio ESG Il fondo promuove le caratteristiche A/S investendo in società o emittenti 
con punteggi ESG soddisfacenti. Le imprese o gli emittenti beneficiari degli investimenti 
sono stati analizzati e valutati da NAM o da fornitori esterni per assicurare che soltanto  
i titoli emessi da società che soddisfano il punteggio ESG minimo richiesto siano idonei 
all'inclusione e che le imprese con scarse performance ESG siano escluse. Gli indicatori  
e le soglie vincolanti vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti  
al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo 
prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S con un punteggio ESG  

che non raggiunge la soglia minima 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm"). Il test 
DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed escludere 
le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano  
le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con il miglioramento della 
qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in 
base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un 
danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 

Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. Le imprese con scarse 
performance ESG vengono evitate in quanto nell'ambito della selezione dei titoli sono presi 
in considerazione i punteggi ESG. La strategia applica esclusioni basate su settori e valori  
e non investe in società che figurano nell'elenco di esclusioni di Nordea in base alle loro 
attività commerciali o alla loro condotta, come illustrato in dettaglio nella Politica 
d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link fornito nella sezione  
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

Politiche di impegno e amministrazione responsabile 
NAM svolge, per conto dei propri clienti, una serie di attività di engagement con le società 
beneficiarie degli investimenti e con gli emittenti societari e sovrani, al fine di incoraggiarli  
a migliorare le loro prassi ESG e a promuovere un processo decisionale che segua un 
approccio a lungo termine. 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 50% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 

Gli investimenti diretti del fondo devono soddisfare i requisiti minimi per il punteggio 
ESG. La materialità e la rilevanza dei fattori ESG variano a seconda dei settori e delle 
classi di attivi, e i metodi di assegnazione del punteggio vengono adattati per cogliere  
i fattori ESG più rilevanti a seconda della tipologia degli investimenti. Il punteggio ESG 
assegnato da NAM utilizza la "materiality map" del Sustainability Accounting Standards 
Board (SASB) per identificare i fattori ESG rilevanti. I fattori ESG possono includere 
vari indicatori relativi all'impatto ambientale o sociale, al modello di business e alla 
governance. I fattori ESG possono avere un impatto positivo o negativo sull'analisi,  
a seconda del prodotto/servizio e del modo in cui l'impresa conduce la propria attività.  
I fattori sociali possono comprendere considerazioni relative alle popolazioni indigene, 
ai diritti umani e ai diritti dei lavoratori, mentre tra i fattori ambientali possono figurare  
le emissioni di carbonio, gli obiettivi basati sulla scienza o l'impatto delle  
misure legislative.  

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Gli input quantitativi basati su dati provenienti da più fonti vengono analizzati e tradotti 
in un punteggio di A, B o C (o equivalente se si utilizzano rating ESG esterni),  
laddove A è il punteggio massimo. I punteggi misurano l'esposizione delle aziende  
a determinati fattori ESG e la loro capacità di gestire tale esposizione. Gli analisti 
effettuano valutazioni manuali supplementari se i dati sono insufficienti o se sono 
disponibili ulteriori dati qualitativi rilevanti in grado di migliorare la qualità dei punteggi.  
I rating numerici di alcuni attivi possono provenire da fornitori di dati esterni ed essere 
poi convalidati da NAM. Il fondo investe solo in società ed emittenti con punteggi ESG 
compresi nella fascia A e B, o equivalenti se si utilizzano rating ESG esterni, mentre 
sono esclusi gli investimenti con punteggi pari a C. Fino all'assegnazione di un 
punteggio formale, il fondo può investire sulla base di una valutazione interna 
preliminare del profilo ESG. 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente, come  
il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM si è 
inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio finanziario e 
normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli superiori di 
qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance chiaramente 
definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 Qual è il tasso minimo impegnato per ridurre la portata degli investimenti 
considerati prima dell'applicazione di tale strategia di investimento? 

 
Le restrizioni cui è soggetta la strategia comportano una riduzione dell'universo 
d'investimento pari ad almeno il 20%. 



 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore  
di mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

1% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 
1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
50% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 

 
 

 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  
e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  

gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 

nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  

gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 

nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari all'1%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Emerging Stars ex China Equity Fund 

Identificativo della persona giuridica: 54930066X6UUR3V1T114 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 50%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che 
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Punteggio ESG Il fondo promuove le caratteristiche A/S investendo in società o emittenti 
con punteggi ESG soddisfacenti. Le imprese o gli emittenti beneficiari degli investimenti 
sono stati analizzati e valutati da NAM o da fornitori esterni per assicurare che soltanto  
i titoli emessi da società che soddisfano il punteggio ESG minimo richiesto siano idonei 
all'inclusione e che le imprese con scarse performance ESG siano escluse. Gli indicatori  
e le soglie vincolanti vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti  
al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo 
prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S con un punteggio ESG che 

non raggiunge la soglia minima 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in 
parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di 
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano  
le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo  
di Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 

Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. Le imprese con scarse 
performance ESG vengono evitate in quanto nell'ambito della selezione dei titoli sono presi 
in considerazione i punteggi ESG. La strategia applica esclusioni basate su settori e valori  
e non investe in società che figurano nell'elenco di esclusioni di Nordea in base alle loro 
attività commerciali o alla loro condotta, come illustrato in dettaglio nella Politica 
d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link fornito nella sezione  
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

Politiche di impegno e amministrazione responsabile 
NAM svolge, per conto dei propri clienti, una serie di attività di engagement con le società 
beneficiarie degli investimenti e con gli emittenti societari e sovrani, al fine di incoraggiarli  
a migliorare le loro prassi ESG e a promuovere un processo decisionale che segua un 
approccio a lungo termine. 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 50% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 

Gli investimenti diretti del fondo devono soddisfare i requisiti minimi per il punteggio 
ESG. La materialità e la rilevanza dei fattori ESG variano a seconda dei settori e delle 
classi di attivi, e i metodi di assegnazione del punteggio vengono adattati per cogliere  
i fattori ESG più rilevanti a seconda della tipologia degli investimenti. Il punteggio ESG 
assegnato da NAM utilizza la "materiality map" del Sustainability Accounting Standards 
Board (SASB) per identificare i fattori ESG rilevanti. I fattori ESG possono includere 
vari indicatori relativi all'impatto ambientale o sociale, al modello di business e alla 
governance. I fattori ESG possono avere un impatto positivo o negativo sull'analisi,  
a seconda del prodotto/servizio e del modo in cui l'impresa conduce la propria attività.  
I fattori sociali possono comprendere considerazioni relative alle popolazioni indigene, 
ai diritti umani e ai diritti dei lavoratori, mentre tra i fattori ambientali possono figurare  
le emissioni di carbonio, gli obiettivi basati sulla scienza o l'impatto delle  
misure legislative.  

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Gli input quantitativi basati su dati provenienti da  più fonti vengono analizzati e tradotti 
in un punteggio di A, B o C (o equivalente se si utilizzano rating ESG esterni),  
laddove A è il punteggio massimo. I punteggi misurano l'esposizione delle aziende  
a determinati fattori ESG e la loro capacità di gestire tale esposizione. Gli analisti 
effettuano valutazioni manuali supplementari se i dati sono insufficienti o se sono 
disponibili ulteriori dati qualitativi rilevanti in grado di migliorare la qualità dei punteggi.  
I rating numerici di alcuni attivi possono provenire da fornitori di dati esterni ed essere 
poi convalidati da NAM. Il fondo investe solo in società ed emittenti con punteggi ESG 
compresi nella fascia A e B, o equivalenti se si utilizzano rating ESG esterni, mentre 
sono esclusi gli investimenti con punteggi pari a C. Fino all'assegnazione di un 
punteggio formale, il fondo può investire sulla base di una valutazione interna 
preliminare del profilo ESG. 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società coinvolte 
in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM sui 
combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella sezione 
intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM si  
è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio finanziario  
e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli superiori  
di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance  
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore  
di mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

1% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 
1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
50% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

90% 

Investimenti* 
Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
 

 
 

 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  
e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari all'1%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - European Small and Mid Cap Stars Equity Fund 

Identificativo della persona giuridica: 5493004B5F53JY919256 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 50%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo):  ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Punteggio ESG Il fondo promuove le caratteristiche A/S investendo in società o emittenti 
con punteggi ESG soddisfacenti. Le imprese o gli emittenti beneficiari degli investimenti 
sono stati analizzati e valutati da NAM o da fornitori esterni per assicurare che soltanto  
i titoli emessi da società che soddisfano il punteggio ESG minimo richiesto siano idonei 
all'inclusione e che le imprese con scarse performance ESG siano escluse. Gli indicatori  
e le soglie vincolanti vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti  
al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo 
prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S con un punteggio ESG che 

non raggiunge la soglia minima 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare  
ed escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un 
danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 

Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. Le imprese con scarse 
performance ESG vengono evitate in quanto nell'ambito della selezione dei titoli sono presi 
in considerazione i punteggi ESG. La strategia applica esclusioni basate su settori e valori  
e non investe in società che figurano nell'elenco di esclusioni di Nordea in base alle loro 
attività commerciali o alla loro condotta, come illustrato in dettaglio nella Politica 
d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link fornito nella sezione  
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

Politiche di impegno e amministrazione responsabile 
NAM svolge, per conto dei propri clienti, una serie di attività di engagement con le società 
beneficiarie degli investimenti e con gli emittenti societari e sovrani, al fine di incoraggiarli  
a migliorare le loro prassi ESG e a promuovere un processo decisionale che segua un 
approccio a lungo termine. 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 50% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 

Gli investimenti diretti del fondo devono soddisfare i requisiti minimi per il punteggio 
ESG. La materialità e la rilevanza dei fattori ESG variano a seconda dei settori e delle 
classi di attivi, e i metodi di assegnazione del punteggio vengono adattati per cogliere  
i fattori ESG più rilevanti a seconda della tipologia degli investimenti. Il punteggio ESG 
assegnato da NAM utilizza la "materiality map" del Sustainability Accounting Standards 
Board (SASB) per identificare i fattori ESG rilevanti. I fattori ESG possono includere 
vari indicatori relativi all'impatto ambientale o sociale, al modello di business e alla 
governance. I fattori ESG possono avere un impatto positivo o negativo sull'analisi,  
a seconda del prodotto/servizio e del modo in cui l'impresa conduce la propria attività.  
I fattori sociali possono comprendere considerazioni relative alle popolazioni indigene, 
ai diritti umani e ai diritti dei lavoratori, mentre tra i fattori ambientali possono figurare  
le emissioni di carbonio, gli obiettivi basati sulla scienza o l'impatto delle misure 
legislative.  

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Gli input quantitativi basati su dati provenienti da più fonti vengono analizzati e tradotti 
in un punteggio di A, B o C (o equivalente se si utilizzano rating ESG esterni),  
laddove A è il punteggio massimo. I punteggi misurano l'esposizione delle aziende  
a determinati fattori ESG e la loro capacità di gestire tale esposizione. Gli analisti 
effettuano valutazioni manuali supplementari se i dati sono insufficienti o se sono 
disponibili ulteriori dati qualitativi rilevanti in grado di migliorare la qualità dei punteggi.  
I rating numerici di alcuni attivi possono provenire da fornitori di dati esterni ed essere 
poi convalidati da NAM. Il fondo investe solo in società ed emittenti con punteggi ESG 
compresi nella fascia A e B, o equivalenti se si utilizzano rating ESG esterni, mentre 
sono esclusi gli investimenti con punteggi pari a C. Fino all'assegnazione di un 
punteggio formale, il fondo può investire sulla base di una valutazione interna 
preliminare del profilo ESG. 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società coinvolte 
in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente, come  
il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella sezione 
intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

1% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 
1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
50% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

90% 

Investimenti* 
Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia 
dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici 
("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo  
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
 

 
 

 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  
e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari all'1%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - European Stars Equity Fund 

Identificativo della persona giuridica: 54930081LEEGLNYZEC05 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 
 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 50%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Punteggio ESG Il fondo promuove le caratteristiche A/S investendo in società o emittenti 
con punteggi ESG soddisfacenti. Le imprese o gli emittenti beneficiari degli investimenti 
sono stati analizzati e valutati da NAM o da fornitori esterni per assicurare che soltanto  
i titoli emessi da società che soddisfano il punteggio ESG minimo richiesto siano idonei 
all'inclusione e che le imprese con scarse performance ESG siano escluse. Gli indicatori  
e le soglie vincolanti vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti  
al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo 
prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S con un punteggio ESG che 

non raggiunge la soglia minima 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in 
parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di 
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 

Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. Le imprese con scarse 
performance ESG vengono evitate in quanto nell'ambito della selezione dei titoli sono presi 
in considerazione i punteggi ESG. La strategia applica esclusioni basate su settori e valori  
e non investe in società che figurano nell'elenco di esclusioni di Nordea in base alle loro 
attività commerciali o alla loro condotta, come illustrato in dettaglio nella Politica 
d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link fornito nella sezione  
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

Politiche di impegno e amministrazione responsabile 
NAM svolge, per conto dei propri clienti, una serie di attività di engagement con le società 
beneficiarie degli investimenti e con gli emittenti societari e sovrani, al fine di incoraggiarli  
a migliorare le loro prassi ESG e a promuovere un processo decisionale che segua un 
approccio a lungo termine. 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 50% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 

Gli investimenti diretti del fondo devono soddisfare i requisiti minimi per il punteggio 
ESG. La materialità e la rilevanza dei fattori ESG variano a seconda dei settori e delle 
classi di attivi, e i metodi di assegnazione del punteggio vengono adattati per cogliere  
i fattori ESG più rilevanti a seconda della tipologia degli investimenti. Il punteggio ESG 
assegnato da NAM utilizza la "materiality map" del Sustainability Accounting Standards 
Board (SASB) per identificare i fattori ESG rilevanti. I fattori ESG possono includere 
vari indicatori relativi all'impatto ambientale o sociale, al modello di business e alla 
governance. I fattori ESG possono avere un impatto positivo o negativo sull'analisi,  
a seconda del prodotto/servizio e del modo in cui l'impresa conduce la propria attività.  
I fattori sociali possono comprendere considerazioni relative alle popolazioni indigene, 
ai diritti umani e ai diritti dei lavoratori, mentre tra i fattori ambientali possono figurare  
le emissioni di carbonio, gli obiettivi basati sulla scienza o l'impatto delle  
misure legislative.  

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Gli input quantitativi basati su dati provenienti da più fonti vengono analizzati e tradotti 
in un punteggio di A, B o C (o equivalente se si utilizzano rating ESG esterni),  
laddove A è il punteggio massimo. I punteggi misurano l'esposizione delle aziende  
a determinati fattori ESG e la loro capacità di gestire tale esposizione. Gli analisti 
effettuano valutazioni manuali supplementari se i dati sono insufficienti o se sono 
disponibili ulteriori dati qualitativi rilevanti in grado di migliorare la qualità dei punteggi.  
I rating numerici di alcuni attivi possono provenire da fornitori di dati esterni ed essere 
poi convalidati da NAM. Il fondo investe solo in società ed emittenti con punteggi ESG 
compresi nella fascia A e B, o equivalenti se si utilizzano rating ESG esterni, mentre 
sono esclusi gli investimenti con punteggi pari a C. Fino all'assegnazione di un 
punteggio formale, il fondo può investire sulla base di una valutazione interna 
preliminare del profilo ESG. 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement  
è ritenuto impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono 
determinate attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima  
o l'ambiente, come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie 
bituminose e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi 
controverse e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese  
a determinate attività può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione  
o al contributo ai ricavi, a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono 
basarsi su soglie predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di 
investimento responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella 
sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto?". Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che 
limitano l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del 
fondo o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni 
specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate 
alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM sui 
combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella sezione 
intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM si  
è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio finanziario  
e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli superiori di 
qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance  
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 
 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

1% 

#2 Altri Altri aspetti 

ambientali 
1% 

#1B Altre 

caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
50% 

#1 Allineati a 

caratteristiche A/S 
90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
 

 
 

 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  
e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari all'1%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 9, paragrafi da 1 a 4 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 5, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300JJG1N66HM3TH21 

 
Obiettivo d'investimento sostenibile 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile, avrà 
una quota minima del(lo) ___%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma 
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): 85% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Qual è l'obiettivo di investimento sostenibile di questo prodotto 

finanziario?  

L'obiettivo di investimento sostenibile del fondo è quello di sostenere l'Agenda 2030 per  
lo sviluppo sostenibile adottata dalle Nazioni Unite, con particolare enfasi sulle questioni 
tematiche legate al clima e all'ambiente, investendo in società coinvolte in attività 
economiche allineate con uno o più obiettivi della tassonomia dell'UE, come illustrato di 
seguito, o che contribuiscono a uno o più dei seguenti Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite: 

 
SDG 2 - Sconfiggere la fame 
SDG 6 - Acqua pulita e servizi igienico-sanitari SDG 7 - Energia pulita e accessibile 
SDG 8 - Lavoro dignitoso e crescita economica SDG 9 - Imprese, innovazione  
e infrastrutture SDG 11 - Città e comunità sostenibili 
SDG 12 - Consumo e produzione responsabili SDG 13 - Agire per il clima 
SDG 14 - La vita sott'acqua SDG 15 - La vita sulla terra 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile adottati 
dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, proteggere  
il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori informazioni, si veda il link 
alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione "Dove è possibile reperire online 
maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle attività 
ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili nell'ambito del 
Green Deal europeo. Il fondo può contribuire a ciascuno degli obiettivi ambientali indicati 
nel Regolamento sulla tassonomia, a seconda della disponibilità di opportunità di 
investimento praticabili. 

 
Le attività ecosostenibili, così come definite dalla tassonomia dell'UE, sono collegate a sei 
obiettivi ambientali: 

 
 
 

 
1. Mitigazione dei cambiamenti climatici 

 
2. Adattamento ai cambiamenti climatici 

 
3. Uso sostenibile e protezione delle acque e delle risorse marine 

 
4. Transizione verso un'economia circolare 

 
5. Prevenzione e riduzione dell'inquinamento 

 
6. Protezione e ripristino della biodiversità e degli ecosistemi 

 
 
 

 
Per ciascuno di questi obiettivi la tassonomia UE fornisce criteri di vaglio tecnico,  
tra cui alcune soglie specifiche. L'allineamento delle attività delle imprese beneficiarie  
degli investimenti con gli obiettivi della tassonomia dell'UE viene identificato e valutato 
utilizzando i criteri di vaglio tecnico laddove siano stati adottati e 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

laddove i dati di fornitori terzi di dati sull'allineamento delle attività delle imprese siano 
riportati o disponibili e di qualità adeguata. Per maggiori informazioni si rimanda alla 
sezione "In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
sono allineati alla tassonomia dell'UE?". 

 
Inoltre, per essere idonee all'inclusione nell'universo d'investimento del fondo, le imprese 
beneficiarie degli investimenti devono essere classificate come sostenibili da NAM per  
il fatto di contribuire, attraverso le loro attività economiche, a un obiettivo di investimento 
sostenibile, senza arrecare danni significativi a nessun altro obiettivo ambientale o sociale 
e rispettando prassi di buona governance. 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire l'obiettivo di investimento 
sostenibile del fondo. 

 Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il raggiungimento 
dell'obiettivo di investimento sostenibile di questo prodotto finanziario? 

Per misurare il conseguimento dell'obiettivo di investimento sostenibile, il gestore 
degli investimenti utilizzerà gli indicatori elencati a seguire. Il contributo a ciascuno 
degli SDG e l'allineamento alla tassonomia vengono misurati e riportati nella 
relazione annuale del fondo per dimostrare il conseguimento dell'obiettivo di 
investimento sostenibile. Il contributo agli SDG viene misurato in base al contributo 
di ciascuna impresa ponderato per la sua percentuale sugli investimenti totali. 
Parimenti, l'allineamento alla tassonomia viene calcolato come la percentuale delle 
attività di ciascuna impresa che sono allineate alla tassonomia, ponderata per la sua 
percentuale sul totale degli investimenti del fondo. 

 
• Contributo all'SDG 2 - Sconfiggere la fame 
• Contributo all'SDG 6 - Acqua pulita e servizi igienico-sanitari 
• Contributo all'SDG 7 - Energia pulita e accessibile 
• Contributo all'SDG 8 - Lavoro dignitoso e crescita economica 
• Contributo all'SDG 9 - Imprese, innovazione e infrastrutture 
• Contributo all'SDG 11 - Città e comunità sostenibili 
• Contributo all'SDG 12 - Consumo e produzione responsabili 
• Contributo all'SDG 13 - Agire per il clima 
• Contributo all'SDG 14 - La vita sott'acqua 
• Contributo all'SDG 15 - La vita sulla terra 
• % degli investimenti totali in attività allineate alla tassonomia dell'UE 

 

 

 In che modo gli investimenti sostenibili non arrecano un danno significativo  
a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale  
o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo  
ad alcun altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant 
harm"). Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito,  
per identificare ed escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori 
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto 
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una 
società non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con 
impiego dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili 
se i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in 
termini di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. 
Infine, le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 
5% da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per 
l'industria dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di 
sotto dei criteri di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato 
con l'accordo di Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per  
il petrolio, al 50% per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia 
elettrica basata su combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione 
climatica. La nostra Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
descrive i criteri utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione  
credibili. Tale Politica è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive  
al fine di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in 
società attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili 
fossili da sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi 
controverse e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi  
di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle 
Nazioni Unite su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto 
finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

Un processo di ricerca fondamentale bottom-up identifica le imprese che generano 
significativi cash flow futuri dal loro contributo a soluzioni ambientali quali l'uso efficiente 
delle risorse, la protezione dell'ambiente e le soluzioni energetiche alternative. 
Le imprese beneficiarie degli investimenti vengono analizzate e selezionate a discrezione 
del gestore degli investimenti. 

 
Si garantisce la sostenibilità delle imprese beneficiarie degli investimenti ai sensi 
dell'articolo 2 (17) dell'SFDR utilizzando un criterio di conformità/non conformità  
sul contributo a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali  
della tassonomia dell'UE, come indicato nell'obiettivo di investimento sostenibile del fondo, 
con una soglia del 20%. Il contributo può essere misurato in base alla percentuale di ricavi, 
spese in conto capitale o spese operative che può essere collegata ai suddetti obiettivi.  
Nei settori in cui questi parametri non sono applicabili può essere necessario procedere  
a un'analisi fondamentale per identificare e misurare i parametri pertinenti e valutare  
il profilo di sostenibilità della società. Ad esempio, le società finanziarie possono essere 
valutate in base alla loro rilevanza sistemica, al finanziamento di attività legate  
ai combustibili fossili ecc. Il processo verifica anche la buona governance come descritto 
nella sezione "Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese 
beneficiarie degli investimenti non arrechino danni significativi ad altri obiettivi,  
come descritto nella sezione "In che modo gli investimenti sostenibili non arrecano un 
danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale 
o sociale?". 

 
Il fondo non punta a un contributo minimo specifico per ciascuno dei singoli SDG delle 
Nazioni Unite o agli obiettivi ambientali della tassonomia dell'UE, e la ripartizione tra gli 
investimenti che contribuiscono a uno qualsiasi degli obiettivi può variare a seconda dei 
parametri finanziari e della disponibilità di opportunità d'investimento. 

 
Il fondo investe una percentuale minima del 2% dei suoi investimenti totali in attività che 
soddisfano i criteri tecnici definiti nella tassonomia dell'UE. Tali investimenti possono 
contribuire a ciascuno degli obiettivi ambientali della Tassonomia dell'UE una volta che 
l'UE avrà adottato le norme tecniche. 

 
La strategia applica esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che 
figurano nell'elenco di esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro 
condotta, come illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, 
consultabile al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori 
informazioni specifiche sul prodotto?". L'esposizione a società coinvolte in attività legate  
ai combustibili fossili è limitata dalla Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di 
Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 
NAM svolge, per conto dei propri clienti, una serie di attività di engagement con le società 
beneficiarie degli investimenti e con gli emittenti societari e sovrani, al fine di incoraggiarli  
a migliorare le loro prassi ESG e a promuovere un processo decisionale che segua un 
approccio a lungo termine. 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati  
per selezionare gli investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di 
investimento sostenibile? 

Almeno l'85% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili 
utilizzando la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù 
sul contributo a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali 
della tassonomia dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond  
e le obbligazioni con impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. Il processo 
verifica anche la buona governance come descritto nella sezione "Qual è la politica 
per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli 
investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino danni 
significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Almeno il 2% degli investimenti totali del fondo riguarda attività allineate alla 
tassonomia dell'UE. I criteri di vaglio tecnico della tassonomia dell'UE vengono 
utilizzati per valutare l'allineamento alla tassonomia delle attività in cui è coinvolta 
ciascuna impresa, e la percentuale di attività allineate alla tassonomia viene 
calcolata e misurata per il patrimonio complessivo del fondo ponderando 
l'investimento in ciascuna impresa beneficiaria degli investimenti in base al suo 
coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia. Per maggiori informazioni si 
rimanda alla sezione "In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE?" 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società 
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement  
è ritenuto impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono 
determinate attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima  
o l'ambiente, come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di 
armi controverse e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese  
a determinate attività può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione 
o al contributo ai ricavi, a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono 
basarsi su soglie predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di 
investimento responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato 
nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche 
che limitano l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento 
del fondo o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni 
specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate 
alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di 
Parigi che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione  
e distribuzione di combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non 
investirà in società coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di 
transizione documentata e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione 
della Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito  
più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori 
informazioni specifiche sul prodotto?". 



 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione  
a livelli superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di 
governance chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per  
chiarire le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per 
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti 
sostenibili? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre  
una percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a 
raggiungere lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 
 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
 
  

#1 Sostenibili: investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali. 
#2 Non sostenibili: investimenti che non sono considerati investimenti sostenibili. 

Altri  

1% 

#2 Non 
sostenibili 

Allineati alla 
tassonomia 

2% 

Ambientali 

85% 

#1 Sostenibili 

85% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

Sulla base dei dati attualmente disponibili, almeno il 2% degli investimenti del fondo  
sarà allineato alla tassonomia dell'UE. La comunicazione di informazioni 
sull'allineamento da parte delle società diventerà obbligatoria solo con l'attuazione  
della Direttiva sulla comunicazione societaria sulla sostenibilità. Per il momento i dati 
aziendali comunicati pubblicamente risultano carenti e le valutazioni si basano su dati 
equivalenti che sono meno affidabili e possono distorcere le cifre comunicate.  
Sebbene le quote effettive di attività allineate alla tassonomia possano essere più 
elevate, al momento siamo in grado di impegnarci solo per livelli molto prudenti. 

 
La conformità degli investimenti alla tassonomia dell'UE non è stata sottoposta  
a garanzia da parte di società di revisione o a revisione da parte di terzi. 

 
L'idoneità e l'allineamento alla tassonomia ai sensi dell'articolo 3 della tassonomia 
dell'UE possono essere calcolati e forniti dalle imprese beneficiarie degli investimenti  
o da fornitori di dati terzi. I fornitori di dati terzi valutano in che modo le aziende siano 
coinvolte in attività economiche che contribuiscono in modo sostanziale a un obiettivo 
ambientale come stabilito nelle norme tecniche, comprese le soglie disponibili nella 
tassonomia dell'UE. Viene garantito, ai sensi degli stessi standard, che le attività non 
arrechino danni significativi ad altri obiettivi di sostenibilità e che rispettino le garanzie 
minime di salvaguardia sociale. 

 
La valutazione dell'allineamento alla tassonomia si baserà sulla percentuale del fatturato 
di una società o di un emittente che deriva da attività allineate alla tassonomia. I dati 
relativi al fatturato sono attualmente il parametro più affidabile in base a criteri di qualità 
e disponibilità. I risultati dei fornitori potrebbero non essere del tutto allineati, dal 
momento che i dati comunicati pubblicamente dalle società sono ancora scarsi  
e le valutazioni si basano in gran parte su dati equivalenti. Ulteriori informazioni sulla 
due diligence e sulle fonti ed elaborazioni dei dati sono disponibili nelle informative 
legate alla sostenibilità sul sito web tramite il link nella sezione "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
In aggiunta alla valutazione dell'allineamento alla tassonomia delle attività delle imprese 
beneficiarie degli investimenti, si applica la valutazione DNSH delle imprese beneficiarie 
degli investimenti, che fa parte della classificazione degli investimenti sostenibili di NAM. 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 
Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 
Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. 
Il fondo effettuerà un investimento sostenibile minimo con un obiettivo ambientale,  
come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono l'allocazione delle attività  
e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

 
Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Non 
sostenibili" e qual è il loro scopo? Esistono garanzie minime di 
salvaguardia ambientale o sociale? 

La liquidità può essere utilizzata come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per finalità specifiche nell'ambito 
descritto nella sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Le finalità 
specifiche includono, a titolo non esaustivo, la copertura valutaria e la gestione della 
liquidità. A questi investimenti si applicano le garanzie minime di salvaguardia 
ambientale e sociale per escludere le società e gli emittenti soggetti a sanzioni 
internazionali, nonché le entità coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, 
laddove l'engagement è ritenuto impossibile o inefficace. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima di 
investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una 
metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento alla tassonomia 
in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario comprese le 
obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi 
dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla tassonomia: 
gas fossile 0% 

Allineati alla tassonomia: 
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile  
né nucleare) 2% 

Non allineati alla  
tassonomia 98% 

 
 

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla tassonomia: 
gas fossile 0% 

Allineati alla tassonomia: 
nucleare 0% 

Allineati alla 

tassonomia  
(né gas fossile  
né nucleare) 2% 

Non allineati alla  
tassonomia 98% 

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 



 

Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Global Climate Engagement Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300KRLGEORNVT7310 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 30%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Transizione climatica Il fondo promuove caratteristiche ambientali investendo in società 
che si mostrano intenzionate ad allineare i loro modelli di business agli obiettivi dell'Accordo 
di Parigi riducendo le emissioni del 45% entro il 2030 e azzerando le emissioni nette entro  
il 2050. L'azionariato attivo e l'engagement giocano un ruolo chiave nel tentativo  
di influenzare il comportamento delle aziende e nel promuovere e accelerare  
la necessaria transizione. 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• Stato di allineamento climatico (% di emittenti allineati, in fase di allineamento, 

impegnati ad allinearsi e non allineati) 
• % di aziende che sono state oggetto di attività di engagement nel periodo  

di riferimento 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare  
ed escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 

Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

La strategia si concentra sull'identificazione di aziende potenzialmente in grado di 
migliorare la situazione climatica operanti nei settori che influenzano in misura più 
significativa le questioni legate al clima, alle risorse naturali e alla biodiversità e/o ne sono 
influenzati. Il portafoglio investe in cinque temi incentrati sul clima: 1) emissioni 
atmosferiche e di gas a effetto serra, 2) gestione dell'energia, 3) inquinamento ambientale, 
4) gestione delle risorse naturali e 5) modello di business sostenibile. 
L'engagement con le aziende è fondamentale per influenzarle a migliorare la loro 
performance per quanto riguarda gli obiettivi legati al clima. 

 

L'engagement con le società è condotto con obiettivi specifici che il gestore degli 
investimenti considera fondamentali per mitigare gli impatti ambientali e/o per sviluppare  
il valore aziendale attraverso la transizione verso un modello di business più sostenibile. 

 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco  
di esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta,  
come illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 

 

Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

Politiche di impegno e amministrazione responsabile 
NAM svolge, per conto dei propri clienti, una serie di attività di engagement con le società 
beneficiarie degli investimenti e con gli emittenti societari e sovrani, al fine di incoraggiarli  
a migliorare le loro prassi ESG e a promuovere un processo decisionale che segua un 
approccio a lungo termine. 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 30% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 
profilo ambientale o sociale?". 

 

Le aziende vengono valutate utilizzando un quadro di riferimento proprietario per gli 
investimenti a emissioni nette pari a zero che misura il percorso di ciascuna azienda 
verso l'azzeramento delle emissioni nette in base a sei indicatori fondamentali  
di prestazione:  

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

1) intenzione di azzerare le emissioni nette, 2) obiettivi a breve e medio termine,  
3) performance in materia di emissioni, 4) informativa, 5) strategia di 
decarbonizzazione, 6) strategia di allocazione del capitale. Le aziende sono 
classificate come "non impegnate ad allinearsi", "impegnate ad allinearsi",  
"in fase di allineamento" o "allineate" e i progressi verso gli obiettivi identificati sono 
soggetti a revisioni annuali. La distribuzione delle aziende in base allo stato  
di allineamento viene misurata e comunicata. Quando le aziende sono in procinto  
di raggiungere lo stato di "allineate", possono essere sostituite da nuovi potenziali  
casi di engagement, che possono periodicamente influenzare la distribuzione verso un 
minore allineamento. 

 
L'engagement con le aziende per quanto riguarda i loro progressi verso l'allineamento 
all'azzeramento delle emissioni nette viene documentato e il gestore degli investimenti 
svolge attività di engagement con almeno il 50% delle imprese beneficiarie degli 
investimenti nel corso dell'esercizio finanziario del fondo. 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement  
è ritenuto impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono 
determinate attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima  
o l'ambiente, come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie 
bituminose e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi 
controverse e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese  
a determinate attività può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione  
o al contributo ai ricavi, a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono 
basarsi su soglie predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di 
investimento responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato  
nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche 
che limitano l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento  
del fondo o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni 
specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate 
alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 
 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 

imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  
 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 

tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 

30% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
 

 
 

 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  
e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Global Disruption Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300QBQ3523WUDHH63 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 30%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm"). Il test 
DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed escludere 
le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 30% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale.  

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Le esclusioni specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle 
informative legate alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella 
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 

ambientali 
1% 

#1B Altre 

caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
30% 

#1 Allineati a 

caratteristiche A/S 
90% 

Investimenti* 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  

tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  

tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?".  

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Global Diversity Engagement Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300CYWEG7M5HTOM84 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 50%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Promuovere la diversità Il fondo promuove le caratteristiche A/S concentrandosi su 
società che soddisfano le aspettative del gestore degli investimenti in materia di diversità  
o che si stanno impegnando attivamente per migliorare in una o più aree afferenti alla 
diversità. I dati attualmente disponibili riguardano prevalentemente la parità di genere  
e la diversità di genere. Con l'evolversi della qualità e della disponibilità dei dati, la strategia 
potrebbe gradualmente essere in grado di adottare formalmente una prospettiva più ampia 
di indicatori di diversità, tra cui etnia, età e status socio-economico. 

 
Punteggio ESG Il fondo promuove le caratteristiche A/S investendo in società o emittenti 
con punteggi ESG soddisfacenti. Le imprese o gli emittenti beneficiari degli investimenti 
sono stati analizzati e valutati da NAM o da fornitori esterni per assicurare che soltanto  
i titoli emessi da società che soddisfano il punteggio ESG minimo richiesto siano idonei 
all'inclusione e che le imprese con scarse performance ESG siano escluse. Gli indicatori  
e le soglie vincolanti vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti  
al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo 
prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 



 

 Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• Diversità a livello della dirigenza 
• Diversità di genere nel consiglio 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S con un punteggio ESG che 

non raggiunge la soglia minima 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 
 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare  
ed escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Il fondo investe in società che dimostrano un grado sufficiente di diversità ai più alti  
livelli dirigenziali. Investe inoltre in aziende che si impegnano attivamente per migliorare  
la diversità ai più alti livelli dirigenziali. 

 
La diversità viene garantita dalla selezione dell'universo d'investimento e dall'individuazione 
delle società che rispettano le soglie specifiche descritte nella successiva sezione sulle 
"misure vincolanti". Attualmente l'enfasi viene posta prevalentemente sulla diversità di 
genere, ma possono essere prese in considerazione altre misure di diversità,  
tra cui l'etnia, l'età e lo status socio-economico, qualora migliorasse la disponibilità dei dati 
e la rendicontazione delle società sui parametri non finanziari. All'interno dell'universo di 
diversità designato, il processo d'investimento coniuga quindi l'analisi finanziaria con 
l'analisi della diversità, in entrambi i casi rispetto alle omologhe del settore. 

 
Oltre a soddisfare i criteri previsti dall'analisi della diversità, gli investimenti sostenibili che  
il fondo effettua in misura parziale possono contribuire a obiettivi sociali o ambientali. 

 
A complemento dei criteri vincolanti di selezione dei titoli in materia di diversità, il gestore 
degli investimenti può svolgere attività di engagement con le società su questioni relative 
alla diversità. Le aziende che rispettano gli standard previsti possono essere incentivate  
a sfruttare il potenziale ancora inutilizzato per migliorare ulteriormente. L'engagement può 
anche essere utilizzato per affrontare il deterioramento dei parametri in materia di diversità 
o per mettere in evidenza un potenziale di crescita significativo nei casi in cui l'azienda  
è sensibile al dialogo. 

 
Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. Le imprese con scarse 
performance ESG vengono evitate in quanto nell'ambito della selezione dei titoli sono presi 
in considerazione i punteggi ESG. La strategia applica esclusioni basate su settori e valori  
e non investe in società che figurano nell'elenco di esclusioni di Nordea in base alle loro 
attività commerciali o alla loro condotta, come illustrato in dettaglio nella Politica 
d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link fornito nella sezione  
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

Politiche di impegno e amministrazione responsabile 
NAM svolge, per conto dei propri clienti, una serie di attività di engagement con le società 
beneficiarie degli investimenti e con gli emittenti societari e sovrani, al fine di incoraggiarli  
a migliorare le loro prassi ESG e a promuovere un processo decisionale che segua un 
approccio a lungo termine. 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 50% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Al momento dell'investimento il genere minoritario deve rappresentare almeno il 30% 
della dirigenza di alto livello, vale a dire a livello esecutivo, manageriale o del 
Consiglio. In alternativa, la posizione di Presidente del Consiglio di amministrazione  
o di Amministratore delegato della società deve essere ricoperta da una persona di 
genere minoritario. Per le imprese che evidenziano una chiara traiettoria verso  
il miglioramento e la promozione della diversità e dell'uguaglianza, la soglia di 
rappresentanza del genere minoritario viene abbassata al 20%. La soglia del 20%  
è controllata su base continuativa e, se le aziende non riescono a raggiungerla per  
i livelli della dirigenza di alto livello e del Consiglio, gli investimenti esistenti vengono 
ceduti entro un periodo di grazia. 

 
Gli investimenti diretti del fondo devono soddisfare i requisiti minimi per il punteggio 
ESG. La materialità e la rilevanza dei fattori ESG variano a seconda dei settori e delle 
classi di attivi, e i metodi di assegnazione del punteggio vengono adattati per cogliere  
i fattori ESG più rilevanti a seconda della tipologia degli investimenti. Il punteggio ESG 
assegnato da NAM utilizza la "materiality map" del Sustainability Accounting Standards 
Board (SASB) per identificare i fattori ESG rilevanti. I fattori ESG possono includere 
vari indicatori relativi all'impatto ambientale o sociale, al modello di business e alla 
governance. I fattori ESG possono avere un impatto positivo o negativo sull'analisi,  
a seconda del prodotto/servizio e del modo in cui l'impresa conduce la propria attività.  
I fattori sociali possono comprendere considerazioni relative alle popolazioni indigene, 
ai diritti umani e ai diritti dei lavoratori, mentre tra i fattori ambientali possono figurare  
le emissioni di carbonio, gli obiettivi basati sulla scienza o l'impatto delle misure 
legislative. Gli input quantitativi basati su dati provenienti da più fonti vengono 
analizzati e tradotti in un punteggio di A, B o C (o equivalente se si utilizzano rating 
ESG esterni), laddove A è il punteggio massimo. I punteggi misurano l'esposizione 
delle aziende a determinati fattori ESG e la loro capacità di gestire tale esposizione.  
Gli analisti effettuano valutazioni manuali supplementari se i dati sono insufficienti o se 
sono disponibili ulteriori dati qualitativi rilevanti in grado di migliorare la qualità  
dei punteggi. I rating numerici di alcuni attivi possono provenire da fornitori di dati 
esterni ed essere poi convalidati da NAM. Il fondo investe solo in società ed emittenti 
con punteggi ESG compresi nella fascia A e B, o equivalenti se si utilizzano rating  
ESG esterni, mentre sono esclusi gli investimenti con punteggi pari a C.  
Fino all'assegnazione di un punteggio formale, il fondo può investire sulla base di  
una valutazione interna preliminare del profilo ESG. 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società coinvolte 
in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente, come  
il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia.  



 

L'esposizione delle imprese a determinate attività può essere misurata in base alla 
produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, a seconda della tipologia di 
attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie predefinite. Il link all'elenco delle 
società escluse e alla Politica di investimento responsabile, che illustra il processo in 
maggior dettaglio, è riportato nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori 
informazioni specifiche sul prodotto?". Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti  
a esclusioni specifiche che limitano l'esposizione a talune attività incompatibili con il 
profilo d'investimento del fondo o ritenute dannose per l'ambiente o la società in 
generale. Le esclusioni specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate 
nelle informative legate alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti 
nella sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

1% 

#2 Altri Altri aspetti 

ambientali 
0% 

#1B Altre 

caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
50% 

#1 Allineati a 

caratteristiche A/S 
90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  

tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  

(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  

tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  

(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dello 0%. 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari all'1%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 9, paragrafi da 1 a 4 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 5, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Global ESG Taxonomy Opportunity Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300I953F33AS7ZN28 

 
Obiettivo d'investimento sostenibile 

 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del(lo) ___% 
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma 
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): 85% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Qual è l'obiettivo di investimento sostenibile di questo prodotto 

finanziario? 

L'obiettivo di investimento sostenibile del fondo è di investire in società che sono coinvolte 
in attività economiche che contribuiscono ad almeno uno degli obiettivi ambientali della 
tassonomia dell'UE. 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle attività 
ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili nell'ambito del 
Green Deal europeo. Il fondo può contribuire a ciascuno degli obiettivi ambientali indicati 
nel Regolamento sulla tassonomia, a seconda della disponibilità di opportunità di 
investimento praticabili. 

 
Le attività ecosostenibili, così come definite dalla tassonomia dell'UE, sono collegate a sei 
obiettivi ambientali: 

 
 
 

 
1. Mitigazione dei cambiamenti climatici 

 
2. Adattamento ai cambiamenti climatici 

 
3. Uso sostenibile e protezione delle acque e delle risorse marine 

 
4. Transizione verso un'economia circolare 

 
5. Prevenzione e riduzione dell'inquinamento 

 
6. Protezione e ripristino della biodiversità e degli ecosistemi 

 
 
 

 
Per ciascuno di questi obiettivi la tassonomia UE fornisce criteri di vaglio tecnico, tra cui 
alcune soglie specifiche. L'allineamento delle attività delle imprese beneficiarie degli 
investimenti con gli obiettivi della tassonomia dell'UE viene identificato e valutato 
utilizzando i criteri di vaglio tecnico laddove siano stati adottati e laddove i dati di fornitori 
terzi di dati sull'allineamento delle attività delle imprese siano riportati o disponibili e di 
qualità adeguata. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "In quale misura 
minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale sono allineati alla 
tassonomia dell'UE?". 

 
Inoltre, per essere idonee all'inclusione nell'universo d'investimento del fondo, le imprese 
beneficiarie degli investimenti devono essere classificate come sostenibili da NAM per  
il fatto di contribuire, attraverso le loro attività economiche, a un obiettivo di investimento 
sostenibile, senza arrecare danni significativi a nessun altro obiettivo ambientale o sociale 
e rispettando prassi di buona governance. 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire l'obiettivo di investimento 
sostenibile del fondo. 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

 Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il raggiungimento 
dell'obiettivo di investimento sostenibile di questo prodotto finanziario? 

Per misurare il conseguimento dell'obiettivo di investimento sostenibile, il gestore 
degli investimenti utilizzerà l'indicatore riportato a seguire. L'allineamento alla 
tassonomia viene misurato e riportato nella relazione annuale del fondo per 
dimostrare il conseguimento dell'obiettivo di investimento sostenibile.  
Tale allineamento viene calcolato come la percentuale delle attività di ciascuna 
impresa che sono allineate alla tassonomia, ponderata per la sua percentuale sul 
totale degli investimenti del fondo. 

 
• % degli investimenti totali in attività allineate alla tassonomia dell'UE 

 

 

 In che modo gli investimenti sostenibili non arrecano un danno significativo  
a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale  
o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo  
ad alcun altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant 
harm"). Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per 
identificare ed escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori 
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto 
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una 
società non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con 
impiego dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili 
se i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in 
termini di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. 
Infine, le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 
5% da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per 
l'industria dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di 
sotto dei criteri di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato 
con l'accordo di Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per  
il petrolio, al 50% per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia 
elettrica basata su combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione 
climatica. La nostra Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
descrive i criteri utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. 
Tale Politica è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata  
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive  
al fine di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in 
società attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili 
fossili da sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi 
controverse e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi  
di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle 
Nazioni Unite su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con il miglioramento della 
qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto 
finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento e il 
benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

Un processo di analisi fondamentale identifica le società che sono coinvolte in attività 
economiche che contribuiscono ad almeno uno degli obiettivi della tassonomia dell'UE. 
Affinché un'impresa sia idonea all'inserimento nel fondo, almeno il 10% del suo fatturato 
deve essere associato ad attività economiche allineate alla tassonomia. Inoltre, almeno  
il 20% del patrimonio complessivo del fondo viene investito in attività economiche allineate 
alla tassonomia. La valutazione dell'allineamento alla tassonomia delle attività economiche 
delle società può basarsi sui dati comunicati dall'impresa beneficiaria degli investimenti ove 
disponibili oppure su dati provenienti da fornitori terzi di dati. I dati comunicati dalle imprese 
beneficiarie degli investimenti hanno la priorità sui dati equivalenti. 

 

Gli investimenti vengono valutati in base ai criteri di vaglio tecnico per gli obiettivi della 
tassonomia dell'UE: 1. Mitigazione dei cambiamenti climatici e 2. Adattamento  
ai cambiamenti climatici. Gli altri obiettivi, elencati nella sezione "Qual è l'obiettivo di 
investimento sostenibile di questo prodotto finanziario?", saranno inclusi nell'analisi non 
appena verranno adottati i criteri di vaglio tecnico e i dati saranno disponibili. 

 

Si garantisce la sostenibilità delle imprese beneficiarie degli investimenti ai sensi 
dell'articolo 2 (17) dell'SFDR utilizzando un criterio di conformità/non conformità sul 
contributo a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della 
tassonomia dell'UE, come indicato nell'obiettivo di investimento sostenibile del fondo,  
con una soglia del 20%. Il contributo può essere misurato in base alla percentuale di ricavi, 
spese in conto capitale o spese operative che può essere collegata ai suddetti obiettivi.  
Nei settori in cui questi parametri non sono applicabili può essere necessario procedere  
a un'analisi fondamentale per identificare e misurare i parametri pertinenti e valutare  
il profilo di sostenibilità della società. Ad esempio, le società finanziarie possono  
essere valutate in base alla loro rilevanza sistemica, al finanziamento di attività legate  
ai combustibili fossili ecc. Il processo verifica anche la buona governance come descritto 
nella sezione "Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese 
beneficiarie degli investimenti non arrechino danni significativi ad altri obiettivi, come 
descritto nella sezione "In che modo gli investimenti sostenibili non arrecano un danno 
significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale  
o sociale?". 

 

Il fondo non punta a un contributo minimo specifico per ciascuno degli obiettivi ambientali 
della tassonomia dell'UE, e la ripartizione tra gli investimenti che contribuiscono a uno 
qualsiasi degli obiettivi può variare a seconda dei parametri finanziari e della disponibilità di 
opportunità d'investimento. 

 

La strategia applica esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che 
figurano nell'elenco di esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro 
condotta, come illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, 
consultabile al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori 
informazioni specifiche sul prodotto?". L'esposizione a società coinvolte in attività legate  
ai combustibili fossili è limitata dalla Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di 
Parigi di NAM. 

 

Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

NAM svolge, per conto dei propri clienti, una serie di attività di engagement con le società 
beneficiarie degli investimenti e con gli emittenti societari e sovrani, al fine di incoraggiarli  
a migliorare le loro prassi ESG e a promuovere un processo decisionale che segua un 
approccio a lungo termine. 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati  
per selezionare gli investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di 
investimento sostenibile? 

Almeno il 10% dei ricavi delle imprese beneficiarie degli investimenti deve essere 
generato da attività allineate alla tassonomia dell'UE. 

 
Almeno l'85% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili 
utilizzando la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù 
sul contributo a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali 
della tassonomia dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond  
e le obbligazioni con impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. Il processo 
verifica anche la buona governance come descritto nella sezione "Qual è la politica 
per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli 
investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino danni 
significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Almeno il 20% degli investimenti totali del fondo riguarda attività allineate alla 
tassonomia dell'UE. I criteri di vaglio tecnico della tassonomia dell'UE vengono 
utilizzati per valutare l'allineamento alla tassonomia delle attività in cui è coinvolta 
ciascuna impresa, e la percentuale di attività allineate alla tassonomia viene 
calcolata e misurata per il patrimonio complessivo del fondo ponderando 
l'investimento in ciascuna impresa beneficiaria degli investimenti in base al suo 
coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia. Per maggiori informazioni si 
rimanda alla sezione "In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE?" 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società 
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement  
è ritenuto impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono 
determinate attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima  
o l'ambiente, come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di 
armi controverse e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese  
a determinate attività può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione 
o al contributo ai ricavi, a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono 
basarsi su soglie predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di 
investimento responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato 
nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto?". Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche 
che limitano l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento 
del fondo o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni 
specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate 
alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di 
Parigi che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e 
distribuzione di combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non 
investirà in società coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di 
transizione documentata e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione 
della Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più 
avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 



 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione  
a livelli superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di 
governance chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire 
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che la 
regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per 
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti 
sostenibili? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato  
più avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore  
di mercato complessivo. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

#1 Sostenibili: investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali. 
#2 Non sostenibili: investimenti che non sono considerati investimenti sostenibili. 

Altri  

1% 

#2 Non 
sostenibili 

Allineati alla 
tassonomia 

20% 

Ambientali 

85% 

#1 Sostenibili 

85% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

Almeno il 20% degli investimenti del fondo è allineato alla tassonomia dell'UE. 

 
La conformità degli investimenti alla tassonomia dell'UE non è stata sottoposta  
a garanzia da parte di società di revisione o a revisione da parte di terzi. 

 
L'idoneità e l'allineamento alla tassonomia ai sensi dell'articolo 3 della tassonomia 
dell'UE possono essere calcolati e forniti dalle imprese beneficiarie degli investimenti  
o da fornitori di dati terzi. I fornitori di dati terzi valutano in che modo le aziende siano 
coinvolte in attività economiche che contribuiscono in modo sostanziale a un obiettivo 
ambientale come stabilito nelle norme tecniche, comprese le soglie disponibili nella 
tassonomia dell'UE. Viene garantito, ai sensi degli stessi standard, che le attività non 
arrechino danni significativi ad altri obiettivi di sostenibilità e che rispettino le garanzie 
minime di salvaguardia sociale. 

 
La valutazione dell'allineamento alla tassonomia si baserà sulla percentuale del fatturato 
di una società o di un emittente che deriva da attività allineate alla tassonomia. I dati 
relativi al fatturato sono attualmente il parametro più affidabile in base a criteri di qualità 
e disponibilità. I risultati dei fornitori potrebbero non essere del tutto allineati, dal 
momento che i dati comunicati pubblicamente dalle società sono ancora scarsi  
e le valutazioni si basano in gran parte su dati equivalenti. Ulteriori informazioni sulla 
due diligence e sulle fonti ed elaborazioni dei dati sono disponibili nelle informative 
legate alla sostenibilità sul sito web tramite il link nella sezione "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
In aggiunta alla valutazione dell'allineamento alla tassonomia delle attività delle imprese 
beneficiarie degli investimenti, si applica la valutazione DNSH delle imprese beneficiarie 
degli investimenti, che fa parte della classificazione degli investimenti sostenibili di NAM. 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 
Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 
Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. 
Il fondo effettuerà un investimento sostenibile minimo con un obiettivo ambientale,  
come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono l'allocazione delle attività  
e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

 
Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Non 
sostenibili" e qual è il loro scopo? Esistono garanzie minime di 
salvaguardia ambientale o sociale? 

La liquidità può essere utilizzata come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per finalità specifiche nell'ambito 
descritto nella sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Le finalità 
specifiche includono, a titolo non esaustivo, la copertura valutaria e la gestione della 
liquidità. A questi investimenti si applicano le garanzie minime di salvaguardia 
ambientale e sociale per escludere le società e gli emittenti soggetti a sanzioni 
internazionali, nonché le entità coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, 
laddove l'engagement è ritenuto impossibile o inefficace. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima di 
investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una 
metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento alla tassonomia 
in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario comprese le 
obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi 
dalle obbligazioni sovrane. 

  
  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 

Allineati alla tassonomia: 
gas fossile 0% 

Allineati alla tassonomia: 
nucleare 0% 

Allineati alla 

tassonomia  
(né gas fossile  
né nucleare) 20% 

Non allineati alla  
tassonomia 80% 
  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 

Allineati alla tassonomia: 
gas fossile 0% 

Allineati alla tassonomia: 
nucleare 0% 

Allineati alla 

tassonomia  
(né gas fossile  
né nucleare) 20% 

Non allineati alla  
tassonomia 80% 
  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 



 

Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 9, paragrafi da 1 a 4 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 5, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Global Impact Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300M3BNRUZQFIEE11 

 
Obiettivo d'investimento sostenibile 

 

 
 

Il fondo si impegna a investire sempre almeno l'85% in investimenti sostenibili, come indicato nel 
grafico all'interno della sezione "Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di 
investimenti sostenibili?". Le allocazioni sopra indicate rappresentano le rispettive quote minime 
degli investimenti sostenibili con obiettivi ambientali e sociali da effettuare. Il gestore degli 
investimenti ha una certa flessibilità nella ripartizione tra investimenti con obiettivi ambientali  
e sociali, e la somma delle quote minime di tali investimenti non equivale all'impegno complessivo 
del fondo dell'85% di investimenti sostenibili. 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del(lo) ___% 
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma 
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): 25% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): 25% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Qual è l'obiettivo di investimento sostenibile di questo prodotto 

finanziario? 

L'obiettivo di investimento sostenibile del fondo è quello di sostenere l'Agenda 2030  
per lo sviluppo sostenibile adottata dalle Nazioni Unite, investendo in società che 
contribuiscono a uno o più degli obiettivi della tassonomia dell'UE, come illustrato di 
seguito, oppure a uno o più dei seguenti obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite: 

 
SDG 1: Sconfiggere la povertà SDG 2 - Sconfiggere la fame: 
SDG 3: Salute e benessere SDG 4: Istruzione di qualità 
SDG 5: Parità di genere 
SDG 6 - Acqua pulita e servizi igienico-sanitari SDG 7 - Energia pulita e accessibile 
SDG 8 - Lavoro dignitoso e crescita economica SDG 9 - Imprese, innovazione e 
infrastrutture SDG 10: Ridurre le disuguaglianze 
SDG 11 - Città e comunità sostenibili 
SDG 12 - Consumo e produzione responsabili SDG 13 - Agire per il clima 
SDG 14 - La vita sott'acqua SDG 15 - La vita sulla terra 
SDG 16: Pace, giustizia e istituzioni solide SDG 17: Partnership per gli obiettivi 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile adottati 
dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, proteggere  
il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori informazioni, si veda il link 
alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione "Dove è possibile reperire online 
maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle attività 
ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili nell'ambito del 
Green Deal europeo. Il fondo può contribuire a ciascuno degli obiettivi ambientali indicati 
nel Regolamento sulla tassonomia, a seconda della disponibilità di opportunità di 
investimento praticabili. 

 
Le attività ecosostenibili, così come definite dalla tassonomia dell'UE, sono collegate a sei 
obiettivi ambientali: 

 
 
 

 
1. Mitigazione dei cambiamenti climatici 

 
2. Adattamento ai cambiamenti climatici 

 
3. Uso sostenibile e protezione delle acque e delle risorse marine 

 
4. Transizione verso un'economia circolare 

 
5. Prevenzione e riduzione dell'inquinamento 

 
6. Protezione e ripristino della biodiversità e degli ecosistemi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

Per ciascuno di questi obiettivi la tassonomia UE fornisce criteri di vaglio tecnico, tra cui 
alcune soglie specifiche. L'allineamento delle attività delle imprese beneficiarie degli 
investimenti con gli obiettivi della tassonomia dell'UE viene identificato e valutato 
utilizzando i criteri di vaglio tecnico laddove siano stati adottati e laddove i dati di fornitori 
terzi di dati sull'allineamento delle attività delle imprese siano riportati o disponibili e di 
qualità adeguata. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "In quale misura 
minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale sono allineati alla 
tassonomia dell'UE?". 

 
Inoltre, per essere idonee all'inclusione nell'universo d'investimento del fondo, le imprese 
beneficiarie degli investimenti devono essere classificate come sostenibili da NAM per  
il fatto di contribuire, attraverso le loro attività economiche, a un obiettivo di investimento 
sostenibile, senza arrecare danni significativi a nessun altro obiettivo ambientale o sociale 
e rispettando prassi di buona governance. 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire l'obiettivo di investimento 
sostenibile del fondo. 

 Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il raggiungimento 
dell'obiettivo di investimento sostenibile di questo prodotto finanziario? 

Per misurare il conseguimento dell'obiettivo di investimento sostenibile, il gestore 
degli investimenti utilizzerà gli indicatori elencati a seguire. Il contributo a ciascuno 
degli SDG e l'allineamento alla tassonomia vengono misurati e riportati nella 
relazione annuale del fondo per dimostrare il conseguimento dell'obiettivo di 
investimento sostenibile. Il contributo agli SDG viene misurato in base al contributo 
di ciascuna impresa ponderato per la sua percentuale sugli investimenti totali. 
Parimenti, l'allineamento alla tassonomia viene calcolato come la percentuale delle 
attività di ciascuna impresa che sono allineate alla tassonomia, ponderata per la sua 
percentuale sul totale degli investimenti del fondo. 

 
• Contributo all'SDG 1 - Sconfiggere la povertà 
• Contributo all'SDG 2 - Sconfiggere la fame 
• Contributo all'SDG 3 - Salute e benessere 
• Contributo all'SDG 4 - Istruzione di qualità 
• Contributo all'SDG 5 - Parità di genere 
• Contributo all'SDG 6 - Acqua pulita e servizi igienico-sanitari 
• Contributo all'SDG 7 - Energia pulita e accessibile 
• Contributo all'SDG 8 - Lavoro dignitoso e crescita economica 
• Contributo all'SDG 9 - Imprese, innovazione e infrastrutture 
• Contributo all'SDG 10 - Ridurre le disuguaglianze 
• Contributo all'SDG 11 - Città e comunità sostenibili 
• Contributo all'SDG 12 - Consumo e produzione responsabili 
• Contributo all'SDG 13 - Agire per il clima 
• Contributo all'SDG 14 - La vita sott'acqua 
• Contributo all'SDG 15 - La vita sulla terra 
• Contributo all'SDG 16 - Pace, giustizia e istituzioni solide 
• Contributo all'SDG 17 - Partnership per gli obiettivi 
• % degli investimenti totali in attività allineate alla tassonomia dell'UE 

 

 

 In che modo gli investimenti sostenibili non arrecano un danno significativo  
a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale  
o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo  
ad alcun altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant 
harm"). Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito,  
per identificare ed escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori 
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto 
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una 
società non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con 
impiego dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili 
se i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in 
termini di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. 
Infine, le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 
5% da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per 
l'industria dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di 
sotto dei criteri di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato 
con l'accordo di Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per  
il petrolio, al 50% per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia 
elettrica basata su combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione 
climatica. La nostra Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
descrive i criteri utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. 
Tale Politica è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata  
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive  
al fine di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in 
società attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili 
fossili da sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi 
controverse e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi  
di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle 
Nazioni Unite su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con il miglioramento della 
qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto 
finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento e il 
benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

Un processo di ricerca fondamentale bottom-up identifica le imprese che generano 
significativi cash flow futuri dal loro contributo alle soluzioni sociali o ambientali. Il fondo 
investe in società facenti parte di un universo d'investimento proprietario di fornitori di 
soluzioni ambientali e in imprese che contribuiscono alle soluzioni sociali. Le società 
nell'universo d'investimento sono coinvolte in misura significativa in attività economiche 
considerate sostenibili dal punto di vista ambientale o sociale. 

 
La strategia applica esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che 
figurano nell'elenco di esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro 
condotta, come illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, 
consultabile al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori 
informazioni specifiche sul prodotto?". L'esposizione a società coinvolte in attività legate  
ai combustibili fossili è limitata dalla Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di 
Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 
NAM svolge, per conto dei propri clienti, una serie di attività di engagement con le società 
beneficiarie degli investimenti e con gli emittenti societari e sovrani, al fine di incoraggiarli  
a migliorare le loro prassi ESG e a promuovere un processo decisionale che segua un 
approccio a lungo termine. 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati  
per selezionare gli investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di 
investimento sostenibile? 

Almeno l'85% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili 
utilizzando la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù 
sul contributo a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali 
della tassonomia dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond  
e le obbligazioni con impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. Il processo 
verifica anche la buona governance come descritto nella sezione "Qual è la politica 
per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli 
investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino danni 
significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Almeno il 2% degli investimenti totali del fondo riguarda attività allineate alla 
tassonomia dell'UE. I criteri di vaglio tecnico della tassonomia dell'UE vengono 
utilizzati per valutare l'allineamento alla tassonomia delle attività in cui è coinvolta 
ciascuna impresa, e la percentuale di attività allineate alla tassonomia viene 
calcolata e misurata per il patrimonio complessivo del fondo ponderando 
l'investimento in ciascuna impresa beneficiaria degli investimenti in base al suo 
coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia. Per maggiori informazioni si 
rimanda alla sezione "In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE?" 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società 
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement  
è ritenuto impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono 
determinate attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima  
o l'ambiente, come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di 
armi controverse e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese  
a determinate attività può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione 
o al contributo ai ricavi, a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono 
basarsi su soglie predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di 
investimento responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato 
nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto?". Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche 
che limitano l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento 
del fondo o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni 
specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate 
alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di 
Parigi che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione  
e distribuzione di combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non 
investirà in società coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di 
transizione documentata e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione 
della Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più 
avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 



 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione  
a livelli superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di 
governance chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire 
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per 
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti 
sostenibili? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
 
 #1 Sostenibili: investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali. 
#2 Non sostenibili: investimenti che non sono considerati investimenti sostenibili. 

Altri  
1% 

Sociali 

25% 

#2 Non 

sostenibili 

Allineati alla 
tassonomia 

2% 

Ambientali 
25% 

#1 Sostenibili 
85% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

Sulla base dei dati attualmente disponibili, almeno il 2% degli investimenti del fondo sarà 
allineato alla tassonomia dell'UE. La comunicazione di informazioni sull'allineamento da 
parte delle società diventerà obbligatoria solo con l'attuazione della Direttiva sulla 
comunicazione societaria sulla sostenibilità. Per il momento i dati aziendali comunicati 
pubblicamente risultano carenti e le valutazioni si basano su dati equivalenti che sono 
meno affidabili e possono distorcere le cifre comunicate. Sebbene le quote effettive di 
attività allineate alla tassonomia possano essere più elevate, al momento siamo in grado 
di impegnarci solo per livelli molto prudenti. 

 
La conformità degli investimenti alla tassonomia dell'UE non è stata sottoposta  
a garanzia da parte di società di revisione o a revisione da parte di terzi. 

 
L'idoneità e l'allineamento alla tassonomia ai sensi dell'articolo 3 della tassonomia 
dell'UE possono essere calcolati e forniti dalle imprese beneficiarie degli investimenti  
o da fornitori di dati terzi. I fornitori di dati terzi valutano in che modo le aziende siano 
coinvolte in attività economiche che contribuiscono in modo sostanziale a un obiettivo 
ambientale come stabilito nelle norme tecniche, comprese le soglie disponibili nella 
tassonomia dell'UE. Viene garantito, ai sensi degli stessi standard, che le attività non 
arrechino danni significativi ad altri obiettivi di sostenibilità e che rispettino le garanzie 
minime di salvaguardia sociale. 

 
La valutazione dell'allineamento alla tassonomia si baserà sulla percentuale del fatturato 
di una società o di un emittente che deriva da attività allineate alla tassonomia. I dati 
relativi al fatturato sono attualmente il parametro più affidabile in base a criteri di qualità 
e disponibilità. I risultati dei fornitori potrebbero non essere del tutto allineati,  
dal momento che i dati comunicati pubblicamente dalle società sono ancora scarsi  
e le valutazioni si basano in gran parte su dati equivalenti. Ulteriori informazioni sulla 
due diligence e sulle fonti ed elaborazioni dei dati sono disponibili nelle informative 
legate alla sostenibilità sul sito web tramite il link nella sezione "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
In aggiunta alla valutazione dell'allineamento alla tassonomia delle attività delle imprese 
beneficiarie degli investimenti, si applica la valutazione DNSH delle imprese beneficiarie 
degli investimenti, che fa parte della classificazione degli investimenti sostenibili di NAM. 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia 
dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici 
("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo  
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 
Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 
Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. 
Il fondo effettuerà un investimento sostenibile minimo con un obiettivo ambientale,  
come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono l'allocazione delle attività  
e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
sociale? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari al 25%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Non 
sostenibili" e qual è il loro scopo? Esistono garanzie minime di 
salvaguardia ambientale o sociale? 

La liquidità può essere utilizzata come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per finalità specifiche nell'ambito 
descritto nella sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Le finalità 
specifiche includono, a titolo non esaustivo, la copertura valutaria e la gestione della 
liquidità. A questi investimenti si applicano le garanzie minime di salvaguardia 
ambientale e sociale per escludere le società e gli emittenti soggetti a sanzioni 
internazionali, nonché le entità coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, 
laddove l'engagement è ritenuto impossibile o inefficace. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima di 
investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una 
metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento alla tassonomia 
in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario comprese le 
obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi 
dalle obbligazioni sovrane. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla tassonomia: 
gas fossile 0% 

Allineati alla tassonomia: 
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile  
né nucleare) 2% 

Non allineati alla  
tassonomia 98% 

  
  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla tassonomia: 
gas fossile 0% 

Allineati alla tassonomia: 
nucleare 0% 

Allineati alla 

tassonomia  
(né gas fossile  
né nucleare) 2% 

Non allineati alla  
tassonomia 98% 

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 



 

Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 9, paragrafi da 1 a 4 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 5, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Global Impact Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300M3BNRUZQFIEE11 

 
Obiettivo d'investimento sostenibile 

 

 
 

Il fondo si impegna a investire sempre almeno l'85% in investimenti sostenibili, come indicato nel 
grafico all'interno della sezione "Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di 
investimenti sostenibili?". Le allocazioni sopra indicate rappresentano le rispettive quote minime 
degli investimenti sostenibili con obiettivi ambientali e sociali da effettuare. Il gestore degli 
investimenti ha una certa flessibilità nella ripartizione tra investimenti con obiettivi ambientali  
e sociali, e la somma delle quote minime di tali investimenti non equivale all'impegno complessivo 
del fondo dell'85% di investimenti sostenibili. 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del(lo) ___% 
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma 
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): 25% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): 25% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Qual è l'obiettivo di investimento sostenibile di questo prodotto 

finanziario? 

L'obiettivo di investimento sostenibile del fondo è quello di sostenere l'Agenda 2030  
per lo sviluppo sostenibile adottata dalle Nazioni Unite, investendo in società che 
contribuiscono a uno o più degli obiettivi della tassonomia dell'UE, come illustrato di 
seguito, oppure a uno o più dei seguenti obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite: 

 
SDG 1: Sconfiggere la povertà SDG 2 - Sconfiggere la fame: 
SDG 3: Salute e benessere SDG 4: Istruzione di qualità 
SDG 5: Parità di genere 
SDG 6 - Acqua pulita e servizi igienico-sanitari SDG 7 - Energia pulita e accessibile 
SDG 8 - Lavoro dignitoso e crescita economica SDG 9 - Imprese, innovazione e 
infrastrutture SDG 10: Ridurre le disuguaglianze 
SDG 11 - Città e comunità sostenibili 
SDG 12 - Consumo e produzione responsabili SDG 13 - Agire per il clima 
SDG 14 - La vita sott'acqua SDG 15 - La vita sulla terra 
SDG 16: Pace, giustizia e istituzioni solide SDG 17: Partnership per gli obiettivi 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile adottati 
dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, proteggere  
il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori informazioni, si veda il link 
alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione "Dove è possibile reperire online 
maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle attività 
ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili nell'ambito del 
Green Deal europeo. Il fondo può contribuire a ciascuno degli obiettivi ambientali indicati 
nel Regolamento sulla tassonomia, a seconda della disponibilità di opportunità di 
investimento praticabili. 

 
Le attività ecosostenibili, così come definite dalla tassonomia dell'UE, sono collegate a sei 
obiettivi ambientali: 

 
 
 

 
7. Mitigazione dei cambiamenti climatici 

 
8. Adattamento ai cambiamenti climatici 

 
9. Uso sostenibile e protezione delle acque e delle risorse marine 

 
10. Transizione verso un'economia circolare 

 
11. Prevenzione e riduzione dell'inquinamento 

 
12. Protezione e ripristino della biodiversità e degli ecosistemi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

Per ciascuno di questi obiettivi la tassonomia UE fornisce criteri di vaglio tecnico, tra cui 
alcune soglie specifiche. L'allineamento delle attività delle imprese beneficiarie degli 
investimenti con gli obiettivi della tassonomia dell'UE viene identificato e valutato 
utilizzando i criteri di vaglio tecnico laddove siano stati adottati e laddove i dati di fornitori 
terzi di dati sull'allineamento delle attività delle imprese siano riportati o disponibili e di 
qualità adeguata. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "In quale misura 
minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale sono allineati alla 
tassonomia dell'UE?". 

 
Inoltre, per essere idonee all'inclusione nell'universo d'investimento del fondo, le imprese 
beneficiarie degli investimenti devono essere classificate come sostenibili da NAM per  
il fatto di contribuire, attraverso le loro attività economiche, a un obiettivo di investimento 
sostenibile, senza arrecare danni significativi a nessun altro obiettivo ambientale o sociale 
e rispettando prassi di buona governance. 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire l'obiettivo di investimento 
sostenibile del fondo. 

 Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il raggiungimento 
dell'obiettivo di investimento sostenibile di questo prodotto finanziario? 

Per misurare il conseguimento dell'obiettivo di investimento sostenibile, il gestore 
degli investimenti utilizzerà gli indicatori elencati a seguire. Il contributo a ciascuno 
degli SDG e l'allineamento alla tassonomia vengono misurati e riportati nella 
relazione annuale del fondo per dimostrare il conseguimento dell'obiettivo di 
investimento sostenibile. Il contributo agli SDG viene misurato in base al contributo 
di ciascuna impresa ponderato per la sua percentuale sugli investimenti totali. 
Parimenti, l'allineamento alla tassonomia viene calcolato come la percentuale delle 
attività di ciascuna impresa che sono allineate alla tassonomia, ponderata per la sua 
percentuale sul totale degli investimenti del fondo. 

 
• Contributo all'SDG 1 - Sconfiggere la povertà 
• Contributo all'SDG 2 - Sconfiggere la fame 
• Contributo all'SDG 3 - Salute e benessere 
• Contributo all'SDG 4 - Istruzione di qualità 
• Contributo all'SDG 5 - Parità di genere 
• Contributo all'SDG 6 - Acqua pulita e servizi igienico-sanitari 
• Contributo all'SDG 7 - Energia pulita e accessibile 
• Contributo all'SDG 8 - Lavoro dignitoso e crescita economica 
• Contributo all'SDG 9 - Imprese, innovazione e infrastrutture 
• Contributo all'SDG 10 - Ridurre le disuguaglianze 
• Contributo all'SDG 11 - Città e comunità sostenibili 
• Contributo all'SDG 12 - Consumo e produzione responsabili 
• Contributo all'SDG 13 - Agire per il clima 
• Contributo all'SDG 14 - La vita sott'acqua 
• Contributo all'SDG 15 - La vita sulla terra 
• Contributo all'SDG 16 - Pace, giustizia e istituzioni solide 
• Contributo all'SDG 17 - Partnership per gli obiettivi 
• % degli investimenti totali in attività allineate alla tassonomia dell'UE 

 

 

 In che modo gli investimenti sostenibili non arrecano un danno significativo  
a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale  
o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo  
ad alcun altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant 
harm"). Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito,  
per identificare ed escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori 
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto 
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una 
società non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con 
impiego dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili 
se i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in 
termini di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. 
Infine, le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 
5% da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per 
l'industria dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di 
sotto dei criteri di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato 
con l'accordo di Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per  
il petrolio, al 50% per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia 
elettrica basata su combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione 
climatica. La nostra Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
descrive i criteri utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. 
Tale Politica è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata  
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive  
al fine di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in 
società attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili 
fossili da sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi 
controverse e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi  
di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle 
Nazioni Unite su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con il miglioramento della 
qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto 
finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento e il 
benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

Un processo di ricerca fondamentale bottom-up identifica le imprese che generano 
significativi cash flow futuri dal loro contributo alle soluzioni sociali o ambientali. Il fondo 
investe in società facenti parte di un universo d'investimento proprietario di fornitori di 
soluzioni ambientali e in imprese che contribuiscono alle soluzioni sociali. Le società 
nell'universo d'investimento sono coinvolte in misura significativa in attività economiche 
considerate sostenibili dal punto di vista ambientale o sociale. 

 
La strategia applica esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che 
figurano nell'elenco di esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro 
condotta, come illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, 
consultabile al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori 
informazioni specifiche sul prodotto?". L'esposizione a società coinvolte in attività legate  
ai combustibili fossili è limitata dalla Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di 
Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 
NAM svolge, per conto dei propri clienti, una serie di attività di engagement con le società 
beneficiarie degli investimenti e con gli emittenti societari e sovrani, al fine di incoraggiarli  
a migliorare le loro prassi ESG e a promuovere un processo decisionale che segua un 
approccio a lungo termine. 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati  
per selezionare gli investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di 
investimento sostenibile? 

Almeno l'85% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili 
utilizzando la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù 
sul contributo a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali 
della tassonomia dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond  
e le obbligazioni con impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. Il processo 
verifica anche la buona governance come descritto nella sezione "Qual è la politica 
per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli 
investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino danni 
significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Almeno il 2% degli investimenti totali del fondo riguarda attività allineate alla 
tassonomia dell'UE. I criteri di vaglio tecnico della tassonomia dell'UE vengono 
utilizzati per valutare l'allineamento alla tassonomia delle attività in cui è coinvolta 
ciascuna impresa, e la percentuale di attività allineate alla tassonomia viene 
calcolata e misurata per il patrimonio complessivo del fondo ponderando 
l'investimento in ciascuna impresa beneficiaria degli investimenti in base al suo 
coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia. Per maggiori informazioni si 
rimanda alla sezione "In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE?" 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società 
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement  
è ritenuto impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono 
determinate attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima  
o l'ambiente, come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di 
armi controverse e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese  
a determinate attività può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione 
o al contributo ai ricavi, a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono 
basarsi su soglie predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di 
investimento responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato 
nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto?". Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche 
che limitano l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento 
del fondo o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni 
specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate 
alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di 
Parigi che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione  
e distribuzione di combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non 
investirà in società coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di 
transizione documentata e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione 
della Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più 
avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 



 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione  
a livelli superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di 
governance chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire 
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per 
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti 
sostenibili? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore  
di mercato complessivo. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
 
 #1 Sostenibili: investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali. 
#2 Non sostenibili: investimenti che non sono considerati investimenti sostenibili. 

Altri  
1% 

Sociali 

25% 

#2 Non 

sostenibili 

Allineati alla 
tassonomia 

2% 

Ambientali 
25% 

#1 Sostenibili 
85% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

Sulla base dei dati attualmente disponibili, almeno il 2% degli investimenti del fondo sarà 
allineato alla tassonomia dell'UE. La comunicazione di informazioni sull'allineamento da 
parte delle società diventerà obbligatoria solo con l'attuazione della Direttiva sulla 
comunicazione societaria sulla sostenibilità. Per il momento i dati aziendali comunicati 
pubblicamente risultano carenti e le valutazioni si basano su dati equivalenti che sono 
meno affidabili e possono distorcere le cifre comunicate. Sebbene le quote effettive di 
attività allineate alla tassonomia possano essere più elevate, al momento siamo in grado 
di impegnarci solo per livelli molto prudenti. 

 
La conformità degli investimenti alla tassonomia dell'UE non è stata sottoposta  
a garanzia da parte di società di revisione o a revisione da parte di terzi. 

 
L'idoneità e l'allineamento alla tassonomia ai sensi dell'articolo 3 della tassonomia 
dell'UE possono essere calcolati e forniti dalle imprese beneficiarie degli investimenti  
o da fornitori di dati terzi. I fornitori di dati terzi valutano in che modo le aziende siano 
coinvolte in attività economiche che contribuiscono in modo sostanziale a un obiettivo 
ambientale come stabilito nelle norme tecniche, comprese le soglie disponibili nella 
tassonomia dell'UE. Viene garantito, ai sensi degli stessi standard, che le attività non 
arrechino danni significativi ad altri obiettivi di sostenibilità e che rispettino le garanzie 
minime di salvaguardia sociale. 

 
La valutazione dell'allineamento alla tassonomia si baserà sulla percentuale del fatturato 
di una società o di un emittente che deriva da attività allineate alla tassonomia. I dati 
relativi al fatturato sono attualmente il parametro più affidabile in base a criteri di qualità 
e disponibilità. I risultati dei fornitori potrebbero non essere del tutto allineati,  
dal momento che i dati comunicati pubblicamente dalle società sono ancora scarsi  
e le valutazioni si basano in gran parte su dati equivalenti. Ulteriori informazioni sulla 
due diligence e sulle fonti ed elaborazioni dei dati sono disponibili nelle informative 
legate alla sostenibilità sul sito web tramite il link nella sezione "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
In aggiunta alla valutazione dell'allineamento alla tassonomia delle attività delle imprese 
beneficiarie degli investimenti, si applica la valutazione DNSH delle imprese beneficiarie 
degli investimenti, che fa parte della classificazione degli investimenti sostenibili di NAM. 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia 
dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici 
("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo  
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 
Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 
Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. 
Il fondo effettuerà un investimento sostenibile minimo con un obiettivo ambientale,  
come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono l'allocazione delle attività  
e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
sociale? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari al 25%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Non 
sostenibili" e qual è il loro scopo? Esistono garanzie minime di 
salvaguardia ambientale o sociale? 

La liquidità può essere utilizzata come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per finalità specifiche nell'ambito 
descritto nella sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Le finalità 
specifiche includono, a titolo non esaustivo, la copertura valutaria e la gestione della 
liquidità. A questi investimenti si applicano le garanzie minime di salvaguardia 
ambientale e sociale per escludere le società e gli emittenti soggetti a sanzioni 
internazionali, nonché le entità coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, 
laddove l'engagement è ritenuto impossibile o inefficace. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima di 
investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una 
metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento alla tassonomia 
in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario comprese le 
obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi 
dalle obbligazioni sovrane. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla tassonomia: 
gas fossile 0% 

Allineati alla tassonomia: 
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile  
né nucleare) 2% 

Non allineati alla  
tassonomia 98% 

  
  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla tassonomia: 
gas fossile 0% 

Allineati alla tassonomia: 
nucleare 0% 

Allineati alla 

tassonomia  
(né gas fossile  
né nucleare) 2% 

Non allineati alla  
tassonomia 98% 

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 



 

Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund 

Identificativo della persona giuridica: 5493004U7E2YIFAGEE77 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 30%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo):  ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in 
parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di 
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare  
ed escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link 
fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 30% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente, come  
il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale.  

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Le esclusioni specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle 
informative legate alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti  
nella sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella sezione 
intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 

ambientali 
1% 

#1B Altre 

caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
30% 

#1 Allineati a 

caratteristiche A/S 
90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  

tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  

(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  

tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  

(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Global Opportunity Fund 

Identificativo della persona giuridica: 5493007ZLSPI26CQLO03 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 50%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo sociale pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in 
parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di 
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 50% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale.  

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Le esclusioni specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle 
informative legate alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella 
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

1% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 
1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
50% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

90% 

Investimenti* 
Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
 

 
 

 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  
e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile minimo 
con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione  
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari all'1%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 
Valido fino al 16 gennaio 2025 

 
 
 

 
Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 

bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  
(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Global Portfolio Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300IV7X5KFCXHUU46 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 30%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, i team d'investimento hanno accesso a metriche PAI assolute e/o a valori di scala 
normalizzati (ad es. sulla base dello strumento PAI proprietario di NAM) attraverso 
molteplici indicatori PAI, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità e alla qualità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività 
economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente 
prodotto finanziario non tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al  
fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo 
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e il fondo non investe in società che figurano nell'elenco 
di esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link 
fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto?". L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata 
dalla Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 30% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
ed emittenti coinvolti in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove 
l'engagement è ritenuto impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese 
che svolgono determinate attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per  
il clima o l'ambiente, come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili  
da sabbie bituminose e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione 
di armi controverse e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese  
a determinate attività può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione  
o al contributo ai ricavi, a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono 
basarsi su soglie predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di 
investimento responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella 
sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto?". Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che 
limitano l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del 
fondo o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale.  

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Le esclusioni specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle 
informative legate alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella 
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che la 
regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di carattere 
non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura e l'accessibilità 
dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per le aziende di 
minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 

ambientali 
1% 

#1B Altre 

caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
30% 

#1 Allineati a 

caratteristiche A/S 
90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE? 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  

gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 

nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  

gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 

nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo si impegna a effettuare una quota minima  
di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale allineati all'SFDR, come indicato 
nella sottocategoria "#1A Sostenibili" nel grafico all'interno della sezione "Quali sono 
l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?".  
Questi investimenti potrebbero essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 

Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf
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Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 

bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  
(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Global Portfolio Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300IV7X5KFCXHUU46 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 10%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a esclusioni basate su settori e valori 

 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in 
parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di 
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm"). Il 
test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 

Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, i team d'investimento hanno accesso a metriche PAI assolute e/o a valori di scala 
normalizzati (ad es. sulla base dello strumento PAI proprietario di NAM) attraverso 
molteplici indicatori PAI, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità e alla qualità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività 
economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente 
prodotto finanziario non tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e il fondo non investe in società che figurano nell'elenco 
di esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 10% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
ed emittenti coinvolti in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove 
l'engagement è ritenuto impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese 
che svolgono determinate attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per  
il clima o l'ambiente, come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili  
da sabbie bituminose e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione 
di armi controverse e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese  
a determinate attività può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione  
o al contributo ai ricavi, a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono 
basarsi su soglie predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica  
di investimento responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato 
nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto?". Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche  
che limitano l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del 
fondo o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni 
specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate 
alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 

ambientali 
1% 

#1B Altre 

caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
10% 

#1 Allineati a 

caratteristiche A/S 
90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
 

 
 

 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  
e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo si impegna a effettuare una quota minima  
di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale allineato all'SFDR e come  
indicato nella sottocategoria "#1A Sostenibili" nel grafico all'interno della sezione  
"Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario?".  
Questi investimenti potrebbero essere allineati alla tassonomia dell'UE.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di 
investimenti allineati alla tassonomia nel fondo. 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  

è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 

Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Global Real Estate Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300E0SPFUFDUAIG67 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 30%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale in 
attività economiche che non 
sono considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo sociale pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano  
le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute  
che a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 30% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale.  

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Le esclusioni specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle 
informative legate alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti  
nella sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione  
a livelli superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 
 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 

ambientali 
1% 

#1B Altre 

caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
30% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 
90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
 

 
 

 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  
e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile minimo con 
un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono 
l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Global Small Cap Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300WUFX1G5UGCGP20 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 30%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link 
fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 30% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società coinvolte 
in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente, come il 
carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale.  

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Le esclusioni specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle 
informative legate alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella 
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, valutando 
tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive, le strutture di 
gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 

ambientali 
1% 

#1B Altre 

caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
30% 

#1 Allineati a 

caratteristiche A/S 
90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile minimo con 
un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono 
l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 9, paragrafi da 1 a 4 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 5, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Global Social Empowerment Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300DN1QTCPESQWW22 

 
Obiettivo d'investimento sostenibile 

 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo un 
investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del(lo) ___% 
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma 
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): 85% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Qual è l'obiettivo di investimento sostenibile di questo prodotto 

finanziario? 

L'obiettivo di investimento sostenibile del fondo è quello di sostenere l'Agenda 2030 per  
lo sviluppo sostenibile adottata dalle Nazioni Unite, con un'enfasi particolare sulla sfide 
socio-economiche, investendo in società che contribuiscono a uno o più dei seguenti 
obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle Nazioni Unite: 

 

SDG 1: Sconfiggere la povertà SDG 2: Sconfiggere la fame 
SDG 3: Salute e benessere SDG 4: Istruzione di qualità 
SDG 5: Parità di genere 
SDG 6: Acqua pulita e servizi igienico-sanitari 
SDG 8: Lavoro dignitoso e crescita economica SDG 9: Imprese, innovazione e 
infrastrutture SDG 10: Ridurre le disuguaglianze 
SDG 11: Città e comunità sostenibili 
SDG 12: Consumo e produzione responsabili SDG 16: Pace, giustizia e istituzioni solide 
SDG 17: Partnership per gli obiettivi 

 

Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile adottati 
dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, proteggere  
il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori informazioni, si veda il link 
alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione "Dove è possibile reperire online 
maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire l'obiettivo di investimento 
sostenibile del fondo. 

 Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il raggiungimento 
dell'obiettivo di investimento sostenibile di questo prodotto finanziario? 

Per misurare il conseguimento dell'obiettivo di investimento sostenibile, il gestore 
degli investimenti utilizzerà gli indicatori elencati a seguire. Il contributo a ciascuno 
degli SDG viene misurato e riportato nella relazione annuale del fondo per 
dimostrare il conseguimento dell'obiettivo di investimento sostenibile. Il contributo 
agli SDG viene misurato in base al contributo di ciascuna impresa ponderato per  
la sua percentuale sugli investimenti totali. 

 
• Contributo all'SDG 1 - Sconfiggere la povertà 
• Contributo all'SDG 2 - Sconfiggere la fame 
• Contributo all'SDG 3 - Salute e benessere 
• Contributo all'SDG 4 - Istruzione di qualità 
• Contributo all'SDG 5 - Parità di genere 
• Contributo all'SDG 6 - Acqua pulita e servizi igienico-sanitari 
• Contributo all'SDG 8 - Lavoro dignitoso e crescita economica 
• Contributo all'SDG 9 - Imprese, innovazione e infrastrutture 
• Contributo all'SDG 10 - Ridurre le disuguaglianze 
• Contributo all'SDG 11 - Città e comunità sostenibili 
• Contributo all'SDG 12 - Consumo e produzione responsabili 
• Contributo all'SDG 16 - Pace, giustizia e istituzioni solide 
• Contributo all'SDG 17 - Partnership per gli obiettivi 

 

 In che modo gli investimenti sostenibili non arrecano un danno significativo  
a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale  
o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad 
alcun altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant 
harm"). Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per 
identificare ed escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori 
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto 
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una 
società non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con 
impiego dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili 
se i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in 
termini di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. 
Infine, le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 
5% da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per 
l'industria dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di 
sotto dei criteri di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato 
con l'accordo di Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per  
il petrolio, al 50% per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia 
elettrica basata su combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione 
climatica. La nostra Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
descrive i criteri utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. 
Tale Politica è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata  
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive  
al fine di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in 
società attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili 
fossili da sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi 
controverse e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi  
di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle 
Nazioni Unite su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con il miglioramento della 
qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto 
finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

Un processo di ricerca fondamentale bottom-up identifica le imprese che generano 
significativi cash flow futuri dal loro contributo alle soluzioni sociali come i bisogni vitali, 
l'inclusione e l'empowerment. Le imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
analizzate e selezionate a discrezione del gestore degli investimenti. 

 
La strategia applica esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che 
figurano nell'elenco di esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro 
condotta, come illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, 
consultabile al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori 
informazioni specifiche sul prodotto?". L'esposizione a società coinvolte in attività legate  
ai combustibili fossili è limitata dalla Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di 
Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 
NAM svolge, per conto dei propri clienti, una serie di attività di engagement con le società 
beneficiarie degli investimenti e con gli emittenti societari e sovrani, al fine di incoraggiarli  
a migliorare le loro prassi ESG e a promuovere un processo decisionale che segua un 
approccio a lungo termine. 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati  
per selezionare gli investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di 
investimento sostenibile? 

Almeno l'85% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili 
utilizzando la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù 
sul contributo a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali 
della tassonomia dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond  
e le obbligazioni con impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. Il processo 
verifica anche la buona governance come descritto nella sezione "Qual è la politica 
per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli 
investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino danni 
significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società 
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement  
è ritenuto impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono 
determinate attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima  
o l'ambiente, come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di 
armi controverse e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese  
a determinate attività può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione 
o al contributo ai ricavi, a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono 
basarsi su soglie predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di 
investimento responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato 
nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche 
che limitano l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento 
del fondo o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni 
specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate 
alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di 
Parigi che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione  
e distribuzione di combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non 
investirà in società coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di 
transizione documentata e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione 
della Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più 
avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione  
a livelli superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di 
governance chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire 
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che la 
regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per 
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 



 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti 
sostenibili?  

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

  
  
  
  
  

  
  
  
  

  
#1 Sostenibili: investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali. 
#2 Non sostenibili: investimenti che non sono considerati investimenti sostenibili. 

Sociali 

85% 

#2 Non 

sostenibili 

#1 Sostenibili 

85% 
Investimenti* Le attività allineate 

alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 

 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  
e abilitanti? 
Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 * Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  

tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  

tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
sociale?  

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari all'85%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Non 
sostenibili" e qual è il loro scopo? Esistono garanzie minime di 
salvaguardia ambientale o sociale? 

La liquidità può essere utilizzata come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per finalità specifiche nell'ambito 
descritto nella sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Le finalità 
specifiche includono, a titolo non esaustivo, la copertura valutaria e la gestione della 
liquidità. A questi investimenti si applicano le garanzie minime di salvaguardia 
ambientale e sociale per escludere le società e gli emittenti soggetti a sanzioni 
internazionali, nonché le entità coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, 
laddove l'engagement è ritenuto impossibile o inefficace. 

 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 9, paragrafi da 1 a 4 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 5, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Global Social Solutions Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300MIQ1IL48WP8M30 

 
Obiettivo d'investimento sostenibile 

 
 

 
 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del(lo) ___% 
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma 
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): 85% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Qual è l'obiettivo di investimento sostenibile di questo prodotto 

finanziario? 

L'obiettivo di investimento sostenibile del fondo è quello di sostenere l'Agenda 2030 per  
lo sviluppo sostenibile adottata dalle Nazioni Unite, con un'enfasi particolare sulla sfide 
socio-economiche, investendo in società che contribuiscono a uno o più dei seguenti 
obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle Nazioni Unite: 

 
SDG 1: Sconfiggere la povertà SDG 2: Sconfiggere la fame 
SDG 3: Salute e benessere SDG 4: Istruzione di qualità 
SDG 5: Parità di genere 
SDG 6: Acqua pulita e servizi igienico-sanitari 
SDG 8: Lavoro dignitoso e crescita economica SDG 9: Imprese, innovazione  
e infrastrutture SDG 10: Ridurre le disuguaglianze 
SDG 11: Città e comunità sostenibili 
SDG 12: Consumo e produzione responsabili SDG 16: Pace, giustizia e istituzioni solide 
SDG 17: Partnership per gli obiettivi 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile adottati 
dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, proteggere  
il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori informazioni, si veda il link 
alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione "Dove è possibile reperire online 
maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire l'obiettivo di investimento 
sostenibile del fondo. 

 Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il raggiungimento 
dell'obiettivo di investimento sostenibile di questo prodotto finanziario? 

Per misurare il conseguimento dell'obiettivo di investimento sostenibile, il gestore 
degli investimenti utilizzerà gli indicatori elencati a seguire. Il contributo a ciascuno 
degli SDG viene misurato e riportato nella relazione annuale del fondo per 
dimostrare il conseguimento dell'obiettivo di investimento sostenibile. Il contributo 
agli SDG viene misurato in base al contributo di ciascuna impresa ponderato per  
la sua percentuale sugli investimenti totali. 

 
• Contributo all'SDG 1 - Sconfiggere la povertà 
• Contributo all'SDG 2 - Sconfiggere la fame 
• Contributo all'SDG 3 - Salute e benessere 
• Contributo all'SDG 4 - Istruzione di qualità 
• Contributo all'SDG 5 - Parità di genere 
• Contributo all'SDG 6 - Acqua pulita e servizi igienico-sanitari 
• Contributo all'SDG 8 - Lavoro dignitoso e crescita economica 
• Contributo all'SDG 9 - Imprese, innovazione e infrastrutture 
• Contributo all'SDG 10 - Ridurre le disuguaglianze 
• Contributo all'SDG 11 - Città e comunità sostenibili 
• Contributo all'SDG 12 - Consumo e produzione responsabili 
• Contributo all'SDG 16 - Pace, giustizia e istituzioni solide 
• Contributo all'SDG 17 - Partnership per gli obiettivi 

 

 

 In che modo gli investimenti sostenibili non arrecano un danno significativo  
a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale  
o sociale? 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad 
alcun altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant 
harm"). Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per 
identificare ed escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 
 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 

Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 
 

Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 
 

Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 
 

Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano  
le ragioni per cui la società non supera il test. 
 

Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in 
termini di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. 
Infine, le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 
5% da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per 
l'industria dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di 
sotto dei criteri di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con 
l'accordo di Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il 
petrolio, al 50% per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica 
basata su combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica.  
La nostra Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive  
i criteri utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili.  
Tale Politica è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata  
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 
 

All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 
 

I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi  
di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle 
Nazioni Unite su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con il miglioramento della 
qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto 
finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

Un processo di ricerca fondamentale bottom-up identifica le imprese che generano 
significativi cash flow futuri dal loro contributo alle soluzioni sociali come i bisogni vitali, 
l'inclusione e l'empowerment. Le imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
analizzate e selezionate a discrezione del gestore degli investimenti. 

 
La strategia applica esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che 
figurano nell'elenco di esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro 
condotta, come illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, 
consultabile al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori 
informazioni specifiche sul prodotto?". L'esposizione a società coinvolte in attività legate  
ai combustibili fossili è limitata dalla Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di 
Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 
NAM svolge, per conto dei propri clienti, una serie di attività di engagement con le società 
beneficiarie degli investimenti e con gli emittenti societari e sovrani, al fine di incoraggiarli  
a migliorare le loro prassi ESG e a promuovere un processo decisionale che segua un 
approccio a lungo termine. 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati  
per selezionare gli investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di 
investimento sostenibile? 

Almeno l'85% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili 
utilizzando la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù 
sul contributo a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali 
della tassonomia dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond  
e le obbligazioni con impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. Il processo 
verifica anche la buona governance come descritto nella sezione "Qual è la politica 
per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli 
investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino danni 
significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società 
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement  
è ritenuto impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono 
determinate attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima  
o l'ambiente, come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di 
armi controverse e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese  
a determinate attività può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione 
o al contributo ai ricavi, a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono 
basarsi su soglie predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di 
investimento responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato 
nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto?". Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche 
che limitano l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento 
del fondo o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni 
specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate 
alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di 
Parigi che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione  
e distribuzione di combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non 
investirà in società coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di 
transizione documentata e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione 
della Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più 
avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione  
a livelli superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di 
governance chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire 
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che la 
regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per 
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 



 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti 
sostenibili?  

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

  
  
  
  
  

  
  
  
  

  
#1 Sostenibili: investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali. 
#2 Non sostenibili: investimenti che non sono considerati investimenti sostenibili. 

Sociali 

85% 

#2 Non 

sostenibili 

#1 Sostenibili 
85% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE? 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 

 

 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  
e abilitanti? 
Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
   

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
sociale?  

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari all'85%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Non 
sostenibili" e qual è il loro scopo? Esistono garanzie minime di 
salvaguardia ambientale o sociale? 

La liquidità può essere utilizzata come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per finalità specifiche nell'ambito 
descritto nella sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Le finalità 
specifiche includono, a titolo non esaustivo, la copertura valutaria e la gestione della 
liquidità. A questi investimenti si applicano le garanzie minime di salvaguardia 
ambientale e sociale per escludere le società e gli emittenti soggetti a sanzioni 
internazionali, nonché le entità coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, 
laddove l'engagement è ritenuto impossibile o inefficace. 

 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Global Stable Equity Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300OYMIP4UL664L36 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 30%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono a un 
obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) 
delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno significativo ad 
altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance. Il processo 
seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito nella sezione 
intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali  
o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm"). Il test 
DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed escludere 
le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano le 
ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri utilizzati 
per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica è 
consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile reperire 
online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con il miglioramento della 
qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link 
fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 30% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società coinvolte 
in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale.  

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Le esclusioni specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle 
informative legate alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella 
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM sui 
combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella sezione 
intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 

ambientali 
1% 

#1B Altre 

caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
30% 

#1 Allineati a 

caratteristiche A/S 
90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
 

 
 

 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  
e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile minimo con 
un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono 
l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged 

Identificativo della persona giuridica: 549300IK30ET6JVM1T50 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 30%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono a un 
obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) 
delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno significativo ad 
altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance. Il processo 
seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito nella sezione 
intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali  
o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di 
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano  
le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con il miglioramento della 
qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link 
fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 30% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale.  

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Le esclusioni specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle 
informative legate alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella 
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM sui 
combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella sezione 
intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario?  

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 

ambientali 
1% 

#1B Altre 

caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
30% 

#1 Allineati a 

caratteristiche A/S 
90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile minimo con 
un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono 
l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged 

Identificativo della persona giuridica: 549300IK30ET6JVM1T50 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 30%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono a un 
obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) 
delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno significativo ad 
altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance. Il processo 
seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito nella sezione 
intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali  
o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di 
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano  
le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con il miglioramento della 
qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link 
fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 30% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale.  

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Le esclusioni specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle 
informative legate alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella 
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM sui 
combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella sezione 
intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario?  

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 

ambientali 
1% 

#1B Altre 

caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
30% 

#1 Allineati a 

caratteristiche A/S 
90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile minimo con 
un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono 
l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Global Stable Equity Plus Fund 

Identificativo della persona giuridica: 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 30%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia. Gli 
investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano  
le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, i team d'investimento hanno accesso a metriche PAI assolute e/o a valori di scala 
normalizzati (ad es. sulla base dello strumento PAI proprietario di NAM) attraverso 
molteplici indicatori PAI, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità e alla qualità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività 
economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente 
prodotto finanziario non tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e il fondo non investe in società che figurano nell'elenco 
di esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link 
fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto?". L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata 
dalla Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 30% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società ed 
emittenti coinvolti in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement  
è ritenuto impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono 
determinate attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima  
o l'ambiente, come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie 
bituminose e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi 
controverse e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese  
a determinate attività può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione  
o al contributo ai ricavi, a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono 
basarsi su soglie predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di 
investimento responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella 
sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto?". Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che 
limitano l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del 
fondo o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale.  

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Le esclusioni specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle 
informative legate alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella 
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM sui 
combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella sezione 
intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 

tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 

30% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo si impegna a effettuare una quota minima di 
investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale allineato all'SFDR e come indicato 
nella sottocategoria "#1A Sostenibili" nel grafico all'interno della sezione  
"Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario?".  
Questi investimenti potrebbero essere allineati alla tassonomia dell'UE. La disponibilità 
di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia è scarsa  
e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno significativo ad 
assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel fondo. 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Global Stars Equity Fund 

Identificativo della persona giuridica: 5493003YXBZ7881E6K64 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 
 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 50%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che non 
sono considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Punteggio ESG Il fondo promuove le caratteristiche A/S investendo in società o emittenti 
con punteggi ESG soddisfacenti. Le imprese o gli emittenti beneficiari degli investimenti 
sono stati analizzati e valutati da NAM o da fornitori esterni per assicurare che soltanto  
i titoli emessi da società che soddisfano il punteggio ESG minimo richiesto siano idonei 
all'inclusione e che le imprese con scarse performance ESG siano escluse. Gli indicatori  
e le soglie vincolanti vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti  
al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo 
prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S con un punteggio ESG che 

non raggiunge la soglia minima 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano  
le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con il miglioramento della 
qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 

Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. Le imprese con scarse 
performance ESG vengono evitate in quanto nell'ambito della selezione dei titoli sono presi 
in considerazione i punteggi ESG. La strategia applica esclusioni basate su settori e valori  
e non investe in società che figurano nell'elenco di esclusioni di Nordea in base alle loro 
attività commerciali o alla loro condotta, come illustrato in dettaglio nella Politica 
d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link fornito nella sezione  
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 

Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

Politiche di impegno e amministrazione responsabile 
NAM svolge, per conto dei propri clienti, una serie di attività di engagement con le società 
beneficiarie degli investimenti e con gli emittenti societari e sovrani, al fine di incoraggiarli  
a migliorare le loro prassi ESG e a promuovere un processo decisionale che segua un 
approccio a lungo termine. 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 50% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 

Gli investimenti diretti del fondo devono soddisfare i requisiti minimi per il punteggio 
ESG. La materialità e la rilevanza dei fattori ESG variano a seconda dei settori e delle 
classi di attivi, e i metodi di assegnazione del punteggio vengono adattati per cogliere  
i fattori ESG più rilevanti a seconda della tipologia degli investimenti. Il punteggio ESG 
assegnato da NAM utilizza la "materiality map" del Sustainability Accounting Standards 
Board (SASB) per identificare i fattori ESG rilevanti. I fattori ESG possono includere 
vari indicatori relativi all'impatto ambientale o sociale, al modello di business e alla 
governance. I fattori ESG possono avere un impatto positivo o negativo sull'analisi,  
a seconda del prodotto/servizio e del modo in cui l'impresa conduce la propria attività.  
I fattori sociali possono comprendere considerazioni relative alle popolazioni indigene, 
ai diritti umani e ai diritti dei lavoratori, mentre tra i fattori ambientali possono figurare  
le emissioni di carbonio, gli obiettivi basati sulla scienza o l'impatto delle  
misure legislative.  

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Gli input quantitativi basati su dati provenienti da più fonti vengono analizzati  
e tradotti in un punteggio di A, B o C (o equivalente se si utilizzano rating ESG esterni), 
laddove A è il punteggio massimo. I punteggi misurano l'esposizione delle aziende  
a determinati fattori ESG e la loro capacità di gestire tale esposizione. Gli analisti 
effettuano valutazioni manuali supplementari se i dati sono insufficienti o se sono 
disponibili ulteriori dati qualitativi rilevanti in grado di migliorare la qualità dei punteggi.  
I rating numerici di alcuni attivi possono provenire da fornitori di dati esterni ed essere 
poi convalidati da NAM. Il fondo investe solo in società ed emittenti con punteggi ESG 
compresi nella fascia A e B, o equivalenti se si utilizzano rating ESG esterni, mentre 
sono esclusi gli investimenti con punteggi pari a C. Fino all'assegnazione di un 
punteggio formale, il fondo può investire sulla base di una valutazione interna 
preliminare del profilo ESG. 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM sui 
combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 Qual è il tasso minimo impegnato per ridurre la portata degli investimenti 
considerati prima dell'applicazione di tale strategia di investimento? 

 
Le restrizioni cui è soggetta la strategia comportano una riduzione dell'universo 
d'investimento pari ad almeno il 20%. 



 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario?  

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 
 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

1% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 

tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 

50% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile minimo con 
un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono 
l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari all'1%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 9, paragrafi da 1 a 4 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 5, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Global Sustainable Listed Real Assets Fund 

Identificativo della persona giuridica: 5493004Z6MZQXNQSWI84 

 
Obiettivo d'investimento sostenibile 

 

 
 

Il fondo si impegna a investire sempre almeno l'85% in investimenti sostenibili con obiettivi 
ambientali o sociali, come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono l'allocazione 
delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". Si impegna a investire almeno  
il 50% in investimenti sostenibili con obiettivi ambientali e, sebbene possa detenere investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale, non si impegna a raggiungere una quota minima di  
tali investimenti. 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del(lo) ___% 
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma 
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): 50% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Qual è l'obiettivo di investimento sostenibile di questo prodotto 

finanziario? 

L'obiettivo di investimento sostenibile del fondo è quello di sostenere l'Agenda 2030 per  
lo sviluppo sostenibile adottata dalle Nazioni Unite investendo in società coinvolte in attività 
economiche allineate con uno o più obiettivi della tassonomia dell'UE o che contribuiscono 
a uno o più degli Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle Nazioni Unite. 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile adottati 
dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, proteggere  
il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori informazioni, si veda il link 
alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione "Dove è possibile reperire online 
maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle attività 
ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili nell'ambito del 
Green Deal europeo. Il fondo può contribuire a ciascuno degli obiettivi ambientali indicati 
nel Regolamento sulla tassonomia, a seconda della disponibilità di opportunità di 
investimento praticabili. 

 
Le attività ecosostenibili, così come definite dalla tassonomia dell'UE, sono collegate a sei 
obiettivi ambientali: 

 
 
 

 
1. Mitigazione dei cambiamenti climatici 

 
2. Adattamento ai cambiamenti climatici 

 
3. Uso sostenibile e protezione delle acque e delle risorse marine 

 
4. Transizione verso un'economia circolare 

 
5. Prevenzione e riduzione dell'inquinamento 

 
6. Protezione e ripristino della biodiversità e degli ecosistemi 

 
 
 

 
Per ciascuno di questi obiettivi la tassonomia UE fornisce criteri di vaglio tecnico, tra cui 
alcune soglie specifiche. L'allineamento delle attività delle imprese beneficiarie degli 
investimenti con gli obiettivi della tassonomia dell'UE viene identificato e valutato 
utilizzando i criteri di vaglio tecnico laddove i dati di fornitori terzi di dati sull'allineamento 
delle attività delle imprese siano riportati o disponibili e di qualità adeguata. Per maggiori 
informazioni si rimanda alla sezione "In quale misura minima gli investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE?". 

 
Inoltre, per essere idonee all'inclusione nell'universo d'investimento del fondo, le imprese 
beneficiarie degli investimenti devono essere classificate come sostenibili da NAM per  
il fatto di contribuire, attraverso le loro attività economiche, a un obiettivo di investimento 
sostenibile, senza arrecare danni significativi a nessun altro obiettivo ambientale o sociale 
e rispettando prassi di buona governance. 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire l'obiettivo di investimento 
sostenibile del fondo. 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

 Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il raggiungimento 
dell'obiettivo di investimento sostenibile di questo prodotto finanziario? 

Per misurare il conseguimento dell'obiettivo di investimento sostenibile, il gestore 
degli investimenti utilizzerà gli indicatori elencati a seguire. Il contributo a ciascuno 
degli SDG e l'allineamento alla tassonomia dell'UE vengono misurati e riportati nella 
relazione annuale del fondo per dimostrare il conseguimento dell'obiettivo di 
investimento sostenibile. Il contributo agli SDG viene misurato in base al contributo 
di ciascuna impresa ponderato per la sua percentuale sugli investimenti totali. 
Parimenti, l'allineamento alla tassonomia dell'UE viene calcolato come  
la percentuale delle attività di ciascuna impresa che sono allineate alla tassonomia, 
ponderata per la sua percentuale sul totale degli investimenti del fondo. 

 
• Contributo all'SDG 3 - Salute e benessere 
• Contributo all'SDG 6 - Acqua pulita e servizi igienico-sanitari 
• Contributo all'SDG 7 - Energia pulita e accessibile 
• Contributo all'SDG 9 - Imprese, innovazione e infrastrutture 
• Contributo all'SDG 11 - Città e comunità sostenibili 
• % degli investimenti totali in attività allineate alla tassonomia dell'UE 

 

 

 In che modo gli investimenti sostenibili non arrecano un danno significativo  
a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale  
o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad 
alcun altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant 
harm"). Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito,  
per identificare ed escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori 
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto 
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una 
società non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con 
impiego dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili 
se i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in 
termini di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. 
Infine, le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 
5% da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per 
l'industria dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di 
sotto dei criteri di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato 
con l'accordo di Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per  
il petrolio, al 50% per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia 
elettrica basata su combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione 
climatica. La nostra Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
descrive i criteri utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. 
Tale Politica è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata  
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive  
al fine di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in 
società attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili 
fossili da sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi 
controverse e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi  
di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle 
Nazioni Unite su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con il miglioramento della 
qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto 
finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

Il fondo investe in società che rispettano standard elevati in materia di responsabilità 
ambientale o sociale. Il quadro istituito per stabilire l'idoneità delle società all'universo 
investibile prevede una serie di test d'idoneità. Data la natura diversificata che caratterizza 
l'universo di società di attivi reali, non è possibile applicare un approccio univoco. Il gestore 
degli investimenti ha quindi ideato test sociali e ambientali, che possono variare da un 
settore all'altro, allo scopo di individuare le società che presentano il massimo allineamento 
alle azioni sostenibili e agli standard stabiliti nei rispettivi settori. 
La percentuale minima di investimenti sostenibili nel fondo è dell'85%. Il fondo può 
comprendere investimenti con obiettivi sia ambientali che sociali. 
Tuttavia, data la natura dell'universo d'investimento, in generale è presente un certo 
orientamento verso gli investimenti ecosostenibili e almeno il 50% del patrimonio del fondo 
è investito in società considerate ecosostenibili, mentre non vi è alcun impegno a investire 
in una quota minima di investimenti sostenibili dal punto di vista sociale. 

 
Si garantisce la sostenibilità delle imprese beneficiarie degli investimenti ai sensi 
dell'articolo 2 (17) dell'SFDR utilizzando un criterio di conformità/non conformità sul 
contributo a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della 
tassonomia dell'UE, come indicato nell'obiettivo di investimento sostenibile del fondo, con 
una soglia del 20%. Il contributo può essere misurato in base alla percentuale di ricavi, 
spese in conto capitale o spese operative che può essere collegata ai suddetti obiettivi.  
Nei settori in cui questi parametri non sono applicabili può essere necessario procedere a 
un'analisi fondamentale per identificare e misurare i parametri pertinenti e valutare il profilo 
di sostenibilità della società. Ad esempio, le società finanziarie possono essere valutate in 
base alla loro rilevanza sistemica, al finanziamento di attività legate ai combustibili fossili 
ecc. Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese beneficiarie degli 
investimenti non arrechino danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione 
"In che modo gli investimenti sostenibili non arrecano un danno significativo a nessun 
obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale?". 

 
Il fondo non punta a un contributo minimo specifico per ciascuno dei singoli SDG delle 
Nazioni Unite o agli obiettivi ambientali della tassonomia dell'UE, e la ripartizione tra gli 
investimenti che contribuiscono a uno qualsiasi degli obiettivi può variare a seconda dei 
parametri finanziari e della disponibilità di opportunità d'investimento. 

 
La strategia applica esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che 
figurano nell'elenco di esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro 
condotta, come illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, 
consultabile al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori 
informazioni specifiche sul prodotto?". L'esposizione a società coinvolte in attività legate  
ai combustibili fossili è limitata dalla Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di 
Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati  
per selezionare gli investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di 
investimento sostenibile? 

Almeno l'85% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili 
utilizzando la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù 
sul contributo a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali 
della tassonomia dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i cover ed bond  
e le obbligazioni con impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. Il processo 
verifica anche la buona governance come descritto nella sezione "Qual è la politica 
per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli 
investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino danni 
significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Almeno il 3% degli investimenti totali del fondo riguarda attività allineate alla 
tassonomia dell'UE. I criteri di vaglio tecnico della tassonomia dell'UE vengono 
utilizzati per valutare l'allineamento alla tassonomia delle attività in cui è coinvolta 
ciascuna impresa, e la percentuale di attività allineate alla tassonomia viene 
calcolata e misurata per il patrimonio complessivo del fondo ponderando 
l'investimento in ciascuna impresa beneficiaria degli investimenti in base al suo 
coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia. Per maggiori informazioni si 
rimanda alla sezione "In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE?" 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società ed 
emittenti coinvolti in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement 
è ritenuto impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono 
determinate attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima  
o l'ambiente, come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di 
armi controverse e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese  
a determinate attività può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione 
o al contributo ai ricavi, a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono 
basarsi su soglie predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di 
investimento responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato 
nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto?". Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche 
che limitano l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento 
del fondo o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni 
specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate 
alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di 
Parigi che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione  
e distribuzione di combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non 
investirà in società coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di 
transizione documentata e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione 
della Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più 
avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 



 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione  
a livelli superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di 
governance chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire 
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che la 
regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per 
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti 
sostenibili? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

#1 Sostenibili: investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali. 
#2 Non sostenibili: investimenti che non sono considerati investimenti sostenibili. 

Altri  

1% 

#2 Non 
sostenibili 

Allineati alla 
tassonomia 

3% 

Ambientali 

50% 

#1 Sostenibili 

85% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

Sulla base dei dati attualmente disponibili, almeno il 3% degli investimenti del fondo sarà 
allineato alla tassonomia dell'UE. La comunicazione di informazioni sull'allineamento da 
parte delle società diventerà obbligatoria solo con l'attuazione della Direttiva sulla 
comunicazione societaria sulla sostenibilità. Per il momento i dati aziendali comunicati 
pubblicamente risultano carenti e le valutazioni si basano su dati equivalenti che sono 
meno affidabili e possono distorcere le cifre comunicate. Sebbene le quote effettive di 
attività allineate alla tassonomia possano essere più elevate, al momento siamo in grado 
di impegnarci solo per livelli molto prudenti. 

 
La conformità degli investimenti alla tassonomia dell'UE non è stata sottoposta  
a garanzia da parte di società di revisione o a revisione da parte di terzi. 

 
L'idoneità e l'allineamento alla tassonomia ai sensi dell'articolo 3 della tassonomia 
dell'UE possono essere calcolati e forniti dalle imprese beneficiarie degli investimenti  
o da fornitori di dati terzi. I fornitori di dati terzi valutano in che modo le aziende siano 
coinvolte in attività economiche che contribuiscono in modo sostanziale a un obiettivo 
ambientale come stabilito nelle norme tecniche, comprese le soglie disponibili nella 
tassonomia dell'UE. Viene garantito, ai sensi degli stessi standard, che le attività non 
arrechino danni significativi ad altri obiettivi di sostenibilità e che rispettino le garanzie 
minime di salvaguardia sociale. 

 
La valutazione dell'allineamento alla tassonomia si baserà sulla percentuale del fatturato 
di una società o di un emittente che deriva da attività allineate alla tassonomia. I dati 
relativi al fatturato sono attualmente il parametro più affidabile in base a criteri di qualità 
e disponibilità. I risultati dei fornitori potrebbero non essere del tutto allineati, dal 
momento che i dati comunicati pubblicamente dalle società sono ancora scarsi  
e le valutazioni si basano in gran parte su dati equivalenti. Ulteriori informazioni sulla 
due diligence e sulle fonti ed elaborazioni dei dati sono disponibili nelle informative 
legate alla sostenibilità sul sito web tramite il link nella sezione "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
In aggiunta alla valutazione dell'allineamento alla tassonomia delle attività delle imprese 
beneficiarie degli investimenti, si applica la valutazione DNSH delle imprese beneficiarie 
degli investimenti, che fa parte della classificazione degli investimenti sostenibili di NAM. 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 
Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 
Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile minimo con 
un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono 
l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Non 
sostenibili" e qual è il loro scopo? Esistono garanzie minime di 
salvaguardia ambientale o sociale? 

La liquidità può essere utilizzata come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per finalità specifiche nell'ambito 
descritto nella sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Le finalità 
specifiche includono, a titolo non esaustivo, la copertura valutaria e la gestione della 
liquidità. A questi investimenti si applicano le garanzie minime di salvaguardia 
ambientale e sociale per escludere le società e gli emittenti soggetti a sanzioni 
internazionali, nonché le entità coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, 
laddove l'engagement è ritenuto impossibile o inefficace. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima di 
investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una 
metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento alla tassonomia 
in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario comprese le 
obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi 
dalle obbligazioni sovrane. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte le 
esposizioni sovrane. 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla tassonomia: 
gas fossile 0% 

Allineati alla tassonomia: 
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile  
né nucleare) 3% 

Non allineati alla  
tassonomia 97% 

  
  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla tassonomia: 
gas fossile 0% 

Allineati alla tassonomia: 
nucleare 0% 

Allineati alla 

tassonomia  
(né gas fossile  
né nucleare) 3% 

Non allineati alla  
tassonomia 97% 

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 



 

Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Global Value ESG Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300RJ3S8CSJQ1CT83 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 50%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono a un 
obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) 
delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno significativo ad 
altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance. Il processo 
seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito nella sezione 
intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali  
o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in 
parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di 
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano  
le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con il miglioramento della 
qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto 
finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

La strategia cerca di individuare titoli azionari sottovalutati con un profilo ESG in 
miglioramento per valutare l'attrattiva relativa di una società. Tramite il proprio punteggio 
"ESG Improvers Score", il subgestore degli investimenti mira a individuare le società che 
presentano un profilo ESG in miglioramento e attraverso l'attività di engagement cerca di 
accelerare i progressi su questo fronte. 

 
Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link 
fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 50% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società coinvolte 
in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su  
soglie predefinite.  

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento responsabile,  
che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". Gli investimenti nel 
fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano l'esposizione a talune 
attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo o ritenute dannose per 
l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche aggiuntive che si applicano 
al fondo sono riportate nelle informative legate alla sostenibilità sul sito web attraverso 
il link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile reperire online 
maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM sui 
combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella sezione 
intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, valutando 
tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive, le strutture di 
gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  
 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

1% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 

tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 

50% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile minimo con 
un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono 
l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari all'1%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Indian Equity Fund 

Identificativo della persona giuridica: 5493005S6B8E61ZP8H36 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 10%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo sociale pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 

 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in 
parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di 
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano le 
ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri utilizzati 
per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica è 
consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile reperire 
online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con il miglioramento della 
qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti 
il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non tengono conto dei criteri 
dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link 
fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 10% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i cover ed bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 
 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 
 
Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 

tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 

10% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile minimo con 
un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono 
l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Latin American Equity Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300QT5RZRZB2WNH22 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 10%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 

 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano  
le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con il miglioramento della 
qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link 
fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 10% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 

tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 

10% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile minimo con 
un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono 
l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Nordic Equity Fund 

Identificativo della persona giuridica: 5493002P8HQC8H89KJ23 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 30%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile  
contribuisce a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in 
parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di 
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano  
le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con il miglioramento della 
qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento su 
base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link 
fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 30% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale.  

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Le esclusioni specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle 
informative legate alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella 
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 

ambientali 
1% 

#1B Altre 

caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
30% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 
90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile minimo con 
un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono 
l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300037CR2WTAYCN25 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 30%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in 
parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di 
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano  
le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con il miglioramento della 
qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link 
fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 30% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società coinvolte 
in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale.  

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Le esclusioni specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle 
informative legate alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella 
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM sui 
combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella sezione 
intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 
 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 

ambientali 
1% 

#1B Altre 

caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
30% 

#1 Allineati a 

caratteristiche A/S 
85% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile minimo con 
un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono 
l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Nordic Stars Equity Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300CJ9OIR50OH4506 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 50%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Punteggio ESG Il fondo promuove le caratteristiche A/S investendo in società o emittenti 
con punteggi ESG soddisfacenti. Le imprese o gli emittenti beneficiari degli investimenti 
sono stati analizzati e valutati da NAM o da fornitori esterni per assicurare che soltanto  
i titoli emessi da società che soddisfano il punteggio ESG minimo richiesto siano idonei 
all'inclusione e che le imprese con scarse performance ESG siano escluse. Gli indicatori  
e le soglie vincolanti vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti  
al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo 
prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S con un punteggio ESG che 

non raggiunge la soglia minima 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di 
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano  
le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con il miglioramento della 
qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 

Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. Le imprese con scarse 
performance ESG vengono evitate in quanto nell'ambito della selezione dei titoli sono presi 
in considerazione i punteggi ESG. La strategia applica esclusioni basate su settori e valori  
e non investe in società che figurano nell'elenco di esclusioni di Nordea in base alle loro 
attività commerciali o alla loro condotta, come illustrato in dettaglio nella Politica 
d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link fornito nella sezione  
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 

Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

Politiche di impegno e amministrazione responsabile 
NAM svolge, per conto dei propri clienti, una serie di attività di engagement con le società 
beneficiarie degli investimenti e con gli emittenti societari e sovrani, al fine di incoraggiarli  
a migliorare le loro prassi ESG e a promuovere un processo decisionale che segua un 
approccio a lungo termine. 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 50% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 

Gli investimenti diretti del fondo devono soddisfare i requisiti minimi per il punteggio 
ESG. La materialità e la rilevanza dei fattori ESG variano a seconda dei settori e delle 
classi di attivi, e i metodi di assegnazione del punteggio vengono adattati per cogliere  
i fattori ESG più rilevanti a seconda della tipologia degli investimenti. Il punteggio ESG 
assegnato da NAM utilizza la "materiality map" del Sustainability Accounting Standards 
Board (SASB) per identificare i fattori ESG rilevanti. I fattori ESG possono includere 
vari indicatori relativi all'impatto ambientale o sociale, al modello di business e alla 
governance. I fattori ESG possono avere un impatto positivo o negativo sull'analisi,  
a seconda del prodotto/servizio e del modo in cui l'impresa conduce la propria attività.  
I fattori sociali possono comprendere considerazioni relative alle popolazioni indigene, 
ai diritti umani e ai diritti dei lavoratori, mentre tra i fattori ambientali possono figurare  
le emissioni di carbonio, gli obiettivi basati sulla scienza o l'impatto delle misure 
legislative.  

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Gli input quantitativi basati su dati provenienti da più fonti vengono analizzati e tradotti 
in un punteggio di A, B o C (o equivalente se si utilizzano rating ESG esterni),  
laddove A è il punteggio massimo. I punteggi misurano l'esposizione delle aziende  
a determinati fattori ESG e la loro capacità di gestire tale esposizione. Gli analisti 
effettuano valutazioni manuali supplementari se i dati sono insufficienti o se sono 
disponibili ulteriori dati qualitativi rilevanti in grado di migliorare la qualità dei punteggi.  
I rating numerici di alcuni attivi possono provenire da fornitori di dati esterni ed essere 
poi convalidati da NAM. Il fondo investe solo in società ed emittenti con punteggi ESG 
compresi nella fascia A e B, o equivalenti se si utilizzano rating ESG esterni, mentre 
sono esclusi gli investimenti con punteggi pari a C. Fino all'assegnazione di un 
punteggio formale, il fondo può investire sulla base di una valutazione interna 
preliminare del profilo ESG. 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società coinvolte 
in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM sui 
combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella sezione 
intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, valutando 
tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive, le strutture di 
gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

1% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 

tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 

50% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile minimo con 
un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono 
l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari all'1%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - North American Stars Equity Fund 

Identificativo della persona giuridica: 5493000U6GOWJF5BJ788 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 50%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono a un 
obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) 
delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno significativo ad 
altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance. Il processo 
seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito nella sezione 
intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali  
o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Punteggio ESG Il fondo promuove le caratteristiche A/S investendo in società o emittenti 
con punteggi ESG soddisfacenti. Le imprese o gli emittenti beneficiari degli investimenti 
sono stati analizzati e valutati da NAM o da fornitori esterni per assicurare che soltanto  
i titoli emessi da società che soddisfano il punteggio ESG minimo richiesto siano idonei 
all'inclusione e che le imprese con scarse performance ESG siano escluse. Gli indicatori  
e le soglie vincolanti vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti  
al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo 
prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S con un punteggio ESG che 

non raggiunge la soglia minima 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di 
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano  
le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con il miglioramento della 
qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 

Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. Le imprese con scarse 
performance ESG vengono evitate in quanto nell'ambito della selezione dei titoli sono presi 
in considerazione i punteggi ESG. La strategia applica esclusioni basate su settori e valori  
e non investe in società che figurano nell'elenco di esclusioni di Nordea in base alle loro 
attività commerciali o alla loro condotta, come illustrato in dettaglio nella Politica 
d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link fornito nella sezione  
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 

Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

Politiche di impegno e amministrazione responsabile 
NAM svolge, per conto dei propri clienti, una serie di attività di engagement con le società 
beneficiarie degli investimenti e con gli emittenti societari e sovrani, al fine di incoraggiarli  
a migliorare le loro prassi ESG e a promuovere un processo decisionale che segua un 
approccio a lungo termine. 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 50% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 

Gli investimenti diretti del fondo devono soddisfare i requisiti minimi per il punteggio 
ESG. La materialità e la rilevanza dei fattori ESG variano a seconda dei settori e delle 
classi di attivi, e i metodi di assegnazione del punteggio vengono adattati per cogliere  
i fattori ESG più rilevanti a seconda della tipologia degli investimenti. Il punteggio ESG 
assegnato da NAM utilizza la "materiality map" del Sustainability Accounting Standards 
Board (SASB) per identificare i fattori ESG rilevanti. I fattori ESG possono includere 
vari indicatori relativi all'impatto ambientale o sociale, al modello di business e alla 
governance. I fattori ESG possono avere un impatto positivo o negativo sull'analisi,  
a seconda del prodotto/servizio e del modo in cui l'impresa conduce la propria attività.  
I fattori sociali possono comprendere considerazioni relative alle popolazioni indigene, 
ai diritti umani e ai diritti dei lavoratori, mentre tra i fattori ambientali possono figurare  
le emissioni di carbonio, gli obiettivi basati sulla scienza o l'impatto delle  
misure legislative.  

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Gli input quantitativi basati su dati provenienti da più fonti vengono analizzati e tradotti 
in un punteggio di A, B o C (o equivalente se si utilizzano rating ESG esterni),  
laddove A è il punteggio massimo. I punteggi misurano l'esposizione delle aziende  
a determinati fattori ESG e la loro capacità di gestire tale esposizione. Gli analisti 
effettuano valutazioni manuali supplementari se i dati sono insufficienti o se sono 
disponibili ulteriori dati qualitativi rilevanti in grado di migliorare la qualità dei punteggi.  
I rating numerici di alcuni attivi possono provenire da fornitori di dati esterni ed essere 
poi convalidati da NAM. Il fondo investe solo in società ed emittenti con punteggi ESG 
compresi nella fascia A e B, o equivalenti se si utilizzano rating ESG esterni, mentre 
sono esclusi gli investimenti con punteggi pari a C. Fino all'assegnazione di un 
punteggio formale, il fondo può investire sulla base di una valutazione interna 
preliminare del profilo ESG. 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società coinvolte 
in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM sui 
combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella sezione 
intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che la 
regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di carattere 
non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura e l'accessibilità 
dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per le aziende di 
minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 Qual è il tasso minimo impegnato per ridurre la portata degli investimenti 
considerati prima dell'applicazione di tale strategia di investimento? 

 
Le restrizioni cui è soggetta la strategia comportano una riduzione dell'universo 
d'investimento pari ad almeno il 20%. 



 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 
 

*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

1% 

#2 Altri Altri aspetti 

ambientali 
1% 

#1B Altre 

caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
50% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 
90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile minimo con 
un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono 
l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari all'1%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Norwegian Equity Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300WSP511P7B44508 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 10%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo sociale pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 

 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile  
contribuisce a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di 
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano  
le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con il miglioramento della 
qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link 
fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 10% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società coinvolte 
in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 

tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 

10% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

85% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile minimo con 
un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono 
l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

Nome del prodotto: Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300WZ0EJW0K2LBI46 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 30%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che non 
sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate ecosostenibili 
conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili 
fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione credibile. Per maggiori 
informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle 
caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile  
contribuisce a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in 
parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di 
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano  
le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con il miglioramento della 
qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link 
fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 30% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società coinvolte 
in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale.  

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Le esclusioni specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle 
informative legate alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella 
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM sui 
combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella sezione 
intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 

ambientali 
1% 

#1B Altre 

caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
30% 

#1 Allineati a 

caratteristiche A/S 
90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile minimo con 
un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono 
l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 5493006ID4LFX21UEW81 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 20%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione "Quali 
sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile  
contribuisce a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in 
parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di 
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano le 
ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri utilizzati 
per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica è 
consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile reperire 
online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con il miglioramento della 
qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link 
fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 20% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società coinvolte 
in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale.  

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Le esclusioni specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle 
informative legate alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella 
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM sui 
combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella sezione 
intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia è 
scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 

tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 

20% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

70% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile minimo con 
un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono 
l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300ZOTEQXB2HLTF71 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 10%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 

 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di 
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano le 
ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con il miglioramento della 
qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta,  
come illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 10% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società coinvolte 
in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che la 
regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di carattere 
non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura e l'accessibilità 
dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per le aziende di 
minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 

tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 

10% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

80% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile minimo con 
un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono 
l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 
Valido fino al 16 gennaio 2025 

 
 
 

 
Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 

bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  
(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300BQHP8OOJBRDB80 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 10%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance. 
 Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a esclusioni basate su settori e valori 

 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di 
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano  
le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, i team d'investimento hanno accesso a metriche PAI assolute e/o a valori di scala 
normalizzati (ad es. sulla base dello strumento PAI proprietario di NAM) attraverso 
molteplici indicatori PAI, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità e alla qualità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per  
le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del 
presente prodotto finanziario non tengono conto dei criteri dell'UE per le attività 
economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e il fondo non investe in società che figurano nell'elenco 
di esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link 
fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 10% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società ed 
emittenti coinvolti in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement  
è ritenuto impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono 
determinate attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima  
o l'ambiente, come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie 
bituminose e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi 
controverse e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese  
a determinate attività può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione  
o al contributo ai ricavi, a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono 
basarsi su soglie predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di 
investimento responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella 
sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto?". Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che 
limitano l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del 
fondo o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni 
specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate 
alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 

tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 

10% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo si impegna a effettuare una quota minima di 
investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale allineati all'SFDR, come indicato 
nella sottocategoria "#1A Sostenibili" nel grafico all'interno della sezione  
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 
Questi investimenti potrebbero essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 

Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 
Valido dal 17 gennaio 2025 

 

 
Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 

bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  
(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300BQHP8OOJBRDB80 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 10%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a esclusioni basate su settori e valori 

 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di 
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano  
le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, i team d'investimento hanno accesso a metriche PAI assolute e/o a valori di scala 
normalizzati (ad es. sulla base dello strumento PAI proprietario di NAM) attraverso 
molteplici indicatori PAI, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità e alla qualità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per  
le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del 
presente prodotto finanziario non tengono conto dei criteri dell'UE per le attività 
economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e il fondo non investe in società che figurano nell'elenco 
di esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta,  
come illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 10% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società ed 
emittenti coinvolti in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement  
è ritenuto impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono 
determinate attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima  
o l'ambiente, come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie 
bituminose e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi 
controverse e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese  
a determinate attività può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione  
o al contributo ai ricavi, a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono 
basarsi su soglie predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di 
investimento responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella 
sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto?". Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che 
limitano l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del 
fondo o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni 
specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate 
alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 

tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 

10% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

80% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo si impegna a effettuare una quota minima di 
investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale allineato all'SFDR e come indicato 
nella sottocategoria "#1A Sostenibili" nel grafico all'interno della sezione  
"Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario?".  
Questi investimenti potrebbero essere allineati alla tassonomia dell'UE. La disponibilità 
di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia è scarsa  
e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno significativo ad 
assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel fondo. 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 
Valido fino al 16 gennaio 2025 

 
 

 
Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 

2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300F6FENFDTOIKP77 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 40%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Punteggio ESG Il fondo promuove le caratteristiche A/S investendo in società o emittenti 
con punteggi ESG soddisfacenti. Le imprese o gli emittenti beneficiari degli investimenti 
sono stati analizzati e valutati da NAM o da fornitori esterni per assicurare che soltanto  
i titoli emessi da società che soddisfano il punteggio ESG minimo richiesto siano idonei 
all'inclusione e che le imprese con scarse performance ESG siano escluse. Gli indicatori  
e le soglie vincolanti vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti  
al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo 
prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S con un punteggio ESG che 

non raggiunge la soglia minima 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di 
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano le 
ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri utilizzati 
per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 

 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, i team d'investimento hanno accesso a metriche PAI assolute e/o a valori di scala 
normalizzati (ad es. sulla base dello strumento PAI proprietario di NAM) attraverso 
molteplici indicatori PAI, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità e alla qualità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per  
le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del 
presente prodotto finanziario non tengono conto dei criteri dell'UE per le attività 
economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 
Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. Le imprese con scarse 
performance ESG vengono evitate in quanto nell'ambito della selezione dei titoli sono presi 
in considerazione i punteggi ESG. La strategia applica esclusioni basate su settori e valori e 
il fondo non investe in società che figurano nell'elenco di esclusioni di Nordea in base alle 
loro attività commerciali o alla loro condotta, come illustrato in dettaglio nella Politica 
d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link fornito nella sezione  
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

Politiche di impegno e amministrazione responsabile 
NAM svolge, per conto dei propri clienti, una serie di attività di engagement con le società 
beneficiarie degli investimenti e con gli emittenti societari e sovrani, al fine di incoraggiarli  
a migliorare le loro prassi ESG e a promuovere un processo decisionale che segua un 
approccio a lungo termine. 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 40% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Gli investimenti diretti del fondo devono soddisfare i requisiti minimi per il punteggio 
ESG. La materialità e la rilevanza dei fattori ESG variano a seconda dei settori e delle 
classi di attivi, e i metodi di assegnazione del punteggio vengono adattati per cogliere  
i fattori ESG più rilevanti a seconda della tipologia degli investimenti. Il punteggio ESG 
assegnato da NAM utilizza la "materiality map" del Sustainability Accounting Standards 
Board (SASB) per identificare i fattori ESG rilevanti. I fattori ESG possono includere 
vari indicatori relativi all'impatto ambientale o sociale, al modello di business e alla 
governance. I fattori ESG possono avere un impatto positivo o negativo sull'analisi,  
a seconda del prodotto/servizio e del modo in cui l'impresa conduce la propria attività.  
I fattori sociali possono comprendere considerazioni relative alle popolazioni indigene, 
ai diritti umani e ai diritti dei lavoratori, mentre tra i fattori ambientali possono  
figurare le emissioni di carbonio, gli obiettivi basati sulla scienza o l'impatto delle 
misure legislative. 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Gli input quantitativi basati su dati provenienti da più fonti vengono analizzati e tradotti 
in un punteggio di A, B o C (o equivalente se si utilizzano rating ESG esterni), laddove 
A è il punteggio massimo. I punteggi misurano l'esposizione delle aziende a 
determinati fattori ESG e la loro capacità di gestire tale esposizione. Gli analisti 
effettuano valutazioni manuali supplementari se i dati sono insufficienti o se sono 
disponibili ulteriori dati qualitativi rilevanti in grado di migliorare la qualità dei punteggi.  
I rating numerici di alcuni attivi possono provenire da fornitori di dati esterni ed essere 
poi convalidati da NAM. Il fondo investe solo in società ed emittenti con punteggi ESG 
compresi nella fascia A e B, o equivalenti se si utilizzano rating ESG esterni, mentre 
sono esclusi gli investimenti con punteggi pari a C. Fino all'assegnazione di un 
punteggio formale, il fondo può investire sulla base di una valutazione interna 
preliminare del profilo ESG. 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società ed 
emittenti coinvolti in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement  
è ritenuto impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono 
determinate attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima  
o l'ambiente, come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie 
bituminose e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi 
controverse e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese  
a determinate attività può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione  
o al contributo ai ricavi, a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono 
basarsi su soglie predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di 
investimento responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella 
sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto?". Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che 
limitano l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del 
fondo o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni 
specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate 
alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM sui 
combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella sezione 
intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 
Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

1% 

#2 Altri Altri aspetti 

ambientali 
1% 

#1B Altre 

caratteristiche A/S 

Allineati alla 

tassonomia 
0% 

#1A Sostenibili 

40% 

#1 Allineati a 

caratteristiche A/S 
80% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 

Sì   

 
 

Gas fossile 
 

Energia nucleare 

 

No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 

 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  
e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo si impegna a effettuare una quota minima di 
investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale allineati all'SFDR, come indicato 
nella sottocategoria "#1A Sostenibili" nel grafico all'interno della sezione  
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 
Questi investimenti potrebbero essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari all'1%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 
Valido dal 17 gennaio 2025 

 
 

 
Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 

bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  
(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Emerging Market Select Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300F6FENFDTOIKP77 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 20%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile  
contribuisce a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di 
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano  
le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, i team d'investimento hanno accesso a metriche PAI assolute e/o a valori di scala 
normalizzati (ad es. sulla base dello strumento PAI proprietario di NAM) attraverso 
molteplici indicatori PAI, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità e alla qualità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per  
le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del 
presente prodotto finanziario non tengono conto dei criteri dell'UE per le attività 
economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e il fondo non investe in società che figurano nell'elenco 
di esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta,  
come illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili 
fossili è limitata dalla Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 20% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società ed 
emittenti coinvolti in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement  
è ritenuto impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono 
determinate attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima  
o l'ambiente, come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie 
bituminose e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi 
controverse e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese  
a determinate attività può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione  
o al contributo ai ricavi, a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono 
basarsi su soglie predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di 
investimento responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella 
sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto?". Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che 
limitano l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del 
fondo o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni 
specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate 
alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM sui 
combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire le 
metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che la 
regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di carattere 
non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura e l'accessibilità 
dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per le aziende di 
minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 

tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 

20% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

80% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo si impegna a effettuare una quota minima di 
investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale allineato all'SFDR e come indicato 
nella sottocategoria "#1A Sostenibili" nel grafico all'interno della sezione  
"Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario?".  
Questi investimenti potrebbero essere allineati alla tassonomia dell'UE. La disponibilità 
di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia è scarsa  
e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno significativo ad 
assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel fondo. 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 
Valido fino al 16 gennaio 2025 

 
 
 

 
Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 

bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  
(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Emerging Stars Local Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 5493009USMG0OQQ0TE12 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 40%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo):  ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Punteggio ESG Il fondo promuove le caratteristiche A/S investendo in società o emittenti 
con punteggi ESG soddisfacenti. Le imprese o gli emittenti beneficiari degli investimenti 
sono stati analizzati e valutati da NAM o da fornitori esterni per assicurare che soltanto  
i titoli emessi da società che soddisfano il punteggio ESG minimo richiesto siano idonei 
all'inclusione e che le imprese con scarse performance ESG siano escluse. Gli indicatori  
e le soglie vincolanti vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti  
al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo 
prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S con un punteggio ESG che 

non raggiunge la soglia minima 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di 
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano le 
ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, i team d'investimento hanno accesso a metriche PAI assolute e/o a valori di scala 
normalizzati (ad es. sulla base dello strumento PAI proprietario di NAM) attraverso 
molteplici indicatori PAI, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità e alla qualità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per  
le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del 
presente prodotto finanziario non tengono conto dei criteri dell'UE per le attività 
economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento e il 
benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 

Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento su 
base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della 
strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto 
finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. Le imprese con scarse 
performance ESG vengono evitate in quanto nell'ambito della selezione dei titoli sono presi 
in considerazione i punteggi ESG. La strategia applica esclusioni basate su settori e valori  
e il fondo non investe in società che figurano nell'elenco di esclusioni di Nordea in base alle 
loro attività commerciali o alla loro condotta, come illustrato in dettaglio nella Politica 
d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link fornito nella sezione  
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 

Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

Politiche di impegno e amministrazione responsabile 
NAM svolge, per conto dei propri clienti, una serie di attività di engagement con le società 
beneficiarie degli investimenti e con gli emittenti societari e sovrani, al fine di incoraggiarli  
a migliorare le loro prassi ESG e a promuovere un processo decisionale che segua un 
approccio a lungo termine. 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 40% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 

Gli investimenti diretti del fondo devono soddisfare i requisiti minimi per il punteggio 
ESG. La materialità e la rilevanza dei fattori ESG variano a seconda dei settori e delle 
classi di attivi, e i metodi di assegnazione del punteggio vengono adattati per cogliere  
i fattori ESG più rilevanti a seconda della tipologia degli investimenti. Il punteggio ESG 
assegnato da NAM utilizza la "materiality map" del Sustainability Accounting Standards 
Board (SASB) per identificare i fattori ESG rilevanti. I fattori ESG possono includere 
vari indicatori relativi all'impatto ambientale o sociale, al modello di business e alla 
governance. I fattori ESG possono avere un impatto positivo o negativo sull'analisi,  
a seconda del prodotto/servizio e del modo in cui l'impresa conduce la propria attività.  
I fattori sociali possono comprendere considerazioni relative alle popolazioni indigene, 
ai diritti umani e ai diritti dei lavoratori, mentre tra i fattori ambientali possono  
figurare le emissioni di carbonio, gli obiettivi basati sulla scienza o l'impatto delle 
misure legislative. 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Gli input quantitativi basati su dati provenienti da più fonti vengono analizzati e tradotti 
in un punteggio di A, B o C (o equivalente se si utilizzano rating ESG esterni),  
laddove A è il punteggio massimo. I punteggi misurano l'esposizione delle aziende  
a determinati fattori ESG e la loro capacità di gestire tale esposizione. Gli analisti 
effettuano valutazioni manuali supplementari se i dati sono insufficienti o se sono 
disponibili ulteriori dati qualitativi rilevanti in grado di migliorare la qualità dei punteggi.  
I rating numerici di alcuni attivi possono provenire da fornitori di dati esterni ed essere 
poi convalidati da NAM. Il fondo investe solo in società ed emittenti con punteggi ESG 
compresi nella fascia A e B, o equivalenti se si utilizzano rating ESG esterni, mentre 
sono esclusi gli investimenti con punteggi pari a C. Fino all'assegnazione di un 
punteggio formale, il fondo può investire sulla base di una valutazione interna 
preliminare del profilo ESG. 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società ed 
emittenti coinvolti in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement  
è ritenuto impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono 
determinate attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima  
o l'ambiente, come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie 
bituminose e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi 
controverse e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese  
a determinate attività può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione  
o al contributo ai ricavi, a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono 
basarsi su soglie predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di 
investimento responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella 
sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto?". Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che 
limitano l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del 
fondo o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni 
specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate 
alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM sui 
combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella sezione 
intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

1% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 

tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 

40% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

80% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo si impegna a effettuare una quota minima di 
investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale allineati all'SFDR, come indicato 
nella sottocategoria "#1A Sostenibili" nel grafico all'interno della sezione  
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 
Questi investimenti potrebbero essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari all'1%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 

Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 
Valido dal 17 gennaio 2025 

 
 

 
Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 

bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  
(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Emerging Market Select Local Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 5493009USMG0OQQ0TE12 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 20%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di 
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano le 
ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, i team d'investimento hanno accesso a metriche PAI assolute e/o a valori di scala 
normalizzati (ad es. sulla base dello strumento PAI proprietario di NAM) attraverso 
molteplici indicatori PAI, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità e alla qualità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per  
le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del 
presente prodotto finanziario non tengono conto dei criteri dell'UE per le attività 
economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento su 
base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e il fondo non investe in società che figurano nell'elenco 
di esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link 
fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto?". L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata 
dalla Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 20% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società ed 
emittenti coinvolti in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement  
è ritenuto impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono 
determinate attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima  
o l'ambiente, come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie 
bituminose e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi 
controverse e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese  
a determinate attività può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione  
o al contributo ai ricavi, a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono 
basarsi su soglie predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di 
investimento responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella 
sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto?". Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che 
limitano l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del 
fondo o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni 
specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate 
alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM sui 
combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella sezione 
intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire le 
metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance,  
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia è 
scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 

ambientali 
1% 

#1B Altre 

caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
20% 

#1 Allineati a 

caratteristiche A/S 
80% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo si impegna a effettuare una quota minima di 
investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale allineato all'SFDR e come indicato 
nella sottocategoria "#1A Sostenibili" nel grafico all'interno della sezione  
"Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario?".  
Questi investimenti potrebbero essere allineati alla tassonomia dell'UE. La disponibilità 
di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia è scarsa  
e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno significativo ad 
assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel fondo. 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 

Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - EUR Corporate Bond Fund 1-3 Years 

Identificativo della persona giuridica: 549300RUTOHWG1QJNA59 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 20%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in 
parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di 
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano  
le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con il miglioramento della 
qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta,  
come illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 20% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società coinvolte 
in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori 
informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM sui 
combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella sezione 
intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, valutando 
tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 

tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 

20% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

80% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile minimo con 
un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono 
l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 

2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - European Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300FSVWL0VAR25025 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 10%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che non 
sono considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): % 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di 
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano  
le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con il miglioramento della 
qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta,  
come illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 10% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società coinvolte 
in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM sui 
combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella sezione 
intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia è 
scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 

ambientali 
1% 

#1B Altre 

caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
10% 

#1 Allineati a 

caratteristiche A/S 
80% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile minimo con 
un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono 
l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - European Corporate Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300C320J1NRW8KC43 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 20%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che non 
sono considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di 
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano  
le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con il miglioramento della 
qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta,  
come illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 20% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società coinvolte 
in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM sui 
combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella sezione 
intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, valutando 
tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive, le strutture di 
gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 

tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 

20% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

80% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile minimo con 
un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono 
l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - European Corporate Stars Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 5493004J0DU336JUI826 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 40%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che non 
sono considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Punteggio ESG Il fondo promuove le caratteristiche A/S investendo in società o emittenti 
con punteggi ESG soddisfacenti. Le imprese o gli emittenti beneficiari degli investimenti 
sono stati analizzati e valutati da NAM o da fornitori esterni per assicurare che soltanto  
i titoli emessi da società che soddisfano il punteggio ESG minimo richiesto siano idonei 
all'inclusione e che le imprese con scarse performance ESG siano escluse. Gli indicatori  
e le soglie vincolanti vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti  
al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo 
prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S con un punteggio ESG che 

non raggiunge la soglia minima 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in 
parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di 
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano  
le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri utilizzati 
per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica è 
consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile reperire 
online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con il miglioramento della 
qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 

Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. Le imprese con scarse 
performance ESG vengono evitate in quanto nell'ambito della selezione dei titoli sono presi 
in considerazione i punteggi ESG. La strategia applica esclusioni basate su settori e valori  
e non investe in società che figurano nell'elenco di esclusioni di Nordea in base alle loro 
attività commerciali o alla loro condotta, come illustrato in dettaglio nella Politica 
d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link fornito nella sezione  
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 

Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

Politiche di impegno e amministrazione responsabile 
NAM svolge, per conto dei propri clienti, una serie di attività di engagement con le società 
beneficiarie degli investimenti e con gli emittenti societari e sovrani, al fine di incoraggiarli  
a migliorare le loro prassi ESG e a promuovere un processo decisionale che segua un 
approccio a lungo termine. 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 40% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 

Gli investimenti diretti del fondo devono soddisfare i requisiti minimi per il punteggio 
ESG. La materialità e la rilevanza dei fattori ESG variano a seconda dei settori e delle 
classi di attivi, e i metodi di assegnazione del punteggio vengono adattati per cogliere  
i fattori ESG più rilevanti a seconda della tipologia degli investimenti. Il punteggio ESG 
assegnato da NAM utilizza la "materiality map" del Sustainability Accounting Standards 
Board (SASB) per identificare i fattori ESG rilevanti. I fattori ESG possono includere 
vari indicatori relativi all'impatto ambientale o sociale, al modello di business e alla 
governance. I fattori ESG possono avere un impatto positivo o negativo sull'analisi,  
a seconda del prodotto/servizio e del modo in cui l'impresa conduce la propria attività.  
I fattori sociali possono comprendere considerazioni relative alle popolazioni indigene, 
ai diritti umani e ai diritti dei lavoratori, mentre tra i fattori ambientali possono ]figurare 
le emissioni di carbonio, gli obiettivi basati sulla scienza o l'impatto delle  
misure legislative.  

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Gli input quantitativi basati su dati provenienti da più fonti vengono analizzati e tradotti 
in un punteggio di A, B o C (o equivalente se si utilizzano rating ESG esterni),  
laddove A è il punteggio massimo. I punteggi misurano l'esposizione delle aziende  
a determinati fattori ESG e la loro capacità di gestire tale esposizione. Gli analisti 
effettuano valutazioni manuali supplementari se i dati sono insufficienti o se sono 
disponibili ulteriori dati qualitativi rilevanti in grado di migliorare la qualità dei punteggi.  
I rating numerici di alcuni attivi possono provenire da fornitori di dati esterni ed essere 
poi convalidati da NAM. Il fondo investe solo in società ed emittenti con punteggi ESG 
compresi nella fascia A e B, o equivalenti se si utilizzano rating ESG esterni, mentre 
sono esclusi gli investimenti con punteggi pari a C. Fino all'assegnazione di un 
punteggio formale, il fondo può investire sulla base di una valutazione interna 
preliminare del profilo ESG. 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società coinvolte 
in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM sui 
combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella sezione 
intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che la 
regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di carattere 
non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura e l'accessibilità 
dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per le aziende di 
minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario 
che non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

1% 

#2 Altri Altri aspetti 

ambientali 
1% 

#1B Altre 

caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
40% 

#1 Allineati a 

caratteristiche A/S 
90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile minimo con 
un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono 
l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari all'1%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 9, paragrafi da 1 a 4 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 5, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - European Corporate Sustainable Labelled Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 

 
Obiettivo d'investimento sostenibile 

 

 
 

 
Il fondo si impegna a investire sempre almeno l'85% in investimenti sostenibili con obiettivi 
ambientali o sociali, come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono l'allocazione 
delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". Si impegna a investire almeno il 35% 
in investimenti sostenibili con obiettivi ambientali e, sebbene possa detenere investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale, non si impegna a raggiungere una quota minima di  
tali investimenti. 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del(lo) ___% 
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale in 
attività economiche che non 
sono considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma 
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): 35% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Qual è l'obiettivo di investimento sostenibile di questo prodotto 

finanziario? 

L'obiettivo di investimento sostenibile del fondo è quello di investire in obbligazioni emesse 
per finanziare attività economiche con un contributo ambientale e/o sociale e in 
obbligazioni legate a indicatori fondamentali di prestazione che incentivano l'emittente  
a migliorare le prassi ambientali o sociali. Il fondo può anche investire in altre obbligazioni 
societarie investment grade emesse da aziende le cui attività economiche contribuiscono in 
parte a un obiettivo di investimento sostenibile e non arrecano danni significativi ad altri 
obiettivi sociali o ambientali, al contempo rispettando prassi di buona governance. 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire l'obiettivo di investimento 
sostenibile del fondo. 

 Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il raggiungimento 
dell'obiettivo di investimento sostenibile di questo prodotto finanziario? 

Per misurare il conseguimento dell'obiettivo di investimento sostenibile, il gestore 
degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori, che sono calcolati in proporzione 
degli investimenti complessivi del fondo investiti, rispettivamente, in obbligazioni 
sostenibili e in obbligazioni "etichettate". 
Maggiori informazioni sugli investimenti sostenibili e sulle obbligazioni "etichettate" 
sono riportate di seguito nelle sezioni pertinenti. 

 
 
 

 
• % di investimenti sostenibili 

 
• % di obbligazioni "etichettate" 

 
 

 

 In che modo gli investimenti sostenibili non arrecano un danno significativo  
a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale  
o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad 
alcun altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant 
harm"). Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito,  
per identificare ed escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori 
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto 
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una 
società non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con 
impiego dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili 
se i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in 
termini di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. 
Infine, le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 
5% da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per 
l'industria dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di 
sotto dei criteri di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato 
con l'accordo di Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per  
il petrolio, al 50% per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia 
elettrica basata su combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione 
climatica. La nostra Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
descrive i criteri utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. 
Tale Politica è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata  
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive  
al fine di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in 
società attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili 
fossili da sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi 
controverse e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi  
di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle 
Nazioni Unite su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con il miglioramento della 
qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto 
finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

La strategia investe in obbligazioni societarie non "etichettate" e in obbligazioni 
"etichettate" investment grade denominate in EUR. 

 

Le obbligazioni "etichettate" comprendono obbligazioni con impiego dei proventi,  
come green bond, social bond e sustainability bond, nonché sustainability-linked bond.  
Altri tipi di obbligazioni con impiego dei proventi potrebbero essere pertinenti e idonei in 
base all'andamento del mercato. Le obbligazioni con impiego dei proventi sono emesse 
per finanziare attività economiche o progetti sia nuovi che preesistenti con un contributo 
ambientale e/o sociale, mentre i proventi dei sustainability-linked bond finanziano scopi 
aziendali generali, le cui condizioni di finanziamento sono legate a espliciti obiettivi ESG  
o di sostenibilità che l'emittente si è impegnato a raggiungere. Questi obiettivi sono misurati 
attraverso indicatori fondamentali di prestazione predefiniti che monitorano i progressi per 
quanto riguarda gli obiettivi specifici di prestazione in materia di sostenibilità. Il fondo può 
anche investire in obbligazioni societarie non "etichettate" i cui emittenti sono coinvolti in 
attività che contribuiscono a un obiettivo ambientale o sociale. 

 

Gli investimenti sono classificati come sostenibili ai sensi dell'articolo 2, paragrafo 17, 
dell'SFDR utilizzando la metodologia proprietaria di NAM per assicurare che le attività 
economiche dell'emittente o le attività finanziate dall'emissione obbligazionaria 
contribuiscano a un obiettivo ambientale o sociale e non arrechino un danno significativo  
a nessun altro obiettivo di sostenibilità, al contempo rispettando prassi di buona 
governance. L'analisi può variare tra i diversi tipi di attività per assicurare che vengano 
utilizzati i criteri più pertinenti per determinare il contributo di ogni investimento agli obiettivi 
ambientali o sociali. 
L'idoneità delle obbligazioni con impiego dei proventi si basa su una revisione del quadro 
dei green o social bond dell'emittente, per assicurare che i proventi siano destinati  
al finanziamento di attività che contribuiscono a un obiettivo di investimento sostenibile, 
come definito nella tassonomia dell'UE o che contribuiscono agli SDG delle Nazioni Unite. 
Si assicura inoltre che le obbligazioni idonee aderiscano a uno standard di mercato 
riconosciuto sull'impiego dei proventi, sul processo, sulla rendicontazione e sulla 
trasparenza, come il Green Bond Standard dell'UE, l'ICMA o standard simili approvati da 
NAM, e che ciò sia documentato dalla Second Party Opinion (SPO) di un revisore  
esterno riconosciuto. 
Quando si investe in sustainability-linked bond, l'analisi si concentra sulla solidità degli 
indicatori fondamentali di prestazione legati alla sostenibilità e sui relativi obiettivi di 
prestazione in materia di sostenibilità e incentivi finanziari. Gli emittenti di sustainability-
linked bond e obbligazioni societarie non "etichettate" vengono classificati come sostenibili 
applicando un criterio di conformità/non conformità sul contributo a uno o più SDG delle 
Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia dell'UE, con una soglia  
del 20%. 
Il contributo può essere misurato in base alla percentuale di ricavi riconducibile ai suddetti 
obiettivi. Per i settori in cui la spesa in conto capitale, le spese operative o altri indicatori di 
attività pertinenti risultano più rilevanti, si utilizzeranno questi parametri. La strategia 
applica esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano 
nell'elenco di esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, 
come illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile 
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili 
fossili è limitata dalla Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 

Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati  
per selezionare gli investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di 
investimento sostenibile? 

Almeno l'85% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili, 
utilizzando il processo proprietario di NAM che applica un criterio di conformità/non 
conformità sul contributo a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi 
ambientali della tassonomia dell'UE, con una soglia del 20%. Il contributo può 
essere misurato in base alla percentuale di ricavi riconducibile ai suddetti obiettivi. 
Per i settori in cui la spesa in conto capitale, le spese operative o altri indicatori di 
attività pertinenti risultano più rilevanti, si utilizzeranno questi parametri.  
Le obbligazioni "etichettate" sono classificate come sostenibili se sono emesse in 
base a uno standard riconosciuto, come i principi emanati dall'ICMA, la Climate 
Bonds Initiative, il Green Bond Standard dell'UE, ecc e dispongono di una SPO.  
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività di tali imprese non 
arrechino danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione  
"In che modo gli investimenti sostenibili non arrecano un danno significativo a 
nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale?". 

 

Almeno il 67% del fondo è investito in obbligazioni etichettate come green, social, 
sustainability, sustainability-linked bond o simili che aderiscono a uno standard di 
mercato riconosciuto per tali obbligazioni e che sono emesse in base a un quadro 
stabilito dall'emittente e approvato da NAM. 

 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società ed 
emittenti coinvolti in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement 
è ritenuto impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono 
determinate attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima  
o l'ambiente, come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di 
armi controverse e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese  
a determinate attività può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione 
o al contributo ai ricavi, a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono 
basarsi su soglie predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di 
investimento responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato 
nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto?". Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche 
che limitano l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento 
del fondo o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni 
specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate 
alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 

Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di 
Parigi che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione  
e distribuzione di combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non 
investirà in società coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di 
transizione documentata e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione 
della Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più 
avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione  
a livelli superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di 
governance chiaramente definita. 

 



 

NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire 
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per 
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive, le 
strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti 
sostenibili? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

#1 Sostenibili: investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali. 
#2 Non sostenibili: investimenti che non sono considerati investimenti sostenibili. 

Altri  

1% 

#2 Non 
sostenibili 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Ambientali 

35% 

#1 Sostenibili 

85% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas fossile 
e/o all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia 
dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e 
all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  
e abilitanti? 
Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane.  

 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
   

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile minimo con 
un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono 
l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

 
Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Non 
sostenibili" e qual è il loro scopo? Esistono garanzie minime di 
salvaguardia ambientale o sociale? 

La liquidità può essere utilizzata come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per finalità specifiche nell'ambito 
descritto nella sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo.  
Le finalità specifiche includono, a titolo non esaustivo, la gestione del rischio di tasso 
d'interesse, di cambio e di credito, la copertura valutaria e la gestione della liquidità.  
A questi investimenti si applicano le garanzie minime di salvaguardia ambientale  
e sociale per escludere le società e gli emittenti soggetti a sanzioni internazionali, 
nonché le entità coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove 
l'engagement è ritenuto impossibile o inefficace. 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - European Covered Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300ODKXRGT6EIFH77 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 20%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di 
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano  
le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con il miglioramento della 
qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta,  
come illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 20% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società coinvolte 
in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM sui 
combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella sezione 
intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 

tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 

20% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

una quota minima di investimenti in attività di transizione e abilitanti. 

 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile minimo con 
un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono 
l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - European Covered Bond Opportunities Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300WUBHZSQIK6U640 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 20%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che non 
sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di 
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano  
le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con il miglioramento della 
qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta,  
come illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 20% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società coinvolte 
in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM sui 
combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella sezione 
intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 

ambientali 
1% 

#1B Altre 

caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
20% 

#1 Allineati a 

caratteristiche A/S 
70% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?  

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile minimo con 
un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono 
l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - European Cross Credit Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300HQ4F0MHYF7TI45 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 20%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate  
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle 
Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno il 20% 
ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di 
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione gli 
indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego dei 
proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se i proventi 
dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che attenuano  
le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari e di 
adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese beneficiarie 
degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in considerazione 
sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con il miglioramento della 
qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link 
fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 20% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società coinvolte 
in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili e 
nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata e 
allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM sui 
combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella sezione 
intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM si è 
inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio finanziario e 
normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli superiori di 
qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance chiaramente 
definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire le 
metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che la 
regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di carattere 
non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura e l'accessibilità 
dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per le aziende di 
minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, valutando 
tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti.  

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel 
fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 

tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 

20% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

80% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile minimo con 
un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono 
l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?".  

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento del 
rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - European Financial Debt Fund 

Identificativo della persona giuridica: 5493001SUQRY2LG8S445 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 
 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale o 
sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 

  
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 20%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

  
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

  
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili 
fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione credibile. Per maggiori 
informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm"). Il 
test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 

 
 

 

Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che a 
valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base 
al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno 
significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici 
dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 20% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni  
di carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, valutando 
tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive, le strutture di 
gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%. 
 La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse 
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• - la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• - la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 
0% 

#2 Altri 

Altri aspetti 
ambientali  

1% 

#1B Altre 

caratteristiche 
A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
20% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

80% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

  l prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia 
dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici 
("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a 
nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  

tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  

(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  

tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  

(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare 
 un contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parig  

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - European High Yield Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300XXBGPCW0NFP308 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a nessun 
obiettivo ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 

  
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 20%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche  
che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

  
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

  
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm"). Il 
test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti 
 il personale, 
 il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 
 

 

 
 

 

Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con il 
miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base 
al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno 
significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici 
dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto 
finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 20% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni  
di carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili 

con obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli 

investimenti allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono 
considerati investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri 
Altri aspetti 

ambientali  

1% 

#1B Altre 
caratteristiche 

A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
20% 

#1 Allineati a 
caratteristiche 
A/S 80% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia 
dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici 
("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a 
nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e 
all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  

tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  

(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  

tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  

(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni ai seguenti 
link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile  
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - European High Yield Credit Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300XRUCQ32ZN5RZ02 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento 
 in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo un 
investimento sostenibile, avrà una 
quota minima del 20% di 
investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che 
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili 
fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione credibile. Per maggiori 
informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle 
caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm"). Il test 
DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed escludere 
le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori di 
sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 

 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base 
al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno 
significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti 
il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non tengono conto dei criteri 
dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 20% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo o 
ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di mercato 
complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili 

con obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli 

investimenti allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono 
considerati investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri 
Altri aspetti 

ambientali  

1% 

#1B Altre 
caratteristiche 

A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
20% 

#1 Allineati a 
caratteristiche 
A/S 80% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  

tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  

(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  

tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  

(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni ai seguenti 
link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile   
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - European High Yield Opportunities Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300XZGMRU5J181885 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

Si intende per 
investimento 
sostenibile  
un investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 20%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che 
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti del 
fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm"). Il 
test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori di 
sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, i team d'investimento hanno accesso a metriche PAI assolute e/o a valori di scala 
normalizzati (ad es. sulla base dello strumento PAI proprietario di NAM) attraverso 
molteplici indicatori PAI, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità e alla qualità dei dati. 

 
Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base 
al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno 
significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti 
il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto 
finanziario non tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e il fondo non investe in società che figurano nell'elenco 
di esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili 
fossili è limitata dalla Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 20% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
ed emittenti coinvolti in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove 
l'engagement è ritenuto impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese 
che svolgono determinate attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per  
il clima o l'ambiente, come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili  
da sabbie bituminose e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione 
di armi controverse e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese  
a determinate attività può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione  
o al contributo ai ricavi, a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono 
basarsi su soglie predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica  
di investimento responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato 
nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto?". Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che 
limitano l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento  
del fondo o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni 
specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate 
alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire le 
metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che la 
regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di carattere 
non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura e l'accessibilità 
dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per le aziende di 
minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

  

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali  

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
20% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 
80% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia 
dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici 
("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a 
nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  

tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  

(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  

tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  

(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza e 
gestione dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo si impegna a effettuare una quota minima  
di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale allineato all'SFDR e come indicato 
nella sottocategoria "#1A Sostenibili" nel grafico all'interno della sezione " 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario?".  
Questi investimenti potrebbero essere allineati alla tassonomia dell'UE.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni ai seguenti 
link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile  
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300ISX6Y6CZ3YHN56 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 40%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che 
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Punteggio ESG Il fondo promuove le caratteristiche A/S investendo in società o emittenti 
con punteggi ESG soddisfacenti. Le imprese o gli emittenti beneficiari degli investimenti 
sono stati analizzati e valutati da NAM o da fornitori esterni per assicurare che soltanto  
i titoli emessi da società che soddisfano il punteggio ESG minimo richiesto siano idonei 
all'inclusione e che le imprese con scarse performance ESG siano escluse. Gli indicatori  
e le soglie vincolanti vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti  
al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo 
prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S con un punteggio ESG che 

non raggiunge la soglia minima 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm"). Il 
test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori di 
sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base 
al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno 
significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti 
il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non tengono conto dei criteri 
dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. Le imprese con scarse 
performance ESG vengono evitate in quanto nell'ambito della selezione dei titoli sono presi 
in considerazione i punteggi ESG. La strategia applica esclusioni basate su settori e valori  
e non investe in società che figurano nell'elenco di esclusioni di Nordea in base alle loro 
attività commerciali o alla loro condotta, come illustrato in dettaglio nella Politica 
d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link fornito nella sezione  
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

Politiche di impegno e amministrazione responsabile 
NAM svolge, per conto dei propri clienti, una serie di attività di engagement con le società 
beneficiarie degli investimenti e con gli emittenti societari e sovrani, al fine di incoraggiarli  
a migliorare le loro prassi ESG e a promuovere un processo decisionale che segua un 
approccio a lungo termine. 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 40% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

Gli investimenti diretti del fondo devono soddisfare i requisiti minimi per il punteggio 
ESG. La materialità e la rilevanza dei fattori ESG variano a seconda dei settori e delle 
classi di attivi, e i metodi di assegnazione del punteggio vengono adattati per cogliere  
i fattori ESG più rilevanti a seconda della tipologia degli investimenti. Il punteggio ESG 
assegnato da NAM utilizza la "materiality map" del Sustainability Accounting Standards 
Board (SASB) per identificare i fattori ESG rilevanti. I fattori ESG possono includere 
vari indicatori relativi all'impatto ambientale o sociale, al modello di business e alla 
governance. I fattori ESG possono avere un impatto positivo o negativo sull'analisi,  
a seconda del prodotto/servizio e del modo in cui l'impresa conduce la propria attività.  
I fattori sociali possono comprendere considerazioni relative alle popolazioni indigene, 
ai diritti umani e ai diritti dei lavoratori, mentre tra i fattori ambientali possono figurare  
le emissioni di carbonio, gli obiettivi basati sulla scienza o l'impatto delle misure 
legislative. Gli input quantitativi basati su dati provenienti da 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

più fonti vengono analizzati e tradotti in un punteggio di A, B o C (o equivalente se si 
utilizzano rating ESG esterni), laddove A è il punteggio massimo. I punteggi misurano 
l'esposizione delle aziende a determinati fattori ESG e la loro capacità di gestire tale 
esposizione. Gli analisti effettuano valutazioni manuali supplementari se i dati sono 
insufficienti o se sono disponibili ulteriori dati qualitativi rilevanti in grado di migliorare  
la qualità dei punteggi. I rating numerici di alcuni attivi possono provenire da fornitori  
di dati esterni ed essere poi convalidati da NAM. Il fondo investe solo in società  
ed emittenti con punteggi ESG compresi nella fascia A e B, o equivalenti se si 
utilizzano rating ESG esterni, mentre sono esclusi gli investimenti con punteggi pari  
a C. Fino all'assegnazione di un punteggio formale, il fondo può investire sulla base  
di una valutazione interna preliminare del profilo ESG. 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire le 
metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni  
di carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

1% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali  

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
40% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 
90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia 
dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici 
("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a 
nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e 
all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  

tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  

(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  

tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  

(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia  
di sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari all'1%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile  
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 9, paragrafi da 1 a 4 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 5, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - European High Yield Sustainable Climate Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 

 
Obiettivo d'investimento sostenibile 

 

 

 
Il fondo si impegna a investire sempre almeno l'85% in investimenti sostenibili con obiettivi 
ambientali o sociali, come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono l'allocazione 
delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". Si impegna a investire almeno  
il 50% in investimenti sostenibili con obiettivi ambientali e, sebbene possa detenere investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale, non si impegna a raggiungere una quota minima  
di tali investimenti. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del(lo) 
___% di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che 
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma 
non effettuerà alcun 
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): 50% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 



 

Qual è l'obiettivo di investimento sostenibile di questo prodotto 

finanziario? 

L'obiettivo di investimento sostenibile del fondo è quello di contribuire alla transizione verso 
l'azzeramento delle emissioni nette investendo in un portafoglio che mira a ridurre  
le proprie emissioni medie di gas a effetto serra entro il 2050 in misura pari o superiore  
a quanto necessario per conseguire gli obiettivi dell'Accordo di Parigi, ossia mantenere 
l'aumento massimo delle temperature globali ben al di sotto dei 2 gradi Celsius.  
Questo obiettivo viene raggiunto assicurando che l'impronta di carbonio annua media  
di ambito 1, 2 e 3 del portafoglio sia regolarmente uguale o inferiore a quella dell'ICE 
European Currency High Yield Paris-Aligned Index. 

 
L'ICE European Currency High Yield Paris-Aligned Index viene utilizzato a scopo  
di raffronto della performance e come riferimento per calcolare e monitorare il limite alle 
emissioni di gas a effetto serra del fondo. Il fondo è gestito attivamente e l'indice non  
è pienamente rappresentativo dell'universo d'investimento o delle caratteristiche di rischio 
del fondo. Le emissioni totali di gas a effetto serra degli investimenti del fondo si 
discosteranno dall'andamento di quelle dell'indice. 

 Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il raggiungimento 
dell'obiettivo di investimento sostenibile di questo prodotto finanziario? 

Per misurare il conseguimento dell'obiettivo di investimento sostenibile, il gestore 
degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• Impronta di carbonio annua media relativa di ambito 1, 2 e 3 

 

 

 In che modo gli investimenti sostenibili non arrecano un danno significativo  
a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o 
sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo  
ad alcun altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant 
harm"). Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito,  
per identificare ed escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti il 
personale, il 
rispetto dei diritti 
umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
raggiunti gli 
obiettivi sostenibili 
di questo prodotto 
finanziario. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori 
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi  
della qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto 
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una 
società non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con 
impiego dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili 
se i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività  
che attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in 
termini di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. 
Infine, le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 
5% da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici  
per l'industria dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano  
al di sotto dei criteri di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE 
allineato con l'accordo di Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone,  
al 10% per il petrolio, al 50% per il gas naturale e al 50% per la generazione  
di energia elettrica basata su combustibili fossili, e hanno adottato un piano  
di transizione climatica. La nostra Politica sui combustibili fossili allineata 
all'Accordo di Parigi descrive i criteri utilizzati per identificare le aziende con piani  
di transizione credibili. Tale Politica è consultabile al link fornito più avanti nella 
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni  
specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive  
al fine di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in 
società attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili 
fossili da sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi 
controverse e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono  
gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi  
di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle 
Nazioni Unite su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, i team d'investimento hanno accesso a metriche PAI assolute e/o a valori di scala 
normalizzati (ad es. sulla base dello strumento PAI proprietario di NAM) attraverso 
molteplici indicatori PAI, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi  
in considerazione sono soggetti alla disponibilità e alla qualità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nel KID del fondo. 

L'universo d'investimento del fondo ha come punto di partenza il mercato europeo dell'alto 
rendimento. L'universo di investimento viene vagliato per escludere le società che non 
rispettano gli elementi vincolanti elencati di seguito e descritti nella sezione intitolata  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare 
gli investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" Inoltre,  
gli emittenti 
non classificati come investimenti sostenibili secondo l'art. 2, par. 17, dell'SFDR sono 
esclusi dall'universo d'investimento. Successivamente, il portafoglio viene ottimizzato in 
base, tra l'altro, alla quota minima di investimenti sostenibili e a criteri relativi all'impronta  
di carbonio. 

 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla Politica 
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. L'impronta di carbonio annua è 
mantenuta a un livello pari o inferiore a quella di un indice di riferimento allineato all'Accordo 
di Parigi. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati  
per selezionare gli investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di 
investimento sostenibile? 

Almeno l'85% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili 
utilizzando la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù 
sul contributo a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali 
della tassonomia dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond  
e le obbligazioni con impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. Il processo 
verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non 
arrechino danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione  
"In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte 
realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento 
sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di 
Parigi che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione  
e distribuzione di combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non 
investirà in società coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione  
di combustibili fossili e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia  
di transizione documentata e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione 
della Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più 
avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
ed emittenti coinvolti in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove 
l'engagement è ritenuto impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese 
che svolgono determinate attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per  
il clima o l'ambiente, come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili 
da sabbie bituminose e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella 
produzione di armi controverse e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione 
delle imprese a determinate attività può essere misurata in base alla produzione,  
alla distribuzione o al contributo ai ricavi, a seconda della tipologia di attività,  
e le esclusioni possono basarsi su soglie predefinite. Il link all'elenco delle società 
escluse e alla Politica di investimento responsabile, che illustra il processo in 
maggior dettaglio, è riportato nella sezione "Dove è possibile reperire online 
maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". Gli investimenti nel prodotto sono 
inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano l'esposizione a talune attività 
incompatibili con il profilo d'investimento del prodotto o ritenute dannose per 
l'ambiente o la società in generale. Inoltre, il fondo esclude gli investimenti in società 
di cui alle esclusioni per l'indice di riferimento allineato con l'Accordo di Parigi 
(articolo 12, paragrafo 1, lettere da a) a g) del regolamento delegato (UE) 
2020/1818). Le esclusioni specifiche aggiuntive che si applicano al prodotto sono 
riportate nelle informative legate alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito 
più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori 
informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
L'impronta di carbonio annua media del fondo, misurata in base alla media sull'anno 
solare delle emissioni totali di gas a effetto serra di ambito 1, 2 e 3 degli investimenti 
sottostanti, deve essere pari o inferiore all'impronta di carbonio dell'indice  
di riferimento calcolata sulla stessa base. Informazioni dettagliate sull'indice  
di riferimento del fondo sono disponibili nella sezione del prospetto informativo 
dedicata al fondo. L'impronta di carbonio è calcolata come le emissioni totali di gas  
a effetto serra (ambiti 1, 2 e 3) di un portafoglio normalizzate per l'enterprise value 
delle imprese beneficiarie degli investimenti e misurate in tonnellate di CO2e per 
milione di euro investito. L'impronta di carbonio esprime la porzione di emissioni di 
gas serra delle società e degli emittenti detenuti o finanziati dagli investimenti  
del fondo. 



 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione  
a livelli superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di 
governance chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire 
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che la 
regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni  
di carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per 
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti 
sostenibili? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Sostenibili: investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali. 
#2 Non sostenibili: investimenti che non sono considerati investimenti sostenibili. 

Altri 
1% 

#2 Non  
sostenibili 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

Ambientali 
50% 

#1 Sostenibili 
85% 

Investimenti* Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    
 

Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia 
dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici 
("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo  
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 

 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  
e abilitanti? 
Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività  
di transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
   

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia  
di sicurezza  
e gestione dei 
rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

Il fondo si impegna a effettuare un minimo di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale allineati all'SFDR, come indicato nel grafico all'interno della sezione  
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 
Questi investimenti potrebbero essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. 

 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Non 
sostenibili" e qual è il loro scopo? Esistono garanzie minime  
di salvaguardia ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nel KID 
del fondo. Data la tipologia degli strumenti, le garanzie minime di salvaguardia 
ambientale e sociale non sono applicabili agli strumenti di copertura della liquidità  
e delle valute. 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile  
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

  

 
sono investimenti 
ecosostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 9, paragrafi da 1 a 4 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 5, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - European Sustainable Labelled Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 

 
Obiettivo d'investimento sostenibile 

 

 
 

 
Il fondo si impegna a investire sempre almeno l'85% in investimenti sostenibili con obiettivi 
ambientali o sociali, come indicato nel grafico all'interno della sezione "Quali sono l'allocazione 
delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". Si impegna a investire almeno il 50% 
in investimenti sostenibili con obiettivi ambientali e, sebbene possa detenere investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale, non si impegna a raggiungere una quota minima  
di tali investimenti. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica  
che contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del(lo) 
___% di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che 
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma 
non effettuerà alcun 
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): 50% 

in attività economiche  
considerate ecosostenibili 
conformemente alla  
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente  
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 



 

Qual è l'obiettivo di investimento sostenibile di questo prodotto 

finanziario? 

L'obiettivo di investimento sostenibile del fondo è quello di investire in obbligazioni emesse 
per finanziare attività economiche con un contributo ambientale e/o sociale. 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire l'obiettivo di investimento 
sostenibile del fondo. 

 Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il raggiungimento 
dell'obiettivo di investimento sostenibile di questo prodotto finanziario? 

Per misurare il conseguimento dell'obiettivo di investimento sostenibile, il gestore 
degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori, che sono calcolati in proporzione 
degli investimenti complessivi del fondo investiti, rispettivamente, in obbligazioni 
sostenibili e in obbligazioni "etichettate". 
Maggiori informazioni sugli investimenti sostenibili e sulle obbligazioni "etichettate" 
sono riportate di seguito nelle sezioni pertinenti. 

 
 
 

 
• % di investimenti sostenibili 

 
• % di obbligazioni "etichettate" 

 
 

 

 In che modo gli investimenti sostenibili non arrecano un danno significativo  
a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale  
o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, gli emittenti 
vengono selezionati assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare  
ed escludere gli emittenti che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni  
di investimento  
sui fattori di 
sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
raggiunti gli 
obiettivi sostenibili 
di questo prodotto 
finanziario. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori 
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti rispetto 
agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi finanziari. Attualmente, il vaglio sugli Emittenti sovrani utilizza  
gli indicatori elencati di seguito. 

 
• Intensità delle emissioni di gas a effetto serra dei paesi che beneficiano 

degli investimenti 
• Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni sociali 
• Giurisdizioni fiscali non collaborative 

 
Gli emittenti che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti 
saranno considerati emittenti che arrecano un danno significativo. Tuttavia,  
in alcuni casi in cui un emittente non supera il test su uno o più degli indicatori PAI 
di cui sopra, i titoli con impiego dei proventi emessi da tale entità possono essere 
considerati sostenibili se i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati  
al finanziamento di attività che attenuano le ragioni per cui l'emittente arreca  
un danno significativo. Ad esempio, un Emittente sovrano che non supera il test 
DNSH sull'intensità delle emissioni di gas a effetto serra può emettere green bond 
per sostenere progetti di energia pulita, ad esempio riducendo le emissioni dalla 
generazione di elettricità, o per finanziare impegni di transizione, come 
infrastrutture di trasporto per sostenere la transizione verso l'azzeramento  
delle emissioni nette. 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi  
di dati. 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida 
OCSE destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle 
Nazioni Unite su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto 
finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

La strategia investe in obbligazioni "etichettate" di emittenti sovrani, autorità locali,  
agenzie ed enti sovranazionali, nonché in covered bond "etichettati". 

 
Le obbligazioni "etichettate" comprendono obbligazioni con impiego dei proventi, come 
green bond, social bond e sustainability bond. Altri tipi di obbligazioni con impiego dei 
proventi potrebbero essere pertinenti e idonei in base all'andamento del mercato.  
Le obbligazioni con impiego dei proventi vengono emesse per finanziare attività 
economiche o progetti sia nuovi che preesistenti con un contributo ambientale e/o sociale. 

 
Gli investimenti sono classificati come sostenibili ai sensi dell'articolo 2, paragrafo 17, 
dell'SFDR utilizzando la metodologia proprietaria di NAM per assicurare che le attività 
economiche dell'emittente o le attività finanziate dall'emissione obbligazionaria 
contribuiscano a un obiettivo ambientale o sociale e non arrechino un danno significativo  
a nessun altro obiettivo di sostenibilità, al contempo rispettando prassi di buona 
governance. L'analisi può variare tra i diversi tipi di attività per assicurare che vengano 
utilizzati i criteri più pertinenti per determinare il contributo di ogni investimento agli obiettivi 
ambientali o sociali. 
L'idoneità delle obbligazioni con impiego dei proventi si basa su una revisione del quadro 
dei green o social bond dell'emittente, per assicurare che i proventi siano destinati  
al finanziamento di attività che contribuiscono a un obiettivo di investimento sostenibile, 
come definito nella tassonomia dell'UE o che contribuiscono agli SDG delle Nazioni Unite. 
Si assicura inoltre che le obbligazioni idonee aderiscano a uno standard di mercato 
riconosciuto sull'impiego dei proventi, sul processo, sulla rendicontazione e sulla 
trasparenza, come il Green Bond Standard dell'UE, l'ICMA o standard simili approvati da 
NAM, e che ciò sia documentato dalla Second Party Opinion (SPO) di un revisore esterno 
riconosciuto. 
La strategia applica esclusioni basate su settori e valori e non investe in società  
che figurano nell'elenco di esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla 
loro condotta, come illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, 
consultabile al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori 
informazioni specifiche sul prodotto?". L'esposizione a società coinvolte in attività legate  
ai combustibili fossili è limitata dalla Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo  
di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati  
per selezionare gli investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di 
investimento sostenibile? 

Almeno l'85% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili 
utilizzando la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù 
sul contributo a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali 
della tassonomia dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond  
e le obbligazioni con impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. Il processo 
verifica anche la buona governance come descritto nella sezione "Qual è la politica 
per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli 
investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino danni 
significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

Almeno il 67% del fondo è investito in obbligazioni etichettate come green, social, 
sustainability, sustainability-linked bond o simili che aderiscono a uno standard di 
mercato riconosciuto per tali obbligazioni e che sono emesse in base a un quadro 
stabilito dall'emittente e approvato da NAM. 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
ed emittenti coinvolti in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove 
l'engagement è ritenuto impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese 
che svolgono determinate attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per  
il clima o l'ambiente, come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili 
da sabbie bituminose e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella 
produzione di armi controverse e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione 
delle imprese a determinate attività può essere misurata in base alla produzione,  
alla distribuzione o al contributo ai ricavi, a seconda della tipologia di attività,  
e le esclusioni possono basarsi su soglie predefinite. Il link all'elenco delle società 
escluse e alla Politica di investimento responsabile, che illustra il processo  
in maggior dettaglio, è riportato nella sezione "Dove è possibile reperire online 
maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". Gli investimenti nel fondo sono 
inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano l'esposizione a talune attività 
incompatibili con il profilo d'investimento del fondo o ritenute dannose per l'ambiente 
o la società in generale. Le esclusioni specifiche aggiuntive che si applicano al fondo 
sono riportate nelle informative legate alla sostenibilità sul sito web attraverso il link 
fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori 
informazioni specifiche sul prodotto?". 

Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo  
di Parigi che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione  
e distribuzione di combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non 
investirà in società coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia  
di transizione documentata e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione 
della Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più 
avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione  
a livelli superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di 
governance chiaramente definita. 

NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire 
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che la 
regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per 
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 



 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti 
sostenibili? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Sostenibili: investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali. 
#2 Non sostenibili: investimenti che non sono considerati investimenti sostenibili. 

Altri 

 
1% 

#2 Non 
sostenibili 

Allineati alla 

tassonomia 

0% 

Ambientali 
50% 

#1 Sostenibili 
85% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas fossile 
e/o all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia 
dell'UE? 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia 
dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici 
("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo  
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 

 

 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  
e abilitanti? 
Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  

tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  

tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

 
Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Non 
sostenibili" e qual è il loro scopo? Esistono garanzie minime di 
salvaguardia ambientale o sociale? 

La liquidità può essere utilizzata come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per finalità specifiche 
nell'ambito descritto nella sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo.  
Le finalità specifiche includono, a titolo non esaustivo, la gestione del rischio di tasso 
d'interesse, di cambio e di credito, la copertura valutaria e la gestione della liquidità.  
A questi investimenti si applicano le garanzie minime di salvaguardia ambientale  
e sociale per escludere le società e gli emittenti soggetti a sanzioni internazionali, 
nonché le entità coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove 
l'engagement è ritenuto impossibile o inefficace. 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile  
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

  

 
sono investimenti 
ecosostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Fixed Maturity Bond 2027 Fund 

Identificativo della persona giuridica: 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 

  
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 10%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

  
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

  
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 

 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi?  

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm"). Il 
test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento 
 sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al 
quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno 
significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti 
il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. Gli 
investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non tengono conto dei criteri 
dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 10% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
ed emittenti coinvolti in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove 
l'engagement è ritenuto impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese 
che svolgono determinate attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il 
clima o l'ambiente, come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di 
armi controverse e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese  
a determinate attività può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione  
o al contributo ai ricavi, a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono 
basarsi su soglie predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di 
investimento responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato  
nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto?". Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche  
che limitano l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento  
del fondo o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni 
specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate 
alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni  
di carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali  

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
10% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 
70% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia 
dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici 
("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a 
nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività  
di transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  

tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  

(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  

tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  

(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Fixed Maturity Bond 2027 II Fund 

Identificativo della persona giuridica: 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 10%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a esclusioni basate su settori e valori 

 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm"). Il test 
DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed escludere 
le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, i team d'investimento hanno accesso a metriche PAI assolute e/o a valori di scala 
normalizzati (ad es. sulla base dello strumento PAI proprietario di NAM) attraverso 
molteplici indicatori PAI, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi  
in considerazione sono soggetti alla disponibilità e alla qualità dei dati. 

 
Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base 
al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno 
significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici 
dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e il fondo non investe in società che figurano nell'elenco 
di esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 10% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
ed emittenti coinvolti in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove 
l'engagement è ritenuto impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese 
che svolgono determinate attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il 
clima o l'ambiente, come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili  
da sabbie bituminose e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione 
di armi controverse e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese  
a determinate attività può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione  
o al contributo ai ricavi, a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono 
basarsi su soglie predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica  
di investimento responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato 
nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto?". Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che 
limitano l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento  
del fondo o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni 
specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate 
alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni  
di carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 
 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 

tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 

10% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

70% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi  
alla tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  
e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo si impegna a effettuare una quota minima di 
investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale allineato all'SFDR e come indicato 
nella sottocategoria "#1A Sostenibili" nel grafico all'interno della sezione "Qual è 
l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario?". Questi investimenti 
potrebbero essere allineati alla tassonomia dell'UE. La disponibilità di dati 
sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia è scarsa e la copertura  
dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno significativo ad assicurare 
una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel fondo. 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 

Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Fixed Maturity Bond 2028 Fund 

Identificativo della persona giuridica: 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 10%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a esclusioni basate su settori e valori 

 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm"). Il test 
DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed escludere 
le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività  
che attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, i team d'investimento hanno accesso a metriche PAI assolute e/o a valori di scala 
normalizzati (ad es. sulla base dello strumento PAI proprietario di NAM) attraverso 
molteplici indicatori PAI, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità e alla qualità dei dati. 

 
Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base 
al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno 
significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici 
dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e il fondo non investe in società che figurano nell'elenco 
di esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 10% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
ed emittenti coinvolti in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove 
l'engagement è ritenuto impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese 
che svolgono determinate attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per  
il clima o l'ambiente, come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili  
da sabbie bituminose e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione 
di armi controverse e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese  
a determinate attività può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione  
o al contributo ai ricavi, a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono 
basarsi su soglie predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica  
di investimento responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato 
nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto?". Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che 
limitano l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del 
fondo o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni 
specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate 
alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni  
di carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 
 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 

tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 

10% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

70% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi  
alla tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  
e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  

tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  

(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  

tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  

(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo si impegna a effettuare una quota minima  
di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale allineato all'SFDR e come indicato 
nella sottocategoria "#1A Sostenibili" nel grafico all'interno della sezione "Qual è 
l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario?". Questi investimenti 
potrebbero essere allineati alla tassonomia dell'UE. La disponibilità di dati 
sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia è scarsa e la copertura  
dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno significativo ad assicurare 
una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel fondo. 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 

Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Global High Income Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 10%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a esclusioni basate su settori e valori 

 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm"). Il test 
DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed escludere 
le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri utilizzati 
per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, i team d'investimento hanno accesso a metriche PAI assolute e/o a valori di scala 
normalizzati (ad es. sulla base dello strumento PAI proprietario di NAM) attraverso 
molteplici indicatori PAI, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi  
in considerazione sono soggetti alla disponibilità e alla qualità dei dati. 

 
Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base 
al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno 
significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici 
dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e il fondo non investe in società che figurano nell'elenco 
di esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 10% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
ed emittenti coinvolti in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove 
l'engagement è ritenuto impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese 
che svolgono determinate attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il 
clima o l'ambiente, come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione  
di armi controverse e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese  
a determinate attività può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione  
o al contributo ai ricavi, a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono 
basarsi su soglie predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica  
di investimento responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato 
nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto?". Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che 
limitano l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del 
fondo o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni 
specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate 
alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni  
di carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 
 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 

tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 

10% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

80% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi  
alla tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  
e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  

gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 

nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  

gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 

nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati alla 
tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo si impegna a effettuare una quota minima di 
investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale allineato all'SFDR e come indicato 
nella sottocategoria "#1A Sostenibili" nel grafico all'interno della sezione "Qual è 
l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario?". Questi investimenti 
potrebbero essere allineati alla tassonomia dell'UE. La disponibilità di dati 
sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia è scarsa e la copertura  
dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno significativo ad assicurare 
una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel fondo. 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 

Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

0(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Global High Yield Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300KHC2M3J5ELVG96 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 10%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 

 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm"). Il test 
DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed escludere 
le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute  
che a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base 
al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno 
significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici 
dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco  
di esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 10% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni  
di carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 
 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 

tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 

10% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi  
alla tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  
e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  

tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  

(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  

tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  

(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Global High Yield Stars Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300OPDNM74OPAYV80 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 40%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Punteggio ESG Il fondo promuove le caratteristiche A/S investendo in società o emittenti 
con punteggi ESG soddisfacenti. Le imprese o gli emittenti beneficiari degli investimenti 
sono stati analizzati e valutati da NAM o da fornitori esterni per assicurare che soltanto  
i titoli emessi da società che soddisfano il punteggio ESG minimo richiesto siano idonei 
all'inclusione e che le imprese con scarse performance ESG siano escluse. Gli indicatori  
e le soglie vincolanti vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti  
al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo 
prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 

Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S con un punteggio ESG che 

non raggiunge la soglia minima 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm"). Il test 
DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed escludere 
le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che  
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base 
al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno 
significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici 
dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. Le imprese con scarse 
performance ESG vengono evitate in quanto nell'ambito della selezione dei titoli sono presi 
in considerazione i punteggi ESG. La strategia applica esclusioni basate su settori e valori  
e non investe in società che figurano nell'elenco di esclusioni di Nordea in base alle loro 
attività commerciali o alla loro condotta, come illustrato in dettaglio nella Politica 
d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link fornito nella sezione "Dove  
è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". L'esposizione  
a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla Politica sui 
combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

Politiche di impegno e amministrazione responsabile 
NAM svolge, per conto dei propri clienti, una serie di attività di engagement con le società 
beneficiarie degli investimenti e con gli emittenti societari e sovrani, al fine di incoraggiarli  
a migliorare le loro prassi ESG e a promuovere un processo decisionale che segua un 
approccio a lungo termine. 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 40% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

Gli investimenti diretti del fondo devono soddisfare i requisiti minimi per il punteggio 
ESG. La materialità e la rilevanza dei fattori ESG variano a seconda dei settori e delle 
classi di attivi, e i metodi di assegnazione del punteggio vengono adattati per cogliere  
i fattori ESG più rilevanti a seconda della tipologia degli investimenti. Il punteggio ESG 
assegnato da NAM utilizza la "materiality map" del Sustainability Accounting Standards 
Board (SASB) per identificare i fattori ESG rilevanti. I fattori ESG possono includere 
vari indicatori relativi all'impatto ambientale o sociale, al modello di business e alla 
governance. I fattori ESG possono avere un impatto positivo o negativo sull'analisi,  
a seconda del prodotto/servizio e del modo in cui l'impresa conduce la propria attività.  
I fattori sociali possono comprendere considerazioni relative alle popolazioni indigene, 
ai diritti umani e ai diritti dei lavoratori, mentre tra i fattori ambientali possono figurare  
le emissioni di carbonio, gli obiettivi basati sulla scienza o l'impatto delle  
misure legislative.  

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Gli input quantitativi basati su dati provenienti da più fonti vengono analizzati e tradotti 
in un punteggio di A, B o C (o equivalente se si utilizzano rating ESG esterni), laddove 
A è il punteggio massimo. I punteggi misurano l'esposizione delle aziende  
a determinati fattori ESG e la loro capacità di gestire tale esposizione. Gli analisti 
effettuano valutazioni manuali supplementari se i dati sono insufficienti o se sono 
disponibili ulteriori dati qualitativi rilevanti in grado di migliorare la qualità dei punteggi.  
I rating numerici di alcuni attivi possono provenire da fornitori di dati esterni ed essere 
poi convalidati da NAM. Il fondo investe solo in società ed emittenti con punteggi ESG 
compresi nella fascia A e B, o equivalenti se si utilizzano rating ESG esterni, mentre 
sono esclusi gli investimenti con punteggi pari a C. Fino all'assegnazione di un 
punteggio formale, il fondo può investire sulla base di una valutazione interna 
preliminare del profilo ESG. 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società coinvolte 
in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente, come  
il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM sui 
combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella sezione 
intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni  
di carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 
 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

1% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 

tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 

40% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi  
alla tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  
e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  

tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  

(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  

tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  

(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari all'1%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - International High Yield Opportunites Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300F3Z82MZ87LP063 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 10%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 

 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm"). Il test 
DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed escludere 
le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri utilizzati 
per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che  
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base 
al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno 
significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici 
dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 10% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
ed emittenti coinvolti in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove 
l'engagement è ritenuto impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese 
che svolgono determinate attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il 
clima o l'ambiente, come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione  
di armi controverse e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese  
a determinate attività può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione  
o al contributo ai ricavi, a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono 
basarsi su soglie predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di 
investimento responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella 
sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto?". Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che 
limitano l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del 
fondo o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni 
specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate 
alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni  
di carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 
 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 

tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 

10% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi  
alla tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  
e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  

tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  

(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  

tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  

(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300T4YU2MVOMP8L55 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 20%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 

Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm"). Il test 
DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed escludere 
le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che  
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base 
al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno 
significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici 
dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 20% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Le esclusioni specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle 
informative legate alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella 
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM sui 
combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella sezione 
intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni  
di carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 
 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 

tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 

20% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

70% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi  
alla tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  
e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  

tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  

(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  

tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  

(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 5493007JB6L1DCBXJN89 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 20%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 

Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm"). Il test 
DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed escludere 
le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che  
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base 
al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno 
significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici 
dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 20% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale.  

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Le esclusioni specifiche aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle 
informative legate alla sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti  
nella sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni  
di carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 
 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 

tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 

20% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

80% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi  
alla tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  
e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  

tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  

(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  

tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  

(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - North American High Yield Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300O08WVW4K25QN35 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 10%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 

 Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 

 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm"). Il test 
DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed escludere 
le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE.  
 

 
 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali  
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra  
le informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in 
base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un 
danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 10% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo  
gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare  
non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile  
sotto il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni  
di carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 
 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 
1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
10% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 
90% 

Investimenti* Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas fossile 
e/o all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia 
dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla  
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione.  
 

 

 

 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  

 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - North American High Yield Stars Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300PBIZ5BVS2L4E68 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 40%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Punteggio ESG Il fondo promuove le caratteristiche A/S investendo in società o emittenti 
con punteggi ESG soddisfacenti. Le imprese o gli emittenti beneficiari degli investimenti 
sono stati analizzati e valutati da NAM o da fornitori esterni per assicurare che soltanto  
i titoli emessi da società che soddisfano il punteggio ESG minimo richiesto siano idonei 
all'inclusione e che le imprese con scarse performance ESG siano escluse. Gli indicatori  
e le soglie vincolanti vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione "Quali sono  
gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibiliossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S con un punteggio ESG che 

non raggiunge la soglia minima 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed  
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono  
gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 
 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali  
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra  
le informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in 
base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un 
danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo  
non tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo  
agli obiettivi ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 
 
Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. Le imprese con scarse 
performance ESG vengono evitate in quanto nell'ambito della selezione dei titoli sono presi 
in considerazione i punteggi ESG. La strategia applica esclusioni basate su settori e valori  
e non investe in società che figurano nell'elenco di esclusioni di Nordea in base alle loro 
attività commerciali o alla loro condotta, come illustrato in dettaglio nella Politica 
d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link fornito nella sezione  
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata  
dalla Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

Politiche di impegno e amministrazione responsabile 
NAM svolge, per conto dei propri clienti, una serie di attività di engagement con le società 
beneficiarie degli investimenti e con gli emittenti societari e sovrani, al fine di incoraggiarli  
a migliorare le loro prassi ESG e a promuovere un processo decisionale che segua un 
approccio a lungo termine. 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 40% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Gli investimenti diretti del fondo devono soddisfare i requisiti minimi per il punteggio 
ESG. La materialità e la rilevanza dei fattori ESG variano a seconda dei settori e delle 
classi di attivi, e i metodi di assegnazione del punteggio vengono adattati per cogliere  
i fattori ESG più rilevanti a seconda della tipologia degli investimenti. Il punteggio ESG 
assegnato da NAM utilizza la "materiality map" del Sustainability Accounting Standards 
Board (SASB) per identificare i fattori ESG rilevanti. I fattori ESG possono includere 
vari indicatori relativi all'impatto ambientale o sociale, al modello di business e alla 
governance. I fattori ESG possono avere un impatto positivo o negativo sull'analisi,  
a seconda del prodotto/servizio e del modo in cui l'impresa conduce la propria attività.  
 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

I fattori sociali possono comprendere considerazioni relative alle popolazioni indigene, 
ai diritti umani e ai diritti dei lavoratori, mentre tra i fattori ambientali possono figurare  
le emissioni di carbonio, gli obiettivi basati sulla scienza o l'impatto delle misure 
legislative. Gli input quantitativi basati su dati provenienti dapiù fonti vengono analizzati 
e tradotti in un punteggio di A, B o C (o equivalente se si utilizzano rating ESG esterni), 
laddove A è il punteggio massimo. I punteggi misurano l'esposizione delle aziende  
a determinati fattori ESG e la loro capacità di gestire tale esposizione. Gli analisti 
effettuano valutazioni manuali supplementari se i dati sono insufficienti o se sono 
disponibili ulteriori dati qualitativi rilevanti in grado di migliorare la qualità dei punteggi.  
I rating numerici di alcuni attivi possono provenire da fornitori di dati esterni ed essere 
poi convalidati da NAM. Il fondo investe solo in società ed emittenti con punteggi ESG 
compresi nella fascia A e B, o equivalenti se si utilizzano rating ESG esterni, mentre 
sono esclusi gli investimenti con punteggi pari a C. Fino all'assegnazione di un 
punteggio formale, il fondo può investire sulla base di una valutazione interna 
preliminare del profilo ESG. 

 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società coinvolte 
in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente, come  
il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 

Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 

NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni  
di carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 
 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

1% 

#2 Altri Altri aspetti 

ambientali 
1% 

#1B Altre 

caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
40% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 
90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla  
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari all'1%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Norwegian Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300GKKTBJNZU7BJ86 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 20%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibilifossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 

 Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parterealizzare  
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono  
gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari e  
di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", 
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare 
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di 
criteri specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli 
obiettivi ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 20% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo  
gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare  
non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni  
di carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive, le 
strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 
 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di mercato 
complessivo. 

 
 
 
 
 

 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 
1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
20% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 
90% 

Investimenti* Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla 
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla  
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 

 

 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  

tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  

tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 5493005DOEAQ8S1TVI86 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 20%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibilifossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 

 Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono  
gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra  
le informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 20% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando  
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo  
gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori 
informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni  
di carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive, le 
strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 
 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di mercato 
complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 

ambientali 
1% 

#1B Altre 

caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
20% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 
90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi  
alla tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e 
all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
 

 

 

 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione 

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Swedish Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300UUOKOX2ZFY6A72 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 20%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibilifossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 

 Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche di 
regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono  
gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 
 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra  
le informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare  
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo  
non tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 20% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo  
gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia di 
investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base di 
fattori quali gli 
obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM si  
è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio finanziario  
e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli superiori  
di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance  
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni  
di carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 
 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 
1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
20% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 
90% 

Investimenti* Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas fossile 
e/o all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia 
dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla  
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  

tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  

(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  

tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  

(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Swedish Short-Term Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300EYJ804J45M4O43 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 20%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto 
finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 

 Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono  
gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE.  
 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra  
le informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base 
al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno 
significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici 
dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 20% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo  
gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni  
di carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, valutando 
tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto 
finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 
 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 

tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 

20% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas fossile 
e/o all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia 
dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla  
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
 

 

 

 

 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione e 
abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - US Corporate Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300O0DPKZ5NNFM175 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 10%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 

 Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto 
finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 

 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono  
gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra  
le informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base 
al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno 
significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici 
dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 10% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo  
gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni  
di carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 
 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 

ambientali 
1% 

#1B Altre 

caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
10% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 
90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas fossile 
e/o all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia 
dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla  
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione.  
 

 

 

 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  

 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - US Corporate Stars Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300V3BOFEO3N8NJ79 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 40%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Punteggio ESG Il fondo promuove le caratteristiche A/S investendo in società o emittenti 
con punteggi ESG soddisfacenti. Le imprese o gli emittenti beneficiari degli investimenti 
sono stati analizzati e valutati da NAM o da fornitori esterni per assicurare che soltanto  
i titoli emessi da società che soddisfano il punteggio ESG minimo richiesto siano idonei 
all'inclusione e che le imprese con scarse performance ESG siano escluse. Gli indicatori  
e le soglie vincolanti vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione "Quali sono  
gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili 
fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione credibile. Per maggiori 
informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di 
investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle 
caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S con un punteggio ESG che 

non raggiunge la soglia minima 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm").  
Il test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono  
gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 
 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra  
le informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo",  
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un 
danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici 
dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo  
non tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. Le imprese con scarse 
performance ESG vengono evitate in quanto nell'ambito della selezione dei titoli sono presi 
in considerazione i punteggi ESG. La strategia applica esclusioni basate su settori e valori  
e non investe in società che figurano nell'elenco di esclusioni di Nordea in base alle loro 
attività commerciali o alla loro condotta, come illustrato in dettaglio nella Politica 
d'investimento responsabile di NAM, consultabile al link fornito nella sezione  
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

Politiche di impegno e amministrazione responsabile 
NAM svolge, per conto dei propri clienti, una serie di attività di engagement con le società 
beneficiarie degli investimenti e con gli emittenti societari e sovrani, al fine di incoraggiarli  
a migliorare le loro prassi ESG e a promuovere un processo decisionale che segua un 
approccio a lungo termine. 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 40% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo  
gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 
Gli investimenti diretti del fondo devono soddisfare i requisiti minimi per il punteggio 
ESG. La materialità e la rilevanza dei fattori ESG variano a seconda dei settori e delle 
classi di attivi, e i metodi di assegnazione del punteggio vengono adattati per cogliere  
i fattori ESG più rilevanti a seconda della tipologia degli investimenti. Il punteggio ESG 
assegnato da NAM utilizza la "materiality map" del Sustainability Accounting Standards 
Board (SASB) per identificare i fattori ESG rilevanti. I fattori ESG possono includere 
vari indicatori relativi all'impatto ambientale o sociale, al modello di business  
e alla governance.  

La strategia di 
investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base di 
fattori quali gli 
obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

I fattori ESG possono avere un impatto positivo o negativo sull'analisi, a seconda del 
prodotto/servizio e del modo in cui l'impresa conduce la propria attività. I fattori sociali 
possono comprendere considerazioni relative alle popolazioni indigene, ai diritti umani 
e ai diritti dei lavoratori, mentre tra i fattori ambientali possono figurare le emissioni di 
carbonio, gli obiettivi basati sulla scienza o l'impatto delle misure legislative.  
Gli input quantitativi basati su dati provenienti da più fonti vengono analizzati e tradotti 
in un punteggio di A, B o C (o equivalente se si utilizzano rating ESG esterni), laddove 
A è il punteggio massimo. I punteggi misurano l'esposizione delle aziende  
a determinati fattori ESG e la loro capacità di gestire tale esposizione. Gli analisti 
effettuano valutazioni manuali supplementari se i dati sono insufficienti o se sono 
disponibili ulteriori dati qualitativi rilevanti in grado di migliorare la qualità dei punteggi.  
I rating numerici di alcuni attivi possono provenire da fornitori di dati esterni ed essere 
poi convalidati da NAM. Il fondo investe solo in società ed emittenti con punteggi ESG 
compresi nella fascia A e B, o equivalenti se si utilizzano rating ESG esterni, mentre 
sono esclusi gli investimenti con punteggi pari a C. Fino all'assegnazione di un 
punteggio formale, il fondo può investire sulla base di una valutazione interna 
preliminare del profilo ESG. 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società coinvolte 
in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente, come  
il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni  
di carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, valutando 
tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive, le strutture di 
gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 
 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

1% 

#2 Altri Altri aspetti 

ambientali 
1% 

#1B Altre 

caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
40% 

#1 Allineati a 

caratteristiche A/S 
90% 

Investimenti* 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas fossile 
e/o all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia 
dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia 
dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici 
("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a 
nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e 
all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 
 

 

 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  

nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari all'1%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul 
prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - US High Yield Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300LGWN67EY1CKC88 

 

Caratteristiche ambientali e/o social 
 

  
 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 10%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 

 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi?  

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm"). Il 
test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base 
al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno 
significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici 
dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 30% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni  
di carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive, le 
strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto 
finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 
 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 

tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 

10% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

90% 

Investimenti* 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - US Total Return Bond Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300MO84XW9D10JW85 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del ___%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 
 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base 
al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno 
significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici 
dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

La strategia applica esclusioni basate su settori e valori e non investe in società  
che figurano nell'elenco di esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali  
o alla loro condotta, come illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile  
di NAM, consultabile al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori 
informazioni specifiche sul prodotto?". L'esposizione a società coinvolte in attività legate  
ai combustibili fossili è limitata dalla Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo  
di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa.  
NAM si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni di 
carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, 
valutando tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con il 
personale, 
remunerazione 
del personale e 
rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 
 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia si 
svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

Investimenti* #1 Allineati a 
caratteristiche 

A/S  
80% 

#2 Altri 

#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che  
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati 
investimenti sostenibili. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 

Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

  

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

Nome del prodotto: Nordea 1 - Defensive Multi Asset Opportunities Fund 

Identificativo della persona giuridica: 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 5%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm"). Il 
test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base 
al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno 
significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici 
dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 30% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni  
di carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, valutando 
tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario?  

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 
1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
5% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

80% 

Investimenti* 
Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo si impegna a effettuare una quota minima  
di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale allineato all'SFDR e come indicato 
nella sottocategoria "#1A Sostenibili" nel grafico all'interno della sezione "Qual  
è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario?". Questi investimenti 
potrebbero essere allineati alla tassonomia dell'UE. La disponibilità di dati 
sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia è scarsa e la copertura  
dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno significativo ad assicurare 
una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel fondo. 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 
Valido fino al 16 gennaio 2025 

 
 

 
Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 

bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  
(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Diversified Growth Fund 

Identificativo della persona giuridica: 254900R2RQMO7GAKRZ33 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 30%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm"). Il 
test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base 
al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno 
significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici 
dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 30% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni  
di carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, valutando 
tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 

Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 
1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
30% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

80% 

Investimenti* 
Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo si impegna a effettuare una quota minima  
di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale allineati all'SFDR, come indicato 
nella sottocategoria "#1A Sostenibili" nel grafico all'interno della sezione "Quali sono 
l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". Questi 
investimenti potrebbero essere allineati alla tassonomia dell'UE. 
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Il fondo può detenere 
un'esposizione al mercato attraverso derivati su indici che non sono allineati con le 
caratteristiche A/S. Questa categoria può anche includere titoli per i quali non sono 
disponibili dati rilevanti. 
Non sono applicabili garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 
Valido dal 17 gennaio 2025 

 

 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Diversified Growth Fund 

Identificativo della persona giuridica: 254900R2RQMO7GAKRZ33 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 10%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm"). Il 
test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base 
al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno 
significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici 
dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 30% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni  
di carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, valutando 
tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 
1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
10% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

80% 

Investimenti* 
Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo si impegna a effettuare una quota minima  
di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale allineato all'SFDR e come indicato 
nella sottocategoria "#1A Sostenibili" nel grafico all'interno della sezione "Qual  
è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario?". Questi investimenti 
potrebbero essere allineati alla tassonomia dell'UE. La disponibilità di dati 
sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia è scarsa e la copertura  
dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno significativo ad assicurare 
una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia nel fondo. 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Il fondo può detenere 
un'esposizione al mercato attraverso derivati su indici che non sono allineati con le 
caratteristiche A/S. Questa categoria può anche includere titoli per i quali non sono 
disponibili dati rilevanti. 
Non sono applicabili garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300ZBFDBDY4UFU888 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 10%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm"). Il 
test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base 
al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno 
significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici 
dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 30% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni  
di carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, valutando 
tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 
1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
10% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 

80% 

Investimenti* 
Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Stable Return Fund 

Identificativo della persona giuridica: 549300J9YLZQT0W3Z531 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 10%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm"). Il 
test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base 
al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno 
significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici 
dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 30% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni  
di carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, valutando 
tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

 

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 
In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 
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#2 Altri Altri aspetti 
ambientali 
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#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 
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10% 
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caratteristiche A/S 
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Investimenti* 
Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  
gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 
Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

  

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf


 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 
bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento  

(UE) 2020/852 

 
Nome del prodotto: Nordea 1 - Global Rates Opportunity Fund 

Identificativo della persona giuridica: 5493000FS39CKTHC1D15 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento  
in un'attività 
economica che 
contribuisce  
a un obiettivo 
ambientale  
o sociale,  
a condizione che 
tale investimento 
non arrechi un 
danno significativo 
a nessun obiettivo 
ambientale  
o sociale  
e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La tassonomia 
dell'UE è un 
sistema di 
classificazione 
istituito dal 
regolamento  
(UE) 2020/852,  
che stabilisce un 
elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili.  
Tale regolamento 
non comprende un 
elenco  
di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
potrebbero non 
risultare allineati 
alla tassonomia. 

 
Promuove caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e,  
pur non avendo come obiettivo  
un investimento sostenibile,  
avrà una quota minima del 10%  
di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale  
in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 
Promuove caratteristiche A/S ma  
non effettuerà alcun  
investimento sostenibile 

 
Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un 
obiettivo ambientale pari al(lo): ___% 

in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

in attività economiche che  
non sono considerate 
ecosostenibili conformemente 
alla tassonomia dell'UE 

Effettuerà una quota minima  
di investimenti sostenibili  
con un obiettivo sociale  
pari al(lo): ___% 

No Sì 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 



 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo 
prodotto finanziario? 

Le caratteristiche A/S promosse possono essere ambientali e/o sociali e comprendono  
i seguenti parametri: 

 
Quota minima di investimenti sostenibili Il fondo promuove caratteristiche A/S 
investendo parzialmente in società ed emittenti coinvolti in attività che contribuiscono  
a un obiettivo ambientale o sociale come indicato negli Obiettivi di sviluppo sostenibile 
(SDG) delle Nazioni Unite e/o nella tassonomia dell'UE, senza arrecare un danno 
significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali e rispettando prassi di buona governance.  
Il processo seguito per l'identificazione degli investimenti sostenibili è descritto di seguito 
nella sezione intitolata "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento 
utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Esclusioni basate su settori e valori Il fondo promuove caratteristiche A/S escludendo  
le società ritenute inadeguate in base alle loro attività commerciali o al loro comportamento 
aziendale. I criteri di esclusione vengono illustrati in maggior dettaglio nella sezione  
"Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare  
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
La Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi Il fondo 
promuove caratteristiche A/S evitando di investire in società con un'esposizione 
significativa ai combustibili fossili, salvo che in presenza di una strategia di transizione 
credibile. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Quali sono gli elementi 
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?" 

 
Non è stato designato alcun indice di riferimento per conseguire le caratteristiche A/S 
promosse dal fondo. 

 

 
Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario? 

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario, il gestore degli investimenti utilizzerà i seguenti indicatori: 

 
• % di investimenti sostenibili 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi  

a Esclusioni basate su settori e valori 
• % di investimenti allineati con le caratteristiche A/S che non sono conformi alla 

Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

Gli indicatori  
di sostenibilità 
misurano in che 
modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali promosse 
dal prodotto 
finanziario. 



 

 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario 
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce 
a tali obiettivi? 

L'obiettivo degli investimenti sostenibili che il fondo intende in parte realizzare 
consiste nel contributo a uno o più Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG)  
delle Nazioni Unite o nel coinvolgimento in attività allineate alla tassonomia.  
Gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi attraverso gli investimenti  
del fondo in società le cui attività possono essere ricondotte nella misura di almeno  
il 20% ad attività economiche che supportano un obiettivo ecosostenibile definito nella 
Tassonomia dell'UE oppure un obiettivo ambientale o sociale rientrante nell'elenco 
degli SDG delle Nazioni Unite. Una definizione più dettagliata degli investimenti 
sostenibili è fornita nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti della strategia  
di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna 
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?" 

 
Gli SDG delle Nazioni Unite sono un insieme di 17 Obiettivi di sviluppo sostenibile 
adottati dalle Nazioni Unite nel 2015 come appello ad agire per porre fine alla povertà, 
proteggere il pianeta e garantire pace e prosperità entro il 2030. Per ulteriori 
informazioni, si veda il link alle informazioni relative alla sostenibilità nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
La tassonomia dell'UE fornisce un quadro di riferimento per la valutazione delle 
attività ecosostenibili ed elenca le attività economiche considerate ecosostenibili 
nell'ambito del Green Deal europeo. 

 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende  
in parte realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo  
di investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Nell'ambito del processo teso a identificare gli investimenti sostenibili, le imprese 
vengono selezionate assicurandosi che non arrechino un danno significativo ad alcun 
altro obiettivo di tipo ambientale o sociale (test DNSH, "Do no significant harm"). Il 
test DNSH utilizza gli indicatori PAI, come descritto di seguito, per identificare ed 
escludere le società che non rientrano nelle soglie prefissate. 

I principali effetti 
negativi sono  
gli effetti negativi 
più significativi 
delle decisioni  
di investimento  
sui fattori  
di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali 
e concernenti  
il personale,  
il rispetto dei  
diritti umani  
e le questioni 
relative alla lotta 
alla corruzione 
attiva e passiva. 



 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori  
di sostenibilità? 

 
Il test DNSH, nell'ambito della metodologia per l'identificazione degli investimenti 
sostenibili, individua i casi particolari negativi e le performance insufficienti  
rispetto agli indicatori PAI. Il gestore degli investimenti prenderà in considerazione  
gli indicatori PAI di cui alla Tabella 1, allegato 1, delle Norme tecniche  
di regolamentazione del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità  
nel settore dei servizi finanziari. I dati attualmente disponibili si riferiscono 
prevalentemente all'uso degli indicatori riportati a seguire. Con l'evolversi della 
qualità e della disponibilità dei dati, verranno inclusi ulteriori indicatori. 

 
Indicatori connessi al clima e ad altri fattori ambientali: 
• Emissioni di gas a effetto serra 
• Impatto sulla biodiversità 
• Emissioni in acqua 
• Rifiuti pericolosi 

 
Indicatori in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto  
dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva: 
• Violazioni dei principi UNGC e OCSE 
• Diversità di genere nel consiglio 
• Esposizione ad armi controverse 
• Gravi problemi e incidenti in materia di diritti umani 

 
Le società che non rientrano nelle soglie definite dal gestore degli investimenti non 
possono qualificarsi come investimenti sostenibili. Tra queste rientrano le imprese 
coinvolte in gravi episodi di violazione dei diritti umani, in gravi controversie relative 
alla biodiversità o in violazioni dei principi UNGC e OCSE. Nei casi in cui una società 
non supera il test su uno o più degli indicatori PAI di cui sopra, i titoli con impiego  
dei proventi emessi da tale società possono essere considerati sostenibili se  
i proventi dell'emissione dei titoli sono dedicati al finanziamento di attività che 
attenuano le ragioni per cui la società non supera il test. 

 
Inoltre, le società non superano il test DNSH se si collocano agli ultimi posti in termini 
di emissioni in acqua, rifiuti pericolosi o emissioni di gas a effetto serra. Infine,  
le società che generano più dello 0% dei ricavi da combustibili fossili non 
convenzionali non superano il test DNSH, mentre le società che generano più del 5% 
da combustibili fossili convenzionali o più del 50% da servizi specifici per l'industria 
dei combustibili fossili superano il test DNSH solo se si collocano al di sotto dei criteri 
di esclusione legati al clima dell'indice di riferimento UE allineato con l'accordo di 
Parigi, con soglie sui ricavi pari all'1% per il carbone, al 10% per il petrolio, al 50% 
per il gas naturale e al 50% per la generazione di energia elettrica basata su 
combustibili fossili, e hanno adottato un piano di transizione climatica. La nostra 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi descrive i criteri  
utilizzati per identificare le aziende con piani di transizione credibili. Tale Politica  
è consultabile al link fornito più avanti nella sezione intitolata "Dove è possibile 
reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

 
All'universo di investimento del fondo vengono applicate esclusioni aggiuntive al fine 
di limitare ulteriormente le esternalità negative ed evitare investimenti in società 
attive nel settore del carbone termico o nella produzione di combustibili fossili da 
sabbie bituminose e trivellazioni nell'artico, nonché nei settori delle armi controverse 
e della pornografia. 
La politica di esclusioni del fondo è descritta nella sezione intitolata "Quali sono gli 
elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 
investimenti al fine di raggiungere l'obiettivo di investimento sostenibile?" 

 
I dati sugli indicatori PAI richiesti per il test DNSH provengono da fornitori terzi di dati. 



 

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite 
su imprese e diritti umani? 

 
L'allineamento degli investimenti sostenibili con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani è confermato nell'ambito del processo volto ad identificare gli investimenti 
sostenibili utilizzando l'indicatore Violazioni dei principi UNGC e OCSE. 

 

 
 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 No 

 Sì, lo strumento PAI quantitativo proprietario di NAM valuta l'impatto dell'universo 
d'investimento di NAM (in particolare degli investimenti diretti) attraverso molteplici 
indicatori PAI. I team d'investimento hanno accesso sia a metriche PAI assolute che 
a valori di scala normalizzati, che consentono loro di identificare casi particolari  
e di adeguare di conseguenza i propri giudizi sugli emittenti e sulle imprese 
beneficiarie degli investimenti. Gli indicatori PAI specifici che vengono presi in 
considerazione sono soggetti alla disponibilità dei dati e possono evolvere con  
il miglioramento della qualità e della disponibilità dei dati. 

Le informazioni relative ai PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili tra le 
informazioni da comunicare a norma dell'articolo 11, paragrafo 2, dell'SFDR. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base 
al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno 
significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici 
dell'UE. 

 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il fondo che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente fondo non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

La politica d'investimento generale del fondo, comprendente l'universo d'investimento  
e il benchmark, viene illustrata in maggiore dettaglio nella sezione Obiettivo e politica 
d'investimento del prospetto informativo. 

 
Le caratteristiche A/S promosse dal fondo sono integrate nel processo di investimento  
su base vincolante, come descritto nella sezione "Quali sono gli elementi vincolanti  
della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine  
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo  
prodotto finanziario?". 

Gli investimenti sono in parte dedicati agli investimenti sostenibili. La strategia applica 
esclusioni basate su settori e valori e non investe in società che figurano nell'elenco di 
esclusioni di Nordea in base alle loro attività commerciali o alla loro condotta, come 
illustrato in dettaglio nella Politica d'investimento responsabile di NAM, consultabile  
al link fornito nella sezione "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni 
specifiche sul prodotto?". 
L'esposizione a società coinvolte in attività legate ai combustibili fossili è limitata dalla 
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi di NAM. 

 
Nell'ambito del processo di investimento, le imprese vengono selezionate per assicurarsi 
che rispettino prassi di buona governance. 

 

 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Almeno il 30% del fondo è detenuto in investimenti sostenibili ai sensi dell'articolo 2, 
paragrafo 17, dell'SFDR. Gli investimenti sono classificati come sostenibili utilizzando 
la metodologia proprietaria di NAM. La classificazione si basa perlopiù sul contributo  
a uno o più SDG delle Nazioni Unite o a uno o più obiettivi ambientali della tassonomia 
dell'UE. Tuttavia, per alcuni tipi di attività, come i covered bond e le obbligazioni con 
impiego dei proventi, sono pertinenti altre misure. 
Il processo verifica anche la buona governance come descritto nella sezione  
"Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?" e si accerta che le attività delle imprese non arrechino 
danni significativi ad altri obiettivi, come descritto nella sezione "In che modo gli 
investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto  
il profilo ambientale o sociale?". 

Le esclusioni basate su settori o valori impediscono gli investimenti in società  
coinvolte in gravi violazioni delle norme internazionali, laddove l'engagement è ritenuto 
impossibile o inefficace. Vengono escluse anche le imprese che svolgono determinate 
attività il cui impatto è ritenuto fortemente negativo per il clima o l'ambiente,  
come il carbone termico o la produzione di combustibili fossili da sabbie bituminose  
e trivellazioni artiche, nonché le aziende attive nella produzione di armi controverse  
e quelle coinvolte nella pornografia. L'esposizione delle imprese a determinate attività 
può essere misurata in base alla produzione, alla distribuzione o al contributo ai ricavi, 
a seconda della tipologia di attività, e le esclusioni possono basarsi su soglie 
predefinite. Il link all'elenco delle società escluse e alla Politica di investimento 
responsabile, che illustra il processo in maggior dettaglio, è riportato nella sezione 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?".  
Gli investimenti nel fondo sono inoltre soggetti a esclusioni specifiche che limitano 
l'esposizione a talune attività incompatibili con il profilo d'investimento del fondo  
o ritenute dannose per l'ambiente o la società in generale. Le esclusioni specifiche 
aggiuntive che si applicano al fondo sono riportate nelle informative legate alla 
sostenibilità sul sito web attraverso il link fornito più avanti nella sezione intitolata 
"Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?". 

La strategia  
di investimento 
guida le decisioni 
di investimento 
sulla base  
di fattori quali  
gli obiettivi di 
investimento  
e la tolleranza  
al rischio. 



 

 
Il fondo rispetta la Politica di NAM sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 
che stabilisce soglie per l'esposizione delle imprese alla produzione e distribuzione di 
combustibili fossili e ai relativi servizi. Ciò significa che il fondo non investirà in società 
coinvolte in modo significativo nella produzione e distribuzione di combustibili fossili  
e nei relativi servizi, se non possiedono una strategia di transizione documentata  
e allineata con l'Accordo di Parigi. Il link alla descrizione della Politica di NAM  
sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi è fornito più avanti nella  
sezione intitolata "Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto?". 

Gli elementi vincolanti sono documentati e monitorati su base continuativa. NAM  
si è inoltre dotata di processi di gestione del rischio atti a controllare il rischio 
finanziario e normativo e ad assicurare un adeguato processo di segnalazione a livelli 
superiori di qualsiasi potenziale criticità all'interno di una struttura di governance 
chiaramente definita. 

 
NAM conduce una due diligence approfondita sui fornitori di dati esterni per chiarire  
le metodologie applicate e verificare la qualità dei dati. Tuttavia, dato che  
la regolamentazione e gli standard relativi alla comunicazione di informazioni  
di carattere non finanziario sono in fase di rapido sviluppo, la qualità, la copertura  
e l'accessibilità dei dati continuano a rappresentare un problema, specialmente per  
le aziende di minori dimensioni e i mercati meno sviluppati. 

 

 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti vengono 
considerate a vari livelli del processo di selezione titoli per gli investimenti diretti.  
Le società vengono selezionate in base alle loro prassi di buona governance, valutando 
tra le altre cose le relazioni con i dipendenti, le pratiche retributive,  
le strutture di gestione e il rispetto degli obblighi fiscali. 

Le prassi di 
buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con  
il personale, 
remunerazione 
del personale  
e rispetto degli 
obblighi fiscali. 



 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per il prodotto finanziario? 

Il fondo si impegna ad avere una quota minima di investimenti sostenibili come illustrato più 
avanti. Se non è indicata una percentuale o se viene indicato lo 0%, tali investimenti 
possono essere rilevanti per la strategia ma il fondo non è tenuto a detenere sempre una 
percentuale specifica, e la percentuale di tali investimenti può scendere fino a raggiungere 
lo 0% a discrezione del gestore degli investimenti. 

 

  

 
*Il termine Investimenti è riferito al NAV del fondo, che equivale al suo valore di  
mercato complessivo. 

 
 
 
 
 

 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE è pari allo 0%.  
La disponibilità di dati sufficientemente attendibili sull'allineamento alla tassonomia  
è scarsa e la copertura dei dati è ancora troppo bassa per supportare un impegno 
significativo ad assicurare una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia  
nel fondo. Non si può escludere che alcune delle partecipazioni del fondo si qualifichino 
come investimenti allineati alla tassonomia. 
Le informative e la comunicazione di informazioni sull'allineamento alla tassonomia  
si svilupperanno con l'evoluzione del quadro normativo dell'UE e con la crescente 
disponibilità di dati societari. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
#1 Allineati a caratteristiche A/S Include gli investimenti del prodotto  
finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse  
dal prodotto finanziario. 

  
#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che 
non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono 
considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende: 

  
• la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con 

obiettivi ambientali o sociali; 
• la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti 

allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Sociali 

0% 

#2 Altri Altri aspetti 
ambientali  

1% 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Allineati alla 
tassonomia 

0% 

#1A Sostenibili 
10% 

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S 
50% 

Investimenti* 
Le attività allineate 
alla tassonomia 
sono espresse in 
percentuale di: 
- fatturato: 
quota di entrate 
da attività verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti 
- spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti  
verdi effettuati 
dalle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti,  
ad es. per la 
transizione verso 
un'economia 
verde. 
- spese 
operative 
(OpEx): attività 
operative verdi 
delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti. 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la quota 
di investimenti in 
attivi specifici. 



 

 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas  
fossile e/o all'energia nucleare che sono conformi alla  
tassonomia dell'UE? 

 

 Sì   

  Gas fossile  Energia nucleare 

 No    

 
Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla 
tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti 
climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo 
a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine 
sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile  
e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel 
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

 
 

 
 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione  

e abilitanti? 

Non vi è alcun impegno a mantenere una quota minima di investimenti in attività di 
transizione e abilitanti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima  
di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non esiste  
una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni 
sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento  
alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 
l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte  
le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

incluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  

gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 

nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100% 

2. Allineamento degli investimenti  
alla tassonomia  

escluse le obbligazioni sovrane* 
  

Allineati alla  
tassonomia:  

gas fossile 0% 

Allineati alla  
tassonomia:  
nucleare 0% 

Allineati alla 
tassonomia  
(né gas fossile né 

nucleare) 0% 

Non allineati alla tassonomia 100%  

Questo grafico rappresenta il 100% degli  
investimenti totali. 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni  
e il passaggio 
all'energia da  
fonti rinnovabili  
o ai combustibili  
a basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete  
in materia di 
sicurezza  
e gestione  
dei rifiuti. 

 
Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare  
un contributo 
sostanziale  
a un obiettivo 
ambientale. 

 
Le attività di 
transizione  
sono attività  
per le quali non 
sono ancora 
disponibili 
alternative  
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano,  
tra gli altri, livelli 
di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 



 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

La quota minima di investimenti con un obiettivo ambientale che non sono allineati  
alla tassonomia dell'UE è dell'1%. Il fondo effettuerà un investimento sostenibile  
minimo con un obiettivo ambientale, come indicato nel grafico all'interno della sezione 
"Quali sono l'allocazione delle attività e la quota minima di investimenti sostenibili?". 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

La quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale è pari allo 0%. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual  
è il loro scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale? 

La liquidità può essere detenuta come liquidità accessoria o a fini di bilanciamento  
del rischio. Il fondo può utilizzare derivati e altre tecniche per le finalità descritte nella 
sezione "Descrizioni dei fondi" del prospetto informativo. Questa categoria può anche 
includere titoli per i quali non sono disponibili dati rilevanti. Non sono applicabili garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 
 

 

Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche  
sul prodotto? 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web nordea.lu 

 
Come indicato nelle sezioni precedenti, è possibile reperire ulteriori informazioni  
ai seguenti link: 
Informazioni relative alla sostenibilità 
Politica d'investimento responsabile 
Elenco di esclusioni  
Politica sui combustibili fossili allineata all'Accordo di Parigi 

 

 
sono investimenti 
sostenibili con  
un obiettivo 
ambientale che 
non tengono 
conto dei criteri 
per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente 
alla tassonomia 
dell'UE. 

https://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL_eng_INT.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-asset-management-fossil-fuel-policy.pdf
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