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Fidelity .
Funds Bericht des Verwaltungsrats

I Einfihrung

Fidelity Funds (die ,Gesellschaft”) ist eine offene Investmentgesellschaft, die in Luxemburg als Société d’ & Capital Variable (,,SICAV”) gegriindet wurde.
Sie hat die Struktur eines Umbrellafonds und hdlt ihre Vermogenswerte in einer Reihe von verschiedenen Fonds (,Teilfonds”). Jeder Teilfonds bildet ein
eigenes Portfolio aus Wertpapieren und anderen Vermdgenswerten, das im Hinblick auf bestimmte Anlageziele verwaltet wird. Fir die Teilfonds werden
getrennte Klassen von Anteilen der Gesellschaft (die ,Anteile”) ausgegeben. Jeder Teilfonds bietet die Mdglichkeit zur Kapitalanlage in einem
professionell verwalteten Wertpapierpool mit Titeln aus verschiedenen geografischen Regionen und in verschiedenen Wdahrungen, mit dem Anlageziel,
einen Kapitalzuwachs oder Ertréige bzw. eine Mischung aus Kapitalzuwachs und Ertréigen zu erwirtschaften.

Die Anteile sind in einer Reihe von Landern zum Vertrieb zugelassen und kénnen am Euro MTF-Markt der Luxemburger Borse notiert sein. Die Anteile der
speziellen Anlegern bzw. institutionellen Anlegern vorbehaltenen Teilfonds sind derzeit jedoch nicht notiert. Weitere Informationen zu den
Bdrsennotierungen finden Sie auf der Seite https://www.bourse.lu/official-list oder kénnen auf Anfrage von der Verwaltungsgesellschaft bezogen werden.

Il Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (,der Verwaltungsrat”) legt hiermit seinen Bericht zusammen mit dem gepriiften Jahresabschluss fiir das
Geschdftsjahr zum 30. April 2024 vor. Den gepriften Abschluss finden Sie auf den Seiten 155 bis 735 des vorliegenden Jahresberichts. Die Ergebnisse
des Geschdftsjahres erscheinen im Abschnitt ,,Aufwands- und Ertragsrechnung sowie Entwicklung des Nettovermdgens” auf den Seiten 618 bis 643.
Angaben zu den Ausschittungen der einzelnen Teilfonds befinden sich auf den Seiten 690 bis 724.

Ein Exemplar des Jahresberichts finden Sie auf der Website von Fidelity. Ein Exemplar des Geschdftsberichts in gedruckter Form ist auf Anfrage entweder
bei den Geschdftsstellen der als Vertriebsgesellschaften registrierten Gesellschaften oder beim Sitz der Gesellschaft erhdltlich.

Vergleichszahlen des Vorjahres sind dem Jahresbericht der Gesellschaft fir das Geschdftsjahr bis zum 30. April 2024 zu entnehmen.

Il Aktivitaten im Berichtsjahr

Im Berichtsjahr ibte die Gesellschaft die Ublichen Aktivitdten einer offenen Investmentgesellschaft aus. Der nachstehende Bericht des
Investmentmanagers gibt einen Uberblick Uber die Wertentwicklung. Am 30. April 2024 lag die Zahl der eingetragenen Anteilsinhaber in aller Welt
Uber 10.931. Da bestimmte eingetragene Anteilsinhaber stellvertretend die Titel von mehreren Kunden halten kdnnen, ist die Gesamtzahl der Anleger
der Gesellschaft jedoch deutlich hdher als die Anzahl der eingetragenen Anteilsinhaber. Der Wert des verwalteten Vermogens lag am 30. April 2024
bei ber 138 Mrd. USD.

Der Verwaltungsrat kann zu gegebener Zeit beschlieen, Teilfonds zu schlieBen oder, vorbehaltlich der Genehmigung durch die luxemburgische
Finanzaufsicht Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF”), neue Teilfonds mit unterschiedlichen Anlagezielen in die Fondspalette
aufzunehmen.

Am Ende des Geschdftsjahres bestand die Gesellschaft aus 132 aktiven Teilfonds.

Einzelheiten zu den wdhrend des Geschdftsjahres eingetretenen Verdnderungen in der Palette der Teilfonds werden im Anhang zum Jahresabschluss
auf den Seiten 677 bis 735 dargestellt.

IV Verwaltungsrat

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft zum 30. April 2024 werden auf Seite 5 angegeben. Sieben der neun am 30. April 2024 amtierenden
Mitglieder des Verwaltungsrats sind nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht geschdftsfihrende Verwaltungsréte, von denen drei unabhéingig vom
Investmentmanager sind und mit diesem in keiner geschdftlichen oder sonstigen Verbindung stehen, die sie bei der Ausiibung ihres unabhdingigen
Urteils wesentlich beeinflussen kdnnte.

Wahrend des Zeitraums bis zum 30. April 2024 gab es im Verwaltungsrat folgende Verdnderungen:

Glen Moreno ist mit Wirkung zum 31. Dezember 2023 zuriickgetreten.

V  Verwaltung der Gesellschaft

FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. (,FIMLUX") zeichnet als Verwaltungsgesellschaft fir die Investmentmanagement-, Verwaltungs- und
Vertriebsfunktion der Gesellschaft verantwortlich. Sofern sie die Gesamtkontrolle und -beaufsichtigung Gbernimmt, kann FIMLUX diese Funktionen ganz
oder teilweise an Dritte delegieren. Mit der Zustimmung der Gesellschaft hat FIMLUX die Investmentmanagementfunktion an FIL Fund Management
Limited (,FFML") und die Vertriebsfunktion an FIL Distributors (,,FID”) delegiert.

FIMLUX erbringt fir die Gesellschaft Leistungen in Verbindung mit dem Rechnungswesen der Gesellschaft, der Bestimmung des Nettoinventarwerts von
Anteilen des Teilfonds an jedem Bewertungstag und der Veranlassung von Dividendenzahlungen.

FIMLUX trégt die Verantwortung fir die Erstellung des Jahresberichts und des Abschlusses der Gesellschaft fir das Geschdftsjahr, die nach den
allgemeinen Grundsdtzen ein den tatséichlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Lage der Gesellschaft wiedergeben missen. Gemdfl den
gleichen Grundsdtzen ist FIMLUX verantwortlich dafir:

® geeignete Bilanzierungs- und Bewertungsverfahren zu wdhlen und konsequent anzuwenden;

® den Jahresbericht mit Jahresabschluss unter der Annahme zu erstellen, dass die Gesellschaft weitergefihrt wird;

e vorschriftsmdfige Aufzeichnungen zu fihren, aus denen die Finanzlage der Gesellschaft jederzeit zu entnehmen ist; und
°

sowohl das Luxemburger Gesetz fir kommerzielle Gesellschaften vom 10. August 1915 in seiner aktuellen Form als auch das Luxemburger
Gesetz fir Organismen fir gemeinsame Anlagen vom 17. Dezember 2010 einzuhalten.

Conducting Officers
Zum 30. April 2024 waren die von FIMLUX bestellten und auf Seite 5 angegebenen Personen als Conducting Officers (,CO") tatig.
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Zustdndigkeiten der Conducting Officers

Die Conducting Officers sind dafir verantwortlich sicherzustellen, dass die an FFML und FID delegierten Aufgaben sowie die von der
Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrten Verwaltungsfunktionen in Ubereinstimmung mit Luxemburger Recht, der Gesellschaftssatzung und dem
aktuellen Verkaufsprospekt ausgefishrt werden. Die CO stellen u. a. die Einhaltung der Anlagebeschréinkungen der Gesellschaft sicher und sind fir die
Umsetzung der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds durch den bestellten Investmentmanager verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die CO erstatten dem Verwaltungsrat vierteljahrlich Bericht, und die CO informieren die Verwaltungsgesellschaft
und den Verwaltungsrat unverziiglich iber etwaige wesentliche nachteilige Auswirkungen von mit den Verwaltungsfunktionen verbundenen Handlungen
des Investmentmanagers, der Generalvertriebsstelle oder der Verwaltungsgesellschaft.

VI Aufgaben des Investmentmanagers und der Verwaltungsgesellschaft

FFML beschdftigt sich unter der Aufsicht und Kontrolle des Verwaltungsrates sowie FIMLUX mit dem tagtdglichen Management der Kapitalanlagen fir
die Gesellschaft. FFML ist befugt, im Namen der Gesellschaft zu handeln und Vertreter, Broker und Wertpapierhédndler fir die Durchfihrung von
Transaktionen zu ernennen. Ferner hat er dem Verwaltungsrat und FIMLUX alle von ihnen angeforderten Berichte vorzulegen.

FFML kann sich bei der Kapitalanlage von jedem Unternehmen innerhalb der Holding-Gesellschaft FIL Limited (,FIL”), einschlielich verbundenen
Unternehmen von FFML, beraten lassen und entsprechend der eingeholten Beratung handeln. Dariber hinaus kann er seine Funktionen, Aufgaben und
Verpflichtungen auch mit oder durch jede dieser Fidelity-Gesellschaften ausiiben. FFML trdgt die Verantwortung fir die ordnungsgemdfe Erledigung
dieser Aufgaben durch die entsprechenden Gesellschaften.

Zu den Aufgaben des Investmentmanagers gehdren unter anderem auch die Planung, Implementierung und Aufrechterhaltung der Kontrollmainahmen
und Verfahren zur Verwaltung des Vermdgens der Gesellschaft und die ordentliche Abwicklung ihrer Angelegenheiten. Der Prozess erstreckt sich auch
auf die Kontrolle des operativen Geschdfts, die Einhaltung von Vorschriften und das Risikomanagement. Dariber hinaus haben die Gesellschaft und
FIMLUX FIL mit der Erbringung von Dienstleistungen in Bezug auf die Anlagetcitigkeit der Teilfonds einschliefllich der Bewertung, Erstellung von Statistiken
und Berichten, der Durchfihrung technischer Analysen und anderen Unterstiitzungsleistungen beauftragt.

VIl Unternehmensfiihrung (Corporate Governance)

Der Verwaltungsrat setzt auf ein klares und transparentes Corporate-Governance-Konzept bei der Verwaltung der Angelegenheiten der Gesellschaft.

1. Der Verwaltungsrat hat die im ALFI-Verhaltenskodex (Association of the Luxembourg Fund Industry) im Jahr 2022 aktualisierten und neu
herausgegebenen Grundsdtze einer guten Unternehmensfiihrung ibernommen und ist der Auffassung, dass die Gesellschaft diese in dem
Geschdftsjahr zum 30. April 2024 in allen wesentlichen Aspekten eingehalten hat.

2. Es bestehen vertragliche Vereinbarungen fir die Beziehungen zu FIMLUX, FFML, FID und FIL sowie anderen Anbietern von Dienstleistungen

an die Gesellschaft.

3. Die Verwaltungsratsmitglieder treffen ihre Entscheidungen im Interesse der Gesellschaft und deren Anteilinhaber. Die einzelnen
Verwaltungsratsmitglieder beteiligen sich deshalb nicht an Uberlegungen oder Entscheidungen, die zu einem Konflikt zwischen ihren jeweiligen
personlichen Interessen und den Interessen der Gesellschaft und deren Anteilinhabern fihren kénnten.

4. Der Verwaltungsrat tritt mindestens viermal jahrlich zusammen. Der Verwaltungsrat fordert und erhdlt von den Supervisory Officers, FIMLUX, FFML
und FID Berichte iiber die diversen von den zustdndigen FIL-Gesellschaften ausgeibten Aktivitéiten einschlieilich Compliance-Kontrollen und
Risikomanagement. Leitende Vertreter von FIMLUX, FFML und FID nehmen auf Einladung an Sitzungen teil, so dass der Verwaltungsrat Gelegenheit
hat, sie zu den ihm vorgelegten Berichten zu befragen.

5. Im Rahmen des Kontrollsystems von FIL unterliegen alle Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen der FIL-Gruppe dem FIL Code of Conduct und den damit
verbundenen Grundsditzen, die u. a. das Vorgehen bei privaten Wertpapiergeschdéften regeln. Der Verwaltungsrat erhdlt vom FIL Ethics Office
regelmdBig Berichte Uber die Privatgeschdfte von Mitarbeitern, mit denen sichergestellt werden soll, dass Interessenkonflikte zwischen
Wertpapiergeschdften, die Mitarbeiterinnen bzw. Mitarbeiter der FIL-Gruppe auf eigene Rechnung tétigen, und den Interessen der Gesellschaft
ordnungsgemdf aufgeldst werden.

6. Die Entscheidung iber die Ernennung neuer Verwaltungsratsmitglieder wird vorbehaltlich der Genehmigung durch die CSSF und letztlich der
Genehmigung durch die Anteilinhaber auf der Jahreshauptversammlung vom Verwaltungsrat getroffen. Die Hohe der Honorare fiir den
Verwaltungsrat wird entsprechend der Grindungsurkunde der Gesellschaft den Anteilsinhabern zur Zustimmung vorgelegt. Verwaltungsratsmitglieder,
die bei FIL, deren Tochtergesellschaften, ihrer Holding-Gesellschaft FIL oder deren Tochtergesellschaften angestellt sind, haben fir das Jahr zum

30. April 2024 auf ihre Honorare verzichtet. Fir jene Verwaltungsratsmitglieder, die nicht auf ihr Honorar verzichtet haben, belief sich die Vergiitung
fur das Jahr zum 30. April 2024, vorbehaltlich der Zustimmung der Anteilinhaber, auf insgesamt 456.790 USD. Dies wird auf Seite 685 dieses
Jahresberichts dargestellt. Zum Vergleich: In Euro belief sich der entsprechende Betrag auf 424.147 EUR.

7. Die Verwaltungsratsmitglieder verpflichten sich dazu, die Anteilsinhaber stets iiber die ihre Anlagen betreffenden Angelegenheiten zu informieren
und fir eine faire Behandlung aller Anteilsinhaber zu sorgen. Die Aktualisierung und Richtigkeit der Informationen zur Gesellschaft auf der Website
von Fidelity liegt in der Verantwortung von FIL. FIMLUX ist fir die Richtigkeit der Ubersetzung von Dokumenten verantwortlich, die den Anlegern in
einer anderen Sprache als Englisch zur Verfigung gestellt werden. Der Verwaltungsrat priift die englische Version des Jahresabschlusses, die ihm bei
den entsprechenden Sitzungen des Verwaltungsrats vorgelegt wird. Er genehmigt sie, sofern er sie als geeignet erachtet.

VIIl Weitere Informationen

Stimmrechtsausiibung per Volimacht (,,Proxy Voting")

FFML beabsichtigt generell die Ausibung von Stimmrechten aus gehaltenen Aktien, bei denen dies mdglich ist, sofern nicht die Nachteile durch
LiquiditdtseinbuBen (infolge der Sperrung der betreffenden Aktien) als schwerwiegender angesehen werden als die erwarteten Vorteile. Die
Stimmrechtsausibung erfolgt unter Beachtung der fir die FIL-Gruppe, der FFML angehdrt, geltenden schriftlichen Richtlinien zur Stimmrechtsausibung
per Vollmacht und unter Beriicksichtigung der bewdhrten Praktiken des jeweiligen lokalen Marktes. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
Uberprift und verabschiedet jahrlich die Stimmrechtsrichtlinie, -aktivitdten und die zugehérigen Leitlinien. Die ,Principles of Ownership” von FIL, in
denen ein Uberblick darilber gegeben wird, wie FIL sich bei den Unternehmen engagiert, in die die Teilfonds der Gesellschaft investieren, sind iber
einen Link in im Abschnitt ,Corporate Governance” der Website von FIL (https://www.fidelityinternational.com) zugdnglich.
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Provisionen und fondsinterne Transaktionen

FFML nimmt im Rahmen seiner Tatigkeit fir die Gesellschaft und andere Kunden ergénzende Recherchen in Anspruch, die von Wertpapierhéindlern
durchgefiihrt werden, Uber die der Investmentmanager Transaktionen fir die Gesellschaft und andere Kunden durchfihrt. Alle von der Gesellschaft
und anderen Kunden fir Geschdfte mit Brokern gezahlten Handelsprovisionen werden nur fir die Kosten der Ausfihrung des Handels bericksichtigt.
Alle vom Investmentmanager genutzten ergdnzenden Recherchen werden gemdf den Vorschriften zu Anreizen getrennt von der Ausfihrung und
anderen Beziehungen zu Wertpapierhdndlern bewertet und bezahlt.

Die Gesellschaft nimmt am ,Interfonds-Programm” des Investmentmanagers teil, nach dem die Wertpapierhéndler von FIL gegebenenfalls erkennen
kénnen, wenn ein von FIL verwaltetes Konto bzw. Teilfonds das gleiche Wertpapier kaufen méchte, das von einem anderen Konto bzw. Teilfonds verkauft
wird. Wenn ein Handler bestdtigt, dass es im Interesse beider Teilfonds liegen wirde, die Transaktion statt Gber den Markt direkt zwischen diesen
auszufiihren, wird eine fondsinterne Transaktion durchgefihrt. Diese Transaktionen beliefen sich im Berichtsjahr auf 244.906.049 USD.

Schweizer Anleger

Schweizer Anleger werden darauf hingewiesen, dass mit Ausnahme des Asia Pacific Multi Asset Growth & Income Fund, des Greater China Fund I,
des Sustainable Asia Equity Il Fund, des Institutional European Larger Companies Fund, des Multi Asset Target Income 2024 Fund, der Institutional
Target Funds, die derzeitigen Teilfonds der Gesellschaft von der Schweizer Finanzmarktaufsicht zum Vertrieb in der Schweiz zugelassen wurden.

IX Tagesordnung der Jahreshauptversammlung

Der Verwaltungsrat legt den Anteilinhabern auf der Jahreshauptversammlung der Gesellschaft, die am 3. Oktober 2024 um 12:00 Uhr stattfindet, die
folgenden Beschlisse zur Entscheidung vor:

e die Vorlage des Geschdftsberichts des Verwaltungsrats;
e die Vorlage des Prifungsberichts;

® die Genehmigung der Aufstellung des Nettovermdgens und der Aufwands- und Ertragsrechnung sowie Entwicklung des Nettovermdégens fir das
Geschdftsjahr zum 30. April 2024;

die Entlastung der Verwaltungsratsmitglieder;

die Wahl bzw. Wiederwahl der Verwaltungsratsmitglieder;

die Genehmigung des zu zahlenden Honorars fir die Verwaltungsratsmitglieder;
die Wiederwahl des externen Wirtschaftsprifers;

die Genehmigung der zu zahlenden Dividenden; und

die Beriicksichtigung sonstiger Punkte, die vor der Jahreshauptversammlung entsprechend der Gesellschaftssatzung eingebracht werden diirfen.
DER VERWALTUNGSRAT
FIDELITY FUNDS

30. Juli 2024

Der vorliegende Jahresbericht der Gesellschaft stellt kein Angebot zum Kauf von Anteilen dar. Ein Angebot zum Kauf von Anteilen erfolgt auf der
Grundlage der im aktuellen Verkaufsprospekt enthaltenen Angaben sowie der darin genannten Unterlagen. Zusétzlich dazu ist jeweils der letzte
Jahresbericht der Gesellschaft und ein gegebenenfalls danach erschienener Halbjahresbericht zu beriicksichtigen. Der aktuelle Verkaufsprospekt, der
letzte Jahres- und Halbjahresbericht sowie Ubersichten iiber Verdnderungen im Portfolio der Gesellschaft sind kostenlos vom Sitz der Gesellschaft
oder bei den als Vertriebsstellen der Gesellschaft eingetragenen Unternehmen bzw. fir Anleger in der Schweiz beim Reprdsentanten der Gesellschaft
in der Schweiz erhdltlich.

Der vorliegende Jahresbericht wurde von FIL Investments International, dem unter Aufsicht der Financial Conduct Authority stehenden und von der
gleichen Instanz zugelassenen Vertriebsbeauftragten der Gesellschaft in Grofbritannien, zur Verdffentlichung in Groibritannien freigegeben.

4
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Vorsitzender des Verwaltungsrats
USA

Yousef A. Al-Awadi, K.B.E.*
Verwaltungsratsmitglied
Kuwait

Carine Feipel **
Verwaltungsratsmitglied
GrofB3herzogtum Luxemburg

Jon Skillman™*

Verwaltungsratsmitglied
GrofB3herzogtum Luxemburg

FIL (Luxembourg) S.A.
Firmenmitglied im Verwaltungsrat
GroBherzogtum Luxemburg
Vertreten durch Nishith Gandhi

Romain Boscher *
Verwaltungsratsmitglied
Frankreich

Anne Richards
Verwaltungsratsmitglied
Vereinigtes Konigreich

Verwaltungsrat von FIL Investment Management (Luxembourg) S. A.
(die ,Verwaltungsgesellschaft”)

Romain Boscher *

Verwaltungsratsmitglied
Frankreich

Eliza Dungworth
Verwaltungsratsmitglied
Groflherzogtum Luxemburg

Sera Sadrettin-Perry
Verwaltungsratsmitglied
Vereinigtes Konigreich

Christopher Brealey

Vorsitzender des Verwaltungsrats

Grofherzogtum Luxemburg

Jon Skillman **
Verwaltungsratsmitglied
Grof3herzogtum Luxemburg

Conducting Officers der Verwaltungsgesellschaft

Florence Alexandre

Conducting Officer
Grofiherzogtum Luxemburg

Stephan von Bismarck
Conducting Officer
Vereinigtes Konigreich
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Conducting Officer Conducting Officer
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Conducting Officer
Grofiherzogtum Luxemburg

“Nicht geschdéftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied
* Vom Verwaltungsrat als unabhdngig erachtet



Fidelity .
Funds Bericht des Investmentmanagers*

Aktienmdrkte

Globale Aktien legten im zwdlfmonatigen Berichtszeitraum bis April 2024 zu. Die Aktienmdrkte entwickelten sich in der ersten Hdilfte des Berichtszeitraums
verhalten, da sich die Inflation zwar abschwdchte, aber immer noch Uber den Zielwerten lag und die grofien Zentralbanken die Zinsen weiter anhoben.
Die Sorgen hinsichtlich der Schuldenobergrenze und eine Herabstufung des Ratings fir US-Staatsschulden sowie die geopolitischen Spannungen im
Nahen Osten driickten ebenfalls auf die Stimmung. Dennoch zogen Aktien in der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums kréftig an, da die Zentralbanken
in den wichtigsten Industrielcindern die Leitzinsen unverdndert lieBen. Dariiber hinaus weckten robuste Unternehmensertréige, solide Wirtschaftsdaten und
ein nachlassender Inflationsdruck die Hoffnung auf eine weiche Landung und unterstiitzten die Aussichten auf Zinssenkungen im Jahr 2024.
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Vor diesem globalen Hintergrund gewannen Aktien in den US und Japan am meisten dazu. Schwellenldnder schlossen ebenfalls hoher, blieben aber
aufgrund des schleppenden Wirtschaftswachstums in China hinter den Industrieléindern zuriick. Auf Sektorebene legten Unternehmen aus den Bereichen
Informationstechnologie (IT) und Telekommunikation kréftig zu, da das Thema kiinstliche Intelligenz (KI) die Stimmung der Anleger hob.

Europdische Aktien erholten sich, auch wenn es dabei zu einer gewissen Volatilitdt kam. Die Stimmung blieb angesichts erhdhter Zinsen und geopolitischer
Spannungen von Unsicherheit geprégt. Gegen Ende des Jahres 2023 erholten sich die Mdrkte angesichts der sich abkihlenden Inflation jedoch deutlich.
Europdische Aktien wurden zu Beginn des Jahres 2024 durch robuste Wirtschafts- und Unternehmensdaten sowie durch eine Reihe von Hinweisen auf
Zuriickhaltung der grofien Zentralbanken unterstitzt. Im April reagierten die Mdrkte negativ auf Spekulationen, dass die Zentralbanken ihre Geldpolitik
angesichts des robusten Wachstums und der stabilen Inflationsdaten nicht so schnell wie erhofft lockern werden. Wéhrend die Europdische Zentralbank
(EZB) auf ihrer April-Sitzung die Zinsen auf einem Rekordniveau belieB, lieBen Offizielle durchblicken, dass eine lockerere Geldpolitik angemessen widire,
wenn sich die Inflation weiter ihrem 2 %-Ziel anndhert. Die Prdsidentin der EZB, Christine Lagarde, betonte, dass die kinftigen Manahmen der Bank von
den Daten bestimmt sein und nicht einem vorher festgelegten Zinspfad folgen werden.

Aktien aus dem Vereinigten Konigreich stiegen trotz einer Reihe von Herausforderungen, darunter anhaltenden Rezessionsdngsten und eine straffere
Geldpolitik. Auch geopolitische Ereignisse standen, nach dem seit Oktober eskalierenden Konflikt zwischen Israel und Paléistina, weiterhin im Mittelpunkt.
Unterdessen kdmpfte das Vereinigte Kénigreich mit einer der héchsten Inflationsraten aller Industrieléinder, was die Bank of England (BoE) zu einer
aggressiven Anhebung der Zinssdtze auf 5,25 % veranlasste, wodurch die Kreditaufnahme auf ein Niveau wie zuletzt 2008 sank. Doch Ende Oktober
begann sich das Marktgeschehen rasch zu drehen. Der nachlassende Inflationsdruck ermdglichte es der BoE, die Zinssdtze auf den letzten Sitzungen
nach 14 aufeinander folgenden Zinserh6hungen unverdndert zu lassen. Dies veranlasste die Anleger zu der Annahme, dass wir uns dem Héhepunkt des
Zinserhdhungszyklus ndhern kdnnten, wahrend positive Daten Uberraschten und die Uberzeugung von einer sanften Landung starkten. Das gab Aktien
Riickenwind. Diese Stimmung gewann im Mdrz weiter an Fahrt, nachdem der Gouverneur der BoE, Andrew Bailey, angedeutet hatte, dass die Wirtschaft
des Vereinigte Konigreich so weit fortgeschritten sei, dass die Zentralbank die Zinsen senken kénnte.

US-Aktien erzielten im Berichtszeitraum Zuwdchse. Die Mdrkte begannen aufgrund von Bedenken beziiglich der Schuldenobergrenze eher vorsichtig.
Diese wurden jedoch im Juni ausgerdumt, als der US-Senat das Gesetz zur Schuldenobergrenze verabschiedete, um einen Ausfall bei Staatsschulden zu
verhindern. Steigende Olpreise, steigende US-Anleiherenditen und die Sorge vor einem Regierungsstillstand I&sten gegen Ende des dritten Quartals
einen Ausverkauf aus. Getragen durch die Erwartung von Zinssenkungen im Jahr 2024 erholten sich die Mdrkte im November krdaftig, da die Zentralbanken
den Hohepunkt ihrer Zinsstraffungszyklen erreicht zu haben schienen. Das Jahr 2024 begann eher schwach, da die technologiebasierten Aktien der
.Glorreichen Sieben” (Microsoft, Apple, Nvidia, Alphabet, Meta, Tesla und Amazon) sich nach einer starken Performance im vierten Quartal nicht so gut
entwickelten. Dennoch trieben die Hoffnung auf Zinssenkungen und ein starker Start in die Gewinnankiindigungssaison die Mdrkte bis zum Ende des
ersten Quartals 2024 auf Rekordhohen. Der April begann allerdings schwach, da der Verbraucherpreisindex (VPI) im Jahresvergleich noch weiter bis auf
3,5 % anstieg.

Japanische Aktien legten zu, da umfangreiche K&ufe von Anlegern aus Ubersee die Kursgewinne steigerten. Ermutigt wurden die Marktteilnehmer durch
eine stetige Reihe von Entwicklungen im Bereich der Corporate Governance, die durch Reformmafnahmen der Tokioter Bérse angespornt wurden, sowie
durch Uberwiegend positive Inlandsgewinne. Im Mdrz gab die Bank of Japan (BoJ) ihre Entscheidung bekannt, ihre Negativzinspolitik zu beenden und
die Steuerung der Zinsstrukturkurve abzuschaffen. Dies war der erste Schritt zur Straffung der Geldpolitik in Japan seit fast zwei Jahrzehnten. Das wichtigste
Instrument der Bol sind von nun an die kurzfristigen Zinssdtze, die sie bei etwa 0-0,1% halten will. Die Aufhebung der unkonventionellen
LockerungsmafBinahmen wurde als ,,Zurickhaltung” interpretiert, und der Yen fiel daraufhin gegeniiber dem US-Dollar auf ein 34-Jahres-Tief. Substanzwerte
schnitten in diesem Zeitraum besser ab als Wachstumswerte.

*Die Angaben in diesem Bericht beziehen sich auf die Vergangenheit und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die Wertentwicklung in der Zukunft.
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Aktien in der Region Pazifik ohne Japan legten zu. In Erwartung politischer Unterstitzung aus China begann der Berichtszeitraum eher positiv. Die
Veroffentlichung schwdchlicher makrodkonomischer Daten und die erneute Belastung des Finanz- und Immobiliensektors in China begrenzten jedoch die
Gewinne in der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums. Vor diesem Hintergrund gaben Aktien in China und Hongkong nach. [T-lastige Mdarkte mit
Engagement in den USA, darunter taiwanesische und sidkoreanische Aktien, gewannen angesichts des Optimismus hinsichtlich der Kl-bezogenen
Speichernachfrage. Das starke Wirtschaftswachstum in Indien trieb inléndischen Aktien voran. Auch australische Aktien zeigten eine robuste Performance.

Schwellenldnder legten in einer volatilen Phase zu. Die Stimmung schwankte stark, da die Mdrkte weltweit mit der hohen Inflation in den Industrieldndern,
dem Zeitplan fir Zinssenkungen, geopolitischen Spannungen und dem Tempo der wirtschaftlichen Erholung in China zu kéimpfen hatten. In den letzten
Monaten wurden die Mdérkte durch ermutigende Wirtschaftstrends wie den nachlassenden Rezessionsdruck in den USA und steigende Rohstoffpreise
gestdrkt. Getragen von soliden BIP-Zahlen fir das erste Quartal, robusten Unternehmensgewinnen und Optimismus in Bezug auf politische Unterstiitzung,
erzielten chinesische Aktien die hochsten Zugewinne. Vor diesem Hintergrund verzeichneten alle Regionen positive Renditen, allen voran Lateinamerika,
gefolgt von den Schwellenldndern in Asien und Europa, dem Nahen Osten und Afrika.

Die Ertragserwartungen haben sich verbessert, aber die Aussichten
fir China bleiben von Vorsicht geprdgt.
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Die Ertréige fir das erste Quartal 2024 waren besser als erwartet, was angesichts der multiplen Expansion, die wir bei Aktien erlebt haben, wichtig war.
Wir brauchen ein kontinuierliches Wachstum der Ertrdge, damit die Bewertungen gerechtfertigt sind, insbesondere bei zyklischen Aktien. Die Ergebnisse
des ersten Quartals in den USA waren positiv, wobei sich das jahrliche Ertragswachstum und die Prognosen von einem schwachen Niveau aus
verbesserten. In Europa haben die Ergebnisse bisher positiv iberrascht, auch wenn die Erwartungen niedrig waren; aber die Ertréige sind im Vergleich
zum Vorjahr gesunken. Insgesamt dirften die Zinsen in den meisten Industrieléindern ihren Hochststand erreicht haben, und qualitativ hochwertige
Dividendenaktien haben in der Vergangenheit in einem Umfeld fallender Zinsen eine bessere Wertentwicklung erreicht. Auch in asiatischen Léndern wie
Japan, Sidkorea und China wird eine aktiondrsfreundliche Politik verfolgt, die die Unternehmen zu héheren Ausschiittungen dréingt. Japanische Aktien
wurden auch durch den schwachen Yen unterstiitzt.

Anleihenmarkte

Die globalen Mdarkte fir festverzinsliche Schuldtitel erzielten uneinheitliche Ertrdge. Die Turbulenzen an den Finanzmdérkten schienen zu Beginn des
Berichtszeitraums nachzulassen und auch die Volatilitét ging zuriick. Dies war jedoch nur von kurzer Dauer, da sich die Stimmung aufgrund von Bedenken
Uber geopolitische Risiken verschlechterte. Dariiber hinaus lieBen robuste Wirtschaftsdaten und der hartndckige Inflationsdruck die Anleger IcGingerfristig
hohere Zinsen erwarten, was zu einem Ausverkauf bei Staatsanleihen fihrte. Gegen Ende des Jahres 2023 erholten sich die globalen Anleihen deutlich,
denn man erwartete, dass die Zentralbanken weltweit damit beginnen wiirden, die Zinsen zu senken. Das Jahr 2024 begann eher optimistisch, doch
gegen Ende des Berichtszeitraums schlug die Stimmung wieder um, denn die Anleger erkannten, dass sie sich méglicherweise zu groie Hoffnungen auf
eine Zinssenkung durch die US-Notenbank (Fed) im Mdrz gemacht hatten. Insgesamt hielten die Zentralbanken die Zinsen auf einem historisch hohen
Niveau und die Renditen stiegen. Im Bereich der Unternehmenskredite haben sich die Kreditspreads auf breiter Front verengt, wobei hochverzinsliche
Anleihen besser abschnitten als Investment Grade-Anleihen.
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Inflation weiterhin Giber dem Ziel der Zentralbanken
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Unser Basisszenario ist weiterhin das einer weichen Landung, aber wir haben die Wahrscheinlichkeit eines Szenarios mit ausbleibender Landung seit
Januar 2024 erhoht. Das Narrativ der ausbleibenden Landung wird das Marktgeschehen dominieren, da sich ,Narrativ-Kriege” sich aufheizen und die
US-Notenbank ihre Kommunikation schnell dndert. Die Méglichkeit, dass die Dynamik fir eine ausbleibende Landung wdihrend des ganzen Jahres 2024
anhdlt, hat sich aufgrund der Daten Gber resiliente Aktivitdten und der stabilen Inflation, die die Erwartungen weiterhin Ubertraf, deutlich zum
Aufwadrtstrend entwickelt. Im Juni 2024, also nach dem Geschdftsjahresende, hat die EZB ihren Zinssenkungszyklus begonnen, und es wird erwartet, dass
die BoE ihr im Laufe des Jahres folgen wird. Fir 2024 erwarten wir jedoch keine Zinssenkungen durch die US-Notenbank. Wenn die derzeitige Kombination
aus starker Wirtschaftstéitigkeit und anhaltend hoher Inflation anhdilt, besteht in der Tat ein zunehmendes Risiko von Zinserhhungen. Da Zinssenkungen

durch die US-Notenbank unwahrscheinlicher werden, mijssen andere Zentralbanken ihre eigenen Zinssenkungspldne mdglicherweise zurickfahren,
um grof3e geldpolitische Differenzen im Vergleich zu den USA zu vermeiden.
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1. Diese Teilfonds wurden von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) nicht zugelassen; ihr 6ffentlicher Vertrieb ist deshalb in der Schweiz
nicht gestattet.

2. Diese Teilfonds mit einem erheblichen Engagement in China wurden aufgrund der Urlaubszeit rund um den chinesischen Nationalfeiertag vom
30. April bis 3. Mai 2024 geschlossen. Wahrend dieses Zeitraums wurden diese Teilfonds fiir den Handel geschlossen, und jeder verdffentlichte inoffizielle
Nettoinventarwert basiert auf dem letzten vor der SchlieBung verdffentlichten Nettoinventarwert. Der im Jahresabschluss ausgewiesene
Nettoinventarwert zum 30. April 2024 wurde zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

3. Diese Teilfonds sind nicht fir die Vermarktung in Deutschland angemeldet, und die Anteile dieser Teilfonds dirfen Anlegern in Deutschland nicht
angeboten werden.

4. Diese Teilfonds wurden von der Securities & Futures Commission in Hongkong nicht zugelassen und dirfen in Hongkong nicht beworben oder &ffentlich
angeboten werden.

5. Diese Teilfonds wurden von der sterreichischen Finanzmarktaufsicht nicht zugelassen; ihr éffentlicher Vertrieb ist deshalb in Osterreich nicht gestattet.

6. Diese Teilfonds sind von der Securities and Futures Commission in Hongkong gemdf3 dem Securities and Futures Commission Code on Unit Trusts and
Mutual Funds und nicht gemd&f dem Securities and Futures Commission Code on Real Estate Investment Trusts zugelassen. Eine solche Zulassung stellt
keine offizielle Empfehlung dar.

7. Dieser Teilfonds investiert Gber die hundertprozentige mauritische Tochtergesellschaft FIL Investments (Mauritius) Limited in indische Aktien. Zum Ende
des Berichtszeitraums hielt die mauritische Tochtergesellschaft nur liquide Mittel.

8. Diese Teilfonds sind als Teilfonds gemdf Artikel 8 der Verordnung ber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR") definiert. SFDR bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 iber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Teilfonds gemdf Artikel 8 versuchen, ihre Anlageziele zu erreichen und
dabei neben anderen Eigenschaften auch Umwelt- oder Sozialeigenschaften bzw. eine Kombination dieser Eigenschaften zu férdern. Informationen zu
den Umwelt-/Sozialeigenschaften der Teilfonds, deren Offenlegungen gemdf Artikel 8 SFDR erfolgen, finden sich im Anhang zum ungepriften Teil des
Jahresberichts.

9. Diese Teilfonds sind als Teilfonds gemdf Artikel 9 SFDR definiert. Artikel 9-Teilfonds haben nachhaltige Anlagen zum Ziel. Informationen zu den
nachhaltigen Investitionen der Teilfonds, deren Offenlegungen gemdf Artikel 8 SFDR erfolgen, finden sich im Anhang zum ungepriiften Teil des
Jahresberichts.

Im Sinne der SFDR sind die anderen Teilfonds als Artikel 6-Fonds definiert und férdern zum Geschdftsjahresende weder Umwelt- und/oder Sozialfaktoren
noch haben sie nachhaltige Investitionen zum Ziel.

Bitte beachten Sie, dass nicht alle Vertriebsldnder in den oben aufgefiihrten FuBnoten angegeben werden. Die vollstéindige Liste entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt.

Erlauterungen zur Performance

Kumulative Ertréige werden auf der Basis des Vergleichs der verdffentlichten Nettoinventarwerte zu den veroffentlichten Nettoinventarwerten bei
Wiederanlage der Bruttoertréige am Ex-Dividende-Tag berechnet. Bei Teilfonds, fir die ein Preisanpassungsverfahren geméf Erlduterung 2 auf Seite
680 angewandt wird, werden die kumulativen Ertrdge zum oder aus dem angepassten Nettoinventarwert berechnet.

Diese Berechnung enthdlt keine Ausgabeaufschicige und stellt daher die tatsdchliche Entwicklung des Teilfonds dar.
Die Wertentwicklungszahlen in der Spalte ,Seit Auflegung” der Tabellen werden fir den Zeitraum ab der Aufnahme des Betriebs bis zum 30. April 2024
berechnet.

Die annualisierte Wertentwicklung ist eine alternative Méglichkeit, um den Gesamtertrag eines Teilfonds anzugeben. Es wird dabei eine gleichmdBige
Gesamtwachstumsrate wdhrend des betreffenden Zeitraums angenommen - im Unterschied zur Wertentwicklung in den einzelnen Jahren, die in den
aufgefiihrten Zeitabschnitten naturgemdf Schwankungen unterworfen war.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Angaben in den Ubersichten der Verwaltungsstelle auf der ersten fiir jeden Teilfonds aufgefiihrten Anteilsklasse
basieren. Angaben zur Wertentwicklung erfolgen in der Nennwdhrung der jeweiligen Anteilsklasse, die durch den ISO-Code angezeigt wird.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 3,134 Mio. USD
Kurzbericht der Manager
US-Aktien erzielten im Berichtszeitraum Zuwdchse. Die Mdrkte begannen

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

aufgrund von Bedenken beziiglich der Schuldenobergrenze eher vorsichtig. Diese Netto-
wurden jedoch im Juni ausgeréumt, als der US-Senat das Gesetz zur Marktwert vermogen
Schuldenobergrenze verabschiedete, um einen Ausfall bei Staatsschulden zu (USD) (%)
verhindern. Steigende Olpreise, steigende US-Anleiherenditen und die Sorge vor Alphabet (A) 156.932.572 5,01
einem Regierungsstillstand |6sten gegen Ende des dritten Quartals einen Wells Fargo 143.220.722 4,57
Ausverkauf aus. Im November erholten sich die Mdrkte jedoch deutlich. Die B

X . . R evance Health 124.451.352 3,97
Stimmung der Anleger wurde durch die Erwartung von Zinssenkungen im Jahr
2024 gestitzt, da die Zentralbanken den Hohepunkt ihrer Zinsstraffungszyklen Baker Hughes 120.757.967 3,85
erreicht zu haben schienen. Das Jahr 2024 begann eher schwach, da die FedEx 117.927.076 3,76
technologiebasierten Aktien der ,Glorreichen Sieben” (Microsoft, Apple, Nvidia, Berkshire Hath B 17 997 7
Alphabet, Tesla, Meta Platforms und Amazon) sich nach einer starken erkshire Hathaway (B) €53, 375
Wertentwicklung im vierten Quartal nicht so gut entwickelten. Dennoch trieben die McKesson 111.081.611 3,54
Hoffnung  auf  Zinssenkungen und  ein  starker  Start in  die Union Pacific 110.577.270 3,53
Gefwliqnnkcnléi;r]cri]igun%ssaijpn die I_l\|/}|(‘jtrkte bizzun;I Elrt1de d_e; erlsltenstltJurtals 2%24 Salesforce.com 107.967.941 3,45
auf Rekordhthen. Vor diesem Hintergrund erholten sich alle Sektoren aufer
Immobilien, wobei Kommunikationsdienste, Informationstechnologie und Norfolk Southern 104.931.587 3,35
Finanzwerte am stdrksten zulegten.
Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Das AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2024
fehlende Engagement in Nvidia, Meta Platforms und Amazon beeintréchtigte die
relative Wertentwicklung am stdrksten, da ihre Anteile aufgrund der Begeisterung Netto-
der Anleger fiir kiinstliche Intelligenz (KI) und starker Quartalsberichte zulegten. vermdgen
Aufgrund des Bewertungsschwerpunkts der Manager investiert der Teilfonds nicht (%)
in diese hoch bewerteten Titel. Als bekannt wurde, dass das Diabetesmedikament Industrie 1894
GLP1 des europdischen Pharmakonzerns Novo Nordisk eine Wirksamkeit bei der !
Behandlung von Nierenerkrankungen erreicht hat, fielen die Anteile des T 15,11
Gesundheitsunternehmens Baxter im vierten Quartal 2023 stark. Der Markt sah Gesundheitswesen 13,92
diese Nachricht als Gegenwind fiir Baxter, das Dialysegerdte fir nierenkranke -
Patienten herstellt. Diese Entwicklung kann zwar zu einer Verzégerung bei der Finanzunternehmen 13,29
Umstellung nierenkranker Patienten auf Dialysegerdite fihren, wird aber Basiskonsumgiiter 12,01
wahrscheinlich nicht dazu fihren, dass diese nicht mehr benétigt werden. Positiv E - 687
zu vermerken ist der Kursanstieg des amerikanischen Transportunternehmens nergie 4
XPO, das im Februar aufgrund von besseren Preisen und Margen Kommunikationsdienstleister 5,57
Quartalsergebnisse vorlegte, die iber der Konsensmeinung lagen. Die
Ubergewichtete Position in McKesson wurde ebenfalls ausgebaut. Achdem der Versorgungsuntermnehmen 446
Pharmahdndler Rite Aid Insolvenz angemeldet hatte, wurde dessen Rechtsstreit Rohstoffe 3,17
mit McKesson im vierten Quartal 2023 beigelegt. Im Rahmen der Vereinbarung Nicht-Basisk it 281
wird McKesson bis zum Ende des Insolvenzverfahrens von Rite Aid weiterhin € ?SIS onsumgdter 2
Medikamente liefern, wahrend Rite Aid die Zahlungen an McKesson priorisieren Immobilien 1,60
wird. Das fehlende Engagement in Apple steigerte den relativen Wert. Die Aktien Offener Fonds 0,80
des Unternehmens gaben nach, nachdem das US-Justizministerium gegen das
Unternehmen ein Kartellverfahren wegen des Vorwurfs einer Monopolbildung auf
dem ,Markt fir Premium-Smartphones” eingeleitet hatte.
Die Manager konzentrieren sich darauf, in qualitativ hochwertige Unternehmen zu
investieren, die falsch bewertet sind, weil sie in Ungnade gefallen sind, ihr innerer
Wert falsch wahrgenommen wird oder ihr Weg zur Nachhaltigkeit unterschdtzt
wird. Die Auswahl der Einzeltitel steht im Zentrum ihres Ansatzes und sie ist der
wesentliche Bestimmungsfaktor fir Risiken und Renditen. Die Manager erwarben
Positionen in dem Versicherungs- und Riickversicherungsmakler AON Plc und in
McCormick & Company, einem hochwertigen Lebensmittelunternehmen, das sich
auf Gewiirze, Wirzmittel und Aromaldsungen sperzialisiert hat. Positionen in
Cencora und Exelon wurden verkauft.

Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilskl Index* Anteilsklasse

Anteilsklasse datum wicklung von  kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert K lati kumulativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990 16,4% 22,1% 41,9% 81,2% 7,2% 1522,0%  2.635,5% 8,6%
A-Anteile (EUR) 16.02.2004 16.02.2004 20,3% 26,1% 48,8% 89,9% 8,3% 402,6% 593,0% 8,3%
A-Anteile (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 17,1% 22,6% 47,8% 88,7% 8,1% 407,9% 649,1% 9,5%
A-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 19,1% 24,8% 42,1% 81,6% 7,3% 184,1% 330,2% 6,0%
A-Anteile (SGD) (hedged) 12.03.2012 12.03.2012 14,6% 19,7% 35,7% 72,0% 6,3% 178,5% 305,9% 8,8%
A-ACC-Anteile (USD) 03.07.2006 03.07.2006 16,4% 22,1% 41,9% 81,2% 7,2% 242,1% 403,9% 7,1%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 20,3% 26,1% 48,7% 89,9% 8,3% 308,0% 503,3% 8,2%
A-ACC-Anteile (SEK) 24.02.2015 24.02.2015 24,9% 30,6% 56,7% 109,2% 9,4% 117,0% 250,0% 8,8%
A-ACC-Anteile (AUD) (hedged) 30.08.2013 30.08.2013 14,5% 19,7% 29,5% 62,5% 5,3% 124,5% 232,3% 7,9%
A-ACC-Anteile (CZK) (hedged) 05.11.2013 05.11.2013 17,6% 22,9% 43,4% 81,3% 7,5% 102,7% 201,3% 7,0%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 12.07.2013 12.07.2013 14,2% 19,3% 27,2% 61,2% 4,9% 93,1% 182,2% 6,3%
A-ACC-Anteile (HUF) (hedged) 05.11.2013 05.11.2013 24,0% 30,3% 58,6% 102,5% 9.7% 137,4% 255,4% 8,6%
A-ACC-Anteile (PLN) (hedged) 30.09.2013 30.09.2013 17,3% 22,2% 44,5% 82,1% 7,6% 135,2% 254,2% 8,4%

*Vergleichsindex: S&P 500 (Gross) bis 31.12.1998; anschlieBend Standard & Poor’s 500 (Net).
Vergleichsindex abgesichert gegen SGD: S&P 500 (Net) Hedged to SGD.

Vergleichsindex abgesichert gegen AUD: S&P 500 (Net) Hedged to AUD.

Vergleichsindex abgesichert gegen CZK: S&P 500 (Net) Hedged to CZK.

Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: S&P 500 (Net) Hedged to EUR.

Vergleichsindex abgesichert gegen HUF: S&P 500 (Net) Hedged to HUF.

Vergleichsindex abgesichert gegen PLN: S&P 500 (Net) Hedged to PLN.

Vergleichsindex abgesichert gegen GBP: S&P 500 (Net) Hedged to GBP.

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBnoten finden Sie auf S. 9.
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Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Isklasse A Index* Anteilsklasse

Anteilsklasse datwm icklung von  kumulativ  kumulativ tumulati lati lisiort umulativ lisiert
B1-ACC-Anteile (USD) 05.12.2023 05.12.2023 - - - - - 7,3% 10,7% -
B1-ACC-Anteile (EUR) 14.11.2023 14.11.2023 - - - - - 10,9% 14,1% -
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 19,7% 26,1% 45,1% 89,9% 7,7% 78,6% 182,9% 7,5%
E-ACC-Anteile (EUR 01.09.2000 11.09.2000 19,4% 26,1% 43,3% 89,9% 7,5% 121,5% 273,0% 3,4%

(EUR) ) . : ) ) . : ,
I-ACC-Anteile (USD) 24.06.2015 24.06.2015 17,6% 22,1% 49,3% 81,2% 8,3% 83,9% 167,6% 7,1%
I-ACC-Anteile (EUR 11.07.2017 11.07.2017 21,5% 26,1% 56,7% 89,9% 9,4% 78,9% 140,9% 8,9%

(EUR) , ) ) ] : \ ) ,
I-ACC-Anteile (EUR) (hedged 08.02.2016 08.02.2016 15,4% 19,3% 34,0% 61,2% 6,0% 78,3% 149,0% 7,3%

(EUR) (hedged) ’ ) . . : \ ) ,
SR-ACC-Anteile (USD 12.06.2015 12.06.2015 16,7% 22,1% 43,3% 81,2% 7,5% 72,7% 169,5% 6,3%

(USD) . , : . ) : , ,

SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 19,3% 24,8% 43,6% 81,6% 7,5% 75,2% 173,5% 6,5%
SR-ACC-Anteile (SGD) (hedged) 12.06.2015 12.06.2015 14,8% 19,7% 37,2% 72,0% 6,5% 63,6% 153,0% 5,7%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 18,0% 22,6% 54,2% 88,7% 9.1% 190,4% 308,5% 11,1%
W-ACC-Anteile (GBP) (hedged) 23.01.2017 23.01.2017 16,7% 20,7% 38,1% 66,7% 6,7% 53,6% 114,8% 6,1%
Y-Anteile (USD) 23.05.2014 23.05.2014 17,5% 22,1% 48,1% 81,2% 8,2% 114,1% 201,5% 8,0%
Y-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 21,3% 26,1% 55,2% 89,9% 9,2% 208,1% 327,9% 11,2%
Y-Anteile (EUR) (hedged) 23.05.2014 23.05.2014 15,2% 19,3% 33,0% 61,2% 5,9% 79,3% 147,4% 6,0%
Y-ACC-Anteile (USD) 22.10.2007 22.10.2007 17,4% 22,1% 48,1% 81,2% 8,2% 227,8% 321,1% 7,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 13.03.2012 13.03.2012 21,3% 26,1% 55,2% 89,9% 9,2% 290,1% 420,2% 11,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 16.09.2013 16.09.2013 15,2% 19,3% 32,6% 61,2% 5,8% 103,1% 179,1% 6,9%

*Vergleichsindex: S&P 500 (Gross) bis 31.12.1998; anschlieBend Standard & Poor’s 500 (Net).
Vergleichsindex abgesichert gegen SGD: S&P 500 (Net) Hedged to SGD.

Vergleichsindex abgesichert gegen AUD: S&P 500 (Net) Hedged to AUD.

Vergleichsindex abgesichert gegen CZK: S&P 500 (Net) Hedged to CZK.

Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: S&P 500 (Net) Hedged to EUR.

Vergleichsindex abgesichert gegen HUF: S&P 500 (Net) Hedged to HUF.

Vergleichsindex abgesichert gegen PLN: S&P 500 (Net) Hedged to PLN.

Vergleichsindex abgesichert gegen GBP: S&P 500 (Net) Hedged to GBP.

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBnoten finden Sie auf S. 9.
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American Growth Fund 8

VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 871 Mio. USD
Kurzbericht der Manager
US-Aktien erzielten im Berichtszeitraum Zuwdchse. Die Mdrkte begannen

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

aufgrund von Bedenken beziiglich der Schuldenobergrenze eher vorsichtig. Diese N?“O'
wurden jedoch im Juni ausgerdumt, als der US-Senat das Gesetz zur Marktwert vermdgen
Schuldenobergrenze verabschiedete, um einen Ausfall bei Staatsschulden zu (USD) (%)
verhindern. Steigende Olpreise, steigende US-Anleiherenditen und die Sorge vor RenaissanceRe Holdings 29.018.794 3,33
einem Regierungsstillstand |6sten gegen Ende des dritten Quartals einen Boston Scientific 28.820.701 3,31
Ausverkauf aus. Im November erholten sich die Mdarkte jedoch deutlich. Die Aople 26.807.606 308
Stimmung der Anleger wurde durch die Erwartung von Zinssenkungen im Jahr PP — 4
2024 gestitzt, da die Zentralbanken den H&hepunkt ihrer Zinsstraffungszyklen AstraZeneca (GB) 26.475.400 3,04
erreicht zu haben schienen. Das Jahr 2024 begann eher schwach, da die Schlumberger (US) 25.634.759 2,94
technologiebasierten Aktien der ,Glorreichen Sieben” _(Microsoft, Apple, Nvidia, Pioneer Natural Resources 25.109.206 2,88
Alphabet, Tesla, Meta Platforms und Amazon) sich nach einer starken -
Wertentwicklung im vierten Quartal nicht so gut entwickelten. Dennoch trieben die Fiserv 22.867.189 2,62
Hoffnung auf Zinssenkungen und ein starker Start in die Spectrum Brands Holdings 22.604.812 2,59
Gefwliannkcnléirjlqiigun\g/ssaijpn die mdtrkte bizzun;] Elrt1de d_e; erlsltenSCittjortals 2[11324 Ingredion 22.501.842 2,58
auf Rekordh&hen. Vor diesem Hintergrund erholten sich alle Sektoren aufer - -
Immobilien, wobei Kommunikationsdienste, Informationstechnologie und Agnico Eagle Mines (US) 22.057.031 253
Finanzwerte am stdrksten zulegten.
Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2024
untergewichtete Allokation zu Nvidia und Amazon und das fehlende Engagement
in Meta beeintréchtigten die relative Wertentwicklung, da diese Unternehmen von Netto-
der Begeisterung der Anleger fir kunstliche Intelligenz (KI) und guten vermégen
Quartalsergebnissen profitierten. Die Beteiligung an der elektronischen (%)
Handelsplattform MarketAxess Holdings gab nach, nachdem das Unternehmen Finanzunternehmen 18,72
enttduschende US-Kreditvolumina fir Januar 2024 meldete, wdhrend die
Beteiligung am Telekommunikationsunternehmen Charter Communications m 18,06
einbrach, nachdem es im Februar 2024 schlechtere Quartalsergebnisse als Gesundheitswesen 17,12
erwartet gemeldet hatte. Erfreulicherweise trug die Untergewichtung von Apple -
am meisten zur relativen Rendite bei. Apple verzeichnete eine starke Nachfrage Industrie 8,76
nach iPhones in den USA und Europa, wdhrend die Schwéche auf dem Nicht-Basiskonsumgiter 8,02
chinesischen Markt die Anleger jedoch enttduschte. Im Mdrz bewirkten eine Rohstoff 784
Geldstrafe der EU-Kommission und eine Kartellklage des US-Justizministeriums, in onhstotte 4
der dem Unternehmen ein Monopol auf dem Markt fir Premium-Smartphones Energie 7,25
vorgeworfen wurde, Gegenwind fir den Aktienkurs. Der Anbieter von Cloud- - =
Plattformen Nutanix, der im November gute Quartalsergebnisse vorlegte und Basiskonsumgiter 671
seine Prognosen anhob, hat ebenfalls einen bemerkenswerten Wert geschaffen. Offener Fonds 4,33
Der Anteilsbestand des Naturkost- und Bioladensperzialisten Sprouts Farmers K ikationsdienstleist 207
Market erholte sich nach der Veréffentlichung der Quartalsergebnisse im Februar, omml{n_I alonsclensterster -
da die Ertrdige pro Aktie (EPS) iiber den Erwartungen lagen. Immobilien 1,26
Wadhrend des Berichtszeitraums erwarben die Manager eine neue Position im
mega-kapitalisierten Technologieunternehmen Apple. Die Aktie schwdchelte
aufgrund von Bedenken wegen eines regulatorischen Uberhangs und
schwdcherer iPhone-Verkdufe. Es wird jedoch erwartet, dass der kommende
iPhone 16-Zyklus von einer grofien Anzahl von iPhone 12/13-Kéufern profitieren
wird, die auf ein Upgrade und neue Kl-Softwarefunktionen warten. Das
Management hat eine Position im GPU-Hersteller Nvidia er6ffnet. Nvidia ist der
bevorzugte Anbieter von Prozessorchips fir generative KI. Das Unternehmen
verfigt nicht nur bei den Chips, sondern auch bei der Software und dem
Okosystem iiber einen Wettbewerbsvorteil und hat in einem strukturell
schwankenden Markt eine starke Preisposition. Positionen in Horizon Therapeutics
und Johnson & Johnson wurden aufgel&st.
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl A Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum wicklung von  kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert kumulativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 30.06.1997 07.07.1997 10,5% 22,1% 56,9% 81,2% 9,4% 773,8% 684,6% 8,4%
A-ACC-Anteile (USD) 04.12.2006 04.12.2006 10,5% 22,1% 56,9% 81,2% 9,4% 230,1% 355,2% 7,1%
A-ACC-Anteile (EUR) 04.12.2006 04.12.2006 14,2% 26,1% 64,5% 89,9% 10,5% 295,5% 467,2% 8,2%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 10.03.2008 10.03.2008 8,6% 19,3% 40,8% 61,2% 71% 167,6% 277,1% 6,3%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 13,3% 26,1% 58,4% 89,9% 9,6% 91,4% 273,0% 2,8%
I-ACC-Anteile (EUR) 27.02.2019 27.02.2019 15,3% 26,1% 73,0% 89,9% 11,6% 83,4% 103,9% 12,4%
W-ACC-Anteile (GBP) 24.06.2015 24.06.2015 12,1% 22,6% 70,3% 88,7% 11,2% 185,2% 235,9% 12,6%
W-ACC-Anteile (GBP) (hedged) 27.02.2019 27.02.2019 11,0% 20,7% 52,8% 66,7% 8,8% 58,9% 75,7% 9,4%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 11,4% 22,1% 63,7% 81,2% 10,4% 215,9% 249,0% 11,5%
Y-ACC-Anteile (USD) 22.10.2007 22.10.2007 11,5% 22,1% 63,8% 81,2% 10,4% 239,2% 321,1% 7,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.01.2016 25.01.2016 15,2% 26,1% 71,6% 89,9% 11,4% 175,8% 201,9% 13,1%

*Vergleichsindex: S&P 500 (Gross) to 31.12.1998; thereafter S&P 500 (Net).
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: S&P 500 (Net) Hedged to EUR.
Vergleichsindex abgesichert gegen GBP: S&P 500 (Net) Hedged to GBP.

**Siehe hierzu die Erléiuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.

12




Fidelity
Funds

ASEAN Fund 8

VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 874 Mio. USD
Kurzbericht der Manager

ASEAN-Aktien (ASEAN ist der siidostasiatische Staatenverbund) beendeten den
Berichtszeitraum auf niedrigerem Niveau. Das Interesse der weltweiten Anleger
konzentrierte sich auf die robusten makro6konomischen Daten aus den USA, was
das Interesse auf technologielastige Mdrkte in der breiteren asiatischen Region
lenkte. Aktien aus ASEAN-Ldndern wurden vor allem durch die Kursverluste in
Indonesien und Thailand belastet. Eine Abschwéchung der heimischen Wéhrung
gegeniiber dem US-Dollar, ein BIP-Wachstum, das hinter den Erwartungen
zuriickblieb, und die Ungewissheit Uber die neue Regierungsbildung zu Beginn
des Berichtszeitraums belasteten die thaildndischen Mdérkte. Folglich gehdrten die
thaildndischen Mdrkte auch im Jahr 2023 zu den am meisten Uberverkauften
Mdarkten der Region. Parallel dazu schlossen Aktien aus Singapur den
Berichtszeitraum im Einklang mit den globalen und regionalen Mdarkten im
positiven Bereich ab. Auch malaysische Aktien legten angesichts des
Aufwdrtstrends bei den Olpreisen und der Begeisterung fiir Lieferketten zu, die
sich auf die Sektoren Technologie und Elektronikfertigung konzentrieren.

Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Die Auswahl der Wertpapiere in Indonesien und auf den
Philippinen brachte einen bemerkenswerten Mehrwert ein. Die Stérke der
Portfoliokonstruktion zeigte sich im Berichtsjahr, als die relativen Renditen durch
die Vermeidung teurer Aktien, die nicht von den Fundamentaldaten gestitzt

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) (%)

DBS Group Holdings 87.182.036 9,97
United Overseas Bank (L) 57.363.769 6,56
Bank Central Asia 52.049.854 5,95
Oversea-Chinese Banking (L) 44.789.965 5,12
Sea ADR 33.936.635 3,88
Bank Mandiri Persero 32.237.953 3,69
CP ALL (F) 29.361.742 3,36
Bank Rakyat Indonesia Persero 25.940.208 2,97
Metropolitan Bank & Trust 18.079.894 2,07
Bangkok Dusit Medical Services (F) 17.149.513 1,96

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

werden, gesteigert wurden. Das Portfolio hat keine Position in GoTo Gojek Netto-
Tokopedia und hdlt eine untergewichtete Position in Telkom Indonesia aufrecht. vermégen
Die enttéiuschende Rentabilitéit von GoTo hielt die Anleger fern. Im Finanzsektor (%)
gewannen Positionen in filhrenden ASEAN-Banken, darunter der Bank Mandiri Singapur 3395
und der Metropolitan Bank and Trust, nach ihrem beeindruckenden - .
Ertragswachstum im Berichtszeitraum hinzu. Dagegen gaben die Positionen in den Indonesien 22,72
thailéindischen Unternehmen Home Product Center und CP All im Einklang mit Thailand 14,72
dem Inlandsmarkt nach, da sich die Anleger im Berichtszeitraum von den —
thailéndischen Mérkten abwandten. Die Anleger zogen sich in diesem Zeitraum Philippinen 10,89
auch von SEA zuriick. Trotz der Bemihungen des Unternehmens, sich gegen Malaysia 8,52
Konkurrenten zu wehren und seinen Marktanteil auszubauen, fihrten die Sond It Honak Chi 194
verstdrkten Investitionen in den elektronischen Handel zu Verlusten und daraufhin onderverwaltungszone Hongkong, *-hina 4
zu einem erheblichen Riickgang des Aktienkurses. Vietnam 1,80
China 1,60

Der Manager hdlt Unternehmen, die ein dauverhaftes Engagement mit Australien 1,10
nachhaltigen  Wettbewerbsvorteilen erméglichen und Uber  einen
nachvollziehbaren Weg zu kiinftigem Wachstum, attraktiven Bewertungen mit Irland 1,06
einem guten Risiko-/Ertragsprofil, einer soliden Bilanz und Uberragenden USA 0,51
Fahigkeiten im Bereich des Kapitalmanagements verfiigen. Bei den Finanztiteln
bevorzugt der Manager regionale Banken wie die DBS Group und die Bermuda 0,45
Metropolitan Bank and Trust. Der Teilfonds hdlt auch iberzeugende Positionen im
Gesundheitswesen, darunter das Bumrungrad Hospital, ein hochqualitatives
Krankenhaus fir das gehobene Segment in Thailand. Indofood wird aufgrund
seiner nachhaltigen Marktfihrerschaft, der hohen Eintrittsbarrieren und der hohen
Kundenbindung bevorzugt.
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilskl Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum wicklung von  kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert k kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990 -1,0% -3,5% 2,4% -10,2% 0,5% 516,7% 420,3% 5,6%
A-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 1,3% -1,3% 2,6% -10,0% 0,5% 120,1% 101,8% 4,5%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 -1,0% -3,5% 2,4% -10,2% 0,5% 155,3% 131,9% 5,5%
A-ACC-Anteile (HKD) 09.02.2012 09.02.2012 -1,3% -3,8% 2,1% -10,5% 0,4% 28,1% 10,8% 2,0%
B1-ACC-Anteile (EUR) 14.11.2023 14.11.2023 - - - - 10,5% 7,3% -
E-ACC-Anteile (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 1,6% -0,3% 3,4% 5,9% 0,7% 31,8% 23,8% 2,4%
I-ACC-Anteile (USD) 20.02.2017 20.02.2017 0,1% -3,5% 7,8% -10,2% 1,5% 34,6% 8,6% 4,2%
Y-Anteile (USD) 25.09.2013 25.09.2013 0,1% -3,5% 6,8% -10,2% 1,3% 27,1% 1,2% 2,3%
Y-Anteile (SGD) 18.08.2021 18.08.2021 2,2% -1,3% - - - 0,6% -2,0% 0,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 25.03.2008 25.03.2008 0,1% -3,5% 6,9% -10,2% 1,3% 88,1% 50,2% 4,0%
Y-ACC-Anteile (SGD) 18.08.2021 18.08.2021 2,1% -1,3% - - - 0,6% -2,0% 0,2%

*Vergleichsindex: Custom MSCI ASEAN Index bis 31.05.2007; danach MSCI AC ASEAN Index (Net).
**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 1,845 Mio. USD
Kurzbericht der Manager

Aktien aus dem asiatisch-pazifischen Raum ohne Japan beendeten den
Berichtszeitraum im Plus. Die auf Informationstechnologie (IT) fokussierten Mdérkte,
darunter taiwanesische und siidkoreanische Aktien, legten aufgrund des
Optimismus hinsichtlich der Nachfrage nach Speicherprodukten fir kinstliche
Intelligenz (KI) zu. Das starke Wirtschaftswachstum in Indien trieb inldndischen
Aktien voran. Die Veroffentlichung verhaltener makroékonomischer Daten und die
erneute Belastung des Finanz- und Immobiliensektors in China begrenzten jedoch
die Gewinne. Aktien aus China und Hongkong gaben deutlich nach.

Der Teilfonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zurick. Die Titelauswahl in den Sektoren Rohstoffe, Gebrauchsgiter und
Finanzwerte beeintrdchtigte die relativen Renditen. Chinas Baustoffunternehmen
litten unter der geddmpften nachgelagerten Nachfrage aufgrund eines
schwachen Immobilienmarktes, einer Verlangsamung des Wachstums in diesem
Sektor und einer Reduzierung der Wachstumsaussichten durch fiihrende
Unternehmen. Positionen in SKSHU Paint und Beijing Oriental Yuhong schmdilerten
die relative Rendite. Skshu Paint wurde verkauft und die Allokation zu Beijing
Oriental Yuhong wurde zugunsten besserer Méglichkeiten an anderer Stelle
reduziert. Die Beteiligung am der Goldunternehmen Franco-Nevada hat an Wert
verloren. Die Anteile des Unternehmens wurden durch hinderliche regulatorische
MafBnahmen der Regierung von Panama beziiglich des Betriebs der Mine Cobre

Asia Pacific Opportunities Fund

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) (%)

HDFC Bank ADR 174.961.404 9,48
James Hardie Industries CDI 142.508.546 7,72
Samsung Electronics 133.073.807 7,21
Taiwan Semiconductor Manufacturing 91.360.686 4,95
Techtronic Industries 91.100.167 4,94
Franco-Nevada (USA) 88.545.608 4,80
Kweichow Moutai (A) 80.764.460 4,38
CSL 76.345.605 4,14
AIA Group 69.568.480 3,77
Focus Media Information Technology (A) 67.454.893 3,66

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

Panama negativ beeinflusst. Franco-Nevada hat eine Beteiligung an dem in der Netto-
Mine geférderten Kupfer, aber die Ungewissheit hinsichtlich der Fortfihrung des vermégen
Bergbaubetriebs hat auf die Stimmung der Anleger gedriickt. Positiv zu vermerken (%)
ist, dass die Erwartung einer Pause bei den Zinserhthungen durch die US- China 23,70
Notenbank ausgewdhlte Positionen stiitzte. Das Engagement in James Hardie
Industries und Techtronic Industries steigerte die Rendite. Beide Unternehmen Irland 16,00
weisen eine starke Korrelation mit dem US-Immobilienmarkt auf, der von den Sonderverwaltungszone Hongkong, China 11,04
Zinssdtzen bestimmt wird. Anzeichen dafir, dass die Zinsen in den USA ihren
Hohepunkt erreicht haben kénnten, gaben ihren Anteilen Auftrieb. Korea 9,95
Indien 9,48

Der Fondsmanager setzt auf eine Titelauswahl nach dem Bottom-up-Verfahren Australien 9,50
und favorisiert Unternehmen mit verstdndlichem Geschdftsmodell, einem Kanada 627
gemessen an den Markterwartungen iberdurchschnittlichen Gewinnwachstum - - !
und der Méglichkeit, durch entsprechende Kapitalallokation im Laufe der Zeit die Taiwan-Gebiet 5,73
Eigenkapitalrendite zu steigern. Zudem hdilt er Ausschau nach Unternehmen mit USA 5,48
attraktiven Bewertungen. Die Allokation zum privaten Kreditgeber HDFC Bank -
wurde beibehalten. Sie verfiigt Uber eine starke Bilanz und bietet unter den Singapur 2,43
indischen Banken die hochste Qualitéit der Vermogenswerte. Der Manager ist Bermuda 0,47
weiterhin von Focus Media Information Technology Uberzeugt. Gestiitzt durch
einen hohen Auftragsbestand, bessere Kostenkontrolle und hohere Margen, gilt Neuseeland 0,20
die Investitionsthese des Unternehmens weiterhin.
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilskl Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum wicklung von  kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert K I kumulativ  annualisiert
A-ACC-Anteile (USD) 12.06.2019 12.06.2019 2,3% 7,5% - - - 35,1% 18,7% 6,3%
A-Anteile (EUR) 13.05.2020 13.05.2020 5,7% 11,0% - - - 34,1% 27,5% 7,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 18.02.2008 18.02.2008 5,7% 11,0% 35,7% 18,9% 6,3% 197,9% 141,8% 7,0%
A-ACC-Anteile (HUF) 09.12.2020 09.12.2020 10,8% 16,3% - - - 17,0% 12,2% 4,7%
A-ACC-Anteile (SGD) (hedged) 24.06.2020 24.06.2020 4,0% 10,1% - - - 29,4% 20,7% 6,9%
B1-ACC-Anteile (EUR) 14.11.2023 14.11.2023 - - - - 6,5% 12,0% -
E-ACC-Anteile (EUR) 18.02.2008 18.02.2008 4,9% 11,0% 30,8% 18,9% 5,5% 167,0% 141,8% 6,2%
I-Anteile (EUR) 18.08.2021 18.08.2021 6,7% 11,0% - - - 3,1% -2,2% -1,2%
I-ACC-Anteile (USD) 28.08.2019 28.08.2019 3,4% 7,5% - - - 41,0% 23,4% 7,6%
I-ACC-Anteile (EUR) 27.09.2017 27.09.2017 6,8% 11,0% 42,7% 18,9% 7,4% 78,9% 31,2% 9,.2%
I-ACC-Anteile (GBP) 27.05.2020 27.05.2020 3,9% 7,9% - - - 36,0% 21,9% 8,1%
Y-Anteile (EUR) 27.03.2019 27.03.2019 6,6% 11,0% 41,6% 18,9% 7,2% 46,9% 22,9% 7,8%
Y-ACC-Anteile (USD) 08.10.2014 08.10.2014 3,2% 7,5% 35,1% 13,4% 6,2% 123,9% 47,0% 8,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) 18.02.2008 18.02.2008 6,6% 11,0% 41,6% 18,9% 7,2% 241,3% 141,8% 7,9%

*Vergleichsindex: MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index (Net).
Vergleichsindex abgesichert gegen SGD: MSCI AC Asia Pacific exJapan (Net) Hedged to SGD.

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 1,337 Mio. USD
Kurzbericht der Manager
Angefiihrt von Gewinnen in Sidkorea, Taiwan und Indien, legten Aktien mit

Asian Smaller Companies Fund 2

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

geringer Marktkapitalisierung in der Region Asien-Pazifik ohne Japan im Ngtto-
Berichtszeitraum zu. In Erwartung politischer Unterstitzung aus China begann der Marktwert vermogen
Berichtszeitraum eher positiv. Die schwéchliche Erholung des Konsums und die (USD) (%)
erneute Belastung des Finanz- und Immobiliensektors in China begrenzten jedoch LIC Housing Finance 39.198.351 2,93
die Gewinne in der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums. Vor diesem Hintergrund Bank Negara Indonesia Persero (L) 35.789.506 2,68
gaben Aktien in China und Hongkong nach. Technologielastige Mdrkte mit -
E . . . 2 . . Axis Bank 33.997.190 2,54
ngagement in den USA, darunter taiwanesische und siidkoreanische Aktien,
gewannen jedoch angesichts des Optimismus hinsichtlich der Kl-bezogenen Indofood CBP Sukses Makmur 32.408.708 2,42
Speichernachfrage. Das starke Wirtschaftswachstum in Indien trieb inléindischen BOC Aviation 31.237.180 2,34
Aktien voran. Wir konzentriere_q uns weiterhin quf Fundgmeptolanalysen und sind HDFC Bank 31.210.470 2,33
davon iiberzeugt, dass Investitionen zu attraktiven Preisen in gute Unternehmen,
die von kompetenten und ehrlichen Managementteams gefiihrt werden, der Genpact 29.293.403 219
bewdhrteste Weg ist, um auf dem Aktienmarkt Geld zu verdienen. Federal Bank 27.826.674 2,08
Bank Mandiri Persero 24.247.058 1,81
Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zurick. Taiwan Semiconductor Manufacturing 24.148.696 1,81

Zu den groBten Verlierern gehdrten chinesische Konsumgiterunternehmen (China
Yongda Auto Services, Zhongsheng Group und Galaxy Entertainment) und das
Immobilienunternehmen China Overseas Grand Oceans Group, das aufgrund der
schwachen Nachfrage und der negativen Stimmung der Anleger nachgab. Auch
der groBite indonesische Keramikfliesenhersteller Arwana Citramulia verlor

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

aufgrund schwacher Nachfrage, da sich Projekte im Vorfeld der Wahlen Netto-
verzdgerten. Das Management geht davon aus, dass es sich hierbei um vermégen
vorilbergehende Verluste handelt und hdilt weiterhin an diesen Unternehmen fest, (%)
da es ldngerfristige Wachstumsaussichten und attraktive Bewertungen bietet. China 23,28
Andererseits trugen die Beteiligungen in Indien (PTC India, Granules India, LIC -
Housing Finance und Shriram Finance) am meisten zur Wertentwicklung bei. Der Indien 17,15
Manager hdlt weiterhin an diesen Aktien fest, da sie, mit Ausnahme von PTC India Sonderverwaltungszone Hongkong, China 13,67
und Granules India, bei denen der Manager das Engagement aufgrund der -
starken Wertentwicklung und der geringeren Sicherheitsmarge reduzierte, immer Indonesien 13,35
noch eine ausreichende Sicherheitsmarge bieten. Korea 10,17
Australien 5,29
Der Manager sucht nach Unternehmen mit starken Wettbewerbsvorteilen und Singapur 4,41

guten Managementteams. Der Schwerpunkt liegt darauf, unterbewertete Aktien

zu der entdecken, was dazu fihrt, dass ein erheblicher Anteil der Finanzmittel in USA 2,81
Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung investiert wird. Taiwan-Gebiet 242
Unternehmen mit unerprobtem Geschdéftsmodell oder hohem Fremdkapitalanteil, — .

zyklische Unternehmen, die bereits mit Spitzenmargen arbeiten, sowie Titel, in Philippinen 1,50
deren Kurs hohe Gewinne oder ein Vielfaches ihres Cashflows eingepreist sind, Thailand 1,21
werden vom Teilfonds gemieden. An der Gesamtpositionierung des Teilfonds auf rland 107

Lander- und Sektorebene gab es, abgesehen von Anpassungen aufgrund
aktienspezifischer Chancen, keine gréeren Veréinderungen.

Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse e wickimg von — omdan . omuray romulatn . kumuiat  anacatison, ooty . komuatv  anmoaliqon
A-Anteile (USD) 07.12.2011 07.12.2011 9,7% 18,0% 33,9% 48,6% 6,0% 196,0% 112,4% 9,1%
A-Anteile (EUR) 07.12.2011 07.12.2011 13,3% 21,8% 40,4% 55,7% 7,0% 271,1% 166,0% 1,1%
A-ACC-Anteile (USD) 07.12.2011 07.12.2011 9,7% 18,0% 33,9% 48,6% 6,0% 196,2% 112,4% 9,1%
A-ACC-Anteile (EUR) 07.12.2011 07.12.2011 13,3% 21,8% 40,4% 55,7% 7,0% 271,1% 166,0% 11,1%
A-ACC-Anteile (SGD) 26.01.2015 26.01.2015  12,3% 20,6% 34,2% 48,9% 6,1% 70,0% 70,7% 5,9%
E-ACC-Anteile (EUR) 08.10.2014 08.10.2014  12,5% 21,8% 35,2% 55,7% 6,2% 88,2% 93,8% 6,8%
-Anteile (USD) 14.03.2018 14.03.2018  10,8% 18,0% 40,8% 48,6% 7.1% 37,9% 30,2% 5,4%
I-ACC-Anteile (USD) 08.04.2020 08.04.2020  10,8% 18,0% - - . 98,7% 95,6% 18,4%
I-ACC-Anteile (EUR) 13.03.2019 13.03.2019  14,6% 21,8% 47,7% 55,7% 8,1% 51,1% 58,0% 8,4%
I-ACC-Anteile (GBP) 14.02.2024 14.02.2024 - . - - . 7.1% 5,6% .
Y-Anteile (USD) 20.08.2015 20.08.2015  10,7% 18,0% 39,7% 48,6% 6,9% 105,3% 81,8% 8,6%
Y-Anteile (EUR) 20.08.2015 20.08.2015  14,3% 21,8% 46,5% 55,7% 7,9% 115,1% 90,4% 9,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 07.12.2011 07.12.2011 10,6% 18,0% 39,8% 48,6% 6,9% 227,6% 112,4% 10,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 14,3% 21,8% 46,4% 55,7% 7,9% 96,9% 73,2% 8,1%
Y-ACC-Anteile (GBP) 07.12.2011 07.12.2011 11,2% 18,4% 45,5% 54,7% 7,8% 309,5% 165,9% 12,0%

*Vergleichsindex: MSCI AC Asia Pacific ex Japan Small Cap Index with Australia Capped 10% (Net).
**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 1,983 Mio. USD
Kurzbericht der Manager

Angefiihrt von Gewinnen in Sidkorea, Taiwan und Indien, legten Aktien in der
Region Asien ohne Japan im Berichtszeitraum zu. In Erwartung politischer
Unterstitzung aus China begann der Berichtszeitraum eher positiv. Die
Veroéffentlichung schwdchlicher makrodkonomischer Daten und die erneute
Belastung des Finanz- und Immobiliensektors in China begrenzten jedoch die
Gewinne in der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums. Vor diesem Hintergrund
gaben Aktien in China und Hongkong nach. Technologielastige Mdrkte mit
Engagement in den USA, darunter taiwanesische und siidkoreanische Aktien,
gewannen jedoch angesichts des Optimismus hinsichtlich der Kl-bezogenen
Speichernachfrage. Das starke Wirtschaftswachstum in Indien trieb inl¢éindischen
Aktien voran. Indien blieb im Jahr 2023 der beliebteste Ort fir Aktienanlagen und
war der meistgekaufte Markt in der Region Asien ohne Japan.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zurick.
Ausgewdhlte chinesische Beteiligungen driickten auf die Gewinne. Dazu gehérten
Unternehmen mit starker Konsumausrichtung wie Li Ning, Galaxy Entertainment,
Meituan und China Mengniu Dairy. Parallel dazu wird das Engagement beim
Erfolgsgaranten AIA Group von den Anlegern aufgrund ihrer Missachtung von
China abgestraft. AIA wurde von Anlegern aus aller Welt abgestoien, obwohl
der Wert des Neugeschdfts weiter anstieg. Positiv zu vermerken ist, dass das
Vertrauen in Aktien von Produzenten fortschrittlicher Halbleiter durch Nachrichten

Asian Special Situations Fund 8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) (%)

Taiwan Semiconductor Manufacturing 187.901.753 9,47
Samsung Electronics 180.395.623 9,10
Tencent Holdings 123.954.459 6,25
AIA Group 100.546.775 5,07
HDFC Bank 89.697.610 4,52
ICICI Bank 80.338.531 4,05
Alibaba Group Holding (CN) 68.209.321 3,44
Axis Bank 64.998.094 3,28
Bank Central Asia 52.757.314 2,66
Meituan (B) 45.326.627 2,29

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

Uber Entwicklungen im Bereich der kinstlichen Intelligenz und die Einfiihrung Netto-
neuver 5G-Smartphones gestdrkt wurde. Erfolgsgaranten  wie Taiwan vermégen
Semiconductor Manufacturing Company, ASMPT, MediaTek und SK Hynix trugen (%)
zur Wertentwicklung bei. Im Finanzsektor trugen Beteiligungen an Erfolgsgaranten China 2698
unter den fihrenden indischen Kreditinstituten, darunter Axis Bank, ICICI Bank und - ’
Shriram Finance, zur Wertsteigerung bei. Indien 22,48
Korea 16,09
Der Schwerpunkt des Portfolios liegt auf qualitativ hochwertigen Unternehmen, Taiwan-Gebiet 13,88
die von starken Managementteams gefilhrt werden, ein starkes Franchise Sonderverwaltunaszone Hongkong, China 1037
aufgebaut haben und gut positioniert sind, um von den strukturellen 9 grong. 4
Wachstumsaussichten in der Region zu profitieren. Bei den Finanzwerten ist der Indonesien 5,65
Manager von der HDFC Bank, der AIA Group und der Axis Bank Uberzeugt. Irland 236
Samsung Electronics, ein weltweit fihrender Hersteller von Speicherchips, - !
Mobiltelefonen, Bildschirmen und Produkten der Unterhaltungselektronik, ist eine Singapur 1,98
weitere Uberzeugende Beteiligung in diesem Portfolio. Taiwan Semiconductor Thailand 0,90
Manufacturing Comapny, die gréfite Einzelposition im Teilfonds, wird weiter
gehalten, da das Unternehmen mit seiner Spitzentechnologie nach wie vor zu den
Spitzenreitern gehort.
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Augz?:r:gs- .V\Iltlerlenz-on Ar:teilslrlo;:e Ind?x“.v A?teilslfla§se Ind?x‘.v Anteil '"' , ‘A “I il ..I isse Ind?x‘.v Anleilsll(.lu'ss‘e
A-Anteile (USD) 03.10.1994 03.10.1994 4,1% 7,5% -3,3% 9,4% 0,7% 423,4% 211,9% 5,8%
A-Anteile (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 4,6% 7,9% 0,6% 13,9% 0,1% 330,3% 310,1% 8,5%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 4,1% 7,5% -3,3% 9,4% 0,7% 166,8% 155,0% 57%
A-ACC-Anteile (EUR) 23.02.2009 23.02.2009 7,6% 11,0% 1,3% 14,7% 0,3% 305,8% 324,3% 9.7%
A-ACC-Anteile (SEK) 22.11.2017 22.11.2017 11,6% 15,0% 11,7% 26,3% 2,2% 24,2% 38,4% 3,4%
&sgjlé);cg)okciiA—ACC Shares (CZK) 16042015 16042015  8,9% 13,2% 7,8% 20,8% 1,5% 24,9% 32,7% 2,5%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 27.02.2013 27.02.2013 5,9% 9,9% -4,5% 6,9% -0,9% 43,9% 44,2% 3,3%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 7,0% 11,0% -1,2% 14,7% -0,2% 49,5% 73,2% 5,2%
E-ACC-Anteile (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 6,8% 11,0% -2,4% 14,7% -0,5% 90,9% 111,8% 5,6%
I-Anteile (USD) 28.02.2018 28.02.2018 5,2% 7,5% 1,7% 9,4% 0,3% -1,1% 4,1% -0,2%
I-ACC-Anteile (USD) 20.02.2017 20.02.2017 5,2% 7,5% 1,6% 9,4% 0,3% 32,4% 37,4% 4,0%
I-ACC-Anteile (EUR) 18.02.2016 18.02.2016 8,7% 11,0% 6,4% 14,7% 1,3% 76,8% 78,8% 7,2%
I-ACC-Anteile (SEK) 22.11.2017 22.11.2017 12,7% 15,0% 17,5% 26,3% 3,3% 32,7% 38,4% 4,5%
R-ACC-Anteile (USD) 14.08.2019 14.08.2019 5,6% 7,5% - - - 13,3% 22,3% 2,7%
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 6,7% 9,9% -2,3% 9,6% -0,5% 30,7% 37,4% 3,1%
W-Anteile (GBP) 24.06.2015 24.06.2015 5,5% 7,9% 5,0% 13,9% 1,0% 69,6% 68,0% 6,1%
Y-Anteile (USD) 25.09.2013 25.09.2013 4,9% 7,5% 0,8% 9,4% 0,2% 61,7% 51,7% 4,6%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 5,0% 7,5% 0,9% 9,4% 0,2% 132,8% 102,2% 5,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 16.03.2017 16.03.2017 8,5% 11,0% 57% 14,7% 1,1% 27,4% 33,9% 3,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 28.02.2018 28.02.2018 6,7% 9,9% 0,7% 6,9% 0,1% -3,9% 1,7% 0,6%

*Vergleichsindex: MSCI AC Far East ex-Japan bis 31.01.2001; MSCI AC Far East ex-Japan Net bis 31.07.2014; danach MSCI AC Asia exJapan (Net).

Vergleichsindex abgesichert gegen CZK: MSCI AC Asia ex-Japan (Net) Hedged to CZK.

Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: MSCI AC Far East exJapan (Net) Hedged to EUR to 31.07.2014; thereafter MSCI AC Asia ex-Japan (Net) Hedged to EUR.
**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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Funds Australian Diversified Equity Fund

VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 558 Mio. AUD

Kurzbericht der Manager DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Australische Aktien legten im Berichtszeitraum zu. Der Optimismus, der von der

Nachfrage nach kinstlicher Intelligenz und positiven Unternehmensergebnissen Ngtto-

auf dem Inlandsmarkt ausging, sorgte in der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums Marktwert vermégen

fir Unterstitzung. Die zweite Hélfte des Berichtszeitraums wurde durch Uber den (AUD) (%)

Erwartungen liegende Gewinnankiindigungen im Inland und robuste globale Commonwealth Bank of Australia 47.267.055 8,47

Wirtschaftsindikatoren angetrieben. BHP Group 44.113.134 7,90
CSL 33.125.419 5,93

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zurick. Suncorp Group 33.061.230 5,92

Ausgewdhlte Anteilsbestandteile driickten auf die Ertrdge. Das im Bereich der

sauberen Energien tdtige Bergbauunternehmen IGO schmdlerte die Rendite G}ooc%man Group REIT 30.655.838 549
erheblich. Die Anleger waren besorgt Uber die Verschuldung und die Rio Tinto (AU) 29.833.414 534
Investitionsaufwendungen des Joint Ventures Tiangi Lithium Energy Australia. Die Macquarie Group 26.611.915 4,77
Il?letetiligl.tm'g von d'IGO fcn dGrsenblrJ]sT]es, C;dehr ltko;:‘engﬁgstigl;it_ﬁn I(_‘ith:]um- Coles Group 23.687.750 4,24
artgesteinmine, die aufgrund ihres hohen Gehalts, ihrer Qualitét und ihres Santos 20978376 376

grofen Vorrats eine geologische Ausnahme darstellt, ist gut positioniert, um die
volatilen  Zyklen eines reifenden Rohstoffmarktes zu Uberstehen. Der SEEK 20.290.156 3,63
Ankiindigungen des Managements des privaten Krankenhausbetreibers Ramsay
Health Care wechselten in bemerkenswerter Weise von einer Normalisierung der
Margen hin zu einer Unsicherheit Gber das Margenwachstum bis ins Jahr 2024

hinein. Dennoch hat Ramsay in Australien und Frankreich eine marktfihrende AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2024
Position inne, was dem Unternehmen bei Verhandlungen mit privaten

Krankenversicherern und bei der Entwicklung von Lésungen fiir Regierungen einen Netto-
Vorteil verschafft. Positiv zu vermerken ist der Gewinn des Versicherungskonzerns vermégen
Suncorp Group, der in seinen Halbjahresergebnissen verbesserte Ertréige und (%)

Gewinne ausweist. Der Aktienkurs des Unternehmens erhielt Auftrieb, als das

Finanzunternehmen 31,26
australische Kartellamt griines Licht fir den geplanten Verkauf seiner Banksparte
Suncorp Bank an die ANZ Group Holdings gab. Rohstoffe 22,42
Gesundheitswesen 14,79
Der Manager behdlt die Fundamentaldaten des Unternehmens im Auge und IT 6,28
bewertet die Moglichkeiten in der gesamten Kapitalstruktur. Die Strategie Immobilien 549

bevorzugt qualitativ hochwertige Unternehmen mit (berlegenem Management
und einem nachhaltigen Wettbewerbsvorteil, einem starken freien Cashflow und Energie 4,93
einem robusten Ertragswachstum. Der Teilfonds hdlt eine Position im

S o . Basiskonsumgiiter 4,76
Erfolgsgaranten Suncorp Group, die sich auf Initiativen zur Geschdiftsverbesserung - - —
konzentriert. Das Kerngeschdft mit Versicherungen hat in Australien eine Nicht-Basiskonsumgiter 3,85
marktfihrende Position inne und weist starke Fundamentaldaten auf, darunter ein Industrie 3,38
ermutigendes Prdmienwachstum und eine Reduzierung des Kapitals.
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum wicklung von  kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert k lati kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (AUD) 06.12.1991 06.12.1991 6,2% 9.1% 45,9% 46,9% 7,8% 1.282,2% 1.711,2% 8,4%
A-ACC-Anteile (AUD) 25.09.2006 25.09.2006 6,2% 9.1% 45,9% 46,9% 7.9% 193,6% 223,6% 6,3%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 22.12.2021 22.12.2021 4,1% 7,2% - - - -6,0% 3,7% -2,6%
I-ACC-Anteile (USD) 25.04.2018 25.04.2018 5,2% 7,2% 41,6% 35,5% 7,2% 48,4% 40,7% 6,8%
Y-Anteile (EUR) 26.01.2022 26.01.2022 8,5% 10,7% - - - 8,9% 16,3% 3,8%
Y-ACC-Anteile (AUD) 25.03.2008 25.03.2008 71% 9.1% 52,2% 46,9% 8,8% 201,5% 185,9% 71%
Y-ACC-Anteile (EUR) 28.04.2021 28.04.2021 8,6% 10,7% - - - 11,7% 16,2% 3,7%

*Vergleichsindex: Australia All Ordinaries bis 31.03.2000; S&P ASX 300 bis 28.06.2002; danach S&P ASX 200.
**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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Funds China Consumer Fund

VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 3,001 Mio. USD

Kurzbericht der Manager DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024
Chinesische Aktien fielen im Berichtszeitraum aufgrund zahlreicher Faktoren,

darunter eine laue Nachfrage, ein schwacher Immobilienmarkt, geopolitische Marktwert Netto-
Spannungen und Verschiebungen in der Lieferkette. Trotz der Bemiihungen der (USD) vermégen
Behdrden, das Vertrauen in die Wirtschaft wiederherzustellen, gingen die (%)
ausldndischen Investitionen im Jahr 2023 zuriick. Ermutigend ist, dass die Tencent Holdings 296,782,306 9.89
politischen Entscheidungstréiger versprachen, die Unterstitzung der Wirtschaft Alibaba Group Holding (CN) 267626 197 8.92
durch Umsetzung verschiedener Mafinahmen zu verstdrken. Insgesamt - —
erreichte das Wachstum des chinesischen BIP im Jahr 2023 5.2% und damit das PDD Holdings ADR 214,304,122 714
offizielle Jahresziel. Ping An Insurance Group (H) 184,749,067 6.16
Kweichow Moutai (A) 144,221,635 4.81
Der Teilfonds entwickelte sich im Berichtszeitraum schlechter als sein AIA Group 119,609,011 3.99
Vergleichsindex, was vor allem auf die Untergewichtung von Finanzwerten China Resources Land 102,513,315 3.42

zurickzufUhren ist, wdahrend die Titelauswahl im  Gesundheitssektor einen

K L ANTA Sports Products 97,785,035 3.26
Wertzuwachs bewirkte. Aufgrund von zunehmenden geopolitischen Spannungen
und mehrerer Herabstufungen der Ertragserwartungen entwickelten sich die NetEase 92,678,288 3.09
Aktien der AIA Group im vergangenen Jahr schlechter als der Markt, was zu Shenzhou International Group Holdings 82,948,075 276

einem Ausverkauf dieses Titels fihrte. Die Stimmung der Anleger blieb angesichts
der  schwachen Erholung  der  Verbraucherausgaben und  des
Verbrauchervertrauens zuriickhaltend. So belasteten Anteilsbestdnde an China
Tourism Duty Free und Li Ning die Rendite. Die Position in China Mengniu Dairy

driickte auf die Gewinne, da der Gesamtmarkt fiir Milchprodukte schwécher war AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2024
als erwartet. Parallel dazu war das Ubergewichtete Engagement in PDD Holdings =

war wertsteigernd. Temu war der die wichtigste Triebfeder des Umsatzwachstums, Netto-
da das Unternehmen durch seine zunehmende Popularitdt einen deutlichen Schub vermégen
erhielt. Der US-Ausschuss hat 2024 im Interesse der nationalen Sicherheit der USA (%)

einen Gesetzesentwurf eingebracht, der verhindern soll, dass chinesische
Biotechnologieunternehmen Zugang zu Bundesauftrdgen erhalten. Daher hat das
fehlende Engagement von WuXi Biologics die relative Wertentwicklung gestiitzt. Information Technology 13.78
Hansoh kiindigte in der zweiten Hdlfte des Jahres 2023 eine exklusive

Consumer Discretionary 40.67

Financial 11.69
Lizenzvereinbarung fir ein Antikorper-Wirkstoff-Konjugat mit dem britischen inancia’s 6
Pharmaunternehmen GSK an. Dies ist eines der ersten bedeutenden Geschdfte Consumer Staples 10.72
mit einem chinesischen Pharmaunternehmen. Healthcare 6.89

) ) . ) Real Estate 5.62
Das Engagement in Konsumtiteln wurde mehr durch die Stimmung der Anleger Industrials 312

als durch enttduschende Ertréige belastet. Trotz der jingsten Konsumschwdéche
gibt es noch Spielraum fiir eine Erholung. Noch wichtiger aber ist, dass Communication Services 2.42
Unternehmen, die in strukturellen Themen wie lokalen Marken und

Bipolarisierungstrends engagiert sind, wahrscheinlich bessere Wachstums- und Equity Linked Notes 224

Renditechancen bieten. Kweichow Moutai, PDD Holdings, Anta Sports Products Materials 0.79

und Shenzhou International sind einige der bevorzugten Positionen im Portfolio.
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse M damm wickdung von  kumulaty . kumuiat  komulat - kumuiati  annualisiers  Kumulath . kumulatiy  annualisiert
A-Anteile (USD) 23.02.2011 23.02.2011 -14,8% -6,8% -33,6% -24,8% -7,9% 32,9% 22,7% 2,2%
A-Anteile (EUR) 23.02.2011 23.02.2011 -12,0% 3,7% -30,5% -21,2% -7,0% 70,8% 58,0% 4,1%
A-Anteile (GBP) 23.02.2011 23.02.2011 -14,4% -6,4% -30,9% 21,7% -7,1% 71,8% 59,2% 4,2%
A-Anteile (SGD) 01.08.2011 01.08.2011 -12,8% -4,7% -33,5% -24,7% -7,8% 35,2% 31,9% 2,4%
A-ACC-Anteile (USD) 23.02.2011 23.02.2011 -14,8% -6,8% -33,6% -24,8% -7,9% 33,0% 22,7% 2,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 23.02.2011 23.02.2011 -11,9% -3,7% -30,4% -21,2% -7,0% 70,4% 58,0% 4,1%
A-ACC-Anteile (HKD) 13.04.2011 13.04.2011 -15,1% -7,1% -33,8% -25,0% -7,9% 22,8% 11,8% 1,6%
A-ACC-Anteile (HUF) 11.08.2021 11.08.2021 -7,7% 0,8% - - - -32,0% -23,6% -13,2%
A-ACC-Anteile (AUD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014 -15,4% -7,1% -38,1% -30,8% 9,2% -4,4% 11,2% -0,4%
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 22.02.2023 22.02.2023 -16,7% -3,7% - - - -21,4% -11,3% -18,4%
B-ACC-Anteile (USD) 09.11.2022 09.11.2022 -15,6% -6,8% - - - 0,9% 13,2% 0,6%
B1-ACC-Anteile (EUR) 14.11.2023 14.11.2023 - - - - - -5,5% 3,4% -
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 -12,4% 3,7% -32,2% -21,2% -7,5% 0,6% 22,8% 0,1%
E-ACC-Anteile (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 -12,6% 3,7% -33,0% -21,2% -7,7% 52,5% 65,3% 3,6%
I-ACC-Anteile (USD) 15.12.2014 15.12.2014 -13,9% -6,8% -30,2% -24,8% -6,9% 8,1% 9,4% 0,8%
I-ACC-Anteile (GBP) 28.07.2021 28.07.2021 -13,5% -6,4% - - - -35,9% -26,9% -14,9%
W-Anteile (GBP) 29.01.2021 29.01.2021 -13,6% -6,4% - - - -49,4% -42,2% -18,9%
Y-ACC-Anteile (USD) 23.02.2011 23.02.2011 -14,1% -6,8% -30,7% -24,8% -7,1% 47,8% 22,7% 3,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 12.02.2014 12.02.2014 -11,1% -3,7% -27,4% -21,2% -6,2% 36,3% 52,4% 3,1%

*Vergleichsindex: MSCI China Index (Net).

Vergleichsindex abgesichert gegen AUD: MSCI China Index (Net) Hedged to AUD.

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 2,953 Mio. USD
Kurzbericht der Manager

Chinesische Aktien haben in den 12 Monaten bis April 2024 nachgegeben.
Der Berichtszeitraums begann aufgrund der Erwartung einer starken
wirtschaftlichen Erholung und politische Unterstiitzung durch China positiv. Die
Veroéffentlichung schwdchlicher makrodkonomischer Daten, geringem Konsum und
die erneute Belastung des Finanz- und Immobiliensektors in China begrenzten
jedoch die Gewinne in der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums. Die zunehmend
schrillen Téne zwischen China und den USA driickten ebenfalls auf die Stimmung.
Da die fiskalischen Anreize zu gering ausfielen, zeigten sich die Anleger weiterhin
besorgt iber die Wachstumsaussichten Chinas. Infolgedessen gaben chinesische
Aktien im Berichtszeitraum nach.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zurick.
Die Besorgnis iber eine mangelnde Erholung der Verbraucherausgaben
belastete einige Positionen in der Erfolgsgaranten aus dem Konsumgiterbereich.
Dazu gehdrten die Automobilhéndler China Yongda Auto Services und
Zhongsheng Group. Die Aktien beider Unternehmen wurden durch die
schwdchere Nachfrage nach Luxusautos in China und geringere Gewinnspannen
bei Neuwagen aufgrund erheblicher Preisnachldsse belastet. Parallel dazu gab
Shandong Weigao bei der Bekanntgabe der Finanzergebnisse im Steuerjahr 2023
angesichts schwdcherer Ertrdge und Erlése nach. Durch die Ausnutzungen von
Mengenrabatten kam es in China zu einem Rickgang des durchschnittlichen
Verkaufspreises (ASP) pro Einheit. Die Wertent-wicklung von Galaxy Entertainment
wurde aufgrund einer taktischen Herabstufung durch mehrere filhrende
Brokerhduser gegen Ende des Berichtszeitraums ebenfalls beeintrdchtigt. Positiv
ist, dass Sinotruk Hongkong zur Rendite beitrug. Die Aktien des Unternehmens
stiegen aufgrund des starken Ertragswachstums, das sich im Berichtszeitraum aus
dem soliden Nachfrageanstieg bei Schwerlastkraftwagen ergab. Die China
Hongqiao Group legte ebenfalls zu, als sie Anfang 2024 einen Uber den
Erwartungen liegenden Gewinnsprung meldete, der auf ein starkes
Umsatzvolumen und ein hoheres Dividendenwachstum zuriickzufihren ist. Das
schweinefleischverarbeitende Unternehmen WH Group hatte den grofiten
Beitragsanteil an den Renditen. Die Bemihungen des Managements, die
geschdftlichen Tatigkeiten in den USA umzustrukturieren und dabei den
Schwerpunkt auf die Verbesserung der Rentabilitét zu legen, kdnnen den Wert fiir
die Aktiondre potenziell steigern.

Seit der Manager mit Wirkung ab dem 30. September 2022 das Management
des Teilfonds GUbernommen hatte, konzentriert er sich auf die Titelauswahl nach
dem Bottom-up-Prinzip und verfolgt dabei einen wertorientierten Ansatz. Generell
ist er auf der Suche nach guten Unternehmen, die von kompetenten und ehrlichen
Managementteams gefiihrt werden, die eine gute Kapitalrendite erwirtschaften
und mit ausreichender Sicherheitsspanne zu attraktiven Bewertungen erhdltlich
sind. Insgesamt ist der Fondsmanager der Ansicht, dass die Qualitdt der
Unternehmen und die Bewertungen im Laufe der Zeit konsistente Ertrdge
erbringen werden.

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) (%)

Alibaba Group Holding (CN) 196.704.544 6,66
Tencent Holdings 177.372.479 6,01
Industrial & Commercial Bank of China (H) 119.958.591 4,06
China Construction Bank (H) 114.429.685 3,87
China Merchants Bank (H) 105.242.352 3,56
BOC Aviation 103.081.255 3,49
ENN Energy Holdings 94.051.827 3,18
China Mengniu Dairy 84.793.142 2,87
China Oilfield Services (H) 83.279.083 2,82
China Overseas Land & Investment 81.038.923 2,74

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2024

Netto-

vermoégen

(%)

Nicht-Basiskonsumgiter 24,47
Finanzunternehmen 14,72
Basiskonsumgiiter 9,07
Industrie 8,07
Energie 7,57
IT 7,53
Immobilien 7,09
Rohstoffe 6,61
Aktienanleihen 5,38
Versorgungsunternehmen 3,18
Gesundheitswesen 2,14
Offener Fonds 0,00

Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Augz?:r:gs- .V\Illerle“n:’-on A?!eilslflufvse Inde.x*.v A?teilslflu§se Inde'x*~v Anteil I..I ] :, A . las ) Indelx*.v Anleilsll(.la'ss‘e
A-Anteile (USD) 18.08.2003 18.08.2003 -7,6% -7,2% -10,3% -23,0% -2,2% 582,9% 425,7% 9.7%
A-Anteile (GBP) 04.10.2004 04.10.2004 -1,1% -6,9% -6,6% -19,8% -1,4% 581,3% 436,1% 10,3%
A-Anteile (SGD) 02.04.2007 02.04.2007 -5,5% -5,1% -10,2% -22,9% -2,1% 99,6% 53,7% 4,1%
A-ACC-Anteile (USD) 19.05.2015 19.05.2015 -7,6% -7,2% -10,3% -23,0% -2,1% 3,9% -15,8% 0,4%
A-ACC-Anteile (EUR) 24.09.2007 24.09.2007 -4,6% -4,2% -6,0% -19,3% -1,2% 80,4% 33,1% 3,6%
A-ACC-Anteile (HKD) 09.02.2012 09.02.2012 -7,9% -7,5% -10,6% -23,2% -2,2% 65,1% 25,6% 4,2%
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 26.07.2023 26.07.2023 - - - -6,7% -7,9% -
A-MCDIST (G)-Anteile (HKD) 26.07.2023 26.07.2023 - - - -6,5% -1,7% -
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 26.07.2023 26.07.2023 - - - -6,7% -1,9% -
B1-ACC-Anteile (EUR) 14.11.2023 14.11.2023 - - - - 4,2% 2,8% -
C-Anteile (USD) 05.11.2007 05.11.2007 -8,5% -7,2% -14,7% -23,0% -3,1% 5,6% 9,4% 0,3%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 -5,0% -4,2% -8,3% -19,3% -1,7% 45,5% 31,6% 4,8%
E-ACC-Anteile (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 -5,2% -4,2% 9,4% -19,3% -2,0% 94,2% 64,8% 57%
I-ACC-Anteile (USD) 20.02.2017 20.02.2017 -6,7% -1,2% -5,7% -23,0% -1,2% 23,1% 1,0% 2,9%
I-ACC-Anteile (EUR) 08.04.2020 08.04.2020 -3,6% -4,2% - - - 11,1% -15,4% 2,6%
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 -5,3% -5,1% 9,3% -22,9% -1,9% 6,6% -12,0% 0,7%
X-MINCOME-Anteile (USD) 16.12.2020 16.12.2020 -5,7% -1,2% - - - -1,2% -40,2% -0,4%
Y-Anteile (USD) 25.09.2013 25.09.2013 -6,8% -7,2% -6,4% -23,0% -1,3% 65,0% 14,9% 4,8%
Y-Anteile (GBP) 26.10.2009 26.10.2009 -6,3% -6,9% -2,6% -19,8% -0,5% 134,0% 58,8% 6,0%
Y-Anteile (SGD) 05.10.2015 05.10.2015 -4,7% -5,1% -6,3% -22,9% -1,3% 38,1% 7,4% 3,8%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 -6,8% -1,2% -6,4% -23,0% -1,3% 113,1% 45,2% 4,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 -3,7% -4,2% -1,9% -19,3% -0,4% 108,1% 43,6% 71%

*Vergleichsindex: MSCI China (Net) bis 31.01.2008; danach MSCI China 10% Capped (Net).

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 124 Mio. USD
Kurzbericht der Manager

Aufgrund von Bedenken iber eine ungleichmdBige Erholung nach der Pandemie
gaben chinesische Aktien im Berichtszeitraum nach. Die Behdrden erliefien eine
Reihe von KonjunkturmaBnahmen, um die Wirtschaft zu stiitzen. Die People's Bank
of China verfolgte eine akkommodierende Politik. Um den Immobilienmarkt zu
beleben, lockerten Grofistidte die Beschréinkungen fiir den Erwerb von
Wohneigentum. Die chinesische Wertpapieraufsicht (China Securities Regulatory
Commission) hat strengere Vorschriften eingefihrt, um eine langfristige gesunde
Entwicklung des Kapitalmarktes zu gewdhrleisten. Ermutigende Daten, wie sie zu
Beginn des Jahres 2024 verdffentlicht wurden, deuten auf eine zunehmende
wirtschaftliche Erholung in China hin. Das unerschiitterliche Engagement des
Staates fir qualitativ hochwertiges und nachhaltiges Wachstum, gepaart mit der
Unterbewertung chinesischer Aktien, bietet Uberzeugende Anlageméglichkeiten.

Der Teilfonds erreichte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex, was hauptséchlich auf die Titelauswahl in den Sektoren
Informationstechnologie (IT), Gebrauchsgiiter und Industrie zuriickzufiihren war.
Die Chiphersteller Taiwan Semiconductor Manufacturing Company und SK Hynix
profitierten von einer Konjunkturerholung und einem sich abzeichnenden Trend zu
Innovationen im Bereich der kiinstlichen Intelligenz. Der im Niedrigpreissektor
aktive E-Commerce-Einzelhéndler PDD Holdings verzeichnete starke Ergebnisse
sowohl auf den inléindischen als auch auf den ausléndischen Plattformen. Der
Bausoftwareentwickler Glodon sah sich dagegen mit kurzfristigem Gegenwind
konfrontiert, darunter eine negative operative Fremdfinanzierung, eine

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) (%)

Tencent Holdings 12.242.277 9,85
Taiwan Semiconductor Manufacturing 10.211.190 8,21
PDD Holdings ADR 7.269.391 5,85
Alibaba Group Holding (CN) 6.920.446 5,57
Trip.com Group 4.185.389 3,37
NetEase 4.161.892 3,35
New Oriental Education & Technology Group ADR 4.046.925 3,25
China Merchants Bank (H) 3.668.270 2,95
Contemporary Amperex Technology (A) 2.950.767 2,37
Meituan (B) 2.846.180 2,29

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2024

Netto-
mangelnde Erholung bei neuen Projektinitiativen und ein Abwdrtsdruck in der vermfjeg};e?\
nachgelagerten Bauindustrie. (%)

IT 31,34
Die Manager verfolgen einen thematischen Ansatz fir fundamentale Bottom-up- i Rai o
Investitionen und suchen nach innovativen, auf Wachstum und Qualitat Nicht-Basiskonsumguter 5119
ausgerichteten Unternehmen zu einem angemessenen Preis. Um von der Industrie 10,78
Beschleunigung der Innovation in China zu profitieren, wenden sie ihr tiefes Gesundheitswesen 779
Verstdndnis der Technologie-, Lifestyle- und Umweltinnovationen an, durch die die - — !
Welt zurzeit neu gestaltet wird, um unterschatzte Wachstumschancen zu erkennen. Basiskonsumgiter 6,50
Uberlegungen zu ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und Governance) werden in Finanzunternehmen 3,66
den Anlageprozess integriert. Infolgedessen ist der Teilfonds in den Sektoren IT -
und Kommunikationsdienste iibergewichtet. Immobilien 2,26
Kommunikationsdienstleister 2,20
Aktienanleihen 1,72
Rohstoffe 1,06
Energie 0,50
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum wicklung von  kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (USD) 23.11.2009 23.11.2009 0,1% 9,2% -27,8% 21,1% -6,3% 11,3% 40,4% 0,7%
A-ACC-Anteile (USD) 24.03.2021 24.03.2021 0,1% 9,2% - - - -44,1% -37,2% -17,1%
A-ACC-Anteile (EUR) 23.11.2009 23.11.2009 3,4% -6,2% -24,3% -17,3% -5,4% 56,3% 96,7% 3,1%
A-ACC-Anteile (HKD) 31.05.2010 31.05.2010 0,3% 9,5% -28,1% -21,3% -6,4% 22,0% 54,6% 1,4%
A-ACC-Anteile (HUF) 11.08.2021 11.08.2021 8,5% -1,7% - - - -26,9% -21,4% -10,9%
A-ACC-Anteile (SGD) 10.03.2021 10.03.2021 2,4% -7,1% - - - -44,9% -38,2% -17,3%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 24.03.2021 24.03.2021 -1,8% -7,1% - - - -46,0% -36,4% -18,0%
B1-ACC-Anteile (EUR) 14.11.2023 14.11.2023 - - - - - 4,9% 3,3% -
D-ACC-Anteile (EUR) 10.03.2021 10.03.2021 3,0% -6,2% - - - -40,5% -32,1% -15,2%
E-ACC-Anteile (EUR) 10.03.2021 10.03.2021 2,7% -6,2% - - - -41,1% -32,1% -15,5%
I-ACC-Anteile (USD) 10.03.2021 10.03.2021 1,2% 9,2% - - - -43,9% -39,0% -16,8%
I-ACC-Anteile (EUR) 10.03.2021 10.03.2021 4,5% -6,2% - - - -37,4% -32,1% -13,9%
W-ACC-Anteile (GBP) 10.03.2021 10.03.2021 1,1% -8,8% - - - -38,3% -32,2% -14,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 23.11.2009 23.11.2009 0,9% 9,2% -24,7% 21,1% 5,5% 24,4% 40,4% 1,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) 10.03.2021 10.03.2021 4,3% -6,2% - - - -37,9% -32,1% -14,1%
Y-ACC-Anteile (SGD) 24.03.2021 24.03.2021 3,4% -71,1% - - - -41,8% -36,4% -16,0%

*Vergleichsindex: MSCI China Zhong Hua 10% Index (Net) bis 24.02.2021; danach MSCI China All Shares Index (Net).
**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 459 Mio. USD
Kurzbericht der Manager

Angefiihrt von Gewinnen in Siidkorea, Taiwan und Indien, legten Aktien der
Schwellenldnder Asiens im Berichtszeitraum zu. In Erwartung politischer
Unterstitzung aus China begann der Berichtszeitraum eher positiv. Die
Veroéffentlichung schwdchlicher makrodkonomischer Daten und die erneute
Belastung des Finanz- und Immobiliensektors in China begrenzten jedoch die
Gewinne in der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums. Vor diesem Hintergrund
gaben chinesische Aktien nach. Technologielastige Mdrkte mit Engagement in
den USA, darunter taiwanesische und siidkoreanische Aktien, gewannen jedoch
angesichts des Optimismus hinsichtlich der Kl-bezogenen Speichernachfrage. Das
starke Wirtschaftswachstum in Indien trieb inléndischen Aktien voran. Indien blieb
im Jahr 2023 der beliebteste Ort fir Aktienanlagen und war der meistgekaufte
Markt in der Region Asien.

Der Teilfonds blieb im Berichtsjahr hinter seinem Vergleichsindex zuriick.
Ausgewdhlte chinesische Beteiligungen driickten auf die Gewinne. Dazu gehérten
starke Konsumgiterunternehmen wie Li Ning, Galaxy Entertainment, China
Yongda Auto Services und Yum China. Die Stimmung der Anleger bleibt
angesichts der schwachen Konsumausgaben und der geddmpften
wirtschaftlichen Erholung in China vorsichtig. Parallel dazu verschlechterten
Bedenken hinsichtlich einer strukturellen Verdnderung des chinesischen
Immobilienmarktes und schwache Immobilienumsétze die Marktstimmung und

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) (%)

Taiwan Semiconductor Manufacturing 45.567.578 9,92
Tencent Holdings 25.941.427 5,65
Samsung Electronics 25.724.810 5,60
Alibaba Group Holding (CN) 14.355.264 3,13
ICICI Bank 12.897.522 2,81
HDFC Bank 9.937.968 2,16
SK Hynix 9.614.743 2,09
Hygeia Healthcare Holdings 9.029.338 1,97
Axis Bank 8.839.033 1,92
China Overseas Land & Investment 8.320.423 1,81

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

das allgemeine Vertrauen der Anleger in Immobilientitel. Dabei wurden Netto-
Positionen in China Overseas Land & Investment und China Overseas Grand vermégen
Oceans Group angelegt. Positiv zu vermerken ist, dass das Vertrauen in Aktien (%)
von Produzenten fortschrittlicher Halbleiter durch Nachrichten Uber Entwicklungen China 36 48
im Bereich der kinstlichen Intelligenz und die Einfihrung neuer 5G-Smartphones - :
gestdrkt wurde. Beteiligungen an den Erfolgsgaranten SK Hynix und KoMiCo Indien 13,79
trugen zur Wertentwicklung bei. In Indien haben Beteiligungen an Erfolgsgaranten Korea 12,94
unter den fihrenden indischen Kreditinstituten, darunter die Axis Bank und Shriram - -
Finance, sowie der Hersteller von intelligenten Stromzéhlern, Genus Power Taiwan-Gebiet 12,81
Infrastructure, einen betréichtlichen Mehrwert geschaffen. Sonderverwaltungszone Hongkong, China 8,35
Indonesien 4,96

Der Fondsmanager bevorzugt Unternehmen, die ein dauverhaftes Engagement mit Irland 288
nachhaltigen  Wettbewerbsvorteilen ~ ermdglichen  und  Uber  einen — :
nachvollziehbaren Weg zu kiinftigem Wachstum, attraktiven Bewertungen mit Philippinen 1,61
einem guten Risiko-/Ertragsprofil, einer soliden Bilanz und {berragenden Thailand 1,35
Fahigkeiten ~im  Bereich des Kapitalmanagements  verfigen. Im -
Konsumgiiterbereich ist der Manager von China Meidong Auto und WH Group Singapur 1,16
Uberzeugt. China Meidong ist ein schnell wachsender Automobilhéndler mit Malaysia 0,89
einem Angebot von Weltklassemarken wie Porsche und BMW. Die WH-Gruppe ist -
eines der groBten schweinefleischverarbeitenden Unternehmen, das vor allem in Australien 0,71
China, den USA und Europa tdtig ist. Im Finanzbereich schétzt der Manager die
Axis Bank und die ICICI Bank positiv ein.
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse A Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum icklung von  kumulativ lativ tumulati Kumulativ lisiert  kumulati Kumulativ lisiert
A-Anteile (USD) 21.04.2008 21.04.2008 7,2% 9,8% 12,6% 13,5% 2,4% 113,0% 80,3% 4,8%
A-Anteile (EUR) 21.04.2008 21.04.2008 10,8% 13,4% 18,0% 19,0% 3,4% 216,4% 168,5% 7,4%
A-ACC-Anteile (USD) 21.04.2008 21.04.2008 7,2% 9,8% 12,6% 13,5% 2,4% 113,2% 80,3% 4,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 21.04.2008 21.04.2008 10,8% 13,4% 18,0% 19,0% 3,4% 214,9% 168,5% 7,4%
A-ACC-Anteile (HKD) 09.02.2012 09.02.2012 6,9% 9,4% 12,3% 13,2% 2,3% 87,8% 66,8% 5,3%
A-ACC-Anteile (PLN) (hedged) 06.08.2012 06.08.2012 12,1% 15,7% 20,3% 26,5% 3,8% 104,3% 101,2% 6,3%
A-ACC-Anteile (RMB) (RMB/USD hedged) 22.11.2023 22.11.2023 - - - - - 6,1% 9,5% -
E-ACC-Anteile (EUR) 06.06.2011 06.06.2011 10,0% 13,4% 13,7% 19,0% 2,6% 110,9% 114,3% 6,0%
I-ACC-Anteile (USD) 27.02.2012 27.02.2012 8,4% 9,8% 18,5% 13,5% 3,5% 113,5% 67,5% 6,4%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 8,7% 10,3% 22,3% 18,2% 4,1% 150,0% 112,9% 9,5%
Y-ACC-Anteile (USD) 14.10.2008 14.10.2008 8,2% 9,8% 17,5% 13,5% 3,3% 309,1% 201,0% 9,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) 13.12.2017 13.12.2017 11,8% 13,4% 23,1% 19,0% 4,2% 35,4% 271% 4,9%

*Vergleichsindex: MSCI Emerging Asia Composite Index (Net) bis 13.07.2022; danach MSCI Emerging Markets Asia Index (Net).

Vergleichsindex abgesichert gegen PLN: MSCI Emerging Asia Index (Net) Hedged to PLN.

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 247 Mio. USD
Kurzbericht der Manager

Aktien in den Schwellenléindern der Region Europa, Naher Osten und Afrika
verzeichneten im Berichtszeitraum positive Renditen. Sie zeichneten sich durch
eine ausgeprdigte Volatilitéit aus, die vor allem von globalen Faktoren bestimmt
wurde. Die Stimmung schwankte stark, da die weltweiten Mdrkte mit der hohen
Inflation in den Industrieléindern, dem Zeitplan fiir Zinssenkungen, geopolitischen
Spannungen und dem Tempo der wirtschaftlichen Erholung in China zu kéimpfen
hatten. In den letzten Monaten wurden die Madarkte durch ermutigende
Wirtschaftstrends wie den nachlassenden Rezessionsdruck in den USA und
steigende Rohstoffpreise gestdrkt. Die Tirkei, Polen und Ungarn waren die Mdérkte
mit der besten Wertentwicklung. Die Tirkei schnitt aufgrund starker ausléndischer
Zuflisse besser ab, wéhrend polnische Aktien nach der Finanzierung durch die
Europdische Union (EU) und dem marktfreundlichen Wahlausgang zulegen
konnten. Aus sektoraler Sicht war die Informationstechnologie der Sektor mit der
besten Wertentwicklung, wdhrend Kommunikationsdienste und Grundstoffe
zuriickblieben.

Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Auf Ldnderebene trug die starke Wertpapierauswahl in
Kasachstan und Griechenland zu den Renditen bei. Auf Sektorebene trug die
robuste Titelauswahl bei Finanztiteln zur Wertsteigerung bei. Hier konnten Kaspi
und Piraeus Financial ihre Gewinne steigern. Umgekehrt schmdlerte eine

Emerging Europe, Middle East and Africa Fund

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) (%)

Al Rajhi Bank 12.690.074 5,13
Naspers (N) 12.661.967 5,12
Kaspi.KZ ADR 11.706.293 4,73
Powszechna Ka Oszczednosci Bank Polski 11.029.683 4,46
AlKhorayef Water & Power Technologies 10.217.372 4,13
Standard Bank Group 8.673.981 3,51
OTP Bank 7.663.180 3,10
The Saudi National Bank 6.106.155 2,47
Nova Ljubljanska Banka GDR 6.100.586 2,47
Auto Partner 5.706.204 2,31

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

schwache Titelauswahl bei Industriewerten die Rendite. So belasteten Netto-
beispielsweise die Billigfluglinie Wizz Air und das Investitionsgiterunternehmen vermégen
Barloworld die Wertentwicklung. (%)
Saudi-Arabien 17,37
Die Manager verfolgen fiir die Titelauswahl einen Bottom-up-Ansatz, so dass die Siidafrika 15,91
Lander- und Sektorpositionierung des Teilfonds die Anzahl der verfigbaren Pol 1040
attraktiven Anlageméglichkeiten widerspiegelt. Sie sind bei Rohstoffen (Eisenerz, olen 4
Stahl, Kupfer) vorsichtig positioniert. Der Teilfonds unterhdlt ein Engagement in Griechenland 6,59
First Quantum Minerals, Jubilee Metals, Endeavour Mining und Alphamin Ungarmn 499
Resources. Bei den Finanzwerten schdtzen die Manager die Aussichten der 9 4
polnischen Banken Powszechna Kasa Oszcz und Bank Polska Kasa Opieki, die zu Vereinigte Arabische Emirate 4,82
attraktiven Bewertungen gehandelt werden. Fir den griechischen Bankenmarkt, Kasachstan 473
auf dem sie Aktien der National Bank of Greece und von Piraeus Financial halten, — — 4
sind sie weiterhin optimistisch. Vereinigtes Konigreich 2,68
Slowenien 2,47
Kanada 2,22
Osterreich 1,97
Rumdnien 1,95
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilskl Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum wicklung von  kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert K I kumulativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 11.06.2007 11.06.2007 13,6% 6,5% -24,1% 9,3% -5,4% 17,7% -8,6% 1,0%
A-Anteile (EUR) 11.06.2007 11.06.2007 17,4% 10,0% -20,4% -4,9% -4,5% 47,8% 14,1% 2,3%
A-Anteile (GBP) 11.06.2007 11.06.2007 14,2% 6,9% -21,0% -5,5% -4,6% 85,6% 43,6% 3,7%
A-ACC-Anteile (USD) 11.06.2007 11.06.2007 13,6% 6,5% -24,1% 9,3% -5,4% 17,8% -8,6% 1,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 11.06.2007 11.06.2007 17,4% 10,0% -20,4% -4,9% -4,5% 47,6% 14,1% 2,3%
A-ACC-Anteile (PLN) (hedged) 06.08.2012 06.08.2012 15,6% 2,9% -12,0% -4,3% -2,5% 19,4% 10,3% 1,5%
E-ACC-Anteile (EUR) 11.06.2007 11.06.2007 16,5% 10,0% -23,4% -4,9% -5,2% 29,9% 14,1% 1,6%
I-ACC-Anteile (USD) 25.10.2017 25.10.2017 14,8% 6,5% -20,2% 9,3% -4,4% -18,6% -6,9% -3,1%
Y-ACC-Anteile (USD) 14.07.2008 14.07.2008 14,6% 6,5% -20,8% 9,3% -4,6% 8,7% -15,8% 0,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 18,5% 10,0% -16,9% -4,9% -3,6% 7,8% 3,4% 0,7%
SP A-Anteile (USD) 05.06.2023 05.06.2023 - - - - 107.490,9% - -
SP A-Anteile (EUR) 05.06.2023 05.06.2023 - - - - 101.700,0% - -
SP A-Anteile (GBP) 05.06.2023 05.06.2023 - - - - 104.127,8% - -
SP A-ACC-Anteile (USD) 05.06.2023 05.06.2023 - - - - 106.171,4% - -
SP A-ACC-Anteile (EUR) 05.06.2023 05.06.2023 - - - - 105.669,2% - -
SP A-ACC-Anteile (PLN) 05.06.2023 05.06.2023 - - - - 107.568,8% - -
SP E-ACC-Anteile (EUR) 05.06.2023 05.06.2023 - - - - 104.850,0% - -
SP |-ACC-Anteile (USD) 05.06.2023 05.06.2023 - - - - 103.858,3% - -
SP Y-ACC-Anteile (USD) 05.06.2023 05.06.2023 - - - - 104.555,6% - -
SP Y-ACC-Anteile (EUR) 05.06.2023 05.06.2023 - - - - 104.807,7% - -

*Vergleichsindex: MSCI Emerging Markets EMEA 5% Capped (Net).

Vergleichsindex abgesichert gegen PLN: MSCI Emerging Markets EMEA 5% Capped Hedged to PLN (Net).
Die Wertentwicklung der Side Pocket-Klasse A-Anteile (,SP”) erkldrt sich durch die VercuBerung eines Teils der russischen Vermogenswerte, die seit dem 2. Mdrz 2022 mit Null bewertet werden.
**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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Emerging Markets Fund 8

VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 3,254 Mio. USD
Kurzbericht der Manager

Die Schwellenlénder legten in einem von starker Volatilitdt gepréigten Zeitraum
zu. Die Stimmung schwankte stark, da die Mdrkte weltweit mit der hohen Inflation
in den Industrieldndern, dem Zeitplan fir Zinssenkungen, geopolitischen
Spannungen und dem Tempo der wirtschaftlichen Erholung in China zu kémpfen
hatten. In den letzten Monaten wurden die Mdarkte durch ermutigende
Wirtschaftstrends wie den nachlassenden Rezessionsdruck in den USA und
steigende Rohstoffpreise gestdrkt. Getragen von soliden BIP-Zahlen fir das erste
Quartal, robusten Unternehmensgewinnen und Optimismus in Bezug auf politische
Unterstiitzung, erzielten chinesische Aktien die hochsten Zugewinne. Vor diesem
Hintergrund verzeichneten alle Regionen positive Renditen, allen voran
Lateinamerika, gefolgt von den Schwellenléindern in Asien und Europa, dem
Nahen Osten und Afrika (EMEA).

Der Teilfonds lieferte im Berichtszeitraum eine positive Rendite, blieb dabei aber
hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die Titelauswahl in Sidkorea, Taiwan und
Kasachstan steigerte die Gewinne, wdhrend China und Hongkong die
Wertentwicklung belasteten. Innerhalb der verschiedenen Sektoren war die
Titelauswahl in den Bereichen Informationstechnologie und Finanzen die
wichtigste Triebfeder fir die Renditen. Dies wurde durch die schwache
Wertentwicklung der Sektoren Verbrauchsgiter, Energie und Gebrauchsgiter
kompensiert. Chinesische Positionen, darunter Li Ning (Sportbekleidung),

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) (%)

Taiwan Semiconductor Manufacturing 288.979.600 8,88
Samsung Electronics 166.867.047 5,13
Naspers (N) 157.181.278 4,83
Kaspi.KZ ADR 139.433.641 4,28
Grupo Mexico (B) 116.494.818 3,58
HDFC Bank 115.825.700 3,56
Nu Holdings (Kaimaninseln) 105.806.490 3,25
MakeMyTrip 102.484.839 3,15
Bank Central Asia 94.936.116 2,92
Axis Bank GDR 92.185.506 2,83

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

Zhongsheng (Automobile) und China Mengniu (Molkereiprodukte), entwickelten Netto-
sich in einem schwdcheren Konsumumfeld nicht besonders gut. Der indische vermdégen
Online-Reiseveranstalter MakeMyTrip profitierte weiterhin von einem hohen (%)
Zufluss an liquiden Mitteln, geringer Wettbewerbsintensitdt und stabilen Fixkosten, Indien 2006
was zu héheren Margen fishren dirfte. Die russische TCS Group, ein Anbieter von - .
Online-Finanzdienstleistungen fir Privatkunden, der im Januar vollstdndig verkauft China 13,20
wurde, trug ebenfalls zur Wertentwicklung bei. Taiwan-Gebiet 12,26

Brasilien 6,98
Die globale Zinspolitik und die Schwdche Chinas definierten die Stimmung in Korea 685
erster Linie gegeniiber Schwellenldndern. Obwohl die Schwellenldnder weiterhin 4
eine gegeniber den entwickelten Mdrkten unterdurchschnittliche Wertentwicklung Sidafrika 6,53
aufweisen, wird die Anlagenklasse mit einem deutlichen Abschlag gegeniber Mexiko 579
den entwickelten Mdrkten gehandelt. Dieser Hintergrund fiir Inflation und Zinsen - d
ist ein zentraler Faktor fir die sich unserer Meinung nach verbessernden Sonderverwaltungszone Hongkong, China 5,20
Aussichten fiir Aktien aus Schwellenl¢éindern. Der Schwerpunkt liegt nach wie vor Kasachstan 4,28
auf dem Halten von gut kapitalisierten Unternehmen mit wenig fremdfinanzierten -
Bilanzen. Der Teilfonds ist konservativ positioniert, was bedeutet, dass die Indonesien 4,05
Unternehmen in seinem Besitz besser auf das weiterhin schwierige Umfeld Kanada 2,75
vorbereitet sein sollten.

USA 2,63
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

Anteilsklasse datum icklung von | lativ lativ ’ ki lativ lisiert K ot ' lativ lisiert
A-Anteile (USD) 18.10.1993 18.10.1993 9.7% 9,9% 3,4% 9,8% 0,7% 198,0% 383,7% 3,6%
A-Anteile (EUR) 23.07.2007 23.07.2007 13,4% 13,5% 8,4% 15,1% 1,6% 58,6% 73,4% 2,8%
A-Anteile (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 10,3% 10,3% 7,6% 14,3% 1,5% 204,8% 231,7% 6,4%
A-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 12,2% 12,3% 3,6% 10,0% 0,7% 52,2% 68,6% 2,4%
A-Anteile (USD) (hedged) 12.09.2016 12.09.2016 13,5% 13,1% 16,0% 20,4% 3,0% 41,4% 54,1% 4,6%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 9.7% 9,9% 3,4% 9,8% 0,7% 92,8% 108,0% 3,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 02.04.2014 02.04.2014 13,4% 13,5% 8,4% 15,1% 1,6% 61,9% 71,1% 4,9%
A-ACC-Anteile (HUF) 20.08.2015 20.08.2015 18,8% 18,8% 30,7% 38,9% 5,5% 78,5% 103,2% 6,9%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 28.08.2014 28.08.2014 11,5% 10,6% 5,3% 7,1% 1,0% 18,8% 18,4% 1,8%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 28.03.2018 28.03.2018 7,7% 9,9% -1,6% 9,8% 0,3% -10,3% 2,6% -1,8%
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 12,8% 13,5% 57% 15,1% 1,1% 35,8% 58,6% 3,9%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 12,5% 13,5% 4,4% 15,1% 0,9% 156,2% 257,9% 4,1%
I-Anteile (EUR) 22.07.2015 22.07.2015 14,6% 13,5% 14,0% 15,1% 2,7% 37,1% 40,8% 3,7%
I-Anteile (GBP) 20.04.2016 20.04.2016 11,4% 10,3% 13,1% 14,3% 2,5% 66,4% 72,1% 6,5%
I-ACC-Anteile (USD) 27.02.2012 27.02.2012 10,9% 9,9% 8,7% 9,8% 1,7% 60,2% 33,3% 3,9%
I-ACC-Anteile (EUR) 23.03.2022 23.03.2022 14,5% 13,5% - - - -5,4% 0,0 -2,6%
RA-ACC-Anteile (USD) 10.11.2021 10.11.2021 10,1% 9,9% - - - -26,8% -12,5% -11,9%
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 12,4% 12,3% 4,6% 10,0% 0,9% 24,7% 34,4% 2,5%
W-Anteile (GBP) 10.10.2016 10.10.2016 11,3% 10,3% 12,3% 14,3% 2,4% 32,2% 34,6% 3,8%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 11,2% 10,3% 12,3% 14,3% 2,3% 86,4% 85,8% 6,3%
Y-Anteile (USD) 25.09.2013 25.09.2013 10,6% 9,9% 7,9% 9,8% 1,5% 40,7% 33,5% 3,3%
Y-Anteile (EUR) 08.11.2017 08.11.2017 14,3% 13,5% 13,0% 15,1% 2,5% 12,8% 16,8% 1,9%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 10,7% 9,9% 7,9% 9,8% 1,5% 52,7% 47,8% 2,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 28.08.2014 28.08.2014 14,3% 13,5% 13,1% 15,1% 2,5% 57,1% 49,1% 4,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged)  14.02.2018 14.02.2018 8,3% 9,9% -4,0% 9,8% -0,8% -15,8% 2,8% 2,7%

*Vergleichsindex: MSCI Emerging Markets bis 31.12.2000; danach MSCI Emerging Markets (Net).
Vergleichsindex abgesichert gegen USD: MSCI Emerging Markets Hedged Index to USD.
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: MSCI Emerging Markets Hedged Index to EUR (Net).
Vergleichsindex abgesichert gegen SGD/USD: MSCI EM N USD Tran-83238 Index.
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR/USD: MSCI EM N USD Tran-83116 Index.

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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Euro 50 Index Fund

VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 534 Mio. EUR
Kurzbericht der Manager

Europdische Aktien erholten sich im Berichtszeitraum, auch wenn es dabei zu einer
gewissen Volatilittt kam. Die Stimmung blieb angesichts erhdhter Zinsen und
geopolitischer Spannungen von Unsicherheit geprdgt. Gegen Ende des Jahres
2023 erholten sich die Mdrkte angesichts der sich abkihlenden Inflation jedoch
deutlich. Zu Beginn des Jahres 2024 wurden europdische Aktien durch robuste
Wirtschafts- und Unternehmensdaten sowie durch eine Reihe von Hinweisen auf
Zuriickhaltung der wichtigsten Zentralbanken unterstitzt. Im April reagierten die
Mdarkte negativ auf Spekulationen, dass die Zentralbanken ihre Geldpolitik
angesichts des robusten Wachstums und der stabilen Inflationsdaten nicht so
schnell wie erhofft lockern werden. Wahrend die Europdische Zentralbank (EZB)
auf ihrer April-Sitzung die Zinsen auf einem Rekordniveau belieB, lieen Offizielle
durchblicken, dass eine lockerere Geldpolitik angemessen wdre, wenn sich die
Inflation weiter ihrem 2%-Ziel anndhert. Die Prasidentin der EZB, Christine
Lagarde, betonte, dass die kinftigen Mafinahmen der Bank von den Daten
bestimmt sein und nicht einem vorher festgelegten Zinspfad folgen werden.

Als ,passiver” oder ,den Index nachbildender” Teilfonds ist es gelungen,
Renditen zu erwirtschaften, die dem Index so exakt wie moglich folgen. Bei
diesem Index handelt es sich um einen konzentrierten Index der 50 grofiten
Unternehmen in der Eurozone. Im Teilfonds fallen jedoch Kosten und Ausgaben
an, die dem Index nicht entstehen, dafir kann der Teilfonds von

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(EUR) (%)

ASML Holding 51.422.556 9,63
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 31.487.104 5,90
SAP 27.181.358 5,09
TotalEnergies 24.070.357 4,51
Siemens 20.373.266 3,82
Schneider Electric (FR) 18.121.315 3,39
Allianz 16.343.113 3,06
Sanofi 16.105.167 3,02
L'Oreal 15.414.569 2,89
Air Liquide 14.666.453 2,75

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

Wertpapierleihgeschdften profitieren, was der Index nicht kann. Die Fondsrendite Netto-
soll daher nicht mit der des Index identisch, sondern nur vergleichbar sein. Im vermégen
Berichtszeitraum erzielte die primdre A-EUR-Klasse des Teilfonds in Euro (%)
ausgedriickt eine Nettorendite von 16.8% und Ubertraf damit den Index, der mit Frankreich 39,71
15.9% rentierte. Unterschiede resultieren aus der Besteuerung, wenn der Teilfonds
einer vorteilhafteren Quellensteuerbehandlung als der Net Total Return Index Deutschland 25,30
unterliegt. Im Berichtszeitraum betrug der Tracking-Fehler innerhalb der gleichen Niederlande 15,58
Klasse ex-post durchschnittlich 0.41% (ein annualisierter Dreijahreswert, der auf -
36 Datenpunkten zum Monatsende basiert und verwendet wird, damit die Spanien 799
Angaben als statistisch besser fundiert angesehen werden). Dieses Maf fir das Italien 7,11
Schwanken der FTeilfndsrenditen um den Index kann durch eine Reihe von Finnland 156
Faktoren beeinflusst werden. Zu denen gehéren die oben genannten innian 4
Quellensteuerdifferenzen und die partielle Swing Pricing-Politik des Teilfonds, die Belgien 1,41
darauf ausgelegt ist, den Nachbildungsfehler im Laufe der Zeit so gering wie Irland 063
moglich zu halten. 4
Geode Capital Management LLC, ein fihrender Sperzialist fir das Management
von Strategien, die den Index nachbilden, wurde am 3. Januar 2017 zum Unter-
Investmentmanager des Teilfonds ernannt. Um Abweichungen vom Index zu
minimieren, wendet der Fondsmanager eine Technik der Indexabbildung
(sogenanntes Index-Tracking) an, bei der die im Index vertretenen Unternehmen
mit der gleichen Gewichtung auch im Portfolio des Fonds gehalten werden. Wir
weisen darauf hin, dass die Barposition des Teilfonds und die Anlage von
Barmitteln in einem Liquiditéitsfonds keinen Hinweis darauf darstellen, dass der
Teilfonds gegeniber dem Index untergewichtet ist, denn solche Positionen
werden in der Regel mit Hilfe von Terminkontrakten auf Aktienindices in
aktiendhnliche Positionen umgewandelt. Dies trdgt bei geringeren Kosten zum
effizienten Management von Cashflows im Teilfonds bei. Bei Beriicksichtigung der
Uber diese Terminkontrakte erzielten Engagements entspricht die Gewichtung der
Positionen im Teilfonds genauer den entsprechenden Gewichtungen des Index.
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl A Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse da?umg icklung von  kumulativ  kumulativ kumulati kumulativ lisiert  kumulati kumulativ lisiert
A-Anteile (EUR) 08.10.1996 03.11.1998 16,8% 15,9% 61,0% 57,7% 10,0% 206,1% 216,2% 4,5%
A-Anteile (GBP) 26.06.2000 13.07.2000 13,7% 12,7% 60,0% 56,6% 9,9% 129,5% 136,7% 3,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 16,8% 15,9% 61,0% 57,7% 10,0% 115,1% 110,9% 4,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 14.07.2008 14.07.2008 16,9% 15,9% 61,8% 57,7% 10,1% 150,9% 137,1% 6,0%

*Vergleichsindex: EURO STOXX 50 Index bis 19.02.2024; danach Solactive Euro 50 NTR Index.

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 2,784 Mio. EUR
Kurzbericht der Manager DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Europdische Aktien legten im Berichtszeitraum zu, aber dabei kam es zu einer
gewissen Volatilitét. Die Stimmung blieb angesichts erhohter Zinsen und
geopolitischer Spannungen von Unsicherheit geprdgt. Gegen Ende des Jahres

Netto-
Marktwert vermégen

2023 erholten sich die Mérkte angesichts der sich abkihlenden Inflation jedoch (EUR) (%)
deutlich. Zu Beginn des Jahres 2024 wurden europdische Aktien durch robuste SAP 169.725.179 6,10
Wirtschafts- und Unternehmensdaten sowie durch eine Reihe von Hinweisen auf RELX 169.521.101 6,09
Zuriickhaltung der wichtigsten Zentralbanken unterstitzt. Im April reagierten die -

Markte neggtiv auf Spgkulctionen, dass die Zentralbanker? ihre %eldpolitik Experian 166.961.262 6,00
angesichts des robusten Wachstums und der stabilen Inflationsdaten nicht so Novo Nordisk (B) (DK) 158.489.405 5,69
schnell wie erhofft lockern werden. Wahrend die Europdische Zentralbank (EZB) Merck 128.131.686 4,60
auf ihrer April-Sitzung die Zinsen auf einem Rekordniveau belieB, lieen Offizielle Air Liquide 105.870.609 3,80

durchblicken, dass eine lockerere Geldpolitik angemessen wdre, wenn sich die

Inflation weiter ihrem 2%-Ziel annéhert. Die Présidentin der EZB, Christine Coloplast (B) 99.629.937 3,58
Lagarde, betonte, dass die kinftigen Mafinahmen der Bank von den Daten Sage Group 93.863.730 3,37
bestimmt sein und nicht einem vorher festgelegten Zinspfad folgen werden. Beiersdorf 87.478.658 3,14

Edenred 71.885.172 2,58

Der Teilfonds erreichte positive Renditen, blieb aber im Berichtszeitraum hinter
seinem Index zurick. Die Titelauswahl erwies sich als hinderlich, wobei
EnttGuschungen bei Finanzwerten, Gebrauchsgiitern und Informationstechnologie

(IT) die positiven Beitréige von Aktien aus dem Gesundheitswesen kompensierten. GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024
Umgekehrt erwies sich die Untergewichtung von Verbrauchsgitern und das
Ubergewichtete Engagement in IT als eine gute Quelle fiir relativen Wert. Auf Netto-
Einzeltitelebene entttiuschte das franzésische Zahlungsverkehrsunternehmen vermégen
Worldline die Anleger, nachdem es sein Ziel fir das Umsatzwachstum im Jahr (%)
2024 gesenkt hatte, wdhrend das Luxusunternehmen Burberry seine Vereinigtes Kénigreich 20,94
Gewinnprognose fiir das Geschdftsjahr 2024 zuriicknahm. Positiv zu vermerken ist,
dass Novo Nordisk ein sehr starkes Jahr hatte, das durch die robuste Leistung Deutschland 19,20
seiner GLP-1-Diabetesprodukte vorangetrieben wurde, und dass das Frankreich 16,69
Unternehmen ein weiteres Jahr mit zweistelligem Wachstum prognostiziert.
Irland 12,58
Danemark 9,27

Die Manager konzentrieren sich auf die Geschicke einzelner Unternehmen, statt
zu versuchen, die makrodkonomische Entwicklung vorherzusagen. Sie suchen nach Schweiz 8,27

Un@ernehmen, die d_urch grbﬁerglstrukturg_lle Verdnderung_en gestitzt werden, eine Spanien 409

solide Bilanz aufweisen, regelmdaBige Erlése haben und eine gute Ertragsstabilitcit

aufweisen. Auf Sektorebene ist der Teilfonds in titelorientierten Sektoren mit Schweden 3,76

unternehmensspezifischen  Einflussfaktoren wie Technologie, Industrie und ltalien 2,70

Gesundheitswesen Ubergewichtet und weist ein geringes Engagement in -

makrodkonomisch sensiblen Sektoren wie Autos, Banken und Energie auf. Niederlande 2,62
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auicliz?::'lgs- ‘“"?"e::;on A?teilslflu§vse k|:'|:1due|::iv Ar:teilslflafse ) Ind?x*‘v Artail I,.I - A. o ..- s ] Ind?x*‘v Anteilsll(]qsste
A-Anteile (EUR) 15.01.2001 09.02.2001 3,1% 11,0% 28,8% 45,6% 5,2% 318,0% 260,3% 6,3%
A-Anteile (SGD) 11.03.2015 11.03.2015 2,0% 9,9% 23,1% 39,2% 4,2% 82,1% 60,4% 6,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 3,1% 11,0% 28,8% 45,6% 5,2% 240,8% 148,8% 7,2%
A-ACC-Anteile (HUF) (hedged) 28.07.2014 28.07.2014 11,2% 20,7% 58,0% 79,6% 9,6% 182,0% 143,0% 11,2%
A-ACC-Anteile (PLN) (hedged) 30.09.2013 30.09.2013 5,0% 13,6% 43,0% 61,8% 7,4% 185,1% 159,8% 10,4%
A-ACC-Anteile (SGD) (hedged) 20.08.2015 20.08.2015 2,4% 10,8% 34,5% 51,3% 6,1% 106,4% 99,2% 8,7%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014 4,3% 12,9% 40,4% 58,6% 7,0% 155,8% 132,3% 9,5%
D-ACC-Anteile (EUR) 22.08.2018 22.08.2018 2,6% 11,0% 25,7% 45,6% 4,7% 34,0% 51,2% 5,3%
E-ACC-Anteile (EUR) 15.01.2001 13.02.2001 2,3% 11,0% 24,1% 45,6% 4,4% 251,5% 257,8% 5,6%
I-ACC-Anteile (EUR) 18.02.2016 18.02.2016 4,1% 11,0% 35,4% 45,6% 6,3% 106,0% 91,1% 9,.2%
I-ACC-Anteile (USD) 30.11.2015 30.11.2015 0,8% 7,5% 29,1% 38,9% 5,2% 82,6% 65,3% 7,4%
I-ACC-Anteile (USD) (hedged) 12.02.2020 12.02.2020 5,2% 12,9% - - - 19,3% 41,6% 4,3%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 4,0% 11,0% 34,4% 45,6% 6,1% 157,3% 109,6% 9,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 3,9% 11,0% 34,4% 45,6% 6,1% 216,4% 106,3% 7,2%
Y-ACC-Anteile (USD) (hedged) 13.12.2017 13.12.2017 5,2% 12,9% 46,3% 58,6% 7,9% 77,3% 70,6% 9,4%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 1,2% 7,9% 33,5% 44,6% 6,0% 149,0% 102,2% 9,4%

*Vergleichsindex: EURO STOXX (TMI) Mid Europe (Net) bis 29.06.2007; danach MSCI Europe (Net).

Vergleichsindex abgesichert gegen HUF: MSCI Europe (Net) Hedged to HUF.

Vergleichsindex abgesichert gegen PLN: MSCI Europe (Net) Hedged to PLN.

Vergleichsindex abgesichert gegen SGD: MSCI Europe (Net) Hedged to SGD.

Vergleichsindex abgesichert gegen USD: MSCI Europe (Net) Hedged to USD.

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 6,632 Mio. EUR
Kurzbericht der Manager

Europdische Aktien erholten sich im Berichtszeitraum, auch wenn es dabei zu einer
gewissen Volatilittt kam. Die Stimmung blieb angesichts erhdhter Zinsen und
geopolitischer Spannungen von Unsicherheit geprdgt. Gegen Ende des Jahres
2023 erholten sich die Mdrkte angesichts der sich abkihlenden Inflation jedoch
deutlich. Zu Beginn des Jahres 2024 wurden europdische Aktien durch robuste
Wirtschafts- und Unternehmensdaten sowie durch eine Reihe von Hinweisen auf
Zuriickhaltung der wichtigsten Zentralbanken unterstitzt. Im April reagierten die
Mdarkte negativ auf Spekulationen, dass die Zentralbanken ihre Geldpolitik
angesichts des robusten Wachstums und der stabilen Inflationsdaten nicht so
schnell wie erhofft lockern werden. Wahrend die Europdische Zentralbank (EZB)
auf ihrer April-Sitzung die Zinsen auf einem Rekordniveau belieB, lieen Offizielle
durchblicken, dass eine lockerere Geldpolitik angemessen wdre, wenn sich die
Inflation weiter ihrem 2%-Ziel anndhert. Die Prasidentin der EZB, Christine
Lagarde, betonte, dass die kinftigen Mafinahmen der Bank von den Daten
bestimmt sein und nicht einem vorher festgelegten Zinspfad folgen werden.

Der Teilfonds erwirtschaftete positive Renditen, blieb aber im Berichtszeitraum
hinter dem Index zuriick, wobei Gegenwind hinsichtlich Sektor und Stil die
relativen Renditen belastete. Die schwache Titelauswahl im Finanzbereich und im
Gesundheitssektor beeintréichtigte die Wertentwicklung. Reckitt Benckiser hat die
Renditen deutlich verschlechtert. Die Aktien des Unternehmens fielen, nachdem

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(EUR) (%)

SAP 340.590.942 5,14
Industria de Diseno Textil 275.760.898 4,16
Roche Holding 272.510.038 4,11
National Grid 258.837.893 3,90
Sanofi 245.664.888 3,70
Associated British Foods 239.859.287 3,62
Koninklijke Ahold Delhaize 230.370.566 3,47
Sage Group 201.435.568 3,04
Barclays 193.777.482 2,92
Vonovia 192.108.224 2,90

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

ein Geschworenengericht im US-Bundesstaat lllinois das Unternehmen zur Netto-
Zahlung von 60 Millionen US-Dollar Schadensersatz verurteilt hatte, weil die vermégen
Babynahrung Enfamil zum Tod eines Frilhgeborenen gefiihrt hatte. Das fehlende (%)
Engagement in Novo Nordisk schmdlerte die relative Rendite erheblich, da das Vereinigtes Kénigreich 38,77
Unternehmen im vierten Quartal einen unerwartet hohen operativen Gewinn -
auswies. Positiv zu vermerken ist, dass das Engagement in Associated British Frankreich 15,71
Foods (AB Foods) und Inditex einen beachtlichen Wertzuwachs einbrachte. AB Deutschland 11,76
Foods meldete fiir die erste Hdlfte des Steuerjahres 2024 starke Ergebnisse. Der -
Ertrag vor Zinsen und Steuern (EBIT) und der Gewinn pro Aktie (EPS) lagen iber Niederlande 979
dem Konsens der Schdtzungen. Inditex stieg aufgrund der Ankiindigung sehr Schweiz 6,37
starker aktueller Umsditze, die neben den im Mdarz verdffentlichten Ergebnissen Soani 516
fir das Geschdftsjahr 2023 standen. panten 4
Schweden 4,72
Das Team bevorzugt Qualitdtsunternehmen, die zu attraktiven Bewertungen Irland 3,09
gehandelt werden, und der Teilfonds schneidet zumeist gut ab, wenn sich die Sonderverwaltungszone Hongkong, China 1,64
Bewertungslicke zwischen den teuersten und den am wenigsten teuren Aktien - -
verkleinert, da er in der Regel nicht die teuersten Unternehmen des Marktes Osterreich 0,98
besitzt. Das Team konzentriert sich darauf, Aktien mit niedrigen/gedrickten Ungarn 0,97
Vielfachen zu finden, bei denen die Fundamentaldaten solide (und nicht -
UbermdBig aufgebldht) sind und mittelfristig ein ordentliches (und nicht Italien 0,63
Uberragendes) EPS-Wachstum zu verzeichnen sein kann.
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilskl Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum wicklung von  kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert k I kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (EUR) 01.10.1990 01.10.1990 9,4% 11,0% 19,0% 46,3% 3,5% 1.4758%  1.431,5% 8,6%
A-Anteile (SGD) 27.10.2010 27.10.2010 8,2% 9,9% 13,6% 39,9% 2,6% 75,8% 127,9% 4,3%
A-ACC-Anteile (EUR) 02.05.2007 02.05.2007 9,3% 11,0% 19,0% 46,3% 3,5% 64,0% 119,2% 3,0%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014 9.7% 12,9% 27,6% 59,3% 5,0% 89,4% 141,2% 6,4%
C-Anteile (EUR) 05.11.2007 05.11.2007 8,2% 11,0% 13,2% 46,3% 2,5% 36,8% 121,0% 1,9%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 8,5% 11,0% 14,6% 46,3% 2,8% 125,6% 158,8% 3,5%
I-ACC-Anteile (EUR) 11.07.2017 11.07.2017 10,5% 11,0% 25,3% 46,3% 4,6% 41,6% 59,5% 5,2%
SR-ACC-Anteile (EUR) 12.06.2015 12.06.2015 9,5% 11,0% 20,2% 46,3% 3,8% 37,4% 66,4% 3,6%
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 8,4% 9,9% 14,8% 39,9% 2,8% 31,9% 60,2% 3,2%
W-ACC-Anteile (GBP) 24.06.2015 24.06.2015 7,3% 7,9% 23,3% 45,3% 4,3% 69,7% 95,5% 6,2%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 10,3% 11,0% 24,2% 46,3% 4,4% 93,7% 117,0% 6,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 10,2% 11,0% 24,2% 46,3% 4,4% 136,9% 184,1% 5,5%

*Vergleichsindex: FTSE World Europe ex-UK bis 29.02.2000; danach FTSE World Europe bis 31.12.2019; danach MSCI Europe (Net).
Vergleichsindex abgesichert gegen USD: FTSE World Europe USD Hedged Total Return bis 31.12.2019; danach MSCI Europe (Net) Hedged to USD.
**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 208 Mio. EUR
Kurzbericht der Manager

Europdische Aktien erholten sich im Berichtszeitraum, auch wenn es dabei zu einer
gewissen Volatilittt kam. Die Stimmung blieb angesichts erhdhter Zinsen und
geopolitischer Spannungen von Unsicherheit geprdgt. Gegen Ende des Jahres
2023 erholten sich die Mdrkte angesichts der sich abkihlenden Inflation jedoch
deutlich. Zu Beginn des Jahres 2024 wurden europdische Aktien durch robuste
Wirtschafts- und Unternehmensdaten sowie durch eine Reihe von Hinweisen auf
Zuriickhaltung der wichtigsten Zentralbanken unterstiitzt. Im April reagierten die
Mdarkte negativ auf Spekulationen, dass die Zentralbanken ihre Geldpolitik
angesichts des robusten Wachstums und der stabilen Inflationsdaten nicht so
schnell wie erhofft lockern werden. Wahrend die Europdische Zentralbank (EZB)
auf ihrer April-Sitzung die Zinsen auf einem Rekordniveau belieB, lieen Offizielle
durchblicken, dass eine lockerere Geldpolitik angemessen wdre, wenn sich die
Inflation weiter ihrem 2%-Ziel anndhert. Die Prasidentin der EZB, Christine
Lagarde, betonte, dass die kinftigen Mafinahmen der Bank von den Daten
bestimmt sein und nicht einem vorher festgelegten Zinspfad folgen werden.

Der Teilfonds erwirtschaftete positive Renditen, blieb aber im Berichtszeitraum
hinter dem Index zuriick, wobei Gegenwind hinsichtlich Sektor und Stil die
Renditen belastete. Die schwache Titelauswahl im Finanz- und Gesundheitssektor
beeintrdchtigte die Wertentwicklung. Reckitt Benckiser hat die Renditen deutlich
verschlechtert. Die Aktien des Unternehmens fielen, nachdem ein

European Larger Companies Fund 8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(EUR) (%)

SAP 9.330.412 4,48
Roche Holding 8.426.178 4,05
Industria de Diseno Textil 8.192.732 3,93
Sanofi 7.825.813 3,76
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) 7.397.761 3,55
Associated British Foods 7.389.309 3,55
Koninklijke Ahold Delhaize 7.301.505 3,51
Barclays 7.223.082 3,47
National Grid 7.077.426 3,40
Vonovia 6.218.028 2,99

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

Geschworenengericht im US-Bundesstaat lllinois das Unternehmen zur Zahlung Netto-
von 60 Millionen US-Dollar Schadensersatz verurteilt hatte, weil die Babynahrung vermégen
Enfamil zum Tod eines Frilhgeborenen gefiihrt hatte. Das fehlende Engagement (%)
in Novo Nordisk schmdlerte die relative Rendite erheblich, da das Unternehmen Vereinigtes Kénigreich 37,47
im vierten Quartal einen unerwartet hohen operativen Gewinn auswies. Positiv zu -
vermerken ist, dass die Allokation zu Associated British Foods (AB Foods) und Frankreich 16,11
Inditex einen beachtlichen Wertzuwachs einbrachte. AB Foods meldete fir die Deutschland 11,11
erste Hdlfte des Steuerjahres 2024 starke Ergebnisse. Der Ertrag vor Zinsen und -
Steuern (EBIT) und der Gewinn pro Aktie (EPS) lagen iUber dem Konsens der Niederlande 9,74
Schatzungen. Inditex stieg aufgrund der Ankiindigung sehr starker aktueller Schweiz 6,57
Umscditze, die neben den im Mdarz verdffentlichten Ergebnissen fir das rland 519
Geschdftsjahr 2023 standen. ran 4
Schweden 5,10
Das Team bevorzugt Qualitdtsunternehmen, die zu attraktiven Bewertungen Spanien 4,96
gehandelt werden. Der Teilfonds schneidet in der Regel gut ab, wenn sich die Sonderverwaltungszone Hongkong, China 1,69
Bewertungslicke zwischen den teuersten und den am wenigsten teuren Aktien
verringert, da er gewdhnlich nicht die preiswertesten Unternehmen des Marktes Ungarn 1,28
besitzt. Das Team konzentriert sich darauf, Aktien mit niedrigen/gedrickten Bsterreich 1,20
Vielfachen zu finden, bei denen die Fundamentaldaten solide (und nicht -
bermdBig aufgebldht) sind und die Unternehmen mittelfristig ein ordentliches Italien 0,81
(und nicht Uberragendes) EPS-Wachstum verzeichnen kénnen.
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilskl Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum wicklung von  kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert K I kumulativ  annualisiert
A-Anteile (EUR) 16.09.2002 16.09.2002 9,1% 11,0% 19,4% 45,6% 3,6% 261,2% 303,4% 6,1%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 9,1% 11,0% 19,4% 45,6% 3,6% 112,3% 147,4% 4,3%
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 8,6% 11,0% 16,5% 45,6% 3,1% 44,4% 81,8% 4,7%
E-ACC-Anteile (EUR) 16.09.2002 27.09.2002 8,3% 11,0% 15,0% 45,6% 2,8% 226,1% 323,7% 5,6%
I-ACC-Anteile (EUR) 05.06.2013 05.06.2013 10,3% 11,0% 25,7% 45,6% 4,7% 107,1% 122,9% 6,9%
I-ACC-Anteile (SGD) 30.11.2015 30.11.2015 9,2% 9,9% 20,3% 39,2% 3,8% 471% 60,0% 4,7%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 10,0% 11,0% 24,4% 45,6% 4,5% 92,8% 109,6% 6,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 10,0% 11,0% 24,6% 45,6% 4,5% 106,7% 106,3% 4,5%
Y-ACC-Anteile (USD) (hedged) 12.09.2013 12.09.2013 10,5% 12,9% 33,3% 58,6% 5,9% 114,0% 146,4% 7,4%

*Vergleichsindex: MSCI Europe (Net).
Vergleichsindex abgesichert gegen USD: MSCI Europe (Net) Hedged to USD.

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 1,069 Mio. EUR

Kurzbericht der Manager DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Kleinere europdische Unternehmen erholten sich im Berichtszeitraum, auch wenn

es dabei zu einer gewissen Volatilitdt kam. Die Stimmung blieb angesichts Netto-
erhdhter Zinsen und geopolitischer Spannungen von Unsicherheit geprdgt. Gegen Marktwert vermégen
Ende des Jahres 2023 erholten sich die Mérkte angesichts der sich abkihlenden (EUR) (%)
Inflation jedoch deutlich. Zu Beginn des Jahres 2024 wurden europdische Aktien Alpha Group Intionational 24.868.130 2,33
durch robuste Wirtschafts- und Unternehmensdaten sowie durch eine Reihe von Coats Group 19.703.732 1,84

Hinweisen auf Zuriickhaltung der wichtigsten Zentralbanken unterstitzt. Im April

reagierten die Mdrkte negativ auf Spekulationen, dass die Zentralbanken ihre GN Store N?rd 18.126.065 1.70
Geldpolitik angesichts des robusten Wachstums und der stabilen Inflationsdaten Oakley Capital Investments Fund 16.259.610 1,52
nicht so schnell wie erhofft lockern werden. Wahrend die Europdische Zentralbank GlobalData 15.463.992 1,45
(EZ_B) auf ihrer ApriI-Sitzung o!ie Zinsen auf einem ‘R‘ekordniveau beligﬁ, lieBen KBC Ancora 15.325.896 1,43
Offizielle durchblicken, dass eine lockerere Geldpolitik angemessen wdre, wenn
sich die Inflation weiter ihrem 2%-Ziel anndhert. Die Présidentin der EZB, Christine Balfour Beatty 14.801.627 139
Lagarde, betonte, dass die kinftigen Mafinahmen der Bank von den Daten Ipsos 14.441.966 1,35
bestimmt sein und nicht einem vorher festgelegten Zinspfad folgen werden. Tate & Lyle 14.187.224 1,33
ASR Nederland 13.919.137 1,30

Der Teilfonds erzielte positive Renditen, blieb aber im Berichtszeitraum hinter
seinem Index zurick. Die Titelauswahl belastete die relativen Renditen in
mehreren Sektoren erheblich. Ein Teil dieser Verluste wurde durch die

Untergewichtung im Gesundheitswesen und bei Immobilien sowie durch das GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024
Ubergewichtete  Engagement in  Kommunikationsdienstleistungen  und
Finanzwerten kompensiert. Die Aktie von AMS-Osram fiel stark, nachdem Apple Netto-
dessen Ankerprojekt storniert hatte, das die bedeutenden microLED-Investitionen vermégen
von AMS-Osram finanziert hdtte. So fiel ein wichtiger langfristiger (%)
Wachstumsfaktor fur das Unternehmen weg. Die Aktie von Teleperformance Vereinigtes Kénigreich 39,76
wurde von der zunehmenden Besorgnis dariiber beeintréichtigt, wie disruptiv die -
Auswirkungen  von  kinstlicher Intelligenz  fur  die  Branche  der Frankreich 9,35
Kundenbeziehungsdienstleister sein werden. Dagegen verzeichnete Vitesco Irland 6,21
Technologies eine starke Wertsteigerung, nachdem das Unternehmen ein
Ubernahmeangebot des deutschen Automobilzulieferers Schaeffler erhalten Deutschland 569
hatte. Auch die Aktien der Finanzinstitute Intermediate Capital Group und VZ ltalien 4,61
Holding erzielten einen beachtlichen Wertzuwachs. -

Niederlande 4,53
Die Portfoliomanager legen ihren Schwerpunkt auf das Ermitteln von Schwefzien 438
liquiditdtsstarken Unternehmen, die eindeutig zu den Marktfihrern zdhlen, Schweiz 4,14
nachhaltige Wettbewerbsvorteile haben und deren Gewinne durch starkes Norwegen 3,73
Umsatzwachstum gesteigert werden. Der Teilfonds ist in den Sektoren -
Kommunikationsdienstleistungen, ~ Grundstoffe  und  Finanzwerte  deutlich Spanien 3,18
Ubergewichtet, ~ wdhrend  er  Industriewerte,  Immobilien und  das Bsterreich 2,87
Gesundheitswesen deutlich untergewichtet hat. -

Belgien 2,43
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

Anteilsklasse datum icklung von  kumulativ  kumulativ xomulati umulativ lisiert  kumulati umulativ lisiert
A-Anteile (EUR) 01.12.1995 28.12.1995 2,7% 7,9% 23,5% 31,1% 4,3% 1.219,8% 1.136,6% 9,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 2,7% 7,9% 23,5% 31,1% 4,3% 181,5% 191,4% 6,1%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014 4,0% 10,2% 35,1% 50,2% 6,2% 120,3% 150,5% 8,0%
B-ACC-Anteile (USD) (hedged) 22.03.2023 22.03.2023 2,8% 10,2% - - - 7,5% 15,3% 6,7%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 1,9% 7,9% 18,9% 31,1% 3,5% 97,6% 320,3% 2,9%
I-ACC-Anteile (EUR) 28.11.2018 28.11.2018 3,7% 7,9% 29,9% 31,1% 5,4% 43,5% 44,3% 6,9%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 3,6% 7,9% 28,9% 31,1% 5,2% 128,3% 121,7% 8,1%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 3,5% 7,9% 28,8% 31,1% 5,2% 226,8% 223,5% 7,6%
Y-ACC-Anteile (USD) (USD/EUR hedged)  24.11.2021 24.11.2021 5,6% 4,5% - - - -6,1% -12,9% -2,5%

*Vergleichsindex: MSCI Europe Small Cap Index (Net).
Vergleichsindex abgesichert gegen USD: MSCI Europe Small Cap Index (Netto) abgesichert gegen USD.
**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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FIRST All Country World Fund 8

VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 276 Mio. USD
Kurzbericht der Manager
Globale Aktien erzielten im Berichtszeitraum Zuwdchse. Die Wertentwicklung war

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

in der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums, da sich die Inflation zwar abschwdéichte, Netto-
aber immer noch Gber den Zielwerten lag und die groBen Zentralbanken die Marktwert vermégen
Zinsen weiter anhoben. Die Sorgen hinsichtlich der Schuldenobergrenze und eine (USD) (%)
Herabstufung des Ratings fir US-Staatsschulden sowie die geopolitischen Microsoft 13.397.209 4,85
Spannungen driickten ebenfalls auf die Stimmung. Dennoch zogen Aktien in der NVIDIA 10.309.167 3,73
zweiten Hdlfte kraftig an, da die Zentralbanken in den wichtigsten Amazon.com 8.754.359 317
Industrieldndern die Leitzinsen unverdndert lieBen. Dariiber hinaus weckten - e 4
robuste Unternehmensertrdge, solide Wirtschaftsdaten und ein nachlassender Alphabet (A) 8.627.860 313
Inflationsdruck die Hoffnung auf eine weiche Landung und Zinssenkungen im Jahr Taiwan Semiconductor Manufacturing 6.670.990 2,42
2024. Vor diesem Hintergrund gewannen die Aktien in den US und Japan am :
meisten, wdhrend China zuriickblieb. Auf Sektorebene legten Halbleiteraktien Dell TechrToIo'g}es 6:325.791 229
innerhalb des Informationstechnologiesektors kréftig zu, da das Thema kinstliche Boston Scientific 6.109.644 22
Intelligenz (KI) die Stimmung der Anleger authellte. JPMorgan Chase 6.019.592 2,18
Salesforce.com 5.317.472 1,93
Der Teilfonds blieb im Berichtsjahr hinter seinem Vergleichsindex zurick. Morgan Stanley 5.167.658 1,87

Ausgewdhlte Positionen in den Sektoren Beratung und Pharmazeutika zdhiten zu
den wichtigsten Hindernissen fir die Wertentwicklung, wogegen eine starke
Titelauswahl im Bereich der Hardware fir Technologie und ausgewdihlten Aktien
aus dem Bereich Halbleiterausrisstung den Wert steigerte. Auf Einzeltitelebene
verlor die Position des Unternehmensdienstleisters Concentrix aufgrund von

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

Bedenken, dass Chat-GPT-bzw. die grofien Sprachmodelle das Risiko einer Netto-
technologischen Disruption bergen. Erfreulicherweise legte der Hersteller von vermégen
Hardware fir Technologie, Dell Technologies, aufgrund starker Ertrdge und (%)
steigender Auftrége fir KI-Server zu. Es wird erwartet, dass Dell weiterhin einen USA 6001
betrdchtlichen freien Cashflow generieren wird und die Aktiondre durch -
Ausschittungen und Rickkdufe beteiligt. Die Position im Halbleiterausrister Japan 7,42
Applied Materials hat einen Wertzuwachs bewirkt, da die Branche von einem Frankreich 5,30
Nachfrageschub im Bereich der kiinstlichen Intelligenz (KI) profitiert, da diese eine
héhere Rechenleistung und mehr Speicher erfordert. Deutschland 4,10
Vereinigtes Kénigreich 3,48
Der Manager konzentriert sich weiterhin auf die besten Leistungstréiger und die Kanada 3,22
relevantesten Ideen, die von Fidelitys globalen Analystenteams entwickelt Irland 294
werden. Durch die Minderung unbeabsichtigter Risiken stellen sie sicher, dass - - 4
hauptséichlich die Titelauswahl fir Risiken und Renditen bestimmend ist. Die Taiwan-Gebiet 2,42
Portfoliopositionierung ist daher das Ergebnis ihres Bottom-up-Ansatzes fir den China 2,29
Prozess zur Titelauswahl.
Australien 2,22
Bermuda 1,39
Korea 1,12
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilskl Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum wicklung von  kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert K I kumulativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 16.12.2019 13.12.2019 17,2% 17,5% - - - 39,2% 46,5% 7,8%
A-Anteile (SGD) 16.12.2019 13.12.2019 19,8% 20,1% - - - 40,1% 47,4% 8,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 16.12.2019 13.12.2019 21,1% 21,3% - - - 44,9% 52,6% 8,8%
E-ACC-Anteile (EUR) 16.12.2019 13.12.2019 20,2% 21,3% - - - 40,2% 52,6% 8,0%
I-Anteile (USD) 04.12.2014 04.12.2014 18,5% 17,5% 57,4% 57,0% 9,5% 114,6% 111,9% 8,5%
I-ACC-Anteile (USD) 04.12.2014 04.12.2014 18,4% 17,5% 57,4% 57,0% 9,5% 114,5% 111,9% 8,4%
I-ACC-Anteile (EUR) 04.12.2014 04.12.2014 22,4% 21,3% 64,8% 64,6% 10,5% 145,0% 146,4% 10,0%
I-ACC-Anteile (GBP) 04.12.2014 04.12.2014 19,1% 17,9% 63,6% 63,5% 10,3% 168,0% 165,7% 11,0%
RY-ACC-Anteile (USD) 10.11.2021 10.11.2021 18,5% 17,5% - - - 8,0% 5,0% 3,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 04.12.2014 04.12.2014 18,2% 17,5% 55,4% 57,0% 9,2% 109,5% 111,9% 8,2%

*Vergleichsindex: MSCI AC World (Net).

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.

29




Fidelity
Funds

Germany Fund 8

VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 624 Mio. EUR
Kurzbericht der Manager

Deutsche Aktien erholten sich im Berichtszeitraum, auch wenn es dabei zu einer
gewissen Volatilittt kam. Die Stimmung blieb angesichts erhdhter Zinsen und
geopolitischer Spannungen von Unsicherheit geprdgt. Gegen Ende des Jahres
2023 erholten sich die Mdrkte angesichts der sich abkihlenden Inflation jedoch
deutlich. Zu Beginn des Jahres 2024 wurden Aktien durch robuste Wirtschafts- und
Unternehmensdaten sowie durch eine Reihe von Hinweisen auf Zuriickhaltung der
wichtigsten Zentralbanken unterstitzt. Im April reagierten die Mdrkte negativ auf
Spekulationen, dass die Zentralbanken ihre Geldpolitik angesichts des robusten
Wachstums und der stabilen Inflationsdaten nicht so schnell wie erhofft lockern
werden. Wahrend die Europdische Zentralbank (EZB) auf ihrer April-Sitzung die
Zinsen auf einem Rekordniveau belieB}, lieBen Offizielle durchblicken, dass eine
lockerere Geldpolitik angemessen wdire, wenn sich die Inflation weiter ihrem 2%-
Ziel anndhert.

Der Teilfonds erwirtschaftete im Berichtszeitraum positive Renditen, entwickelte
sich aber schlechter als sein Vergleichsindex. Die relativ defensive Positionierung,
die die Portfoliomanager angesichts der groien wirtschaftlichen Unsicherheit als
gerechtfertigt erachteten, erwies sich im Nachhinein als zu konservativ. Das
fehlende Engagement in Bayer trug mafigeblich zu den relativen Renditen bei, da
sich die Fundamentaldaten des Unternehmens rapide verschlechterten und
anhaltende Bedenken hinsichtlich laufender Rechtsstreitigkeiten und der damit
verbundenen liquiden Mittel sowie einer schwachen Bilanz die Aktie belasteten.
Parallel dazu trugen mehrere hochwertige Unternehmen stark zur
Wertentwicklung des Teilfonds bei, insbesondere Partners Group, ein
borsennotierter Anbieter von Private Equity-Fonds, und die Billigfluglinie Ryanair.
Umgekehrt schmdlerten Puma und Sartorius Stedim sowie eine Reihe von
Positionen aus dem Industriesektor die relative Rendite. Siemens Energy
entwickelte sich besonders schwach, da das Unternehmen Ende Juni bekannt
geben musste, dass eine technische Uberpriifung erhebliche Qualitdtsméingel bei
einigen seiner Onshore-Windkraftplattformen ergeben hatte, und es beim
Hochfahren seines Geschdfts mit Offshore-Windparks vor Herausforderungen
stand.

Die Bandbreite der wirtschaftlichen Ergebnisse scheint sich zu verringern und die
Wabhrscheinlichkeit einer groBeren Rezession sinkt. Das Lohnwachstum ist positiv
und zugleich riicken Zinssenkungen der EZB ndher. Insgesamt verwalten die
Manager das Portfolio weiterhin konservativ und konzentrieren sich dabei auf
qualitativ hochwertige Unternehmen, die ihre Ertrdge Uber viele Jahre hinweg
nachhaltig steigern kénnen. Umgekehrt meiden sie Unternehmen mit strukturellen
Problemen oder solche, die mit einem deutlich erhohten Wettbewerbsdruck
konfrontiert sind, wie z. B. Automobilhersteller.

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(EUR) (%)

SAP 59.001.805 9,45
Deutsche Telekom 56.664.682 9,08
Infineon Technologies 44.508.394 713
Deutsche Post 32.706.053 5,24
Airbus 29.791.241 4,77
MTU Aero Engines 29.315.695 4,70
Siemens 28.915.849 4,63
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft 28.629.351 4,59
Hannover Rueck 28.149.915 4,51
Allianz 24.681.561 3,95
Netto-

vermoégen

(%)

Industrie 24,89
IT 22,16
Finanzunternehmen 21,24
Gesundheitswesen 13,08
Kommunikationsdienstleister 9,08
Nicht-Basiskonsumgiiter 6,26
Rohstoffe 2,78
Immobilien 0,42
Offener Fonds 0,00

Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Augz?:rll:gs- 'V\"?"in:,—on Ar:teilslrlo;:e Ind?x“.v A?teilslfla§se Ind?x‘.v Anteil '"' , ‘A “I il ..I isse Ind?x‘.v Anleilsll(.lu'ss‘e
A-Anteile (EUR) 01.10.1990 01.10.1990 7,3% 10,9% 20,3% 38,8% 3,8% 990,5% 1.124,0% 7,4%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 7,3% 10,9% 20,3% 38,8% 3,8% 174,1% 215,1% 5,9%
A-ACC-Anteile (CHF) (hedged) 24.02.2015 24.02.2015 4,9% 8,5% 16,8% 34,4% 3,1% 40,1% 56,1% 3,7%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014 9,4% 13,5% 33,6% 55,2% 6,0% 96,7% 129,4% 7,0%
I-ACC-Anteile (EUR) 27.03.2019 27.03.2019 8,5% 10,9% 26,7% 38,8% 4,8% 36,8% 49,3% 6,3%
Y-Anteile (EUR) 20.08.2015 20.08.2015 8,3% 10,9% 25,6% 38,8% 4,7% 56,8% 72,3% 5,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 8,3% 10,9% 25,5% 38,8% 4,7% 192,2% 187,9% 6,9%
Y-ACC-Anteile (CHF) (hedged) 07.08.2015 07.08.2015 5,8% 8,5% 21,9% 34,4% 4,0% 39,9% 51,1% 3,9%
Y-ACC-Anteile (USD) (hedged) 07.08.2015 07.08.2015 10,3% 13,5% 39,6% 55,2% 6,9% 71,8% 88,8% 6,4%

*Vergleichsindex: Frankfurt FAZ bis 31.12.1996; danach HDAX 110 Index (DAX 100 prior bis 24.03.2003).

Vergleichsindex abgesichert gegen CHF: HDAX Total Return Index Hedged to CHF.
Vergleichsindex abgesichert gegen USD: HDAX Total Return Index Hedged to USD.

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 1,166 Mio. EUR
Kurzbericht der Manager

Die globalen Finanzmdrkte legten im Berichtszeitraum im Einklang mit globalen
Aktien zu, was durch robuste Wirtschafts- und Unternehmensdaten eine Reihe von
Hinweisen auf Zuriickhaltung der wichtigsten Zentralbanken gestiitzt wurde. Die
breiteren Mdrkte profitierten von robusten Unternehmensertréigen, insbesondere
bei GroBunternehmen, und von der anhaltenden Begeisterung fir kinstliche
Intelligenz.

Der Teilfonds erwirtschaftete zwar eine hohe Rendite, blieb im Berichtsjahr jedoch
marginal hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Auf Branchenebene schadeten
ausgewdihlte Positionen im Versicherungsbereich den Renditen, wdhrend die
Wertpapierauswahl auf den Kapitalmdrkten fir einen Wertzuwachs sorgte. Die
Aktie des unabhdingigen Lebensversicherers AIA Group geriet aufgrund eines
Riickgangs der Gewinnspannen und eines langsameren Wachstums auf dem
chinesischen Festland unter Druck. Die Position im Schweizer Verm&gensverwalter
Julius Bar Gruppe gab aufgrund von Bedenken im Zusammenhang mit der
schwachen Ertragsentwicklung nach. Chailease Holdings fiel aufgrund eines
schwachen Kreditzyklus und des Gegenwinds durch die Zinsen. Positiv zu
vermerken ist, dass die Position des alternativen Vermégensverwalters Ares
Management aufgrund positiver Quartalsergebnisse und eines guten Ausblicks
fir die Mittelgewinnung gestiegen ist. Ein erheblicher Wert wurde auch durch den
Verkauf der Position in der russischen TCS Group erzielt, einem Anbieter von

Global Financial Services Fund 8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(EUR) (%)

JPMorgan Chase 94.712.925 8,13
Visa 82.507.226 7,08
Berkshire Hathaway (B) 79.075.205 6,78
Wells Fargo 47.183.187 4,05
MasterCard 37.125.300 3,19
Morgan Stanley 33.993.082 2,92
Interactive Brokers Group 32.566.207 2,79
BNP Paribas (Frankreich) 31.415.865 2,70
S&P Global 29.875.036 2,56
3i Group 29.484.386 2,53

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

Online-Finanzdienstleistungen fiir Privatkunden. Netto-
vermdgen
0,
Der Teilfonds bleibt gut diversifiziert und investiert weiterhin in langfristige )
Gewinner, Qualitéitsunternehmen mit robustem Renditepotenzial und starken USA 55,11
Bottom-up-Treibern. Das Engagement umfasst bilanzorientierte Finanzwerte Indien 5,57
(Banken, Anbieter von Konsumfinanzierungen und Versicherer) und diversifizierte Frankreich 514
Finanzwerte (Borsen, Vermogensverwalter, Zahlungsanbeter und Daten- rankreic 4
/Analyseanbieter). Auf Branchenebene hat der Teilfonds ein Ubergewichtetes Deutschland 4,61
Engagement in den Teilsektoren Kapitalmdrkte und Finanzdienstleistungen sowie Kanada 363
eine erhebliche Allokation zu qualitativ hochwertigen Versicherungsunternehmen. 4
In Zeiten volatiler Mdrkte und hoher Zinsen profitieren die Kapitalmdrkte weiterhin Vereinigtes Konigreich 3,41
von ihrer starken Kapitalausstattung und ihrem Aktienrickkaufpotenzial. Die Singapur 333
groBen Versicherungskonzerne sichern sich derzeit mittelfristig die Vorteile !
hoherer Zinsen und kénnen in jeder makrodkonomischen Situation wachsen. Bermuda 3,15
Irland 2,62
Japan 2,01
Australien 1,69
Finnland 1,68
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilskl Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum wicklung von  kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert kumulativ  annualisiert
A-Anteile (EUR) 01.09.2000 01.09.2000 23,9% 24,3% 54,2% 48,4% 9,1% 192,6% 115,0% 4,6%
A-Anteile (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 20,5% 20,9% 53,2% 47,4% 8,9% 309,7% 195,3% 6,2%
A-Anteile (USD) 16.10.2013 16.10.2013 19,9% 20,4% 471% 41,6% 8,0% 101,3% 86,5% 6,9%
A-ACC-Anteile (EUR) 20.04.2016 20.04.2016 23,9% 24,3% 54,2% 48,4% 9,0% 102,9% 99.2% 9,.2%
A-ACC-Anteile (SGD) 19.02.2016 19.02.2016 22,7% 23,1% 47,2% 41,9% 8,0% 106,1% 107,0% 9,.2%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 23.08.2023 23.08.2023 - - - - - 16,4% 18,5% -
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 20.08.2015 20.08.2015 21,6% 23,2% 54,3% 52,1% 9,1% 93,5% 97,2% 7,9%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 23,0% 24,3% 48,6% 48,4% 8,2% 138,3% 105,3% 3,7%
I-ACC-Anteile (EUR) 23.01.2017 23.01.2017 25,1% 24,3% 62,2% 48,4% 10,2% 88,8% 68,6% 9.1%
I-ACC-Anteile (USD) 08.02.2023 08.02.2023 21,0% 20,4% - - - 14,0% 13,5% 11,3%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 21,6% 20,9% 59,8% 47,4% 9,8% 180,6% 142,6% 10,7%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 25,0% 24,3% 60,9% 48,4% 10,0% 185,4% 141,5% 10,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 25,0% 24,3% 60,9% 48,4% 10,0% 250,3% 150,3% 8,1%
Y-ACC-Anteile (USD) 08.11.2017 08.11.2017 21,0% 20,4% 53,3% 41,6% 8,9% 57,0% 44,5% 7,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 23.08.2023 23.08.2023 - - - - 17,2% 18,5% -

*Vergleichsindex: FTSE Global Financials (5% Capped) bis 29.09.2006; MSCI AC World Financials (Net) bis 01.08.2017; danach MSCI ACWI Financials Index (Net).

Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: MSCI AC World Financials Hedged to EUR (netto).
Vergleichsindex abgesichert gegen USD: MSCI AC World Financials Hedged to USD (netto).

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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Global Focus Fund 8

VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 853 Mio. USD
Kurzbericht der Manager

Globale Aktien legten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum bis April 2024 zu. Die
Aktienmdrkte entwickelten sich in der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums
verhalten, da sich die Inflation zwar abschwdchte, aber immer noch Gber den
Zielwerten lag und die groien Zentralbanken die Zinsen weiter anhoben. Die
Sorgen hinsichtlich der Schuldenobergrenze und eine Herabstufung des Ratings
fir US-Staatsschulden sowie die geopolitischen Spannungen im Nahen Osten
drijckten ebenfalls auf die Stimmung. Dennoch zogen Aktien in der zweiten Hdlfte
des Berichtszeitraums krdftig an, da die Zentralbanken in den wichtigsten
Industrieléindern die Leitzinsen unverdndert lieBen. Dariber hinaus weckten
robuste Unternehmensertrége, solide Wirtschaftsdaten und ein nachlassender
Inflationsdruck die Hoffnung auf eine weiche Landung und unterstiitzten die
Aussichten auf Zinssenkungen im Jahr 2024.

Der Teilfonds erreichte positive Renditen, blieb aber im Berichtszeitraum hinter
seinem Vergleichsindex zuriick. Bestimmte Positionen im Finanzsektor gerieten
unter Druck, wdhrend sich die Titelauswahl im Gesundheitswesen und bei
Gebrauchsgiitern als lohnend erwies. Auf Einzeltitelebene belastete das fehlende
Engagement im teuer bewerteten Halbleiterunternehmen NVIDIA die relativen
Renditen. Parallel dazu konnte die Position in der HDFC Bank seine Marge
aufgrund knapper LiquiditGt im System und der Konzentration der Bank auf die
Kosten nicht wie erwartet verbessern. Dies fiihrte zu einem schwdécher als

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) (%)

Microsoft 36.222.087 4,25
Visa 36.178.049 4,24
AON 35.292.443 4,14
Taiwan Semiconductor Manufacturing 32.614.510 3,82
Amazon.com 31.210.648 3,66
Airbus 30.231.594 3,54
Berkshire Hathaway (B) 26.748.548 3,14
Oracle 25.768.859 3,02
Arthur J Gallagher 23.913.744 2,80
S&P Global 23.843.120 2,80

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

erwarteten Wachstum der Einlagen auf kostengiinstige Girokonten und Netto-
Sparkonten (CASA), da die Eroffnung neuer Filialen langsamer als erwartet vermdégen
vonstatten ging. General Electric hingegen leistete einen wichtigen Beitrag zu den (%)
Ertragen, was auf die starke Nachfrage nach Servicedienstleistungen USA 6164
zuriickzufiihren war, da sich die Auslieferung von Triebwerken aufgrund der - :
Pandemie weiter verzégerte und neuere Boeing-Flugzeuge mit Problemen zu Indien 5,42
kémpfen haben. Die Position in der Social Media-Plattform Meta entwickelte sich Kanada 4,29
ebenfalls stark, was auf eine Kombination aus soliden Ergebnissen und der -
Euphorie Uber das Potenzial der generativen kinstlichen Intelligenz (GenAl) zur Frankreich 429
Steigerung von Bindung, Monetarisierung, Werbeoptimierung und Effizienz Taiwan-Gebiet 3,82
zuriickzufihren ist. -
Schweiz 3,03
Der Teilfonds investiert in zwei Kategorien von Aktien - Compounder und China 2,66
Transformer. Titel der Kategorie ,Compounder” weisen in der Regel defensive Deutschland 2,60
Eigenschaften auf, verfigen Uber eine gewisse Preissetzungsmacht und/oder Vereinigtes Kénigreich 2,26
langanhaltende Wachstumschancen. Transformer sind Unternehmen, die
entweder ein hohes zyklisches Wachstum verzeichnen oder sich in Japan 2,16
Sondersituationen befinden. Auf Sektorebene behdlt der Teilfonds eine deutliche Niederlande 1,60
Ubergewichtung in qualitativ hochwertigen Unternehmen des Finanzsegments
bei, die von Zinserhhungen, einem stéirkeren regulatorischen Umfeld, sdkularen Irland 1,54
Wachstumstreibern und dem Potenzial fir eine Marktdurchdringung,
insbesondere in Schwellenldndern, profitieren dirfte.
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse A Index* Anteilsklasse
datum icklung von Kk lativ lativ k lati L lativ lisiert k lati L lativ lisiert
A-Anteile (USD) 14.01.2003 14.01.2003 13,8% 17,5% 51,5% 57,0% 8,7% 444,3% 439,2% 8,3%
A-Anteile (EUR) 14.01.2003 14.01.2003 17,6% 21,3% 58,8% 64,6% 9.7% 435,4% 434,1% 8,2%
A-Anteile (GBP) 14.01.2003 14.01.2003 14,5% 17,9% 57,8% 63,5% 9,6% 597,0% 593,2% 9,5%
A-ACC-Anteile (USD) 12.05.2016 12.05.2016 13,9% 17,5% 51,6% 57,0% 8,7% 114,5% 119,9% 10,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 31.05.2023 31.05.2023 - - - 13,2% 18,4% -
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 12.05.2016 12.05.2016 13,7% 17,6% 42,0% 49,6% 7,3% 93,0% 101,3% 8,6%
E-ACC-Anteile (EUR) 14.01.2003 14.01.2003 16,8% 21,3% 53,1% 64,6% 8,9% 363,8% 434,1% 7,5%
E-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 12.05.2016 12.05.2016 12,9% 17,6% 36,7% 49,6% 6,5% 81,6% 101,3% 7,8%
I-ACC-Anteile (USD) 12.05.2016 12.05.2016 15,0% 17,5% 59,6% 57,0% 9,8% 133,0% 119,9% 11,2%
I-ACC-Anteile (CHF) 28.04.2021 28.04.2021 18,5% 21,0% - - - 4,5% 13,3% 1,5%
I-ACC-Anteile (EUR) 28.04.2021 28.04.2021 18,9% 21,3% - - - 17,7% 27,5% 5,6%
I-ACC-Anteile (GBP) 28.04.2021 28.04.2021 15,7% 17,9% - - - 15,6% 25,2% 4,9%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 15,4% 17,9% 64,6% 63,5% 10,5% 209,0% 196,7% 11,8%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 18,7% 21,3% 65,7% 64,6% 10,6% 215,2% 201,9% 11,4%
Y-ACC-Anteile (USD) 14.07.2008 14.07.2008 14,8% 17,5% 58,2% 57,0% 9,6% 221,0% 201,8% 7,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 03.06.2013 03.06.2013 18,7% 21,3% 65,8% 64,6% 10,6% 223,8% 207,5% 11,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 12.05.2016 12.05.2016 14,7% 17,6% 48,0% 49,6% 8,2% 105,3% 101,3% 9,4%

*Vergleichsindex: MSCI World (Net) bis 31.10.2011; danach MSCI AC World (Net).
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: MSCI AC World Index Hedged to EUR (Net).

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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Global Industrials Fund

VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 580 Mio. EUR
Kurzbericht der Manager

Die globalen zyklischen Sektoren legten im Berichtszeitraum im Einklang mit
globalen Aktien zu. Die Aktienmdrkte entwickelten sich in der ersten Hdlfte des
Berichtszeitraums verhalten, da sich die Inflation zwar abschwdchte, aber immer
noch iber den Zielwerten lag und die groien Zentralbanken die Zinsen weiter
anhoben. Aktien zogen jedoch in der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums kraftig
an, da die Zentralbanken in den wichtigsten Industrieldndern die Leitzinsen
unverdndert lieBen. Dariber hinaus ndhrten robuste Unternehmensertréige, solide
Wirtschaftsdaten und ein nachlassender Inflationsdruck die Hoffnung auf eine
weiche Landung. Vor diesem globalen Hintergrund gewannen Aktien in den US
und Japan am meisten dazu. Der S&P Global US-Einkaufsmanagerindex (PMI) fir
das verarbeitende Gewerbe fiel im April auf 50.0 und lag damit unter dem Wert
von 51.9 im Mdrz und unter den Erwartungen von 52.0. Angesichts eines erneuten
Riickgangs der Auftragseingéinge bremsten Hersteller ihre Kaufaktivitéiten.

Der Teilfonds erzielte im Berichtsjahr eine positive Rendite und erreichte eine
bessere Wertentwicklung als sein Vergleichsindex. Die robuste Titelauswahl in den
Segmenten Luft- und Raumfahrt sowie Landtransport stitzte die Renditen,
wdhrend das Engagement im Maschinensegment die Gewinne bremste. Auf
Einzeltitelebene trug Rolls Royce zur Wertentwicklung bei, da sich die Gewinne
des Unternehmens im Jahr 2023 mehr als verdoppelten und fir 2024 weiteres
Wachstum prognostiziert wurde. Daraufhin setzte sich der kréftige Kursanstieg der

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(EUR) (%)

Exxon Mobil 25.033.481 4,32
Union Pacific 18.297.976 3,15
Rolls-Royce Holdings 17.952.006 3,09
CsX 17.549.653 3,03
L3Harris Technologies 16.591.314 2,86
Shell 15.752.669 2,72
FedEx 14.859.955 2,56
Jacobs Solutions 13.604.130 2,35
Teledyne Technologies 13.065.656 2,25
Carlisle 12.779.063 2,20

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

Aktie im vergangenen Jahr fort. XPO meldete Ergebnisse fir das vierte Quartal, Netto-
die die Konsensschdtzungen Ubertrafen, und gab nach umfangreichen vermégen
Serviceverbesserungen fiir das Jahr 2024 eine Prognose fiir das Renditewachstum (%)
im hohen einstelligen Bereich ab. General Electric stieg getragen von starker USA 55 27
Nachfrage inmitten der anhaltenden weltweiten geopolitischen Probleme. Im — — :
Gegensatz dazu gab Nabtesco Corp nach, nachdem das Unternehmen aufgrund Vereinigtes Konigreich 8,90
der Schwdche seines Segments fir Komponentenldsungen einen niedriger als Frankreich 8,64
erwarteten Ausblick fir 2024 abgab. Teleperformance prognostizierte fir das
kommende Jahr ein begrenztes Wachstum, nachdem das Unternehmen sein Japan 6,98
Umsatzziel fir das Gesamtjahr 2023 aufgrund eines volatilen wirtschaftlichen Kanada 6,78
Umfelds verfehlt hatte. Deutschiand 383
Das Management verfolgt bei der Allokation der Sektoren (d. h. Industrie und Irand - 297
Chemie, Metalle und Bergbau sowie Energie) weiterhin einen einheitlichen Australien 2,30
Ansatz, der weitgehend an der nach Marktkapitalisierung gewichteten Benchmark Niederlande 1,51
orientiert. Der Teilfonds unterhdlt weiterhin ein Engagement in qualitativ -
hochwertigen Unternehmen mit nachhaltigen oder sich verstérkenden Schweiz 0,84
Wettbewerbsvorteilen, die zu angemessenen Bewertungen gehandelt werden. Indien 0,62
Dies sind Unternehmen, die in Bezug auf die Unternehmens- oder -
Branchenstruktur Veréinderungen unterworfen sind, durch die die Aktie vom Markt China 037
unterschéitzt und unter ihrem inneren Wert gehandelt wird, was zu einem
asymmetrischen Risiko-/Ertragsprofil fihrt. Durch seinen Bottom-up-Ansatz bietet
der Teilfonds weiterhin ein Engagement in wichtigen langfristigen Megathemen
wie Automatisierung, Reshoring, Dekarbonisierung und Elektrifizierung, saubere
Energie, Digitalisierung, Offnung der Wirtschaft und Reisen der globalen
Mittelklasse.
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse A Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum icklung von _ kumulativ  kumulativ I Kumulativ lisiert  komulati Kumulativ lisiort
A-Anteile (EUR) 01.09.2000 01.09.2000 22,6% 19,4% 79,6% 57,4% 12,4% 394,9% 288,3% 7,0%
A-Anteile (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 19,4% 16,1% 78,5% 56,3% 12,3% 619,4% 460,1% 8,7%
A-Anteile (USD) 25.10.2023 25.10.2023 - - - - - 19,4% 19,7% -
A-ACC-Anteile (EUR) 27.07.2022 27.07.2022 22,7% 19,4% - - - 31,9% 24,3% 17,0%
A-ACC-Anteile (USD) 25.10.2023 25.10.2023 - - - 19,4% 19,7% -
B1-ACC-Anteile (EUR) 14.11.2023 14.11.2023 - - - 14,3% 15,7% -
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 21,7% 19,4% 73,0% 57,4% 11,6% 309,8% 276,1% 6,1%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 20,4% 16,1% 86,0% 56,3% 13,2% 177,7% 135,0% 10,6%
Y-Anteile (EUR) 09.10.2013 09.10.2013 23,7% 19,4% 87,4% 57,4% 13,4% 186,6% 139,4% 10,5%
Y-Anteile (USD) 25.10.2023 25.10.2023 - - - 19,9% 19,7% -
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 23,7% 19,4% 87,4% 57,4% 13,4% 271,1% 181,2% 8,5%
Y-ACC-Anteile (USD) 09.03.2022 09.03.2022 19,8% 15,6% - - - 31,4% 20,8% 13,6%

*Vergleichsindex: FTSE Global Cyclical Sectors (5% Capped) bis 29.09.2006 danach Custom MSCI AC World Energy, Materials & Industrials (Net).
**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 34 Mio. USD
Kurzbericht der Manager

Globale Aktien legten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum bis April 2024 zu.
Die Aktienmdrkte entwickelten sich in der ersten Hdlfte verhalten, da sich die
Inflation zwar abschwdchte, aber immer noch ber den Zielwerten lag und die
groien Zentralbanken die Zinsen weiter anhoben. Die Sorgen hinsichtlich der
Schuldenobergrenze und eine Herabstufung des Ratings fiir US-Staatsschulden
sowie die geopolitischen Spannungen im Nahen Osten driickten ebenfalls auf die
Stimmung. Dennoch zogen Aktien in der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums
kraftig an, da die Zentralbanken in den wichtigsten Industrieldndern die Leitzinsen
unverdndert lieBen. Dariber hinaus weckten robuste Unternehmensertréige, solide
Wirtschaftsdaten und ein nachlassender Inflationsdruck die Hoffnung auf eine
weiche Landung und unterstiitzten die Aussichten auf Zinssenkungen im Jahr 2024.
Vor diesem globalen Hintergrund gewannen Aktien in den US und Japan am
meisten dazu.

Der Teilfonds blieb im Berichtsjahr hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die
Untergewichtung der Informationstechnologie schmdlerte die relative Rendite am
meisten. Die Position in Verbrauchsgitern belastete ebenfalls die Gewinne.
Umgekehrt fiihrte die gegen den Energiesektor gerichtete Tendenz zu einem
relativen Mehrwert. Auf Einzeltitelebene wirkte sich das fehlende Engagement bei
dem grofien Halbleiterhersteller Nvidia negativ auf die relative Wertentwicklung
aus. Die Aktie des Unternehmens stieg aufgrund der guten Ertréige und der guten

Global Low Volatility Equity Fund *

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) (%)

Novo Nordisk (B) (DK) 436.275 1,28
Merck 418.186 1,23
Microsoft 401.364 1,18
Sumitomo Mitsui Financial Group 397171 1,17
AstraZeneca (GB) 377.646 1,11
Republic Services 358.486 1,05
Cboe Global Markets 357.129 1,05
Progressive 355.631 1,05
Eli Lilly 352.392 1,04
Kansai Electric Power Co 346.813 1,02

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

Aussichten stark an. Das Unternehmen kiindigte zudem eine Partnerschaft mit Netto-
Google an, in deren Rahmen seine Technologie iber die Google-Cloud verkauft vermégen
werden soll. Das Fehlen von Amazon.com, das im Bereich E-Commerce und Cloud (%)
Computing tétig ist, und Meta Platforms, das im Bereich soziale Medien titig ist, USA 6297
belastete den relativen Gewinn, da deren Aktien aufgrund ihrer guten Aussichten .
beim  Ertragswachstum  zulegten. Die Untergewichtung der Google- Japan 10,20
Muttergesellschaft Alphabet schmdlerte die relativen Renditen weiter, da die Sonderverwaltungszone Hongkong, China 2,81
Aktien des Unternehmens nach positiven Gewinnankindigungen zulegten. Im — —
Finanzsektor beeintréichtigte die Position im US-Krankenversicherer Humana die Vereinigtes Kdnigreich 280
Wertentwicklung. Dessen Aktien gaben nach, nachdem das Unternehmen Deutschland 2,51
gewarnt hatte, dass hohere Medizinkosten die Gewinne im Jahr 2024 schmdlern Kanad 234
konnten, da die Nachfrage nach planbaren Operationen, die wdhrend der anada .
Pandemie aufgeschoben wurden, bei dlteren Erwachsenen anhdlt. Positiv zu Niederlande 2,19
vermerken ist, dass die Untergewichtung des Technologiekonzerns Apple zu den Singaour 193
Ertréigen beitrug, da die Aktien des Unternehmens aufgrund von Bedenken wegen 9op !
der schwachen iPhone-15-Verkdufe und der allgemeinen Umsatzprognosen fir Ddnemark 1,85
Hardware fielen. Das belgische Pharmaunternehmen UCB hat ebenfalls fir einen Frankreich 170
Wertzuwachs gesorgt. Dessen Aktien stiegen, nachdem das Unternehmen, !
angetrieben durch die Stdrke seiner Medikamente Evenity und Cimzia, Irland 1,53
Quartalsgewinne bekannt gab, die Uber den Konsensschétzungen lagen. Dariiber Finnland 1,36
hinaus gab das Unternehmen eine Prognose fiir das Jahr 2024 ab, die Uber den
Erwartungen der Analysten lag. Die Position in CaixaBank steigerte ebenfalls die
Gewinne, was auf die verzégerte geldpolitische Lockerung durch die Europdische
Zentralbank zuriickzufihren ist, was positive Ertragskorrekturen bewirkte.
Bei der Global Low Volatility Strategy handelt es sich um eine defensive
Aktienstrategie, die so verwaltet wird, dass sie eine geringere Volatilitéit als der
breitere Markt aufweist. Das Portfolio bleibt nach wie vor auf Aktien mit geringerer
Volatilitdt ausgerichtet und behdlt eine recht defensive Haltung bei. Das Portfolio
behdlt ein erhebliches Engagement in fundamental als Kauf bewerteten Aktien
bei, wahrend gleichzeitig versucht wird, das absolute Risiko zu minimieren. Dabei
wird angestrebt, langfristig 60-80% der Volatilitit des MSCI World Index zu
erreichen.
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum icklung von  kumulativ lativ cumulati umulativ isi Iati umulativ lisiert
A-ACC-Anteile (USD) 04.12.2018 04.12.2018 4,8% 18,4% 17,8% 64,4% 3,3% 24,8% 79.1% 4,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 15.01.2020 15.01.2020 8,2% 22,2% - - - 10,8% 54,2% 2,4%
A-ACC-Anteile (HUF) 24.04.2019 24.04.2019 13,5% 28,0% 48,7% 108,0% 8,3% 50,8% 110,4% 8,5%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 04.12.2018 04.12.2018 4,9% 18,4% 17,7% 64,4% 3,3% 24,6% 79.1% 4,2%
A-MINCOME (G)-Anteile 9 ) ) ) } ) 5 5
(SGD) (SGD/USD hedged) 09.10.2019 09.10.2019 3,1% 18,8% 8,4% 67,4% 1,8%
E-ACC-Anteile (EUR) 15.01.2020 15.01.2020 7,5% 22,2% - - - 7,2% 54,2% 1,6%
I-Anteile (GBP) 04.12.2018 04.12.2018 6,8% 18,8% 31,4% 71,2% 5,6% 36,5% 82,0% 5,9%
I-ACC-Anteile (USD) 04.12.2018 04.12.2018 6,3% 18,4% 26,1% 64,4% 4,7% 34,3% 79.1% 5,6%
I-ACC-Anteile (GBP) 04.12.2018 04.12.2018 6,9% 18,8% 31,4% 71,2% 5,6% 36,5% 82,0% 5,9%
W-Anteile (GBP) 04.12.2018 04.12.2018 6,2% 18,8% 27,4% 71,2% 5,0% 32,1% 82,0% 5,3%
Y-ACC-Anteile (USD) 04.12.2018 04.12.2018 57% 18,4% 22,5% 64,4% 41% 30,1% 79.1% 5,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 15.01.2020 15.01.2020 9,2% 22,2% - - - 14,9% 54,2% 3,3%

*Vergleichsindex: MSCI World (Net).

Vergleichsbenchmark fir SGD hedged: MSCI World (Net) Hedged to SGD.
**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 19,954 Mio. EUR
Kurzbericht der Manager

Globale Aktien legten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum bis April 2024 zu.
Die Aktienmdrkte entwickelten sich in der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums
verhalten, da sich die Inflation zwar abschwdchte, aber immer noch Gber den
Zielwerten lag und die grofien Zentralbanken die Zinsen weiter anhoben. Die
Sorgen hinsichtlich der Schuldenobergrenze und eine Herabstufung des Ratings
fir US-Staatsschulden sowie die geopolitischen Spannungen im Nahen Osten
drijckten ebenfalls auf die Stimmung. Dennoch zogen Aktien in der zweiten Hdlfte
des Berichtszeitraums kréftig an, da die Zentralbanken in den wichtigsten
Industrieléindern die Leitzinsen unverdndert lieBen. Dariber hinaus weckten
robuste Unternehmensertrdge, solide Wirtschaftsdaten und ein nachlassender
Inflationsdruck die Hoffnung auf eine weiche Landung und unterstitzten die
Aussichten auf Zinssenkungen im Jahr 2024. Vor diesem globalen Hintergrund
verzeichneten Aktien in den US und Japan die hochsten Zuwdchse.
Schwellenléinder schlossen ebenfalls hoher, blieben aber aufgrund des
schleppenden Wirtschaftswachstums in China hinter den Industrieldndern zuriick.
Auf Sektorebene legten Unternehmen aus den Bereichen Informationstechnologie
und Telekommunikation kréiftig zu, da das Thema kinstliche Intelligenz (KI) die

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(EUR) (%)

Taiwan Semiconductor Manufacturing 1.038.658.127 5,21
Microsoft 1.017.342.545 5,10
Apple 854.058.902 4,28
Texas Instruments 786.004.584 3,94
Alphabet (A) 681.978.369 3,42
Amazon.com 592.877.791 2,97
Alibaba Group Holding ADR 577.859.634 2,90
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) 577.074.391 2,89
Autodesk 464.411.473 2,33
Qualcomm 429.903.693 2,15

Stimmung der Anleger hob.

Der Teilfonds verzeichnete eine hohe absolute Rendite, blieb im Laufe des
Berichtszeitraums jedoch hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die Titelauswahl
in den Sektoren Halbleiter und Halbleiterausriistung sowie Finanzdienstleistungen

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

schmdlerte die Rendite. Die Untergewichtung des Segments Hardware fir l\{etto-
Technologie, Speicher und Peripheriegerdte trug zur relativen Wertentwicklung vermogen
bei, wdhrend die Titelauswahl im Softwaresektor einen Wertzuwachs bewirkte. (%)
Das fehlende Engagement beim Halbleiterkonzern Nvidia belastete die relative USA 52,63
Wertentwicklung am stdrksten, was auf dessen starkes Ertragswachstum im Chi 713
Berichtszeitraum zuriickzufilhren ist. Die Aktie des Unternehmens wurde durch die ina 4
positiven Erwartungen fir seine IT-Angebote weiter gestitzt. Auch Worldline, der Taiwan-Gebiet 6,10
franzdsische Zahlungsdienstleister, belastete die Rendite sehr, da seine Anteile K 518
stark nachgaben, nachdem das Unternehmen die Anleger mit einer Absenkung orea "
seiner  Jahresziele  Uberraschte. ~ Worldline  erklérte, dass  die Japan 4,60
Konjunkturabschwéchung das Geschdft vor allem in Deutschland beeintréichtigt Niederland 107
habe. Positiv zu vermerken ist, dass die Untergewichtung des Technologiekonzerns lederlande 4
Apple zu den Ertrdgen beitrug, da die Aktien des Unternehmens aufgrund von Vereinigtes Konigreich 3,84
Bedenken wegen der schwachen iPhone-15-Verkdufe und der allgemeinen Deutschiand 373
Umsatzprognosen fir Hardware fielen. Auch die Position in Rolls-Royce legte zu, eutschian 4
da die Anleger den Umstrukturierungsplan des Unternehmens begriten. Die Schweden 2,89
Wertentwicklung wurde durch eine Erholung bei Langstreckenfligen, global rland 264
steigende Verteidigungsausgaben und Preiserhhungen fir die Produkte und ran '
Dienstleistungen des Unternehmens weiter geférdert. Frankreich 2,55
Sonderverwaltungszone Hongkong, China 1,64
Der Manager verfolgt fundamental weiterhin einen Bottom-up-Ansatz und
konzentriert sich auf strukturelle technologische Entwicklungen, um Unternehmen
herauszufiltern, die gut positioniert sind, um die sich bietenden Chancen im Sektor
zu nutzen, wie z. B. Cloud, eCommerce und KI. Neben Titeln, die vom Markt aus
irgendeinem Grund falsch eingeschdtzt und zu attraktiven Bewertungen
gehandelt werden, sind dies die langfristigen Wachstumstreiber. Die
Wertentwicklung des Technologiesektors war in diesem Jahr bisher sehr schwach,
wobei KI-Aktien das dominierende Marktthema waren. Fir den Rest des Jahres
2024 erwarten wir, dass wir die Technologiethemen stérker in den Fokus stellen,
da es in der Wertschépfungskette zahlreiche unterschétzte Anlagechancen gibt.
Insgesamt bleiben wir fir den Sektor positiv gestimmt, und unsere Bottom-up-
Titelauswahl und unser disziplinierter Anlageansatz werden fir den Rest des
Jahres entscheidend sein.
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilskl Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum icklung von  kumulativ  kumulativ komulativ kemulativ lisiert  komulativ  kumulativ lisiort
A-Anteile (EUR) 01.09.1999 30.09.1999 32,4% 38,0% 138,8% 149,6% 19,0% 528,3% 551,8% 7,8%
A-Anteile (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 28,9% 34,1% 137,0% 148,0% 18,8% 453,6% 490,0% 7,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 16.04.2015 16.04.2015 32,5% 38,0% 138,8% 149,6% 19,0% 351,8% 344,1% 18,1%
A-ACC-Anteile (HUF) 24.04.2019 24.04.2019 38,8% 44,5% 187,6% 201,3% 23,5% 186,9% 202,8% 23,4%
A-ACC-Anteile (SGD) 13.06.2018 13.06.2018 31,1% 36,6% 128,0% 138,6% 17,9% 157,9% 158,5% 17,5%
A-ACC-Anteile (USD) 09.04.2014 09.04.2014 28,2% 33,6% 127,7% 138,2% 17,9% 432,2% 423,2% 18,1%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 11.07.2018 11.07.2018 29,1% 33,2% 116,0% 121,3% 16,6% 142,3% 136,2% 16,5%
A-ACC-Anteile (CZK) (hedged) 24.04.2024 24.04.2024 - - - - - 0,2% - -
A-ACC-Anteile (PLN) (hedged) 24.04.2024 24.04.2024 - - - - - 0,2% - -
A-ACC-Anteile (RMB) (hedged) 13.12.2023 13.12.2023 - - - - - 8,3% 71% -
A-ACC-Anteile (SGD) (hedged) 11.10.2023 11.10.2023 - - - - - 19,3% 19,0% -
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 03.06.2015 03.06.2015 31,5% 36,1% 141,2% 149,3% 19,3% 371,0% 360,8% 19,0%
B-ACC-Anteile (USD) (hedged) 22.03.2023 22.03.2023 30,0% 36,1% - - - 31,0% 41,8% 27,6%
B1-ACC-Anteile (EUR) 14.11.2023 14.11.2023 - - - - - 15,3% 14,5% -
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 31,8% 38,0% 132,9% 149,6% 18,4% 373,7% 402,5% 21,5%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 31,4% 38,0% 130,0% 149,6% 18,1% 189,4% 268,1% 4,6%
I-ACC-Anteile (EUR) 11.07.2017 11.07.2017 33,8% 38,0% 151,1% 149,6% 20,2% 265,6% 250,0% 21,0%

*Vergleichsindex: Bis 29.09.2006 der FTSE Global Information Technology (5% Capped), danach der MSCI AC World Information Technology (netto).

Vergleichsindex abgesichert gegen CNY: MSCI AC World Information Technology (Net) Hedged to CNY.
Vergleichsindex abgesichert gegen CZK: MSCI AC World Information Technology (Net) Hedged to CZK.
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: MSCI AC World Information Technology (Net) Hedged to EUR.
Vergleichsindex abgesichert gegen PLN: MSCI AC World Information Technology (Net) Hedged to PLN.

Vergleichsindex abgesichert gegen SGD: MSCI AC World Information Technology (Net) Hedged to SGD.

Vergleichsindex abgesichert gegen USD: MSCI AC World Information Technology (Net) Hedged to USD.
**Siehe hierzu die Erléiuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBnoten finden Sie auf S. 9.
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Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Aug:’?:l:gs- ‘“"'e"e::/_on A?!eilslflufvse k;::;elz:iv Arllteilslflu§se ) Indelx*‘v Anteil I,.I isse “I il '.' s ) Indelx*‘v Anleilsll(]a_ss‘e
I-ACC-Anteile (GBP) 27.03.2024 27.03.2024 - - - - - -1,6% -4,7% -
I-ACC-Anteile (USD) 16.08.2016 16.08.2016 29,5% 33,6% 139,4% 138,2% 19,1% 323,0% 308,7% 20,6%
I-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 27.11.2019 27.11.2019 30,4% 33,2% - - - 108,9% 101,2% 18,1%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 30,0% 34,1% 147,5% 148,0% 19,9% 677,3% 594,2% 22,4%
X-ACC-Anteile (EUR) 11.10.2023 11.10.2023 - - - - - 20,0% 18,8% -
Y-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 33,6% 38,0% 149,1% 149,6% 20,0% 678,2% 645,3% 21,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 33,6% 38,0% 149,1% 149,6% 20,0% 1.432,0% 1.187,2% 18,4%
Y-ACC-Anteile (USD) 23.02.2017 23.02.2017 29,3% 33,6% 137,6% 138,2% 18,9% 264,3% 263,3% 19,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 15.09.2016 15.09.2016 30,1% 33,2% 125,6% 121,3% 17,7% 274,5% 256,7% 18,9%

*Vergleichsindex: Bis 29.09.2006 der FTSE Global Information Technology (5% Capped), danach der MSCI AC World Information Technology (netto).
Vergleichsindex abgesichert gegen CNY: MSCI AC World Information Technology (Net) Hedged to CNY.
Vergleichsindex abgesichert gegen CZK: MSCI AC World Information Technology (Net) Hedged to CZK.
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: MSCI AC World Information Technology (Net) Hedged to EUR.
Vergleichsindex abgesichert gegen PLN: MSCI AC World Information Technology (Net) Hedged to PLN.
Vergleichsindex abgesichert gegen SGD: MSCI AC World Information Technology (Net) Hedged to SGD.
Vergleichsindex abgesichert gegen USD: MSCI AC World Information Technology (Net) Hedged to USD.
**Siehe hierzu die Erléiuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 1,700 Mio. USD

Kurzbericht der Manager DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Die weltweiten Aktienmdrkte beendeten den Berichtszeitraum im Plus. Aktien

entwickelten sich in der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums verhalten, da sich die Ngtto-
Inflation zwar abschwéichte, aber immer noch iber den Zielwerten lag und die Marktwert vermdgen
groBen Zentralbanken die Zinsen weiter anhoben. Die Sorgen hinsichtlich der (USD) (%)
Schuldenobergrenze und eine Herabstufung des Ratings fiir US-Staatsschulden Microsoft 87.490.971 5,15
sowie die geopolitischen Spannungen im Nahen Osten driickten ebenfalls auf die Alphabet (A) 48.185.559 2,84

Stimmung. Dennoch erlebten Aktien in der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums

ein Rally, da die wichtigsten Zentralbanken der Industrieléinder die Leitzinsen NVIDIA 46.385.760 273
unverdndert lieBen. Gesunde Unternehmensertréige und Wirtschaftsdaten, Amazon.com 31.633.658 1,86
nachlassender Inflationsdruck und die Aussicht auf Zinssenkungen im Jahr 2024 Taiwan Semiconductor Manufacturing 29.750.099 1,75
sorgten fiir weitere Unterstiitzung. Vor diesem Hintergrund legten Aktien aus den Hitachi 21.667.941 127
USA und Japan kréftig zu. Auf Sektorebene gehdrten Informationstechnologie, — s
Kommunikationsdienstleistungen und Finanzdienstleistungen zu den stérksten Apple 20.928.270 123
Gewinnern. UnitedHealth Group 20.918.011 1,23
Shell 19.482.152 1,15
Der Teilfonds blieb im Berichtsjahr hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die ASML Holding 19.393.729 1,14

Strategie fir saubere Energie war der Hauptfaktor, der die Wertentwicklung
schmdlerte, da der Bereich der alternativen/sauberen Energie negativ abschnitt.
Die Strategie fir den globalen Gesundheitssektor belastete die Renditen, da der

Gesundheitssektor hinter den breiteren globalen Aktienmdérkten zuriickblieb. GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

Parallel dazu unterstiitzte das Engagement in der Strategie fir den globalen

Technologiesektor die Wertentwicklung, da das Thema kinstliche Intelligenz (KI) Netto-

optimistisch stimmt. vermégen
(%)

Das Portfolio strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an und investiert in Aktien, USA 5297
die von strukturellen oder sdkularen Verdénderungen der wirtschaftlichen und Frankreich 5,99
sozialen Faktoren profitieren kdnnen. Dazu kdnnen Themen wie disruptive
Technologien, demografische Veréinderungen und Klimawandel gehoren. Im
Laufe des Jahres reduzierten die Manager die globalen Strategien in den Vereinigtes Konigreich 5,55
Bereichen Gesundheitswesen und Technologie zugunsten von Anlagechancen. So

Japan 5,84

wurde beispielsweise eine neue globale Kl-Strategie eingefihrt, um einige Iriand 587
wichtige Unternehmen hinzuzufigen, die von einer langfristigen Implementierung Niederlande 3,85
der Kl-Technologie profitieren. Die Manager fiigten auch eine neue Strategie fir Taiwan-Gebiet 283
Ubergangsmaterialien hinzu, die sich auf Unternehmen konzentriert, die !
Mineralien und Rohstoffe abbauen, produzieren und verarbeiten, die fir die Danemark 2,39
globale Reduzierung von Kohlenstoffemissionen und Treibhausgasen von Deutschland 2,18
entscheidender Bedeutung sind. -
China 1,87
Schweiz 1,71
ltalien 1,64
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse A e wickiung von  omulatty~  kumoitv  Kumulath . kumulatiy annoalison  Komulot . kumuioti  annualisier
A-Anteile (USD) 31.12.1991  31.12.1991 10,7% 17,5% 22,7% 57,3% 4,2% 629,7% 934,3% 6,3%
A-Anteile (EUR) 16.02.2004 16.02.2004 14,4% 21,3% 28,6% 64,9% 5,2% 261,8% 417,3% 6,6%
A-Anteile (SGD) 14.04.2021 14.04.2021 13,1% 20,1% - - - -3,6% 16,8% -1,2%
A-ACC-Anteile (USD) 03.07.2006 03.07.2006 10,7% 17,5% 22,7% 57,3% 4,2% 123,0% 235,3% 4,6%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 14,4% 21,3% 28,6% 64,9% 5,2% 165,9% 301,5% 5,6%
A-ACC-Anteile (HKD) 14.04.2021 14.04.2021 10,3% 17,0% - - - -4,9% 15,2% -1,6%
A-ACC-Anteile (HUF) 11.08.2021 11.08.2021 19,9% 27,0% - - - 11,3% 30,9% 4,0%
D-ACC-Anteile (EUR) 28.07.2021 28.07.2021 13,8% 21,3% - - - 1,3% 20,9% 0,5%
E-ACC-Anteile (EUR) 28.04.2021 28.04.2021 13,5% 21,3% - - - 2,7% 27,5% 0,9%
I-ACC-Anteile (USD) 14.04.2021 14.04.2021 11,8% 17,5% - - - 2,6% 14,4% -0,8%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 11,7% 17,5% 28,1% 57,3% 51% 96,6% 151,1% 6,6%
Y-Anteile (EUR) 09.10.2013 09.10.2013 15,4% 21,3% 34,1% 64,9% 6,0% 148,4% 217,4% 9,0%
Y-ACC-Anteile (USD) 14.07.2008 14.07.2008 11,6% 17,5% 28,0% 57,3% 51% 139,8% 219,3% 57%
Y-ACC-Anteile (EUR) 14.04.2021 14.04.2021 15,3% 21,3% - - - 8,6% 28,1% 2,7%
Y-ACC-Anteile (SGD) 14.04.2021 14.04.2021 14,2% 20,1% - - - -1,0% 16,8% 0,3%
W-Anteile (GBP) 28.04.2021 28.04.2021 12,2% 17,9% - - - 5,9% 25,2% 1,9%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 12,3% 17,9% 33,4% 63,8% 5,9% 132,7% 201,1% 8,7%

*Vergleichsindex: FTSE World bis 31.12.1997; danach MSCI World (Net).
**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 758 Mio. USD
Kurzbericht der Manager

Chinesische Aktien legten im Berichtszeitraum zu. Das Vertrauen der Anleger
erholte sich allmdhlich, wahrend sich die Fundamentaldaten verbesserten und die
Regierung ihre Bemihungen zur Unterstitzung der Wirtschaft verstérkte. Die
People's Bank of China verfolgte eine akkommodierende Politik. Um den
Wohnungsmarkt zu beleben, lockerten Grofistéidte die Beschrdnkungen fiir den
Erwerb von Wohneigentum. Die chinesische Wertpapieraufsicht (China Securities
Regulatory Commission) hat strengere Vorschriften eingefihrt, um eine
langfristige gesunde Entwicklung des Kapitalmarktes zu gewdhrleisten. Die zu
Beginn des Jahres 2024 verdffentlichten Daten verstdrkten die Anzeichen dafir,
dass die wirtschaftliche Erholung in China an Fahrt gewinnt. Das unerschiitterliche
Engagement des Staates fiir qualitativ hochwertiges und nachhaltiges Wachstum,
gepaart mit der aktuellen Unterbewertung chinesischer Aktien, bietet
Uberzeugende Anlagemdglichkeiten.

Der Teilfonds entwickelte sich im Berichtszeitraum schlechter als der
Vergleichsindex, was vor allem auf ausgewdhlte Beteiligungen den Sektoren
Finanzwerte und Gesundheitswesen zuriickzufiihren war. Das
Pharmaunternehmen Cutia Therapeutics wurde durch den Druck aufgrund des
Endes der Sperrfrist fir den Boérsengang negativ beeinflusst. Der
Sportbekleidungshersteller Li Ning litt unter der schleppenden Nachfrage, dem

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) (%)

Tencent Holdings 79.822.356 10,53
Taiwan Semiconductor Manufacturing 74.494.262 9,83
PDD Holdings ADR 31.396.419 4,14
China Merchants Bank (H) 27.457.128 3,62
Alibaba Group Holding (CN) 26.229.309 3,46
New Oriental Education & Technology Group ADR 20.766.025 2,74
CTBC Financial Holding 20.723.319 2,73
Zijin Mining Group (H) 18.828.555 2,48
Lotes 18.232.985 2,41
Trip.com Group ADR 16.802.837 2,22

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

verschéirften Wettbewerb und der Preissensibilitét, die den Druck auf die Netto-
Lagerbestdnde verstérkte. Die Untergewichtung beim Chiphersteller Taiwan vermogen
Semiconductor Manufacturing Company drijckte die relativen Gewinne (aufgrund (%)
des maximal zulGssigen Anteilsbestands von 10%). Der Aktienkurs des China 60,84
Unternehmens profitierte von einer Konjunkturerholung und einem sich Taiwan-Gebiet 29 64
abzeichnenden Trend zu Innovationen im Bereich der kinstlichen Intelligenz, der 4
auch dem Leiterplattenhersteller Gold Circuit Electronics Auftrieb gab. Irland 4,51
Sonderverwaltungszone Hongkong, China 3,04
Die Manager konzentrieren sich auf Bereiche, die in den ndchsten drei bis finf Korea 1,75
Jahren ein nachhaltiges QualitGtswachstum erméglichen. Aufgrund der Bottom-
up-Titelauswahl hat der Teilfonds ein ibergewichtetes Engagement in China und Bermuda 0,00
eine untergewichtete Allokation zu Hongkong und Taiwan. Ausgewdihlte Titel in
den Bereichen Konsum und Kommunikationsdienste gehéren zu den wichtigsten
Positionen im Portfolio. Die New Oriental Education & Technology Group wird
aufgrund  ihrer  Wettbewerbsvorteile und  der sich  verbessernden
Marktbedingungen bevorzugt. Die E-Commerce-Plattform PDD Holdings und der
Hersteller von Steckverbindern Lotes sind weitere Schlisselpositionen im Portfolio.
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum wicklung von  kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990 0,5% 2,1% -10,1% -1,8% 2,1% 2.721,4%  2.509,7% 10,4%
A-Anteile (SGD) 09.07.2008 09.07.2008 2,8% 4,3% -10,0% -1,6% 2,1% 114,1% 94,4% 4,9%
A-ACC-Anteile (USD) 19.05.2015 19.05.2015 0,5% 2,1% -10,1% -1,8% 2,1% 13,8% 17,6% 1,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 05.05.2016 05.05.2016 3,8% 5,4% -5,8% 2,9% -1,2% 54,1% 67,7% 5,6%
A-ACC-Anteile (NOK) 25.04.2018 25.04.2018 4,6% 57% 15,0% 25,8% 2,8% 23,9% 37,9% 3,6%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 3,4% 5,4% -8,1% 2,9% -1,7% 49,6% 68,5% 5,2%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 3,1% 5,4% 9,2% 2,9% -1,9% 161,2% 150,0% 41%
I-ACC-Anteile (USD) 16.03.2017 16.03.2017 1,6% 2,1% -5,3% -1,8% -1,1% 27,8% 25,6% 3,5%
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 3,0% 4,3% 9,0% -1,6% -1,9% 18,3% 23,3% 1,9%
Y-ACC-Anteile (USD) 25.03.2008 25.03.2008 1,4% 2,1% -6,2% -1,8% -1,3% 130,8% 77,0% 5,3%

*Vergleichsindex: Hang Seng bis 30.04.2001; MSCI Golden Dragon plus 10% HSBC bis 29.06.2007; danach MSCI Golden Dragon (Net).
**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 609 Mio. USD
Kurzbericht der Manager

Chinesische Aktien legten im Berichtszeitraum zu. Das Vertrauen der Anleger
erholte sich allmdhlich, wahrend sich die Fundamentaldaten verbesserten und die
Regierung ihre Bemihungen zur Unterstitzung der Wirtschaft verstérkte. Die
People's Bank of China verfolgte eine akkommodierende Politik. Um den
Wohnungsmarkt zu beleben, lockerten Grofistéidte die Beschrdnkungen fiir den
Erwerb von Wohneigentum. Die chinesische Wertpapieraufsicht (China Securities
Regulatory Commission) hat strengere Vorschriften eingefihrt, um eine
langfristige gesunde Entwicklung des Kapitalmarktes zu gewdhrleisten. Die zu
Beginn des Jahres 2024 verdffentlichten Daten verstdrkten die Anzeichen dafir,
dass die wirtschaftliche Erholung in China an Fahrt gewinnt. Das unerschiitterliche
Engagement des Staates fiir qualitativ hochwertiges und nachhaltiges Wachstum,
gepaart mit der aktuellen Unterbewertung chinesischer Aktien, bietet
Uberzeugende Anlagemdglichkeiten.

Der Teilfonds entwickelte sich im Berichtszeitraum schlechter als der
Vergleichsindex, was vor allem auf ausgewdhlte Beteiligungen den Sektoren
Finanzwerte und Gesundheitswesen zuriickzufiihren war. Das
Pharmaunternehmen Cutia Therapeutics wurde durch den Druck aufgrund des
Endes der Sperrfrist fir den Boérsengang negativ beeinflusst. Der
Sportbekleidungshersteller Li Ning litt unter der schleppenden Nachfrage, dem

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) (%)

Tencent Holdings 64.106.457 10,52
Taiwan Semiconductor Manufacturing 59.798.078 9,82
PDD Holdings ADR 26.587.672 4,36
China Merchants Bank (H) 21.929.022 3,60
Alibaba Group Holding (CN) 20.051.980 3,29
New Oriental Education & Technology Group ADR 16.831.721 2,76
Zijin Mining Group (H) 15.900.069 2,61
CTBC Financial Holding 15.266.589 2,51
Lotes 14.875.652 2,44
Trip.com Group ADR 14.431.073 2,37

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

verschdrften Wettbewerb und der Preissensibilitit, die den Druck auf die Netto-
Lagerbestdnde verstdrkte. Die Untergewichtung beim Chiphersteller Taiwan vermogen
Semiconductor Manufacturing Company driickte die relativen Gewinne (aufgrund (%)
des maximal zuldssigen Anteilsbestands von 10%). Der Aktienkurs des China 60,63
Unternehmens profitierte von einer Konjunkturerholung und einem sich Taiwan-Gebiet 2953
abzeichnenden Trend zu Innovationen im Bereich der kinstlichen Intelligenz, der !
auch dem Leiterplattenhersteller Gold Circuit Electronics Auftrieb gab. Irland 4,37
Sonderverwaltungszone Hongkong, China 3,15

Die Manager konzentrieren sich auf Bereiche, die in den ndchsten drei bis finf Korea 1,76
Jahren ein nachhaltiges QualitGtswachstum erméglichen. Aufgrund der Bottom-
up-Titelauswahl hat der Teilfonds ein ibergewichtetes Engagement in China und Bermuda 0,00
eine untergewichtete Allokation zu Hongkong und Taiwan. Ausgewdihlte Titel in
den Bereichen Konsum und Kommunikationsdienste gehéren zu den wichtigsten
Positionen im Portfolio. Die New Oriental Education & Technology Group wird
aufgrund  ihrer  Wettbewerbsvorteile und  der sich  verbessernden
Marktbedingungen bevorzugt. Die E-Commerce-Plattform PDD Holdings und der
Hersteller von Steckverbindern Lotes sind weitere Schlisselpositionen im Portfolio.
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum wicklung von  kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert kumulativ.  annualisiert
S-ACC-Anteile (SGD) 16.05.2011 16.05.2011 4,0% 4,3% -5,6% -1,6% -1,1% 95,8% 72,2% 5,3%

*Vergleichsindex: MSCI Golden Dragon (Net).

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 166 Mio. EUR
Kurzbericht der Manager

Iberische Titel legten in den letzten 12 Monaten ebenso wie ihre europdischen
Pendants zu, wiesen dabei jedoch eine gewisse Volatilitdt auf. Die Stimmung blieb
angesichts erhohter Zinsen und geopolitischer Spannungen von Unsicherheit
geprdgt. Gegen Ende des Jahres 2023 erholten sich die Mdrkte angesichts der
sich abkihlenden Inflation jedoch deutlich. Zu Beginn des Jahres 2024 wurden
europdische Aktien durch robuste Wirtschafts- und Unternehmensdaten sowie
durch eine Reihe von Hinweisen auf Zuriickhaltung der wichtigsten Zentralbanken
unterstitzt. Im April reagierten die Mdrkte negativ auf Spekulationen, dass die
Zentralbanken ihre Geldpolitik angesichts des robusten Wachstums und der
stabilen Inflationsdaten nicht so schnell wie erhofft lockern werden. Wéhrend die
Europdische Zentralbank auf ihrer April-Sitzung die Zinsen auf einem
Rekordniveau belieB, lieBen Offizielle durchblicken, dass eine lockerere
Geldpolitik angemessen wdre, wenn sich die Inflation weiter dem 2%-Ziel der
Zentralbank anndhert.

Der Teilfonds erwirtschaftete im Berichtsjahr eine positive Rendite und erzielte im
Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als der Index. Ertrdge wurden
durch eine starke Titelauswahl in den Sektoren Industrie, Gesundheitswesen und
Informationstechnologie (IT) erzielt. An anderer Stelle wurden die Renditen aus
der starken Untergewichtung des Teilfonds in Versorgern durch die Tendenz
gegen Finanzwerte und Energie kompensiert. Auf Einzeltitelebene filhrte der

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(EUR) (%)

Iberdrola 15.876.215 9,55
Amadeus IT Group 14.606.778 8,79
Industria de Diseno Textil 13.303.725 8,00
Bankinter 10.252.340 6,17
Viscofan 7.703.867 4,63
Grupo Catalana Occidente 7.212.193 4,34
Fluidra 6.872.684 4,13
Ferrovial 6.718.460 4,04
Cellnex Telecom 6.707.918 4,03
Jeronimo Martins 6.662.979 4,01

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

Verzicht auf Positionen in Energias De Portugal und EDP Renovaveis zu einem Netto-
erheblichen relativen Wertzuwachs, da der Versorgungssektor im Berichtszeitraum vermégen
weiterhin  nicht in der Gunst der Anleger stand. Das spanische (%)
Spezialpharmaunternehmen Farma Rovi hat sich nach der Bekanntgabe starker Spanien 83,40
Ergebnisse fiir das Geschdftsjahr 2023 gut entwickelt. Das fehlende Engagement
in Banco Santander (Finanzwerte) und Galp Energia (Energie) drickte dagegen Portugal 4,01
auf die relativen Gewinne. Deutschland 3,82
Irland 2,48

Der Manager bevorzugt Qualitdtsunternehmen mit  berdurchschnittlichem Vereiniates Konigreich 092
Wachstumspotenzial und prdferiert dabei Unternehmen, die durch strukturelle 9 9 4
Faktoren gestiitzt werden. Der Schwerpunkt liegt weiterhin darauf, Anlagechancen Schweiz 0,91
in qualitativ hochwertigen, strukturell wachsenden Unternehmen zu finden, die zu Schweden 089
attraktiven Bewertungen gehandelt werden. Auf Sektorebene behdlt der Teilfonds :
eine starke Ubergewichtung in den Sektoren Industrie, IT, Gesundheitswesen und
Konsumgiiter bei, bleibt aber in makrodkonomisch bestimmten Sektoren wie
Banken und Versorgern strukturell untergewichtet.
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum wicklung von  kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert kumulativ  annualisiert
A-Anteile (EUR) 01.10.1990 01.10.1990 24,6% 14,6% 29,7% 31,8% 5,3% 1.683,5%  1.032,8% 9,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 24,5% 14,6% 29,7% 31,8% 5,3% 122,6% 49,0% 4,6%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 23,6% 14,6% 24,9% 31,8% 4,6% 183,8% 79.1% 4,5%
I-ACC-Anteile (EUR) 03.06.2016 03.06.2016 25,9% 14,6% 36,4% 31,8% 6,4% 64,0% 62,6% 6,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 25,6% 14,6% 35,4% 31,8% 6,2% 118,1% 44,0% 5,0%

*Vergleichsindex: Zusammengesetzter Index: 80% Madrid Stock Exchange und 20% Lisbon BVL bis 31.12.2001; 80% MSCI Provisional Spain (Net) und 20% MSCI Provisional Portugal (Net) bis

31.05.2002; danach 80% MSCI Spain (Net) und 20% MSCI Portugal (Net).

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 2,580 Mio. USD
Kurzbericht der Manager

Indische Aktien legten im Berichtszeitraum deutlich zu. Indiens hoheres Wachstum,

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

die robusten wirtschaftlichen Fundamentaldaten, die verbesserten Staatsfinanzen, M Ngtto-
. PN X . - . arktwert vermégen
die strukturell niedrigere Inflation und die positiven Realzinsen machen das Land (USD) (%)
fir globale Anleger weiterhin attraktiv. In Indien entsteht durch den Ausbau von ICICI Bank 206,043,849 799
Infrastruktur und Produktion ein neuer Wachstumsmotor. Die Diversifizierung der an it ’
Lieferketten aus China heraus filhrt zu Wachstum im verarbeitenden Gewerbe, Axis Bank 143.958.067 5,58
insbesondere in Bereichen wie Elektronik, Chemie, Konsumgiter, Automobile HDFC Bank 130.168.762 5,05
und Texilien. Bharti Airtel 98.418.066 3,82
Maruti Suzuki India 93.349.065 3,62
Der Te!lfoqu zeigte im Berichtszeitrqum eine Undgrperformcnce gegeniber dem HCL Technologies 87.637.893 3,40
Vergleichsindex, was vor allem auf eine Untergewichtung des Versorgungssektors
zuriickzufilhren ist, wéhrend die robuste Titelauswahl im Industriesektor die Infosys ADR 86.808.663 3,37
relativen Gewinne erhdhte. Die HDFC Bank konnte ihre Margen aufgrund der Reliance Industries 79.348.112 3,08
knappen Liquiditdt im System und der Kostenfokussierung der Bank nicht HDFC Bank ADR 76.452.011 296
verbessern, was zu einem schwdcher als erwarteten Wachstum der Einlagen fir nf 72.457902 2,81
kostengiinstige Girokonten und Sparkonten (CASA) fiihrte, da das Einrichten von mosys i !
Filialen langsamer als erwartet vonstatten ging. Infosys hatte ein saisonal bedingt
schwaches Quartal zu bewdltigen, was auf schwdchere Umsdtze aufgrund eines
lavuen Produktgeschdfts und Lohnerhdhungen zuriickzufihren war. Ansonsten
belastete das fehlende Engagement in NTPC, Zomato und Trent die Gewinne. AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2024
Make My Trip erwies sich als lohnend, nachdem das Unternehmen im ersten
Quartal aufgrund der starken Nachfrage nach Freizeitreisen im In- und Ausland, Netto-
die zu robusten vierteljghrlichen Bruttobuchungen, Umsétzen und Gewinnen vermogen
fuhrte, ein zweistelliges Umsatzwachstum verzeichnete. Blue Star meldete einen (%)
enormen Anstieg seines bereinigten Gewinns im vierten Quartal, der durch die Finanzunternehmen 31,94
starke Nachfrage nach seinen Klimaanlagen beginstigt wurde, da sich die Nicht-Basiskonsumgiter 19,00
Verbraucher auf eine heilere Sommersaison als iiblich vorbereiten.
IT 11,85
Das Managementteam konstruiert das Portfolio mit einem fundamental Industrie 11,10
orientierten Bottom-up-Ansatz fir die Titelauswahl. Der Schwerpunkt liegt auf Rohstoffe 7,62
Investitionen  in  qualitativ  hochwertige ~ Unternehmen  mit  starken G dhei 616
Managementteams, die in Sektoren mit strukturellen Wachstumschancen téitig esundheitswesen .
sind, wie z. B. Konsumgiter, Finanzdienstleistungen, Industrie und Kommunikationsdienstleister 4,16
Gesundheitswesen. HDFC Bank, ICICI Bank und Axis Bank sind Energie 415
Schliisselpositionen im Finanzbereich. Bei den Gebrauchsgitern ist Maruti Suzuki 9 !
eine bevorzugte Position. Basiskonsumgiter 3,87
Immobilien 1,33
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum wicklung von  kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lati kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (USD) 23.08.2004 23.08.2004 24,1% 34,5% 53,5% 77,6% 8,9% 667,7% 883,1% 10,9%
A-Anteile (EUR) 23.08.2004 23.08.2004 28,2% 38,9% 60,9% 86,2% 10,0% 773,8% 1.022,4% 11,6%
A-Anteile (GBP) 23.08.2004 23.08.2004 24,7% 35,0% 59,8% 84,9% 9,8% 1.009,0% 1.325,1% 13,0%
A-Anteile (SGD) 27.08.2007 27.08.2007 26,9% 37,5% 53,7% 78,0% 9,0% 115,4% 163,9% 4,7%
A-ACC-Anteile (USD) 11.04.2018 11.04.2018 24,1% 34,5% 53,6% 77,6% 9,0% 58,5% 84,3% 7,9%
A-ACC-Anteile (RMB) (hedged) 24.04.2024 24.04.2024 - - - 1,4% 1,1% -
E-ACC-Anteile (EUR) 27.05.2020 27.05.2020 27,2% 38,9% - - 103,7% 142,8% 19,9%
I-ACC-Anteile (USD) 25.10.2017 25.10.2017 25,4% 34,5% 61,6% 77,6% 10,1% 75,2% 86,4% 9,0%
I-ACC-Anteile (GBP) 09.02.2022 09.02.2022 26,1% 35,0% - - 20,0% 32,2% 8,6%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 25,1% 34,5% 60,2% 77,6% 9,9% 221,9% 196,0% 11,7%
Y-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 29,3% 38,9% 67,9% 86,2% 10,9% 321,5% 289,5% 14,5%
Y-Anteile (GBP) 26.10.2009 26.10.2009 25,8% 35,0% 66,8% 84,9% 10,8% 336,1% 267,6% 10,7%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 25,2% 34,5% 60,2% 77,6% 9,9% 184,9% 187,2% 6,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 21.10.2015 21.10.2015 29,4% 38,9% 68,0% 86,2% 10,9% 131,3% 146,0% 10,3%

*Vergleichsindex: MSCI India bis 30.04.2009; danach MSCI India 8% Capped (Net).

Vergleichsindex abgesichert gegen CNY: MSCI India Capped 8% (Netto) abgesichert gegen CNY.

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
4
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Indonesia Fund

VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 196 Mio. USD
Kurzbericht der Manager

Indonesische Aktien sind im Berichtszeitraum stark gefallen. Zundchst gerieten die
Mdérkte aufgrund niedrigerer Rohstoffpreise, schwacher Nachfrage aus der
Volksrepublik China und negativer globaler Einflisse unter Druck. Im ersten
Quartal 2024 erholten sich indonesische Aktien jedoch, was auf die strukturelle
Unterstitzung durch laufende Investitionen in die Infrastruktur und die
Nickelversorgungskette zuriickzufilhren ist. Die meisten Sektoren schlossen mit
einem Minus ab. Die wichtigsten Nachziigler waren vor allem Gebrauchsgiter,
das Gesundheitswesen und Kommunikationsdienstleistungen, wéhrend Versorger
und Finanzwerte zu den Gewinnern zéhlten.

Der Teilfonds erzielte eine negative Rendite, entwickelte sich im Verlaufe des
Berichtszeitraums jedoch besser als sein Vergleichsindex. Auf Sektorebene trugen
die Untergewichtung von Gebrauchsgitern und Kommunikationsdienstleistungen
sowie die Titelauswahl im Finanzbereich zu den Gewinnen bei. Bei den
Gebrauchsgitern filhrte die Untergewichtung von Goto Gojek Tokopedia
(Beratungsunternehmen) zu einem relativen Wertzuwachs, da die Aktie des
Unternehmens verlor. Astra Otoparts (Automobilhersteller) trug positiv zur
Wertentwicklung bei. Im Finanzsektor schnitten die Bank Negara und die Bank
Mandiri gut ab. Dagegen erwiesen sich die untergewichtete Allokation zu
Rohstoffen und die schwache Titelauswahl im Energiesektor als ungiinstig. Bei den
Grundstoffen belastete das fehlende Engagement in Amman Mineral (Kupfer- und
Goldminenbetreiber) und  Barito  Pacific  (Chemieunternehmen)  die
Wertentwicklung, da deren Anteile zulegten.

Ajinkya Dhavale hat mit Wirkung vom 29. Februar 2024 das Portfoliomanagement
fur den FF Indonesia Fund ibernommen. Der Anlagestil und -ansatz von Ajinkya
ist dem der friheren Managerin Madeleine Kuang sehr dhnlich. Ajinkya hat das
Portfolio in Abhdngigkeit davon umstrukturiert, wo er Anlagechancen mit
minimalem Umsatz findet. Er verfolgt einen fundamentalen Bottom-up-
Anlageansatz, der von der Titelauswahl,  Branchenanalysen  und
Nachhaltigkeitsbewertungen getragen wird. Der Fokus liegt darauf, fehlbewertete
Anlagechancen mit attraktiven Risiko/Rendite-Profilen zu finden. Der Teilfonds ist
in den Sektoren Finanzwerte, Verbrauchsgiter, Immobilien und Versorger
Ubergewichtet. Bei Banken bleiben die Bank Central Asia (BCA) und die Bank
Mandiri wichtige Positionen. Im Konsumsektor ist Indofood nach wie vor ein
Erfolgsgarant.

Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(UsD) (%)

Bank Central Asia 19.442.644 9,93
Bank Mandiri Persero 19.230.260 9,82
Bank Negara Indonesia Persero (L) 14.910.075 7,61
Bank Rakyat Indonesia Persero 9.921.457 5,07
Astra International 7.998.722 4,08
Telkom Indonesia Persero 7.913.951 4,04
Indofood CBP Sukses Makmur 6.734.042 3,44
Indofood Sukses Makmur 5.997.319 3,06
Maiora Indah (PT) 5.715.117 2,92
Indo Tambangraya Megah 5.032.490 2,57

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2024

Netto-

vermoégen

(%)

Finanzunternehmen 34,80
Basiskonsumgiiter 20,51
Energie 7,94
Industrie 7,59
Rohstoffe 7,28
Nicht-Basiskonsumgiiter 6,51
Kommunikationsdienstleister 5,65
Immobilien 3,52
Offener Fonds 2,88
Versorgungsunternehmen 1,65
Gesundheitswesen 1,09

Anteiskiasse e
A-Anteile (USD) 05.12.1994 05.12.1994 -10,5%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 9,7%
Y-ACC-Anteile (USD) 25.03.2008 25.03.2008 9,7%

Finf Jahre Seit Auflegung
Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilskl Index* Anteilsklasse
kumulativ kumulativ kumulativ lisiert k kumulativ  annualisiert
-16,4% -12,7% -17,7% -2,7% 167,2% 56,9% 3,4%
-16,4% -8,9% -17,7% -1,8% 12,2% -8,5% 1,1%
-16,4% -8,8% -17,7% -1,8% 89,6% 28,6% 4,1%

*Vergleichsindex: Jakarta Stock Exchange Composite bis 29.10.2010; danach MSCI Indonesia IMI Capped 8%.
**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 346 Mio. EUR
Kurzbericht der Manager

ltalienische Titel erholten sich im Berichtszeitraum, obwohl sie dabei eine gewisse
Volatilitdt aufwiesen. Die Stimmung blieb angesichts erhéhter Zinsen und
geopolitischer Spannungen von Unsicherheit geprdgt. Gegen Ende des Jahres
2023 erholten sich die Mdrkte angesichts der sich abkihlenden Inflation jedoch
deutlich. Robuste Konjunktur- und Unternehmensdaten sowie eine Reihe von
Hinweisen auf Zurickhaltung der wichtigsten Zentralbanken stiitzten Aktien zu
Beginn des Jahres 2024. Im April reagierten die Mdrkte negativ auf
Spekulationen, dass die Zentralbanken ihre Geldpolitik angesichts des robusten
Wachstums und der stabilen Inflationsdaten nicht so schnell wie erhofft lockern
werden. Wahrend die Europdische Zentralbank (EZB) auf ihrer April-Sitzung die
Zinsen auf einem Rekordniveau belieB}, lieBen Offizielle durchblicken, dass eine
lockerere Geldpolitik angemessen wdire, wenn sich die Inflation weiter ihrem 2%-
Ziel anndhert.

Der Teilfonds erwirtschaftete im Berichtszeitraum eine starke Rendite, entwickelte
sich aber schlechter als sein Vergleichsindex. Positionen im Bereich der
Informationstechnologie und das stark Ubergewichtete Engagement in
Industriewerten belasteten die relativen Gewinne. Die untergewichtete Allokation
zu Versorgern, Energie und Verbrauchsgiitern hat sich jedoch gelohnt. De'Longhi
erlebte nach beeindruckenden Ergebnissen fiir das dritte Quartal einen starken
Kursanstieg, da der Umsatz die Erwartungen weitgehend erfiilite und das
Wachstum bei Kaffee und Nutribullet anhdlt. Eine gute Kostenentwicklung mit
geringeren Werbe- und Logistikkosten stiitzte die Ertréige ebenfalls. Die staatliche
Bank Monte dei Paschi di Siena verzeichnete dank hoherer Zinsen im dritten
Quartal einen Anstieg der ErtrGge, der Uber den Erwartungen lag. Die
untergewichtete Allokation zu Ferrari und Intesa Sanpaolo erwiesen sich als nicht
lohnend. Der Luxusautohersteller meldete fir das vierte Quartal solide
Ergebnisse, und der Umsatz fir 2023 entsprach weitgehend den Erwartungen. Die
Bankengruppe konnte ihre Nettoertrdge Ubertreffen und rechnet mit einem
Nettogewinn von ,iber” 8 Milliarden Euro.

Die Bandbreite der wirtschaftlichen Ergebnisse scheint sich zu verringern und die
Wabhrscheinlichkeit einer gréferen Rezession sinkt. Die EZB wird ihren
Zinssenkungszyklus wahrscheinlich auf ihrer Sitzung im Juni einleiten, gefolgt von
der Bank of England im weiteren Verlauf des Jahres, wdhrend von der US-
Notenbank im Jahr 2024 keine weiteren Zinssenkungen mehr erwartet werden.
Die Manager suchen nach Verdnderungsmoglichkeiten in italienischen
Unternehmen, bei denen der Markt aufgrund kurzfristiger Probleme oder falscher
Vorstellungen kein zukiinftiges Wachstumspotenzial sieht, die aber zu
interessanten Bewertungsmultiplikatoren gehandelt werden.

Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(EUR) (%)

Enel 33.834.534 9,78
UniCredit 32.947.029 9,52
Stellantis 21.700.626 6,27
Assicurazioni Generali 20.331.055 5,88
Brembo 13.024.231 3,76
Banca Monte dei Paschi di Siena 12.286.538 3,55
DiaSorin 11.785.757 3,41
Ferrari (IT) 11.126.966 3,22
STMicroelectronics 10.853.054 3,14
Intesa Sanpaolo 9.313.880 2,69

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2024

Netto-

vermoégen

(%)

Finanzunternehmen 34,26
Nicht-Basiskonsumgiiter 24,09
Versorgungsunternehmen 13,46
Industrie 13,01
IT 6,55
Gesundheitswesen 3,41
Basiskonsumgiiter 1,94
Rohstoffe 1,32
Kommunikationsdienstleister 0,98
Offener Fonds 0,69

Anteiskiasse A et Paderse
A-Anteile (EUR) 01.10.1990 01.10.1990 20,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 07.05.2013 07.05.2013 20,2%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 19,6%
E-ACC-Anteile (EUR) 19.03.2007 19.03.2007 19,3%
I-ACC-Anteile (EUR) 27.02.2019 27.02.2019 21,4%
Y-Anteile (EUR) 20.08.2015 20.08.2015 21,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 21,2%

Fiinf Jahre Seit Auflegung
Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl A Index* Anteilsklasse
kumulativ kumulativ kumulativ lisiert kumulativ  annualisiert
27,4% 71,0% 74,0% 11,3% 1.301,8% 675,6% 8,2%
27,4% 71,0% 74,0% 11,3% 136,7% 175,9% 8,2%
27,4% 66,8% 74,0% 10,8% 83,3% 131,5% 7,9%
27,4% 64,8% 74,0% 10,5% 32,3% 44,3% 1,6%
27,4% 80,1% 74,0% 12,5% 92,4% 85,8% 13,5%
27,4% 78,5% 74,0% 12,3% 72,8% 83,8% 6,5%
27,4% 78,5% 74,0% 12,3% 75,8% 43,8% 3,5%

*Vergleichsindex: Milan Banca Commerciale Italiana bis 31.12.2001; MSCI Provisional ltaly (Net) bis 31.05.2002; MSCI Italy (Net) bis 29.07.2005; Milan MIB Telematico bis 29.05.2009; danach FTSE

Italia All Share Index (Net).

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 10,381 Mio. JPY

Kurzbericht der Manager

Der japanische Aktienmarkt legte wdhrend des Berichtszeitraums zu, da
ausgedehnte K&ufe von Anlegern aus dem Ausland die Kurse in die Hohe trieben.
Ermutigt wurden die Marktteilnehmer durch eine stetige Reihe von Entwicklungen
im Bereich der Corporate Governance, die durch ReformmaBnahmen der Tokioter
Borse (TSE) angespornt wurden, sowie durch Uberwiegend positive
Inlandsgewinne. Im Mdrz gab die Bank of Japan (BoJ) ihre Entscheidung bekannt,
ihre Negativzinspolitik zu beenden und die Steuerung der Zinsstrukturkurve
abzuschaffen. Dies war der erste Schritt zur Straffung der Geldpolitik in Japan seit
fast zwei Jahrzehnten. Das wichtigste Instrument der BoJ sind von nun an die
kurzfristigen Zinssdtze, die sie bei etwa 0-0.1% halten will. Die Aufhebung der
unkonventionellen LockerungsmafBnahmen wurde als Signal der Zuriickhaltung
interpretiert, und der Yen fiel daraufhin gegeniiber dem US-Dollar auf den tiefsten
Stand seit 34 Jahren. Substanzwerte schnitten in diesem Zeitraum besser ab als
Wachstumswerte.  Alle  Sektoren  beendeten  den  zwdlfmonatigen
Betrachtunugszeitraum mit positiven Renditen, wobei Finanzwerte, Energie und
Immobilien die Spitzenpositionen einnahmen.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die
Titelauswahl in den Sektoren Dienstleistungen, GroBhandel sowie Information und
Kommunikation schmdlerte die Rendite, wahrend sich die Titelauswahl in den
Segmenten Chemie und Prdzisionsinstrumente als vorteilhaft erwies. Positionen in
Unternehmen des Maschinenbaus und der Fabrikautomation, darunter die
MISUMI-Gruppe, entwickelten sich unterdurchschnittlich, da unginstige
Geschdftsbedingungen und eine verzégerte Erholung des Auftragszyklus, vor
allem aufgrund der wirtschaftlichen Hindernisse in China, Bedenken hinsichtlich
der Ertrdge aufkommen lieBen. Frihindikatoren wie die Bestellungen von
Werkzeugmaschinen stehen jedoch kurz vor der Talsohle, und fiir 2024 wird mit
einer Erholung der Ertrdige gerechnet. Der Hersteller von Motorkernen und
Halbleiter-Leadframes Mitsui High-tec enttGuschte den Markt mit seiner
konservativen Ertragsprognose fir das Geschdftsjahr 2024. Sie spiegelt den
Bedarf an Vorabinvestitionen wider, mit denen das Unternehmen die steigende
Nachfrage nach Motorkernen fir Hybridfahrzeuge bedienen will. Ansonsten
bremste das fehlende Engagement in Exporteuren wie Toyota Motor, dessen
Anteile aufgrund der Yen-Schwdche stiegen, die relativer Gewinne. Positiv zu
vermerken ist der Wertzuwachs der Position in Osaka Soda, der durch ein starkes
Ertragswachstum gestiitzt wurde. Das Engagement in Titeln mit Halbleiterbezug
steigerte den Wert, da die Ertrdge des US-Marktfihrers Nvidia die Erwartungen
Ubertrafen und der positive Ausblick des Unternehmens die Gewinne des
gesamten Sektors antrieb. Tokyo Electron gehodrte im Berichtszeitraum
renditemdBig zu den Spitzenreitern.

Der Ubergang zu einer milden Inflation und die Normalisierung der Geldpolitik
in Japan sind sowohl fiir die Binnenwirtschaft als auch fir den Aktienmarkt positiv.
Japanische Unternehmen erhdhen auf breiter Front die Preise, und die jingsten
Lohnverhandlungen im Frihjahr dirften zu einem héheren Einkommenwachstum
fuhren, was die Verbraucher beruhigen wird. Parallel dazu gewinnen die von TSE
geleiteten Reformen bei der Unternehmensfilhrung an Schwung, und es werden
Fortschritte hinsichtlich der Rationalisierung der wechselseitigen Beteiligungen
erzielt.

Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(JPY) (%)

Osaka Soda 389.098.506 3,75
MISUMI Group 386.079.866 3,72
Mizuho Financial Group 384.300.911 3,70
Keyence 376.027.967 3,62
Riken Keiki 350.626.096 3,38
Tokyo Electron 331.873.705 3,20
Honda Motor 329.647.210 3,18
Harmonic Drive Systems 313.254.900 3,02
NOF 302.454.266 2,91
Ryohin Keikaku 292.088.757 2,81
Netto-

vermoégen

(%)

IT 26,31
Nicht-Basiskonsumgiiter 21,38
Industrie 17,60
Rohstoffe 14,66
Finanzunternehmen 9,28
Basiskonsumgiiter 2,75
Energie 2,72
Immobilien 1,91
Versorgungsunternehmen 1,66
Gesundheitswesen 0,50
Kommunikationsdienstleister 0,22

Anteilsklasse Auicliz?::'lgs- W?rlen:l-on A?teilslflu§vse
A-Anteile (JPY) 06.05.2014 06.05.2014 15,8%
I-ACC-Anteile (JPY) 14.08.2006 14.08.2006 17,1%
Y-ACC-Anteile (JPY) 06.05.2014 06.05.2014 16,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.07.2016 25.07.2016 4,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 06.05.2014 06.05.2014  20,9%

*Vergleichsindex: TOPIX Total Return Index.
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: TOPIX Total Return Index Hedged to EUR.

Fiinf Jahre Seit Auflegung

Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl A Index* Anteilsklasse
kumulativ k lati k lativ lisiert k lati k lativ lisiert

36,4% 55,8% 91,2% 9,3% 170,7% 190,8% 10,5%

36,4% 64,1% 91,2% 10,4% 174,8% 150,0% 5,9%

36,4% 62,6% 91,2% 10,2% 193,6% 190,8% 11,4%

21,8% 20,0% 41,9% 3,7% 49,9% 72,3% 5,3%

41,3% 64,6% 96,0% 10,5% 181,0% 186,9% 10,9%

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 224,722 Mio. JPY

Kurzbericht der Manager DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Der japanische Aktienmarkt legte wdhrend des Berichtszeitraums zu, da

ausgedehnte K&ufe von Anlegern aus dem Ausland die Kurse in die Hohe trieben. Ngtto-
Ermutigt wurden die Marktteilnehmer durch eine stetige Reihe von Entwicklungen Marktwert vermégen
im Bereich der Corporate Governance, die durch ReformmaBnahmen der Tokioter @PY) (%)
Borse angespornt wurden, sowie durch iberwiegend positive Inlandsgewinne. Im Mitsubishi UF] Financial Group 9.546.126.869 4,25
Mdrz gab die Bank of Japan (Bol) ihre Entscheidung bekannt, ihre Sumitomo Mitsui Financial Group 9.169.946.910 4,08

Negativzinspolitk zu beenden und die Steuerung der Zinsstrukturkurve

abzuschaffen. Dies war der erste Schritt zur Straffung der Geldpolitik in Japan seit lTF)CH'U 8.923.345.458 5,97
fast zwei Jahrzehnten. Das wichtigste Instrument der BoJ sind von nun an die Hitachi 7.193.842.784 3,20
kurzfristigen Zinssdtze, die sie bei etwa 0-0.1% halten will. Die Aufhebung der Tokyo Electron 6.836.497.945 3,04
unkonventionellen  LockerungsmaBinahmen  wurde als ,Zurickhaltung” K i Electric P c 6.549.774.031 291
interpretiert, und der Yen fiel darauthin gegeniber dem US-Dollar auf den tiefsten Gns,m cctric rower ~© = :

Stand seit 34 Jahren. Substanzwerte schnitten in diesem Zeitraum besser ab als Sumitomo Forestry 6.542.965.769 291
Wachstumswerte. Alle Sektoren beendeten den zwolfmonatigen Toyota Industries 6.430.431.783 2,86
Betrachtunugszeitraum mit positiven Renditen, wobei Finanzwerte, Energie und Shin-Etsu Chemical 6.409.378.457 2,85
Immobilien die Spitzenpositionen einnahmen. Honda Motor 5964587607 265

Der Teilfonds verzeichnete eine hohe absolute Rendite, blieb im Laufe des
Berichtszeitraums jedoch hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die Titelauswahl

in den Sektoren Maschinen und Elektrogerdte schmdlerte die Wertentwicklung, AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2024
wdhrend sie in den Segmenten Einzelhandel und Chemie fiir einen Wertzuwachs

sorgte. Die Positionen im Pharmasektor entwickelten sich unterdurchschnittlich. Netto-
Obwohl Nippon Shinyaku seine Prognosen fir die Ertrdge und die Dividende fiir vermégen
das Gesamtjahr im positiven Sinne korrigierte, gaben die unter den Erwartungen (%)
liegenden US-Umsdtze von Viltepso, einem Medikament zur Behandlung von Industrie 26,98
Duchenne-Muskeldystrophie (DMD), Anlass zu Besorgnis. Das Unternehmen - - -

erklérte jedoch, dass dies auf Lieferverzogerungen bei einem Grofihdndler Nicht-Basiskonsumgter 18,17
zurickzufihren sei und dass die Zahl der Patienten zunehme, die mit Viltepso Finanzunternehmen 15,33
behandelt werden. Parallel dazu belasteten die Beschaffungskosten das

Quartalsergebnis von Astellas Pharma und lenkten von den soliden Fortschritten ol 13,43
bei Schlisselprodukten ab. Positiv ist zu vermerken, dass die Positionen im Rohstoffe 7,19

Finanzbereich eine bessere Wertentwicklung erzielten. Die Gro3banken Sumitomo
Mitsui Financial Group und MUFG profitierten von einem Anstieg der langfristigen
Zinsen und einer erneuten Schwéche des Yen. Die Zunahme der Spekulationen, Energie 3,62
dass die BoJ ihre Negativzinspolitik beenden wiirde, lieen ihre Anteile schon vor
dem eigentlichen Ereignis steigen. Die Aktie des Immobilienentwicklers Mitsubishi
Estate legte zu, unterstiitzt durch einen sich verbessernden Markt fir Birofldchen Immobilien 2,42
und die Normalisierung der Geldpolitik der BoJ. Im Bausektor trug die Position in
Sumitomo Forestry mafBigeblich zur Wertentwicklung bei. Der Hausbauer
erwirtschaftet einen groBien Teil seiner Ertrdge in den USA. Das Unternehmen Basiskonsumgiter 2,19
hob seine Ertragsprognose fiir das Gesamtjahr an, um der Stérke seines US-

Geschdfts und den positiven Auswirkungen der Preiserhdhungen in Japan

Rechnung zu tragen.

Versorgungsunternehmen 3,72

Kommunikationsdienstleister 2,68

Gesundheitswesen 2,33

Der Portfoliomanager verfolgt einen Bottom-up-Ansatz fir die Titelauswahl, der
sich auf die Bewertungsanalyse konzentriert. In der Regel bevorzugt er Aktien, die
im  Verhdltnis zu ihrer Bilanzqualitdt, ihrem Cashflow und ihrem
Ertragswachstumspotenzial unterbewertet sind. Faktoren wie die Kapitalrendite
und die Nachhaltigkeit der Ertréige sind ebenfalls wichtig. Angesichts des
zuriickhaltenden Tons der BoJ und des begrenzten Spielraums fir eine Aufwertung
des Yen sind exportorientierte Unternehmen angesichts der Anzeichen fir eine
Erholung des globalen Einkaufsmanagerindex (PMI) fir das verarbeitende
Gewerbe attraktiv. Der Manager bevorzugt ein  Engagement in
konjunkturabhdingigen Industriewerten durch Anlage in Titeln mit Bezug zu den
Sektoren Technologie und Fabrikautomation.

Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse A oo wickuung von | Komulathy kumulatiy  Komulathe . kumulotiv amualision.  Komolaty . kumolaty  annoalisien
A-Anteile (IPY) 30.01.2003 30.01.2003 35,5% 36,4% 109,3% 91,2% 15,9% 617,0% 475,6% 9,7%
A-Anteile (EUR) (hedged) 28.03.2011 28.03.2011 40,4% 41,3% 111,5% 96,0% 16,2% 276,4% 266,6% 10,6%
A-ACC-Anteile (JPY) 18.09.2009 18.09.2009 35,5% 36,4% 109,2% 91,2% 15,9% 311,7% 258,9% 10,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 23.02.2009 23.02.2009 20,9% 21,8% 54,4% 41,9% 9.1% 309,4% 242,1% 9.7%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014 42,9% 43,6% 133,2% 115,5% 18,5% 204,3% 201,3% 11,4%
A-MCDIST (G)-Anteile (JPY) 10.04.2024 10.04.2024 - - - - - 0,7% 0,0 -
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) (hedged) 10.04.2024 10.04.2024 - - - - - 0,9% 0,3% -
B-Anteile (JPY) 23.01.2024 23.01.2024 - - - - - 9,3% 9,0% -
B-ACC-Anteile (USD) (hedged) 22.11.2023 22.11.2023 - - - - - 16,4% 19,3% -
I-ACC-Anteile (JPY) 28.02.2018 28.02.2018 36,9% 36,4% 120,4% 91,2% 17,1% 106,1% 80,8% 12,4%
I-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 11.05.2022 11.05.2022 42,0% 41,3% - - - 63,7% 63,4% 28,4%
I-QINCOME (G)-Anteile (GBP) 10.05.2023 10.05.2023 - - - - - 16,5% 15,8% -
W-ACC-Anteile (GBP) 27.05.2020 27.05.2020 18,7% 18,4% - - - 49,6% 30,0% 10,8%
Y-ACC-Anteile (JPY) 14.07.2008 14.07.2008 36,7% 36,4% 118,4% 91,2% 16,9% 352,4% 198,9% 10,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 03.06.2013 03.06.2013 21,9% 21,8% 61,2% 41,9% 10,0% 171,2% 132,7% 9,6%
Y-Anteile (EUR) (hedged) 28.02.2018 28.02.2018 41,4% 41,3% 119,3% 96,0% 17,0% 103,0% 83,5% 12,2%
Y-Anteile (USD) (hedged) 09.03.2022 09.03.2022 43,6% 43,6% - - - 83,4% 82,2% 32,7%

*Vergleichsindex: Russell Nomura Total Market Value Index bis 28.09.2012; MSCI Japan Value (Net) bis 30.01.2015; danach TOPIX Total Return Index.
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: Russell Normura Total Market Value Index Hedged to EUR bis 28.09.2012; MSCI Japan Value (Net) Hedged to EUR bis 30.01.2015; danach TOPIX Total
Return Index Hedged to EUR.
Vergleichsindex abgesichert gegen USD: MSCI Japan Value (Net) Hedged to USD bis 30.01.2015; danach TOPIX Total Return Index Hedged to USD.
**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 386 Mio. USD
Kurzbericht der Manager

Da die USA versuchen, die Abhdngigkeit von China in der Lieferkette zu
verringern, stiegen lateinamerikanische Aktien im Berichtszeitraum aufgrund der
sinkenden Inflation, der Lockerung der Geldpolitk durch die meisten
Zentralbanken der Region, der anhaltenden Nearshoring-Investitionen und der
immer wichtigeren Rolle der Region in der globalen Lieferkette fiir wichtige
Metalle. Die Stimmung wurde durch die schwéichere Nachfrage aus China
angesichts des schwierigen Konsumumfelds in diesem Land beeinflusst. Mit
Ausnahme von Chile schlossen alle Lénder der Region im positiven Bereich ab.
Brasilianische Aktien wurden durch die sich verbessernden inléndischen
Wirtschaftsaussichten und die Lockerung der Geldpolitik gestitzt, wéhrend
Mexiko aufgrund seiner NGhe zu den USA als gréfiter NutznieBer der Nearshoring-
Bemilhungen von US-Unternehmen angesehen wurde. Auch Peru und Kolumbien
entwickelten sich aufgrund héherer Kupfer- und Olpreise positiv.

Auf Landerebene war die Titelauswahl in Mexiko und Brasilien von Vorteil,
wdhrend die Untergewichtung in Peru die Wertentwicklung des Teilfonds
beeintrdchtigte. Der Kreditgeber Nu Holdings, das Logistikunternehmen Santos
Brasil Participacoes und die Bergbauunternehmen Vale und Grupo Mexico
gehorten zu den gréfiten Gewinnbringern. Auf Sektorebene beeintréchtigte die
Positionierung in den Bereichen Energie und Gesundheitswesen die
Wertentwicklung. Die Untergewichtung von Petrobras (Ol und Gas) und das

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) (%)

Petroleo Brasileiro (Bevorzugt) 36.837.910 9,54
Grupo Mexico (B) 26.667.221 6,91
Itau Unibanco Holding (Bevorzugt) 22.077.236 5,72
Grupo Financiero Banorte 19.095.053 4,95
Wal-Mart de Mexico 18.957.602 4,91
PRIO (Brasilien) 15.858.962 4,11
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao 14.759.723 3,82
Lundin Gold 13.453.510 3,49
Grupo Aeroportuario del Pacifico 13.313.454 3,45
Localiza Rent a Car 10.712.320 2,78

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

Ubergewichtete Engagement in Hapvida Participacoes (Gesundheitswesen) Verm'\éet::
belasteten die Ertrége. g(%)
Brasilien 51,47
Die Manager verfolgen einen Bottom-up-Ansatz des Wachstums durch Qualitéit, Mexiko 3307
den sie als Erfolgsgarant ansehen und der sich auf die Uberzeugung stiitzt, dass 4
Unternehmen, die viel Liquiditdt generieren und robuste Bilanzen aufweisen, Kanada 5,90
mittel- bis langfristig die attraktivsten Chancen fir Anleger bieten. Der Uruguay 314
Finanzsektor ist gréfite absolute Position. Den Managern gehéren brasilianische .
Unternehmen wie die herausfordernde Digitalbank Nu Holdings, der Kaimaninseln 1,66
Borsenbetreiber B3 SA Brasil Bolsa Balcao, der Finanzdienstleister Itau Unibanco Spanien 148
und die mexikanische Grupo Financiero Banorte. Bei den Industriewerten gehdéren .
Aktien aus dem Transportsektor wie Grupo Aeroportuario del Pacifico und Grupo Irland 0,86
Aeroportuario del Sureste zu den wichtigsten Positionen des Portfolios. Luxemburg 0,79
Panama 0,64
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum wicklung von  kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (USD) 09.05.1994 25.05.1994 15,2% 15,2% 1,1% 15,1% 0,2% 313,7% 723,3% 4,9%
A-ACC-Anteile (USD) 19.05.2015 19.05.2015 15,2% 15,2% 1,0% 15,1% 0,2% 11,0% 31,6% 1,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 16.04.2015 16.04.2015 19,0% 19,0% 5,8% 20,6% 1,1% 14,3% 33,1% 1,5%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 18,5% 19,0% 3,3% 20,6% 0,6% 35,9% 68,3% 3,9%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 18,2% 19,0% 2,0% 20,6% 0,4% 153,4% 378,6% 4,0%
I-ACC-Anteile (USD) 20.02.2017 20.02.2017 16,4% 15,2% 6,4% 15,1% 1,2% 18,6% 26,9% 2,4%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 16,8% 15,7% 9,8% 19,8% 1,9% 52,0% 69,8% 4,2%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 16,2% 15,2% 5,4% 15,1% 1,1% 0,3% 13,1% -
Y-Anteile (EUR) 13.12.2017 13.12.2017 20,1% 19,0% 10,5% 20,6% 2,0% 18,9% 33,1% 2,7%
Y-ACC-Anteile (USD) 25.03.2008 25.03.2008 16,3% 15,2% 5,5% 15,1% 1,1% 7,4% 16,3% 0,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 13.12.2017 13.12.2017 20,1% 19,0% 10,5% 20,6% 2,0% 18,7% 33,1% 2,7%

*Vergleichsindex: MSCI Emerging Markets Latin America bis 31.03.2009; MSCI Latin America 5% Capped (Net) bis 31.03.2016; danach MSCI Emerging Markets Latin America (Net).
**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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Nordic Fund 8

VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 4,565 Mio. SEK
Kurzbericht der Manager

Nordische Aktien erholten sich im Berichtszeitraum, auch wenn es dabei zu einer
gewissen Volatilittt kam. Die Stimmung blieb angesichts erhdhter Zinsen und
geopolitischer Spannungen von Unsicherheit geprdgt. Gegen Ende des Jahres
2023 erholten sich die Mdrkte angesichts der sich abkihlenden Inflation jedoch
deutlich. Zu Beginn des Jahres 2024 wurden Aktien durch robuste Wirtschafts- und
Unternehmensdaten sowie durch eine Reihe von Hinweisen auf Zuriickhaltung der
wichtigsten Zentralbanken unterstitzt. Im April reagierten die Mdrkte negativ auf
Spekulationen, dass die Zentralbanken ihre Geldpolitik angesichts des robusten
Wachstums und der stabilen Inflationsdaten nicht so schnell wie erhofft lockern
werden. Wahrend die Europdische Zentralbank (EZB) auf ihrer April-Sitzung die
Zinsen auf einem Rekordniveau belieB}, lieBen Offizielle durchblicken, dass eine
lockerere Geldpolitik angemessen wdre, wenn sich die Inflation weiter ihrem
2%-Ziel anndhert.

Der Teilfonds erwirtschaftete zwar eine starke Rendite, blieb im Berichtsjahr
jedoch hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Da der Teilfonds eine Tendenz zu
Substanzwerten hat, wurde er im Berichtszeitraum durch die Praferenz der Anleger
fur Wachstumstitel beeintrdchtigt. Insbesondere das fehlende Engagement im
Pharmaunternehmen Novo Nordisk erwies sich als nachteilig, da das
Unternehmen weiterhin von der Euphorie um sein beliebtes Adipositas-
Medikament profitierte. Aus Bewertungsgrinden meidet das Management die

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(SEK) (%)

Stolt-Nielsen 260.363.225 5,70
TORM 243.794.940 5,34
Swedbank (A) 225.050.877 4,93
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) 190.054.482 4,16
Subsea 7 180.991.172 3,97
Okeanis Eco Tankers 167.618.788 3,67
Sampo (A) 150.473.582 3,30
Telenor 143.596.459 3,15
Autoliv SDR 133.767.094 2,93
Tele2 (B) 133.199.716 2,92

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

Aktie weiterhin. Die Position in Intrum war ebenfalls schwach, da nach dem Netto-
Verkauf eines Teils des Portfolios notleidender Kredite die Sorge um die Finanzen vermégen
des Inkassounternehmens zunahm. Umgekehrt entwickelten sich Positionen in den (%)
Erfolgsgaranten  Stolt Nielsen, Torm und Okeanis Eco Tankers gut. Diese Schweden 34,41
Produktentankerunternehmen profitierten von h&heren Produktentankerraten -
aufgrund des von Russland verhéngten Exportstopps fir Diesel und der Umleitung Finnland 18,41
von Schiffen zur Vermeidung von Angriffen der Houthi-Miliz im Jemen. Verléngerte Norwegen 17,31
Fahrten tragen zu den Tonnenkilometern der Tanker bei und bewirken ein — —
Aufwdrtspotenzial fir die Spotraten, die bereits durch die gute Auslastung der Vereinigtes Kdnigreich 15,01
Flotte gestiitzt werden. Griechenland 3,67
Dé&nemark 3,41
Das derzeitige wirtschaftliche Umfeld erfordert eindeutig einen aktiven, kontrdren Kanada 270
Bottom-up-Anlageansatz, da einige ungeliebte (aber gesunde) zyklische Aktien 4
das Potenzial besitzen, eine iUberdurchschnittliche Wertentwicklung zu erzielen, Bermuda 2,56
wenn der Markt wieder auf der Grundlage von Fundamentaldaten und nicht von Luxemburg 2,37
Emotionen handelt. Der Fondsmanager sucht auBerdem weiterhin nach
Gelegenheiten bei attraktiv bewerteten Small- und Mid-Caps, deren Kurse stark
unter dem mangelnden Interesse der Anleger an dieser Anlageklasse gelitten
haben.
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A Iskl A Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum wicklung von  kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert kumulativ  annualisiert
A-Anteile (SEK) 01.10.1990 01.10.1990 18,5% 21,5% 74,1% 99,7% 11,7% 5.274,3%  4.182,6% 12,6%
A-ACC-Anteile (SEK) 25.09.2006 25.09.2006 18,5% 21,5% 74,1% 99,7% 11,7% 344,6% 447,2% 8,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 07.05.2013 07.05.2013 14,2% 17,2% 57,9% 81,3% 9,6% 165,4% 196,5% 9,3%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014 18,0% 21,6% 89,3% 113,3% 13,6% 208,2% 270,3% 11,5%
Y-Anteile (SEK) 28.02.2018 28.02.2018 19,5% 21,5% 81,6% 99,7% 12,7% 85,2% 123,2% 10,5%
Y-ACC-Anteile (SEK) 25.03.2008 25.03.2008 19,5% 21,5% 81,7% 99,7% 12,7% 357,6% 401,2% 9,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.04.2018 25.04.2018 15,2% 17,2% 64,6% 81,3% 10,5% 63,8% 95,4% 8,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 08.11.2017 08.11.2017 17,1% 19,0% 79,4% 92,0% 12,4% 70,6% 104,2% 8,6%

*Vergleichsindex: FTSE Nordic Index.
Vergleichsindex abgesichert gegen USD: FTSE Nordic USD Hedged Index (Gross).
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: FTSE Nordic EUR Hedged Index.

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 860 Mio. USD
Kurzbericht der Manager

Aktien der Region legten im Berichtsjahr zu. In Erwartung politischer Unterstiitzung
aus China begann der Berichtszeitraum eher positiv. Die Verdffentlichung
schwdichlicher makrockonomischer Daten und die erneute Belastung des Finanz-
und Immobiliensektors in China begrenzten jedoch die Gewinne in der zweiten
Hdilfte des Berichtszeitraums. Vor diesem Hintergrund gaben Aktien in China und
Hongkong nach. Informationstechnologielastige Mdarkte (IT) mit Engagement in
den USA, darunter taiwanesische und siidkoreanische Aktien, gewannen jedoch
angesichts des Optimismus hinsichtlich KI und der Speichernachfrage. Auch
australische Aktien zeigten eine robuste Performance.

Der Teilfonds blieb im Berichtsjahr hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Eine
untergewichtete ~ Position im  Halbleiterriesen  Taiwan ~ Semiconductor
Manufacturing Company belastete die relativen Gewinne. Dessen Anteile wurden
durch den Optimismus im Zusammenhang mit KI gestitzt. Das fehlende
Engagement in japanischen Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung,
darunter Toyota Motors, belastete die relativen Renditen, wéhrend der Anlagestil
fir Substanzwerte mit hoher Kapitalisierung stark gewann. Anleger verkauften
Anteile des japanischen Internetunternehmens Digital Garage trotz dessen solider
Finanzergebnisse ab. Die Aktie von FPT, einem vietnamesischen Unternehmen fiir
Software-Outsourcing, wurde angesichts der optimistischen Wachstumsaussichten
weiter neu bewertet. Das Vertrauen des Marktes wurde durch die jingste

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) (%)

IperionX 17.126.154 1,99
Taiwan Semiconductor Manufacturing 15.244.536 1,77
Thai Beverage 14.036.946 1,63
Pacific Basin Shipping 13.299.998 1,55
Ping An Insurance Group (H) 13.132.061 1,53
Wonik Materials 12.995.409 1,51
Samsung Electronics 10.700.217 1,24
Fujibo Holdings 10.691.369 1,24
Nickel Mines 10.377.145 1,21
FPT 10.260.754 1,19

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

Ertragsankiindigung von IperionX untermavuert, einem australischen Hersteller von Netto-
kritischen Metallen. Es wurden ndmlich solide Fortschritte bei der Herstellung von vermdégen
Titan im kommerziellen Mafstab im Staat Virginia in den USA angefiihrt. Die (%)
allgemeine Stdrke der Kryptowdhrungskurse stitzte die Position in digitalen Japan 24,89
Vermégenswerten und BC Technology, dem Anbieter einer Blockchain- -
Handelsplattform. China 21,55
Australien 13,89
Der Fondsmanager konzentriert sich auf Unternehmen, die sich durch gute Korea 8,59
langfristige Wachstumsaussichten, starken Cashflow und ein leistungsfahiges Sonderverwaltunaszone Hongkong, China 763
Management auszeichnen. Die Stdrke von FPT wird durch seinen hohen 9 grong. !
Marktanteil und seinen Wettbewerbsvorteil untermauert. Es wird vom robusten Indonesien 4,48
chhstum im Bereich_Softwqre—Outsourcing in Vietnom pro(itjeren. Thai Beverqge Taiwan-Gebiet 4,41
ist im ASEAN der grofite Alkoholproduzent sowohl im Spirituosen- als auch im -
Biersegment. Das Unternehmen verfiigt Uber ein hervorragendes Renditeprofil Singapur 2,58
und einen nachhaltigen Cashflow, der durch hohe Markteintrittsbarrieren und Vietnam 2,34
Preissetzungsmacht in Verbindung mit einer starken Bilanz ermoglicht wird.
Irland 2,04
Thailand 1,63
USA 1,62
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilskl Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum wicklung von  kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert K I kumulativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 10.01.1994 10.01.1994 2,7% 9,0% 3,5% 16,2% 0,7% 281,8% 174,0% 4,5%
A-Anteile (SGD) 09.04.2014 09.04.2014 5,1% 11,4% 3,7% 16,4% 0,7% 47,3% 67,3% 3,9%
A-Anteile (USD) (hedged) 03.06.2015 03.06.2015 11,5% 21,2% 27,2% 49,1% 4,9% 41,3% 75,7% 4,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 02.06.2008 02.06.2008 6,1% 12,5% 8,5% 21,7% 1,6% 143,7% 135,1% 5,8%
A-ACC-Anteile (HUF) 20.08.2015 20.08.2015 11,2% 17,9% 30,9% 46,9% 5,5% 81,2% 101,6% 7,1%
A-ACC-Anteile (RMB) (RMB/USD hedged) 22.11.2023 22.11.2023 - - - 2,9% 8,9% -
E-ACC-Anteile (EUR) 08.10.2014 08.10.2014 5,4% 12,5% 4,6% 21,7% 0,9% 48,5% 80,2% 4,2%
I-ACC-Anteile (USD) 20.02.2017 20.02.2017 4,0% 9,0% 9,0% 16,2% 1,7% 29,8% 36,6% 3,7%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 4,2% 9,4% 12,5% 20,9% 2,4% 90,2% 104,2% 6,5%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 3,6% 9,0% 8,0% 16,2% 1,6% 60,8% 53,1% 4,6%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 3,6% 9,0% 8,0% 16,2% 1,6% 123,0% 88,1% 51%
Y-ACC-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 7,0% 12,5% 13,2% 21,7% 2,5% 104,1% 92,7% 6,9%

*Vergleichsindex: FTSE World Pacific including Japan bis 30.09.1999; MSCI AC Pacific (Gross) bis 30.01.2001; danach MSCI AC Pacific (Net).

Vergleichsindex abgesichert gegen USD: MSCI AC Pacific (Net) Hedged to USD.

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBnoten finden Sie auf S. 9.

48




Fidelity
Funds

VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 5 Mio. USD
Kurzbericht der Manager

Aufgrund von Bedenken iber eine ungleichmdBige Erholung nach der Pandemie
gaben chinesische Aktien im Berichtszeitraum nach. Die Behdrden erliefien eine
Reihe von KonjunkturmaBnahmen, um die Wirtschaft zu stitzen. Die People's Bank
of China verfolgte eine akkommodierende Politik. Um den Immobilienmarkt zu
beleben, lockerten Grofistidte die Beschréinkungen fiir den Erwerb von
Wohneigentum. Die chinesische Wertpapieraufsicht (China Securities Regulatory
Commission) hat strengere Vorschriften eingefihrt, um eine langfristige gesunde
Entwicklung des Kapitalmarktes zu gewdhrleisten. Ermutigende Daten, wie sie zu
Beginn des Jahres 2024 verdffentlicht wurden, deuten auf eine zunehmende
wirtschaftliche Erholung in China hin. Das unerschiitterliche Engagement des
Staates fir qualitativ hochwertiges und nachhaltiges Wachstum, gepaart mit der
Unterbewertung chinesischer Aktien, bietet Uberzeugende Anlageméglichkeiten.

Der Teilfonds erreichte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex, was hauptsdchlich auf die Wertpapierauswahl in den Sektoren
Informationstechnologie (IT) und Gebrauchsgiiter zurickzufihren war. Der
Leiterplattenhersteller Gold Circuit Electronics und der Elektronikhersteller Quanta
Computer profitierten von einer konjunkturellen Erholung und einem sich
abzeichnenden Trend zu Innovationen im Bereich der kinstlichen Intelligenz. Der
im  Niedrigpreissektor ~aktive E-Commerce-Einzelhéndler PDD  Holdings
verzeichnete starke Ergebnisse sowohl auf den inldndischen als auch auf den
ausldndischen Plattformen. Umgekehrt wurde der Versicherer Ping An Insurance
Group Company of China durch die makrotkonomische Schwdche, regulatorische
Verdnderungen und Ansteckungsrisiken aufgrund des Engagements im
Immobilienbereich belastet.

Die Fondsmanager konzentrieren sich auf die Auswahl von Qualitétsunternehmen
mit nachhaltigen Wachstumsaussichten und suchen Anlagechancen, die zu einem
nachhaltigen Planeten, nachhaltigen Unternehmen und einem nachhaltigen
Leben beitragen. Sie beziehen Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG)
in ihre Anlageentscheidungen ein, fordern Nachhaltigkeitseigenschaften und
leisten einen Beitrag zu einer nachhaltigen Zukunft. Der E-Commerce-Riese PDD
Holdings ist eine wichtige Position des Portfolios. Das Unternehmen verfiigt iber
ein effizientes Managementteam und verzeichnet neben einer starken Zunahme
des Bruttowarenwerts in seinem E-Commerce-Geschdft auch eine verbesserte
Rentabilitéit. Die auf das Privatkundengeschaft ausgerichtete China Merchants
Bank wird wegen ihrer Kundenbindung bevorzugt, die eine stabile Quelle fir
gilinstige Finanzierungen und die Generierung von Gebihrenerlésen darstellt.

Sustainable All China Equity Fund %48

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) (%)

Tencent Holdings 472.215 9,91
PDD Holdings ADR 222227 4,66
Alibaba Group Holding (CN) 187.166 3,93
China Merchants Bank (A) 175.264 3,68
Zijin Mining Group (H) 157.774 3,31
Trip.com Group 130.409 2,74
Shanxi Xinghuacun Fen Wine (A) 119.063 2,50
Kweichow Moutai (A) 117.402 2,46
ANTA Sports Products 113.762 2,39
Hansoh Pharmaceutical Group 106.300 2,23

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2024

Netto-

vermoégen

(%)

Nicht-Basiskonsumgiter 31,06
IT 25,50
Industrie 11,99
Finanzunternehmen 9,91
Basiskonsumgiiter 6,27
Gesundheitswesen 4,85
Rohstoffe 3,37
Aktienanleihen 2,33
Immobilien 1,52
Versorgungsunternehmen 1,12
Offener Fonds 0,14

Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse M emom’” wickingvon | komolath . komoiaty  Komolath . anmvalisien  Komolat . kumolat  annoalisien
A-ACC-Anteile (USD) 16.11.2022  16.11.2022 -6,7% 9,2% - - -5,1% -3,4% -3,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 16.11.2022  16.11.2022 -3,6% -6,2% - - -7,6% -6,0% -5,3%
A-ACC-Anteile (RMB) 16.11.2022  16.11.2022 -2,4% -5,0% - - -3,2% -1,2% -2,2%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 16.11.2022  16.11.2022 -8,4% -11,1% - - -7,4% -6,3% -5,1%
E-ACC-Anteile (EUR) 16.11.2022  16.11.2022 -4,3% -6,2% - - -8,6% -6,0% -6,0%
I-ACC-Anteile (USD) 16.11.2022  16.11.2022 -5,6% 9,2% - - -3,6% -3,4% -2,5%
I-ACC-Anteile (EUR) 16.11.2022  16.11.2022 -2,5% -6,2% - - -6,2% -6,0% -4,3%
I-ACC-Anteile (GBP) 16.11.2022  16.11.2022 -5,2% -8,8% - - -8,4% -8,3% -5,9%
W-ACC-Anteile (GBP) 16.11.2022  16.11.2022 -5,4% -8,8% - - -8,7% -8,3% -6,1%
Y-ACC-Anteile (USD) 16.11.2022  16.11.2022 -5,9% 9,2% - - -3,9% -3,4% -2,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 16.11.2022  16.11.2022 -2,7% -6,2% - - -6,5% -6,0% -4,5%

*Vergleichsindex: MSCI China All Shares Index (Net).

Vergleichsindex abgesichert gegen (SGD/USD): MSCI China All Shares Index (Net) USD Cross Hedged to SGD.
**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 2,866 Mio. USD
Kurzbericht der Manager

Aktien aus Asien ohne Japan legten zu. In Erwartung politischer Unterstiitzung aus
China begann der Berichtszeitraum eher positiv. Die Veroffentlichung verhaltener
makrodkonomischer Daten und die erneute Belastung des Finanz- und
Immobiliensektors in China begrenzten jedoch die Gewinne. Aktien aus China
und Hongkong gaben deutlich nach. Die auf Informationstechnologie (IT)
fokussierten Mdrkte, darunter taiwanesische und siidkoreanische Aktien, legten
aufgrund des Optimismus hinsichtlich der Nachfrage nach Speicherprodukten fir
kinstliche Intelligenz (KI) zu. Das starke Wirtschaftswachstum in Indien trieb
inléndischen Aktien voran.

Der Teilfonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zurijck. Die Titelauswahl in China und Hongkong beeintréichtigte die relativen
Renditen. Aus sektoraler Sicht wurden die Zugewinne durch die Titelauswahl im
Gebrauchsgitersektor gebremst. Auch ausgewdihite Positionen im Finanzsektor
belasteten die Wertentwicklung. Die Versicherer AIA Group und Prudential gaben
aufgrund der gedriickten Aussichten fir China nach. Dennoch ist die AIA Group
eine der Beteiligungen an Erfolgsgaranten im Portfolio, die auf den asiatischen
Mdarkten Uber ein langes Wachstumspotenzial verfigt. Die Besorgnis iiber eine
unter den Erwartungen liegende Erholung der Konsumausgaben belastete einige
der robusten Konsumgiterunternehmen in China wie beispielsweise China
Mengniu Dairy. Ausgewdhlte Positionen in Indien stitzten die Wertentwicklung.

Sustainable Asia Equity Fund ®

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) (%)

Taiwan Semiconductor Manufacturing 268.610.968 9,37
ICICI Bank 211.065.991 7,37
Samsung Electronics 210.738.665 7,35
Tencent Holdings 162.484.609 5,67
AIA Group 120.947.120 4,22
ANTA Sports Products 104.061.065 3,63
CP ALL (F) 77.315.255 2,70
HDFC Bank 67.704.829 2,36
SK Hynix 67.487.682 2,36
Yageo 63.383.856 2,21

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

Anhaltende ausldndische Zuflisse in indische Aktien und eine positive Netto-
Wachstumsdynamik stitzten Positionen in ausgewdhlten Titeln, darunter Axis vermégen
Bank, ICICI Bank und Shriram Finance. Die Anlageargumente fir ein langfristiges (%)
Halten dieser Aktien bleiben giltig. Axis Bank und die ICICI Bank verfigen Gber China 25 86
eine hohe Qualitat ihrer Vermogenswerte und gut kapitalisierte Bilanzen. Es wird - -
erwartet, dass Shriram Finance Gewinn macht, da die Fusion von Shriram City Indien 18,40
Union Finance und Shriram Capital Ltd mit Shriram Finance Company von den Taiwan-Gebiet 13,91
Anlegern gut aufgenommen wurde.
Korea 12,14
Der Teilfonds konzentriert sich auf das Engagement und eine tiefere Integration Sonderverwaltungszone Hongkong, China .74
von Umwelt, Sozial- und Corporate-Governance-Themen (ESG) in den Thailand 4,49
Anlageprozess, um ein Portfolio von hochwertigen Wachstumsunternehmen zu Philippinen 260
schaffen, die hohe oder sich verbessernde Nachhaltigkeitseigenschaften 4
aufweisen. Das Portfolio war mit 79.9% in Aktien mit hohen ESG-Ratings investiert, Irland 2,52
die entweder laut MSCI mit BBB und hoher bewertet sind oder auf der Grundlage Singapur 2,21
des Fidelity-eigenen ESG-Ratings mit C oder hoher bewertet sind, wenn MSCI-
Ratings aufgrund mangelnder Abdeckung nicht verfiigbar sind. AuBerdem hielt USA 125
der Teilfonds 14.2% in Aktien mit geringeren, aber sich verbessernden ESG- Indonesien 1,09
Eigenschaften. Dabei handelt es sich um Unternehmen, die von MSCI mit BB oder .
schlechter bewertet werden, bei denen das Managementteam des Teilfonds Vietnam 0,49
jedoch der Meinung ist, dass das Unternehmen durch ihre Bemihungen
Verbesserungen erzielen kann.
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse A Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse - - o " i "
datum gvon | lativ v L lativ t L lativ t
A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990 -2,6% 7,5% 4,7% 9,4% 0,9% 1.010,6% 580,4% 7,4%
A-Anteile (EUR) 16.02.2004 16.02.2004 0,7% 11,0% 9,8% 14,7% 1,9% 393,9% 340,6% 8,2%
A-Anteile (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 2,1% 7,9% 9,1% 13,9% 1,8% 335,3% 305,8% 8,6%
A-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 0,4% 9,9% 4,9% 9,6% 1,0% 124,2% 114,5% 4,6%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 -2,6% 7,5% 4,7% 9,4% 0,9% 168,0% 152,3% 5,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 0,7% 11,0% 9,8% 14,7% 1,9% 218,6% 200,5% 6,8%
A-ACC-Anteile (NOK) 25.04.2018 25.04.2018 1,5% 11,4% 34,3% 40,1% 6,1% 46,0% 49,1% 6,5%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 09.06.2021 09.06.2021 -1,4% 9,9% - - - -24,3% -15,8% 9,2%
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 13.04.2022 13.04.2022 -2,6% 7,5% - - - -8,0% -1,7% -4,0%
A-MCDIST (G)-Anteile (HKD) 13.04.2022 13.04.2022 -3,0% 71% - - - -8,3% -1,9% -4,1%
A-MCDIST (G)-Anteile (RMB) . ) ) ) ) )
(RMB/USD hedged) 24.04.2024 24.04.2024 2,4% 1,2%
A-MCDIST (G)-Anteile (SGD)
(SGD/USD hedged) 26.04.2023 26.04.2023 -4,2% 5,3% - - - -2,9% 6,3% -2,8%
B-ACC-Anteile (USD) 26.10.2022 26.10.2022 -3,6% 7,5% - - - 12,6% 29,1% 8,2%
C-Anteile (USD) 05.11.2007 05.11.2007 -3,6% 7,5% 0,4% 9,4% 0,1% 13,7% 50,3% 0,8%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 0,1% 11,0% 5,8% 14,7% 1,1% 208,3% 238,0% 4,9%
I-ACC-Anteile (USD) 28.02.2018 28.02.2018 -1,5% 7,5% 10,2% 9,4% 2,0% 9,8% 4,1% 1,5%
I-ACC-Anteile (EUR) 05.05.2016 05.05.2016 1,7% 11,0% 15,4% 14,7% 2,9% 84,1% 72,1% 7,9%
I-ACC-Anteile (NOK) 14.04.2021 14.04.2021 2,5% 11,4% - - - 0,2% 6,4% 0,1%
R-ACC-Anteile (EUR) 12.04.2023 12.04.2023 2,2% 11,0% - - - 0,2% 8,3% 0,2%
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 0,1% 9,9% 6,0% 9,6% 1,2% 41,0% 37,4% 3,9%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -1,2% 7,9% 13,8% 13,9% 2,6% 105,5% 101,9% 7,4%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 -1,8% 7,5% 9,3% 9,4% 1,8% 58,6% 49,7% 4,5%
Y-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 1,5% 11,0% 14,5% 14,7% 2,8% 102,5% 89,4% 6,9%

*Vergleichsindex: Custom MSCI Pacific exJapan plus Australia & New Zealand bis 30.09.1994; MSCI AC Far East ex-Japan (Gross) bis 31.01.2001; MSCI AC Far East ex-Japan (Net) bis 27.02.2015;

danach MSCI AC Asia ex-Japan Index (Net).
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: MSCI AC Asia exJapan (Net) Hedged to EUR.

Vergleichsindex abgesichert gegen SGD/USD: MSCI AC Asia ex Japan Index (Net) USD Cross Hedged to SGD.
**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Antei Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datom icklung von _ kumulativ  kumulativ I Kumulativ lisiert  kumulati Kumulativ lisiert
Y-ACC-Anteile (USD) 22.10.2007 22.10.2007 -1,7% 7,5% 9,3% 9,4% 1,8% 55,9% 53,8% 2,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 04.02.2013 04.02.2013 1,6% 11,0% 14,5% 14,7% 2,8% 102,5% 91,4% 6,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 09.06.2021 09.06.2021 -0,4% 9,9% - - - -22,1% -15,8% -8,3%

*Vergleichsindex: Custom MSCI Pacific exJapan plus Australia & New Zealand bis 30.09.1994; MSCI AC Far East ex-Japan (Gross) bis 31.01.2001; MSCI AC Far East ex-Japan (Net) bis 27.02.2015;
danach MSCI AC Asia ex-Japan Index (Net).
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: MSCI AC Asia ex-Japan (Net) Hedged to EUR.
Vergleichsindex abgesichert gegen SGD/USD: MSCI AC Asia ex Japan Index (Net) USD Cross Hedged to SGD.
**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 1,033 Mio. USD

Kurzbericht der Manager

Regionale Aktien legten zu. In Erwartung politischer Unterstitzung aus China
begann der Berichtszeitraum eher positiv. Die Verdffentlichung verhaltener
makrodkonomischer Daten und die erneute Belastung des Finanz- und
Immobiliensektors in China begrenzten jedoch die Gewinne. Aktien aus China
und Hongkong gaben deutlich nach. Die auf Informationstechnologie (IT)
fokussierten Mdrkte, darunter taiwanesische und siidkoreanische Aktien, legten
aufgrund des Optimismus hinsichtlich der Nachfrage nach Speicherprodukten fir
kinstliche Intelligenz (KI) zu. Das starke Wirtschaftswachstum in Indien trieb
inléndischen Aktien voran.

Der Teilfonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zurick. Die Titelauswahl in China und Hongkong beeintréichtigte die relativen
Renditen. Aus sektoraler Sicht wurden die Gewinne durch die Titelauswahl im
Gebrauchsgitersektor sowie durch ausgewdhlte Positionen im Finanzsektor
gebremst. Die Versicherer AIA Group und Prudential gaben aufgrund der
gedrijckten Aussichten fir China nach. Dennoch ist die AIA Group eine der
Beteiligungen an Erfolgsgaranten im Portfolio, die auf den asiatischen Mdrkten
Uber ein langes Wachstumspotenzial verfigt. Die Besorgnis iUber eine unter den
Erwartungen liegende Erholung der Konsumausgaben belastete einige der
robusten Konsumgiterunternehmen in China wie beispielsweise China Mengniu
Dairy. Positiv zu vermerken ist, dass ausgewdhite Positionen in Indien die

Sustainable Asia Equity Il Fund 3458

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Marktwert verm'\:;;ttec:

(USD) %)

Taiwan Semiconductor Manufacturing 96.669.144 9,36
ICICI Bank 76.440.411 7,40
Samsung Electronics 75.221.887 7,28
Tencent Holdings 58.466.360 5,66
AIA Group 43.519.473 4,21
ANTA Sports Products 38.246.767 3,70
CP ALL (F) 27.150.589 2,63
HDFC Bank 24.308.714 2,35
SK Hynix 24.039.166 2,33
DBS Group Holdings 22.954.745 2,22

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

Wertentwicklung unterstitzten. Anhaltende ausléndische Zuflisse in indische Netto-
Aktien und eine positive Wachstumsdynamik unterstitzten Positionen in vermégen
ausgewdihlten Aktien, darunter Axis Bank, ICICI Bank und Shriram Finance. Die (%)
Anlageargumente fir ein langfristiges Halten dieser Aktien bleiben giltig. Axis China 25,49
Bank und die ICICI Bank verfigen iiber eine hohe Qualitdt ihrer Vermdgenswerte -
und gut kapitalisierte Bilanzen. Es wird erwartet, dass Shriram Finance Gewinn Indien 18,44
macht, da die Fusion von Shriram City Union Finance und Shriram Capital Ltd mit Taiwan-Gebiet 13,80
Shriram Finance Company von den Anlegern gut aufgenommen wurde.
Korea 12,06

Der Teilfonds hat eine Ubergewichtung von Finanzwerten, insbesondere von Sonderverwaltungszone Hongkong, China 11,68
Banken und Versicherungen. Die Position des indischen privaten Kreditgebers Thailand 4,87
ICICI Bank wird gehalten. Die Banken profitieren weiterhin von der zunehmenden Philippinen 260
Durchdringung des Bankensektors und den Marktanteilsgewinnen der staatlichen .
Banken, da sie Uber ein starkes Franchise und eine fiilhrende Technologie Irland 2,52
verfigen. Das Engagement im Sportbekleidungshersteller Anta Sports wurde Singapur 2,22
gehalten. Sportbekleidung ist in China ein langfristiger Wachstumsbereich, der
durch das zunehmende Bewusstsein fir einen gesunden Lebensstil angetrieben USA 123
wird. Die Marke FILA von Anta entwickelt sich aufgrund ihrer einzigartigen Indonesien 1,07
Positionierung, ihrer guten operativen Fdhigkeiten und ihres starken -
Produktangebots gut. Vietnam 0,49
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
An‘eIISkIQSSe da?umg ickl g von [ lativ lativ k lati lativ lisiert k lati [ lativ lisiert
S-ACC-Anteile (SGD) 07.06.2011 07.06.2011 0,8% 9,9% 1,0% 9,6% 0,2% 82,6% 72,5% 4,8%

*Vergleichsindex: MSCI AC Far East ex Japan Index (Net) bis 30.09.2014; danach MSCI AC Asia ex Japan (Net).
**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 5 Mio. USD
Kurzbericht der Manager

Sustainable Asian Focus Fund *?

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Aktien der Region legten im Berichtsjahr zu. In Erwartung politischer Unterstiitzung Netto-
aus China begann der Berichtszeitraum eher positiv. Die Verdffentlichung Marktwert vermégen
schwdichlicher makro6konomischer Daten und die erneute Belastung des Finanz- (USD) (%)
und Immobiliensektors in China begrenzten jedoch die Gewinne in der zweiten Taiwan Semiconductor Manufacturing 409.411 800
Hdilfte des Berichtszeitraums. Vor diesem Hintergrund gaben Aktien in China und :
Hongkong nach. Informationstechnologielastige Mdarkte (IT) mit Engagement in HDFC Bank 353.919 6,92
den USA, darunter taiwanesische und sidkoreanische Aktien, gewannen jedoch China Mengniu Dairy 285.280 5,58
angesichts des Optimismus hinsichtlich Kl und der Speichernachfrage. Das starke AIA Group 279.291 5,46
Wirtschaftswachstum in Indien trieb inldndischen Aktien voran. Hygeia Healthcare Holdings 270531 5,29
) ) ) i ) ) ) SK Hynix 229.131 4,48
Der Teilfonds ist bes.trebt, |n_nachha|t|ge U_nte_rnehmen zu |nvest|eren! die v Bank Central Asia 224615 439
Umwelt- oder Sozialzielen beitragen, die mit einem oder mehreren Zielen fir — -
nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs) im Einklang stehen. Der Laobaixing Pharmacy Chain 199.997 3,91
Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Chailease Holding 198.199 3,88
Ausgewdhlte Positionen aus dem Finanzbereich gaben nach, wéhrend bevorzugte Axis Bank 191577 375
IT-Positionen Gewinne erzielten. Die makrodkonomische Schwdche in China : .
belastete ausgewdhlte Positionen im Drittanbieter von Tests Centre Testing
International und dem Milchproduzenten China Mengniu Dairy. Auch die in
Hongkong ansdssige AIA Group wurde von den Anlegern aufgrund ihrer
Missachtung von China abgestraft, obwohl sich der Wert ihres Neugeschdfts GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024
verbesserte und der asiatische Markt insgesamt ein gesundes Wachstum Netto-
verzeichnete. Erfreulicherweise profitierten der Chiphersteller SK Hynix und das vermégen
Elektronikunternehmen Chicony Electronics von einer zyklischen Erholung und g(y)
einem positiven Ausblick, der durch Kl-Innovationen angefiihrt wurde. °
China 28,06
Der Teilfonds konzentriert sich auf eine fundamental orientierte Suche nach den Indien 2454
besten Mdglichkeiten nachhaltiger Investitionen, die das strukturelle Wachstum in Taiwan-Gebiet 13,22
Asien nutzen und langfristig positive gesellschaftliche Auswirkungen haben Indonesien 983
koénnen. Der Schwerpunkt liegt auf einer Bottom-up-Titelauswahl und der Suche !
nach langfristigen Gewinnern mit soliden Managementteams zu angemessenen Sonderverwaltungszone Hongkong, China 8,92
Bewertungen. Taiwans  weltweit filhrende Halbleiter-Gielerei  Taiwan Korea 448
Semiconductor Manufacturing Company (TSMC) bietet strukturelles Wachstum in - :
der Halbleiterindustrie und ist ein Spitzenreiter mit Spitzentechnologie. Eine Thailand 3,02
breitere Einfihrung von Software wird die Effizienz von Arbeitsplétzen und USA 2,88
Infrastrukturen steigern. Indiens Privatbanken, darunter die HDFC Bank und die -
Axis Bank, werden wegen ihrer Fdhigkeit bevorzugt, den Zugang zu Krediten in Vietnam 2,00
einem unterversorgten Markt zu erweitern. Niederlande 1,18
Irland 0,92
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse  Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum wicklung von kumulativ kumulativ k lati lisiert k lati k lati lisiert
A-ACC-Anteile (USD) 11.04.2023  11.04.2023 2,8% 7,5% - - 1,5% 4,9% 1,4%
A-ACC-Anteile (EUR) 11.04.2023  11.04.2023 6,3% 11,0% - - 3,6% 7,1% 3,4%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged)  11.04.2023  11.04.2023 1,0% 5,3% - - -0,4% 2,7% -0,4%
E-ACC-Anteile (EUR) 11.04.2023  11.04.2023 5,5% 11,0% - - 2,8% 7,1% 2,7%
I-ACC-Anteile (USD) 11.04.2023  11.04.2023 4,0% 7,5% - - 2,7% 4,9% 2,6%
I-ACC-Anteile (EUR) 11.04.2023  11.04.2023 7,4% 11,0% - - 4,8% 7,1% 4,5%
I-ACC-Anteile (GBP) 11.04.2023  11.04.2023 4,5% 7,9% - - 1,8% 4,2% 1,7%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.04.2023  11.04.2023 4,3% 7,9% - - 1,6% 4,2% 1,5%
Y-ACC-Anteile (USD) 11.04.2023  11.04.2023 3,7% 7,5% - - 2,4% 4,9% 2,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) 11.04.2023  11.04.2023 7,1% 11,0% - - 4,5% 7,1% 4,3%

*Vergleichsindex: MSCI AC Asia ex Japan Index (Net).

Vergleichsindex abgesichert gegen (SGD/USD): MSCI AC Asia ex-Japan Index (Net) USD Cross Hedged to SGD.
**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 5 Mio. USD
Kurzbericht der Manager

Globale Aktien legten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum bis April 2024 zu.
Die Aktienmdrkte entwickelten sich in der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums
verhalten, da sich die Inflation zwar abschwdchte, aber immer noch Uber den
Zielwerten lag und die grofien Zentralbanken die Zinsen weiter anhoben. Aktien
aus den USA und Japan fihrten die Gewinne an, wéhrend Schwellenldnder hoher
abschlossen, aber hinter den entwickelten Mdrkten zuriickblieben, was vor allem
auf das schleppende Wirtschaftswachstum in China zuriickzufihren ist. Auf
Sektorebene legten Unternehmen aus den Bereichen Informationstechnologie
und Kommunikationsdienste krdftig zu, da das Thema kinstliche Intelligenz die
Stimmung der Anleger hob.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die
Ubergewichtung im Maschinenbau driickte auf die Rendite. Die Position in Energy
Recovery, einem Unternehmen, das Ausristungen fir die Energierickgewinnung
in Entsalzungsanlagen herstellt, belastete die Wertentwicklung, da das
Kerngeschdft im Bereich der Entsalzung aufgrund von Projektverzégerungen einen
ungleichmaBigen Erlésstrom und somit entgangene Ertréige bewirkte. Die Position
in SolarEdge, einem Anbieter von Lésungen zur Optimierung von Solarenergie
und zur Uberwachung von Photovoltaikanlagen, belastete die Gewinne aufgrund
des sich abschwdchenden Endkundenmarktes fiir Solaranlagen, insbesondere in
Europa. Positiv ist zu vermerken, dass die Position in der Entwicklungsgesellschaft
fir Wasserkraftprojekte National Hydroelectric Power fiir einen Wertzuwachs
sorgt. Die Anteile des Unternehmens gewannen dazu, nachdem es umfangreiche
Investitionen in ein Pumpspeicherprojekt in Gujarat angekiindigt hatte, das bei
Anlegern auf grofies Interesse stief8. Die zugestandenen Renditen waren hoher
als erwartet, und das Unternehmen dirfte in den ndchsten Jahren von einem
erheblichen Wachstum profitieren.

Der Teilfonds investiert in Unternehmen, die Losungen fir Biodiversitdtsprobleme
anbieten, d. h. Anderungen der Land- und Meeresnutzung, direkte Ausbeutung und
Umweltverschmutzung durch den Klimawandel. Der Teilfonds investiert auch in
Unternehmen, die in ihrem eigenen Betrieb die besten Praktiken anwenden oder
Kapital fir die Suche nach neuen Lésungen bereitstellen. Diese Lésungsanbieter
machen den gréfiten Teil des Portfolios aus. Die Kategorie der Klassenbesten ist
kleiner, leistet aber einen wesentlichen Beitrag zur Bekdmpfung des Verlustes an
biologischer Vielfalt. Diese Unternehmen kdnnen erhebliche negative Auswirkungen
auf die biologische Vielfalt haben, haben aber dennoch die ehrgeizigsten Ziele in
Bezug auf die Verringerung der Emissionen und ihre Auswirkungen auf die
biologische Vielfalt.

Sustainable Biodiversity Fund *°

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) (%)

Arcadis (Niederlande) 259.022 4,82
Xylem 255.351 4,75
Applied Materials 234.387 4,36
PTC 233.751 4,35
Synopsys 212.102 3,95
SSE 192.626 3,58
Kurita Water Industries 191.189 3,56
Veolia Environnement (FR) 179.986 3,35
Walmart 177517 3,30
Avery Dennison 171.642 3,19

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

Netto-

vermogen

(%)

USA 49,40
Frankreich 9,14
Niederlande 6,97
Japan 5,52
Irland 5,33
Vereinigtes Kénigreich 5,13
Ddnemark 3,15
Brasilien 3,10
Schweden 3,04
Indien 2,34
Indonesien 2,07
Farcer-Inselns 1,63

Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse A"ﬂi‘.’.ﬁ’.?.gs' wirll(lel::\;n:;on Aif.ﬂi'ﬂﬁff © knll:nctel:tiv A komulaty :mnuolisiert A kumulativ klll:nt:ﬁ:tiv t?::::ﬂ;:??
A-ACC-Anteile (USD) 12.09.2022  12.09.2022 1,7% 17,5% - - 3,8% 23,2% 2,3%
A-Anteile (EUR) 12.09.2022  12.09.2022 5,0% 21,3% - - -1,7% 16,8% -1,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 12.09.2022  12.09.2022 5,0% 21,3% - - -1,7% 16,8% -1,0%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 12.09.2022  12.09.2022 -0,3% 15,1% - - 1,0% 19,4% 0,6%
E-ACC-Anteile (EUR) 12.09.2022  12.09.2022 4,2% 21,3% - - -2,9% 16,8% -1,8%
I-ACC-Anteile (USD) 12.09.2022  12.09.2022 2,7% 17,5% - - 5,6% 23,2% 3,4%
I-ACC-Anteile (EUR) 12.09.2022  12.09.2022 6,2% 21,3% - - 0,1% 16,8% 0,1%
I-ACC-Anteile (GBP) 12.09.2022  12.09.2022 3,2% 17,9% - - -1,3% 15,2% -0,8%
W-ACC-Anteile (GBP) 12.09.2022  12.09.2022 2,9% 17,9% - - -1,7% 15,2% -1,0%
Y-ACC-Anteile (USD) 12.09.2022  12.09.2022 2,4% 17,5% - - 5,2% 23,2% 3,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) 12.09.2022  12.09.2022 5,9% 21,3% - - -0,3% 16,8% 0,2%

*Vergleichsindex: MSCI ACWI Index (Net).
Vergleichsindex abgesichert gegen SGD/USD: MSCI ACWI (Net) USD Cross Hedged to SGD.

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 4 Mio. USD
Kurzbericht der Manager

Aufgrund von Bedenken iber eine ungleichmdBige Erholung nach der Pandemie
gaben chinesische Aktien im Berichtszeitraum nach. Die Behdrden erliefien eine
Reihe von KonjunkturmaBnahmen, um die Wirtschaft zu stitzen. Die People's Bank
of China verfolgte eine akkommodierende Politik. Um den Immobilienmarkt zu
beleben, lockerten Grofistidte die Beschréinkungen fiir den Erwerb von
Wohneigentum. Die chinesische Wertpapieraufsicht (China Securities Regulatory
Commission) hat strengere Vorschriften eingefihrt, um eine langfristige gesunde
Entwicklung des Kapitalmarktes zu gewdhrleisten. Ermutigende Daten, wie sie zu
Beginn des Jahres 2024 verdffentlicht wurden, deuten auf eine zunehmende
wirtschaftliche Erholung in China hin. Das unerschiitterliche Engagement des
Staates fir qualitativ hochwertiges und nachhaltiges Wachstum, gepaart mit der
Unterbewertung chinesischer Aktien, bietet Uberzeugende Anlageméglichkeiten.

Der Teilfonds erreichte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex, was hauptsdchlich auf erfolgreiche Positionen in den Sektoren
Informationstechnologie  (IT) und  Finanzen  zurickzufihren war. Das
Bergbauunternehmen CMOC Group profitierte von der Erholung des
Kupferpreises, einer soliden Produktion und einem guten Kupferumsatz. Der
Leiterplattenhersteller Gold Circuit Electronics und der Elektronikhersteller Quanta
Computer profitierten von einer konjunkturellen Erholung und einem sich
abzeichnenden Trend zu Innovationen im Bereich der kinstlichen Intelligenz.

Sustainable China A Shares Fund %48

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Marktwert verm'\:je;ttec:

(USD) %)

China Yangtze Power (A) 209.660 5,63
China Merchants Bank (A) 165.343 4,44
CMOC Group 164.827 4,43
Weichai Power (A) 125.494 3,37
Ping An Insurance Group (A) (China) 114.989 3,09
Shenzhen Inovance Technology (A) 113.250 3,04
Haier Smart Home 109.155 2,93
Midea Group (A) (CN) 102.030 2,74
Taiwan Semiconductor Manufacturing 96.332 2,59
Bank of Ningbo (A) 89.758 2,41

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2024

Dagegen litt Asymchem Laboratories Tianjin unter dem Verlust margenstarker Netto-
Auftrdge im Zusammenhang mit COVID-19, dem Preisdruck in China und vermdégen
geopolitischen Spannungen im Zusammenhang mit einem US-Gesetzentwurf, der (%)
auf ausgewdihlte chinesische Pharmaunternehmen abzielt. Industrie 19,21
Nicht-Basiskonsumgiter 16,93
Der Manager konzentriert sich auf Chinas Wachstumsgeschichte und versucht - 1611
gleichzeitig, einen Beitrag zum Aufbau eines nachhaltigen Planeten, eines 4
nachhaltigen Lebens und nachhaltiger Unternehmen zu leisten. Der Finanzunternehmen 14,74
Hausgerdtehersteller Midea Group ist eine Schlisselposition und verfigt Uber Basiskonsumaiter 813
Wettbewerbsvorteile durch Markenbekanntheit, Produktqualitdt und einen breiten 9 4
Vertriebskanal. Die auf das Privatkundengeschaft ausgerichtete China Merchants Versorgungsunternehmen 6,20
Bank wird wegen ihrer Kundenbindung bevorzugt, die eine stabile Quelle fir Rohstoffe 5 45
gilinstige Finanzierungen und die Generierung von Gebihrenerlésen darstellt. 4
Gesundheitswesen 5,28
Aktienanleihen 3,63
Immobilien 2,01
Energie 1,61
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse  Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum wicklung von kumulativ kumulativ k lati lisiert k lati k lati lisiert
A-ACC-Anteile (USD) 01.12.2021  01.12.2021 -8,8% -12,6% - - -40,8% -32,7% -19,5%
A-Anteile (EUR) 01.12.2021  01.12.2021 5,7% 9,8% - - -37,2% -28,6% -17,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 01.12.2021  01.12.2021 5,7% 9,8% - - -37,2% -28,6% -17,5%
A-ACC-Anteile (RMB) 01.12.2021  01.12.2021 -4,6% -8,7% - - -32,8% -23,4% -15,2%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 01.12.2021  01.12.2021 -10,4% -10,7% - - -42,4% -32,6% -20,4%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.12.2021  01.12.2021 -6,4% 9,8% - - -38,3% -28,6% -18,1%
I-ACC-Anteile (USD) 01.12.2021  01.12.2021 -7,8% -12,6% - - -39,2% -32,7% -18,6%
I-ACC-Anteile (EUR) 08.12.2021  08.12.2021 -4,7% 9,8% - - -36,1% -30,3% -17,1%
W-ACC-Anteile (GBP) 01.12.2021  01.12.2021 -7,5% -12,3% - - -35,7% -28,4% -16,7%
Y-ACC-Anteile (USD) 01.12.2021  01.12.2021 -8,0% -12,6% - - -39,5% -32,7% -18,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) 01.12.2021  01.12.2021 -4,9% 9,8% - - -35,9% -28,6% -16,8%
Y-ACC-Anteile (RMB) 08.12.2021  08.12.2021 -3,8% 8,7% - - -31,6% -25,0% -14,6%

*Vergleichsindex: MSCI China A International (Net) Index.

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 27 Mio. USD
Kurzbericht der Manager

Globale Aktien legten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum bis April 2024 zu. Die
Aktienmdrkte entwickelten sich in der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums
verhalten, da sich die Inflation zwar abschwdchte, aber immer noch Gber den
Zielwerten lag und die grofien Zentralbanken die Zinsen weiter anhoben. Aktien
aus den USA und Japan fihrten die Gewinne an, wéhrend Schwellenldnder hoher
abschlossen, aber hinter den entwickelten Mdarkten zuriickblieben, was vor allem
auf das schleppende Wirtschaftswachstum in China zurickzufihren ist. Auf
Sektorebene legten Unternehmen aus den Bereichen Informationstechnologie (IT)
und Telekommunikation kréftig zu, da das Thema kinstliche Intelligenz die
Stimmung der Anleger hob.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die
Ubergewichtung im Maschinenbau driickte auf die Rendite. Die Position in Energy
Recovery, einem Unternehmen, das Ausristungen fir die Energieriickgewinnung
in Entsalzungsanlagen herstellt, belastete die Wertentwicklung, da das
Kerngeschdaft im Bereich der Entsalzung aufgrund von Projektverzégerungen einen
ungleichmdéiBigen Erlésstrom und somit entgangene Ertrdge bewirkte. Die Position
im Anbieter von Fabrikautomation und Maschinenteilen MISUMI Group belastete
die Wertentwicklung. Das Unternehmen meldete schleppendes Wachstum der
monatlichen Umsatzzahlen, was Bedenken hinsichtlich der Stérke der zugrunde
liegenden Nachfrage nach Investitionsgitern aufkommen lie. Positiv ist zu

Sustainable Climate Solutions Fund #?

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) (%)

Microsoft 1.659.103 6,16
Taiwan Semiconductor Manufacturing 1.493.146 5,54
SSE 1.182.741 4,39
Arcadis (Niederlande) 1.011.296 3,76
CsX 993.117 3,69
NextEra Energy 971.076 3,61
ASML Holding 936.853 3,48
ANSYS 917.975 3,41
Hitachi 890.463 3,31
Grupo Mexico (B) 884.968 3,29

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

vermerken, dass die Allokation  zur  Entwicklungsgesellschaft  fir Netto-
Wasserkraftprojekte National Hydroelectric Power fiir einen Wertzuwachs sorgte. vermégen
Die Anteile des Unternehmens gewannen dazu, nachdem es umfangreiche (%)
Investitionen in ein Pumpspeicherprojekt in Gujarat angekiindigt hatte, das bei USA 44,32
Anlegern auf grofies Interesse stiefl. Die zugestandenen Renditen waren hoher -
als erwartet, und das Unternehmen dirfte in den néchsten Jahren von einem Niederlande 10,49
erheblichen Wachstum profitieren. Japan 9,70
Irland 7,26
Der FF Sustainable Global Climate Solutions Fund ist ein globales Aktienportfolio, Taiwan-Gebiet 676
das auf langfristiges Kapitalwachstum durch Investitionen in Unternehmen abzielt, 4
die globale Dekarbonisierungsbemiihungen unterstiitzen. Die Portfoliomanager Indien 4,84
haben meh!' als 20 Dekork?c?qisierungslésungen ermittelt und sie in finf groBe Vereinigtes Konigreich 448
Gruppen eingeteilt: Elektrifizierung des Verkehrs, saubere Stromerzeugung, -
industrielle  Automatisierung und Digitalisierung, Dekarbonisierung  der Mexiko 3,29
Infrastruktur und Wiederverwendung durch den Verbraucher. Infolge der Bottom- Dé&nemark 3,14
up-Titelauswahl innerhalb dieser Themen ist der Teilfonds in den Sektoren
Industrie, IT und Versorger ibergewichtet. Deutschland 2,79
Vereinigte Arabische Emirate 1,77
China 1,19
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilskl A Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum wicklung von kumulativ kumulativ k lati lisiert k lati k lati lisiert
A-ACC-Anteile (USD) 06.07.2021  06.07.2021 8,1% 17,5% - - -13,3% 9,6% -4,9%
A-Anteile (EUR) 14.07.2021  14.07.2021 11,6% 21,3% - - -4,8% 20,7% -1,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 18.08.2021  18.08.2021 11,6% 21,3% - - -8,1% 19,6% -3,1%
A-ACC-Anteile (HUF) 11.08.2021  11.08.2021 17,0% 27,0% - - 1,1% 30,9% 0,4%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 06.07.2021  06.07.2021 5,9% 20,1% - - -16,2% 11,0% -6,1%
E-ACC-Anteile (EUR) 06.07.2021  06.07.2021 10,8% 21,3% - - -6,2% 21,3% -2,3%
I-ACC-Anteile (USD) 06.07.2021  06.07.2021 9.2% 17,5% - - -10,7% 9,6% -3,9%
I-ACC-Anteile (GBP) 06.07.2021  06.07.2021 9,8% 17,9% - - -1,6% 20,9% 0,6%
W-ACC-Anteile (GBP) 06.07.2021  06.07.2021 9,5% 17,9% - - 2,2% 20,9% -0,8%
Y-ACC-Anteile (USD) 06.07.2021  06.07.2021 9,0% 17,5% - - -11,2% 9,6% -4,1%

*Vergleichsindex: MSCI ACWI Index (Net).

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 1,152 Mio. USD
Kurzbericht der Manager

Globale Aktien legten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum bis April 2024 zu. Die
Aktienmdrkte entwickelten sich in der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums
verhalten, da sich die Inflation zwar abschwdchte, aber immer noch Gber den
Zielwerten lag und die grofien Zentralbanken die Zinsen weiter anhoben. Aktien
zogen jedoch in der zweiten Hdilfte des Berichtszeitraums krdftig an, da die
Zentralbanken in den wichtigsten Industrielcindern die Leitzinsen unverdindert
lieBen. Darlber hinaus ndhrten robuste UnternehmensertrGge, solide
Wirtschaftsdaten und ein nachlassender Inflationsdruck die Hoffnung auf eine
weiche Landung. Vor diesem globalen Hintergrund gewannen Aktien in den US
und Japan am meisten dazu. Der S&P Global US-Einkaufsmanagerindex (PMI) fir
das verarbeitende Gewerbe fiel im April auf 50.0 und lag damit unter dem Wert
von 51.9 im Mdrz und unter den Erwartungen von 52.0. Angesichts eines erneuten
Riickgangs der Auftragseingéinge bremsten Hersteller ihre Kaufaktivitéiten.

Der Teilfonds erwirtschaftete eine positive Rendite, blieb aber im Berichtszeitraum
hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die Ubergewichtung von Verbrauchsgiitern
bremste die Gewinne, wdhrend sich die Titelauswahl im Bereich der
Informationstechnologie (IT) als lohnend erwies. Bestimmte Luxusmarken wie
Richemont Cie Financiere gerieten unter Druck, da eine sinkende Nachfrage nach
Luxusgitern in China und ein schwieriges makrodkonomisches Umfeld die
Kursentwicklung belasteten. Die Aktie von LVMH Moet Hennessy fiel nach einer
kirzlichen Herabstufung des Ratings, das unter Hinweis auf die geringe
Nachfrage im Luxussektor erfolgte. Nestlé schmdlerte die Renditen, da seine Aktie
sich schlechter als der steigende Markt entwickelte und von Bedenken iber die
Auswirkungen von GLP-1-Medikamenten gegen Fettleibigkeit auf die
Nahrungsmittelindustrie  betroffen  war. Das  E-Commerce-Konglomerat
Amazon.com hingegen konnte dank des starken Umsatzwachstums, das auf die
Segmente Einzelhandel und Amazon Web Services zuriickzufihren ist, weiter an
Wert gewinnen. Nvidia setzte seinen Aufwdrtstrend fort und stellte seine neueste
Generation von Chips fiir kinstliche Intelligenz (KI) sowie eine neue KI-
Softwareplattform vor.

Der Manager strebt Investitionen in Unternehmen an, die Uber starke Marken mit
nachweislicher  Verbraucherpréferenz  verfigen, die sich in iberlegener
Preissetzungsmacht, Innovation und wertvollem geistigen Eigentum widerspiegelt.
Die Qualitéit des Managementteams und seine Erfolgsbilanz sind von grofier
Bedeutung, da der Manager der Ansicht ist, dass eine klare Markenvision und
eine kohdrente Umsetzung in einer globalisierten Welt mit einer Vielzahl von
Wettbewerbern unerldsslich sind. Daher stellen nachhaltige Anlagen der Kern des
an Qualitéit und Fundamentaldaten ausgerichteten Anlageprozesses des Teilfonds
dar. Die Strategie konzentriert sich auf Emittenten mit soliden sozialen und
okologischen Praktiken, die sich im Laufe der Zeit in einer verbesserten
Markenfihrung und einem hoheren Marktanteil niederschlagen sollten.

Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr

Sustainable Consumer Brands Fund 8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) (%)

Amazon.com 68.129.673 5,91
Microsoft 67.679.444 5,88
Apple 50.081.634 4,35
NVIDIA 47.960.764 4,16
EssilorLuxottica 45.020.755 3,91
JPMorgan Chase 44.737.794 3,88
Alphabet (A) 39.150.592 3,40
L'Oreal 38.849.778 3,37
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 38.032.489 3,30
Compagnie Financiere Richemont (A) 35.029.161 3,04

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

Netto-

vermogen

(%)

USA 54,12
Frankreich 17,05
Schweiz 6,08
Italien 5,55
Niederlande 3,32
Indien 3,04
Deutschland 2,35
Ddnemark 2,18
Japan 1,85
Kanada 1,08
Irland 0,99
Vereinigtes Konigreich 0,88

Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse Augz?:r:gs- .V\Illerle“n:’-on A?!eilslflufvse Inde.x*.v A?teilslflu§se ) Inde-x*.v Anteil I..I : ? A. klas ) Indelx*.v Anleilsll(.la'ss‘e
A-ACC-Anteile (USD) 27.03.2013 27.03.2013 8,8% 17,5% 39,9% 52,2% 6,9% 142,3% 155,8% 8,3%
A-Anteile (EUR) 01.09.2000 01.09.2000 12,4% 21,3% 46,7% 59,5% 8,0% 354,4% 353,1% 6,6%
A-Anteile (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 9,4% 17,9% 45,7% 58,4% 7,8% 546,4% 547,4% 8,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 11.04.2018 11.04.2018 12,4% 21,3% 46,7% 59,5% 8,0% 71,3% 87,5% 9,3%
A-ACC-Anteile (HKD) 27.10.2021 27.10.2021 8,4% 17,0% - - - -7,3% 71% -3,0%
A-ACC-Anteile (HUF) 20.08.2015 20.08.2015 17,8% 27,0% 76,8% 92,5% 12,1% 156,6% 166,7% 11,4%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 22.06.2022 22.06.2022 6,7% 20,1% - - - 29,9% 29,2% 15,1%
B1-ACC-Anteile (EUR) 05.12.2023 05.12.2023 - - - 9,8% 11,0% -
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 11,9% 21,3% 43,1% 59,5% 7,4% 95,0% 107,6% 8,7%
D-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 04.05.2016 04.05.2016 9,0% 17,6% 28,7% 45,2% 5,2% 72,3% 83,4% 7,0%
E-ACC-Anteile (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 11,6% 21,3% 41,3% 59,5% 7,2% 197,8% 247,7% 10,0%
E-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 07.11.2012 07.11.2012 8,7% 17,6% 27,0% 45,2% 4,9% 141,1% 184,0% 8,0%
I-ACC-Anteile (USD) 12.01.2022 12.01.2022 9,9% 17,5% - - - 2,1% 4,5% -0,9%
I-ACC-Anteile (GBP) 09.02.2022 09.02.2022 10,6% 17,9% - - - 10,9% 16,2% 4,8%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 10,3% 17,9% 51,9% 58,4% 8,7% 204,3% 193,5% 11,6%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 13,4% 21,3% 53,0% 59,5% 8,9% 212,6% 194,7% 11,4%
Y-Anteile (GBP) 05.10.2015 05.10.2015 10,3% 17,9% 52,0% 58,4% 8,7% 162,0% 147,9% 11,9%
Y-ACC-Anteile (USD) 05.10.2015 05.10.2015 9,7% 17,5% 46,1% 52,2% 7,9% 114,1% 104,5% 9,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 13,4% 21,3% 53,1% 59,5% 8,9% 469,4% 448,9% 11,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 12.01.2022 12.01.2022 11,6% 17,6% - - - -2,8% 4,3% -1,3%

*Vergleichsindex: FTSE Global Consumer Sectors w/ 5% modified cap weighting bis 01.10.2006; danach MSCI ACWI Consumer Discretionary + Staples Index (Net) bis 01.10.2021; danach MSCI ACWI

Index (Net).

Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: MSCI ACWI Consumer discretionary + staples index (Net) hedged bis 01.10.2021; danach MSCI ACWI Index (Net) Hedged to EUR.
**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 1,068 Mio. USD
Kurzbericht der Manager

Globale Aktien legten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum bis April 2024 zu.
Die Aktienmdrkte erlebten in der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums eine
verhaltene Wertentwicklung, da sich die Inflation zwar abschwdichte, aber immer
noch Uber den Zielwerten lag, was die wichtigsten Zentralbanken dazu
veranlasste, die Zinsen weiter anzuheben. Aktien zogen jedoch in der zweiten
Hdilfte des Berichtszeitraums kraftig an, da die Zentralbanken in den wichtigsten
Industrieléindern die Leitzinsen unverdndert lieen. Darilber hinaus ndhrten
robuste Unternehmensertrége, solide Wirtschaftsdaten und ein nachlassender
Inflationsdruck die Hoffnung auf eine weiche Landung. Vor diesem globalen
Hintergrund gewannen Aktien in den US und Japan am meisten dazu. Der S&P
Global US-Einkaufsmanagerindex (PMI) fir das verarbeitende Gewerbe fiel im
April auf 50.0 und lag damit unter dem Wert von 51.9 im Mdrz und unter den
Erwartungen von 52.0. Angesichts eines erneuten Rickgangs der
Auftragseingdnge bremsten Hersteller ihre Kaufaktivitaten.

Der Teilfonds erwirtschaftete starke positive Renditen, blieb aber im
Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Auf Sektorebene bremste
das Engagement in Finanzwerten die Gewinne, wahrend bestimmte Beteiligungen
an Erfolgsgaranten die Wertentwicklung stiitzten. Auf Einzeltitelebene geriet die
Luxusmarke LVMH Moet Hennessy nach einer kiirzlichen Herabstufung des Ratings
unter Druck, das mit der geringen Nachfrage im Luxusbereich begriindet wurde.
Das Versicherungsunternehmen AIA Group schmdlerte die Rendite, obwohl es
positive Quartalsergebnisse und ein starkes Wachstum des Neugeschdfts
meldete. Die Untergewichtung von Nvidia belastete die relativen Renditen, da die
Aktie nach der Vorstellung der neuesten Generation von Chips fir kiinstliche
Intelligenz (IT) weiter stark anstieg. Das E-Commerce-Konglomerat Amazon.com
hingegen konnte dank des starken Umsatzwachstums, das auf die Segmente
Einzelhandel und Amazon Web Services zuriickzufihren ist, weiter an Wert
gewinnen. Aufgrund des zunehmenden Optimismus in Bezug auf Kl erholte sich
Taiwan Semiconductor zusammen mit der Halbleiterindustrie allgemein.

Der Teilfonds investiert in Unternehmen, bei denen vorhersehbare und langfristige
strukturelle Faktoren im Zusammenhang mit der demografischen Entwicklung
Ertrige und Wachstum antreiben, wobei der Schwerpunkt auf starken
Nachhaltigkeitseigenschaften liegt. Die Sektorpositionierung ist auf demografisch
bedingtes Wachstum ausgerichtet, um die Vorteile dreier thematischer Faktoren
zu nutzen: hohere Lebenserwartung, wachsender Wohlistand der Mittelschicht,
insbesondere in Schwellenldndern, und Bevolkerungswachstum. Der Teilfonds ist
in den Sektoren Gesundheitswesen, Gebrauchsgiiter und Informationstechnologie
in wesentlichem Umfang engagiert. Zu den nennenswerten Positionen gehéren
der Luxuskonzern LVMH, das Auftragsforschungsunternehmen ICON und das E-
Commerce-Unternehmen Amazon.com.

Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr

Sustainable Demographics Fund 8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) (%)

Microsoft 84.351.266 7,90
Amazon.com 62.689.558 5,87
Taiwan Semiconductor Manufacturing 39.548.802 3,70
Alphabet (A) 39.291.106 3,68
L'Oreal 39.089.106 3,66
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 38.892.613 3,64
ASML Holding 35.418.111 3,32
ICON 33.717.333 3,16
Salesforce.com 33.269.380 3,11
Boston Scientific 32.974.625 3,09

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

Netto-

vermogen

(%)

USA 48,64
Frankreich 12,94
Irland 8,68
Taiwan-Gebiet 4,94
Japan 3,83
Niederlande 3,32
Indien 2,81
Schweiz 2,43
Mexiko 2,13
Kanada 1,60
Spanien 1,46
Sonderverwaltungszone Hongkong, China 1,31

Anteilsklasse A o™ wicktung von  Komolath
A-ACC-Anteile (USD) 14.03.2012 14.03.2012  11,3%
A-Anteile (EUR) 14112018 14.11.2018  15,0%
A-ACC-Anteile (HUF) 05.10.2015 05.10.2015  20,5%
A-ACC-Anteile (SGD) 28.03.2018 28.03.2018  13,9%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 12042012 12042012  12,2%
A-ACC-Anteile (CZK) (CZK/USD hedged) 13.03.2019 13.03.2019  12,0%
A-ACC-Anteile (PLN) (PLN/USD hedged)  09.12.2020 09.12.2020  11,7%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 28.03.2018 28.03.2018 9,2%
B1-ACC-Anteile (EUR) 14112023 14.11.2023
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.052016  14,4%
E-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 07112012 07112012 11,3%
I-ACC-Anteile (USD) 13.03.2019 13.03.2019  12,5%
Y-ACC-Anteile (USD) 14032012 14.03.2012  12,2%
Y-ACC-Anteile (GBP) 14032012 14.03.2012  12,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 12042012 12042012  132%

*Vergleichsindex: MSCI ACWI Index (Net).

Finf Jahre Seit Auflegung
Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilskl Index* Anteilsklasse
kumulativ kumulativ kumulativ lisiert k I kumulativ  annualisiert
17,5% 45,0% 57,0% 7,7% 192,1% 186,7% 9,2%
21,3% 52,0% 64,6% 8,7% 71,3% 81,8% 10,4%
27,0% 83,4% 98,6% 12,9% 160,8% 194,0% 11,8%
20,1% 45,3% 57,3% 7,8% 58,5% 74,2% 7,8%
17,6% 39,0% 49,6% 6,8% 184,6% 182,3% 9,1%
17,5% 43,9% 57,0% 7,6% 48,4% 63,6% 8,0%
14,5% - - - 10,9% 39,9% 3,1%
17,5% 38,2% 57,0% 6,7% 43,7% 67,2% 6,1%
- - - 11,8% 13,6% -
21,3% 48,2% 64,6% 8,2% 105,3% 137,2% 9,4%
17,6% 33,7% 49,6% 6,0% 152,6% 178,6% 8,4%
17,5% 52,7% 57,0% 8,8% 57,9% 63,6% 9,3%
17,5% 51,3% 57,0% 8,6% 222,2% 186,7% 10,1%
17,9% 57,6% 63,5% 9,5% 302,1% 259,1% 12,1%
17,6% 44,7% 49,6% 7,7% 213,7% 182,3% 9,9%

Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: Umrechnung gegen EUR abgesichert; MSCI ACWI Index (Net) Hedged to EUR.

Vergleichsindex gegen SGD/USD abgesichert: Umrechnung gegen SGD/USD abgesichert; MSCI ACW N USD Tran-83240.
Vergleichsindex gegen CZK/USD abgesichert: Umrechnung gegen CZK/USD abgesichert; MSCI ACW N USD Tran-14703.
**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 1,564 Mio. USD
Kurzbericht der Manager

Die Schwellenlénder legten in einem von starker Volatilitdt gepréigten Zeitraum
zu. Die Stimmung schwankte stark, da die Mdrkte weltweit mit der hohen Inflation
in den Industrieldndern, dem Zeitplan fir Zinssenkungen, geopolitischen
Spannungen und dem Tempo der wirtschaftlichen Erholung in China zu kémpfen
hatten. In den letzten Monaten wurden die Mdrkte durch ermutigende
Wirtschaftstrends wie den nachlassenden Rezessionsdruck in den USA und
steigende Rohstoffpreise gestcirkt. Getragen von soliden BIP-Zahlen fiir das erste
Quartal, robusten Unternehmensgewinnen und Optimismus in Bezug auf politische
Unterstiitzung, erzielten chinesische Aktien die hochsten Zugewinne. Vor diesem
Hintergrund verzeichneten alle Regionen positive Renditen, allen voran
Lateinamerika, gefolgt von den Schwellenléndern in Asien und Europa, dem
Nahen Osten und Afrika (EMEA).

Der Teilfonds erreichte eine positive Rendite, blieb aber im Berichtszeitraum hinter
seinem Vergleichsindex zuriick. Auf Sektorebene trug die robuste Titelauswahl im
IT-Sektor (Informationstechnologie) am meisten zur Wertentwicklung bei. SK Hynix,
Media Tek und die Position von ASML trugen am meisten zur Rendite bei. Die
schwache Titelauswahl im Konsumsektor beeintréichtigte dagegen die
Wertentwicklung. Li Ning, China Mengniu Dairy und Zhongsheng Group
belasteten die Gewinne.

Sustainable Emerging Markets Equity Fund 8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) (%)

Taiwan Semiconductor Manufacturing 136.357.920 8,72
Samsung Electronics 87.944.417 5,62
Naspers (N) 82.465.787 5,27
HDFC Bank 69.880.123 4,47
AIA Group 62.024.730 3,97
China Mengniu Dairy 52.828.939 3,38
Li Ning 50.338.951 3,22
Axis Bank 47.739.996 3,05
Grupo Mexico (B) 46.815.358 2,99
ICICI Bank ADR 45.355.427 2,90

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

Wahrend des Berichtszeitraums lag der Schwerpunkt der Manager weiterhin Ngtto-
) - ; ) . A vermdégen
darauf, Titel von gut gefilhrten Unternehmen mit attraktiven Renditeprofilen, %)
steigenden Reinvestitionsmoglichkeiten und Bewertungen zu ermitteln und zu .
kaufen, die aufgrund des freien Cashflows eine angemessene Sicherheitsmarge Indien 22,62
bieten. Das Engagement in IT wurde reduziert, um Gewinne mitzunehmen, da die China 20,47
Bewertungen das Ubliche Niveau der Zyklusmitte erreicht haben. Die Allokation Tai Gebiet 1312
zu SK Hynix, ASML Holding und Taiwan Semiconductor Manufacturing wurde aiwan-ebie d
reduziert. Die Erldse wurden verwendet, um das Engagement in Samsung Sudafrika 8,01
Electronics zu erhéhen, die zu einer relativ giinstigen Bewertung gehandelt wurde.
" " X i . . I A Korea 6,91
Im Finanzbereich diversifizieren die Manager weiterhin ihre Beteiligungen an
indonesischen Banken wie der Bank Mandiri und der Bank Central Asia. Sie sind Mexiko 6,84
auch bei dem Borsenbetreiber B3 SA Brasil Bolsa Balcao engagiert, da dieser o
h - 4 Brasilien 5,44
starke Fundamentaldaten und eine attraktive Bewertung aufweist.
Sonderverwaltungszone Hongkong, China 5,36
Indonesien 4,24
Singapur 2,37
USA 1,76
Niederlande 1,18

Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse A emne” wickimg von  omkan . omuray tomulatn . kumuiat  anctison, © mumlady . kumutatv  annoalicon
A-Anteile (USD) 29.09.2014 29.09.2014 1,3% 9,9% 13,9% 9,8% 2,6% 49,4% 30,0% 4,3%
A-Anteile (EUR) 29.09.2014 29.09.2014 4,7% 13,5% 19,5% 15,1% 3,6% 76,7% 54,3% 6,1%
A-ACC-Anteile (USD) 29.09.2014 29.09.2014 1,4% 9,9% 14,0% 9,8% 2,6% 49,3% 30,0% 4,3%
A-ACC-Anteile (EUR) 23.08.2023 23.08.2023 - . - - . 4,5% 10,7% .
D-ACC-Anteile (EUR) 23.08.2023 23.08.2023 - . - - . 4,2% 10,7% .
-Anteile (USD) 26.01.2022 26.01.2022 2,4% 9,9% - - . 17,2% -8,3% -8,0%
-Anteile (GBP) 26.08.2020 26.08.2020 2,9% 10,3% - - . 6,5% 7.4% 1,7%
I-ACC-Anteile (USD) 29.09.2014 29.09.2014 2,4% 9,9% 19,8% 9,8% 3,7% 64,6% 30,0% 5,3%
I-ACC-Anteile (EUR) 13.04.2022 13.04.2022 5,8% 13,5% - - - -4,9% 0,3% 2,4%
I-ACC-Anteile (GBP) 23.06.2021 23.06.2021 2,9% 10,3% - - - 11,3% 7,6% -4,1%
I-ACC-Anteile (CHF) (CHF/USD hedged)  13.04.2022 13.04.2022 -1,9% 13,2% - - - -14,3% 2,9% 7,3%
R-Anteile (CHF) 27.09.2023 27.09.2023 - - - - - 7.7% 11,1% -
R-ACC-Anteile (USD) 22.02.2023 22.02.2023 2,8% 9,9% - - - 1.7% 9,9% 1,4%
R-ACC-Anteile (EUR) 12.04.2023 12.04.2023 6,0% 13,5% - - - 4,0% 11,1% 3,8%
R-GDIST-Anteile (GBP) 27.03.2019 27.03.2019 3,2% 10,3% 26,6% 14,3% 4,8% 36,1% 19,7% 6,2%
W-Anteile (GBP) 23.01.2019 23.01.2019 2,8% 10,3% 23,9% 14,3% 4,4% 36,9% 22,7% 6,1%
Y-Anteile (EUR) 08.07.2020 08.07.2020 5,7% 13,5% - - - 15,0% 13,3% 3,7%
Y-ACC-Anteile (USD) 29.09.2014 29.09.2014 2,2% 9,9% 19,0% 9,8% 3,5% 61,7% 30,0% 5,1%
Y-ACC-Anteile (HUF) 27.11.2019  27.11.2019 10,7% 18,8% - - - 30,8% 32,0% 6,3%

*Vergleichsindex: MSCI Emerging Markets (Net).
**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 8 Mio. USD
Kurzbericht der Manager

Schwellenldnder (ohne China) legten in einer von deutlicher Volatilitdt geprégten
Phase zu. Die Stimmung schwankte stark, da die globalen Mdrkte mit der hohen
Inflation in den Industrieldndern, dem Zeitplan fir Zinssenkungen und den
geopolitischen Spannungen zu kdmpfen hatten. Wichtige Mdarkte, insbesondere
Indien, Taiwan und Siidkorea, gehérten zu den Spitzenreitern. Die Anleger
konzentrierten sich auf die Wachstumsaussichten Indiens, die durch einen
expandierenden Konsumsektor, eine starke Konzentration der Regierung auf die
Entwicklung von Produktion und Infrastruktur, hohe Devisenreserven und
potenzielle Vorteile aus der Verlagerung der globalen Lieferketten gut unterstiitzt
wurden. Die technologieorientierten Mdrkte Sidkoreas und Taiwans profitierten
von der Begeisterung fiir kiinstliche Intelligenz (KI), die die Nachfrage nach
leistungsstarken Speicherchips und entsprechenden Servern ankurbeln dirfte.

Der Teilfonds erzielte im Berichtsjahr eine positive Rendite und erzielte eine
marginal bessere Wertentwicklung als sein Vergleichsindex. Auf Sektorebene trug
die Titelauswahl in den Sektoren Informationstechnologie (IT) und
Gebrauchsgiter am meisten zu den Renditen bei, ebenso wie die
Untergewichtung von Rohstoffen. Nu Holdings, MakeMyTrip und SK Hynix trugen
zur Wertschépfung bei. Die schwache Titelauswahl bei Verbrauchsgitern und
Industriewerten beeintréichtigte dagegen die Wertentwicklung. Hier belasteten
Universal Robina, Localiza Rent A Car und Armac Locaco die Gewinne.

Sustainable Emerging Markets Ex China Fund 48

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) (%)

Taiwan Semiconductor Manufacturing 650.241 8,61
Samsung Electronics 551.560 7,30
Axis Bank GDR 302.540 4,01
HDFC Bank ADR 246.392 3,26
Nu Holdings (Kaimaninseln) 225.181 2,98
Kaspi.KZ ADR 204.671 2,71
SK Hynix 185.997 2,46
Powszechna Ka Oszczednosci Bank Polski 166.346 2,20
HDFC Bank 163.996 2,17
Bank Central Asia 157.893 2,09

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

Netto-
Die Portfoliomanager suchen nach qualitativ hochwertigen Unternehmen, die in vermog(;]r;
der Lage sind, konstante Renditen zu erzielen, und die zu einem angemessenen .
Preis bewertet sind. Dabei handelt es sich in der Regel um Unternehmen, die ein Indien 19,61
gutes Management und solide Corporate Governance aufweisen und sich durch Taiwan-Gebiet 11,21
eine robuste Nachhaltigkeit auszeichnen. Das gréfite Ubergewichtete Engagement K 115
des Portfolios auf Sektorebene entfdllt auf Finanzwerte. Zu den wichtigsten orea 4
Positionen gehoren die gréfiten Privatbanken Indiens, die HDFC Bank, die ICICI Brasilien 8,77
Bank und die Axis Bank, sowie eine diversifizierte Palette von Titeln auf einer Mexiko 834
Reihe von Madarkten, darunter die kasachische E-Commerce- und 4
Zahlungsplattform Kaspi, der brasilianische Herausforderer Nu Holdings als Irland 6,31
Digitalbank, die polnische PKO Bank und die mexikanische Regional SAB. Vietnam 402
Indonesien 3,87
Kanada 3,05
Kasachstan 2,71
Ungarn 2,46
Polen 2,20
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse  Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum wicklung von kumulativ kumulativ kumulativ annualisiert kumulativ kumulativ annualisiert
A-ACC-Anteile (USD) 01.02.2023  01.02.2023 17,9% 17,6% - - 14,1% 15,1% 11,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 01.02.2023  01.02.2023 21,8% 21,4% - - 16,6% 17,6% 13,1%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.02.2023  01.02.2023 20,9% 21,4% - - 15,5% 17,6% 12,3%
I-ACC-Anteile (USD) 01.02.2023  01.02.2023 19,1% 17,6% - - 15,6% 15,1% 12,4%
I-ACC-Anteile (EUR) 01.02.2023  01.02.2023 23,1% 21,4% - - 18,1% 17,6% 14,3%
I-ACC-Anteile (GBP) 01.02.2023  01.02.2023 19,8% 18,0% - - 13,7% 13,3% 10,9%
W-ACC-Anteile (GBP) 01.02.2023  01.02.2023 19,5% 18,0% - - 13,4% 13,3% 10,6%
Y-ACC-Anteile (USD) 01.02.2023  01.02.2023 18,9% 17,6% - - 15,3% 15,1% 12,1%
Y-ACC-Anteile (EUR) 01.02.2023  01.02.2023 22,8% 21,4% - - 17,8% 17,6% 14,1%

*Vergleichsindex: MSCI Emerging Markets ex-China (Net) Index.

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 214 Mio. EUR
Kurzbericht der Manager

Europdische Aktien erholten sich im Berichtszeitraum, auch wenn es dabei zu einer
gewissen Volatilittt kam. Die Stimmung blieb angesichts erhdhter Zinsen und
geopolitischer Spannungen von Unsicherheit geprdgt. Gegen Ende des Jahres
2023 erholten sich die Mdrkte angesichts der sich abkihlenden Inflation jedoch
deutlich. Zu Beginn des Jahres 2024 wurden europdische Aktien durch robuste
Wirtschafts- und Unternehmensdaten sowie durch eine Reihe von Hinweisen auf
Zuriickhaltung der wichtigsten Zentralbanken unterstiitzt. Im April reagierten die
Mdarkte negativ auf Spekulationen, dass die Zentralbanken ihre Geldpolitik
angesichts des robusten Wachstums und der stabilen Inflationsdaten nicht so
schnell wie erhofft lockern werden. Wahrend die Europdische Zentralbank (EZB)
auf ihrer April-Sitzung die Zinsen auf einem Rekordniveau belieB, lieen Offizielle
durchblicken, dass eine lockerere Geldpolitik angemessen wdre, wenn sich die
Inflation weiter ihrem 2%-Ziel anndhert. Die Prasidentin der EZB, Christine
Lagarde, betonte, dass die kinftigen Mafinahmen der Bank von den Daten
bestimmt sein und nicht einem vorher festgelegten Zinspfad folgen werden.

Der Teilfonds erwirtschaftete positive Renditen, blieb aber im Berichtszeitraum
hinter dem Index zuriick, was vor allem auf die Untergewichtung von
Industriewerten und die Ubergewichtung des Gesundheitswesens zuriickzufiihren
ist. Die Titelauswahl in den Sektoren Gebrauchsgiiter, Energie, Gesundheitswesen
und Finanzwerte schmdlerte ebenfalls die Rendite. Die starke Titelauswahl in den

Sustainable Europe Equity Fund 8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(EUR) (%)

ASML Holding 10.140.621 4,73
Unilever 9.597.457 4,48
AstraZeneca (GB) 8.964.726 4,18
Danone 8.857.953 4,13
RELX 8.698.208 4,06
Roche Holding 8.334.314 3,89
BNP Paribas (Frankreich) 8.171.412 3,81
SAP 7.025.750 3,28
ING Groep 6.997.728 3,26
Cie de Saint-Gobain 6.968.466 3,25

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

Bereichen Kommunikationsdienste und Versorger sorgte fir einen Wertzuwachs Netto-
und zugleich stellten das Ubergewichtete Engagement und die Titelauswahl im vermégen
Bereich Informationstechnologie (IT) eine Quelle der Stdrke dar. Das fehlende (%)
Engagement in Novo Nordisk schmdlerte die relative Rendite erheblich, da das Frankreich 2593
Unternehmen im vierten Quartal einen unerwartet hohen operativen Gewinn — — :
auswies. Dr. Martens schwéchelte, nachdem das Unternehmen im Vereinigtes Konigreich 18,85
Berichtszeitraum glanzlose Ergebnisse meldete und warnte, dass seine Ertrdge fir Niederlande 11,56
das Geschdftsjahr 24 am unteren Ende der Konsensschdtzungen liegen werden. -
Ein Teil dieser Verluste wurde durch das Engagement bei Saint-Gobain Schweiz 10,57
kompensiert. Nach der Veroffentlichung positiver Ergebnisse fir das Deutschland 9,31
Geschdftsjahr 2023 und das erste Quartal 2024 legten die Aktien des rland 559
Unternehmens zu. rian 4
Schweden 4,51

Der Teilfonds nutzt die differenzierten Researchkapazitdten von Fidelity und die Finnland 4,43
Top-ldeen der Analysten, um ein konzentriertes Portfolio mit nachhaltigen Italien 2,27
Eigenschaften und hohem aktienspezifischem Risiko zu entwickeln. Bei der " -
Investitionsanalyse ~ wird  ein  breites  Spektrum  von  Umwelt- und Osterreich 2,07
Sozialeigenschaften beriicksichtigt. Die grofiten Ubergewichtungen des Fonds Spanien 1,65
liegen derzeit in den Sektoren IT und Gesundheitswesen, wogegen die grofiten
Untergewichtungen in den Sektoren Gebrauchsgiiter und Energie bestehen. Ungarn 136
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum icklung von  kumulativ lativ T lativ lisiert  kumulati umulativ lisiert
A-Anteile (EUR) 30.09.1998 30.09.1998 9,0% 11,0% 19,8% 46,0% 3,7% 218,3% 257,2% 4,6%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 9,0% 11,0% 19,8% 46,0% 3,7% 90,5% 125,2% 3,7%
A-ACC-Anteile (CZK) (hedged) 05.11.2013 05.11.2013 11,6% 13,8% 33,6% 62,6% 6,0% 70,7% 130,0% 5,2%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014 10,2% 12,9% 31,9% 62,2% 57% 76,5% 139,2% 57%
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 8,4% 11,0% 16,9% 46,0% 3,2% 33,7% 85,9% 3,7%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 8,1% 11,0% 15,4% 46,0% 2,9% 37,9% 971% 1,4%
I-Anteile (EUR) 03.06.2016 03.06.2016 10,0% 11,0% 26,2% 46,0% 4,8% 51,8% 85,5% 5,4%
I-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2019 25.09.2019 10,1% 11,0% - - - 26,4% 46,1% 5,2%
W-Anteile (GBP) 09.02.2022 09.02.2022 6,9% 7,9% - - - 9,3% 15,7% 4,1%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 10,0% 11,0% 25,0% 46,0% 4,6% 73,2% 114,9% 5,3%
Y-Anteile (SGD) 05.10.2015 05.10.2015 8,8% 9,9% 19,5% 39,6% 3,6% 29,2% 66,5% 3,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 9,9% 11,0% 25,0% 46,0% 4,6% 120,2% 129,3% 5,0%

*Vergleichsindex: MSCI EMU (Net) bis 27.10.2021; danach MSCI Europe Index (Net).
Vergleichsindex abgesichert gegen CZK: MSCI Europe Index (Net) Hedged to CZK.
Vergleichsindex abgesichert gegen USD: MSCI Europe Index (Net) Hedged to USD.

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 102 Mio. EUR

Kurzbericht der Manager DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Kleinere europdische Titel erholten sich im Berichtszeitraum, auch wenn es dabei

zu einer gewissen VolatilitGt kam. Die Stimmung blieb angesichts erhShter Zinsen Ngtto-
und geopolitischer Spannungen von Unsicherheit gepréigt. Gegen Ende des Marktwert vermégen
Jahres 2023 erholten sich die Mérkte angesichts der sich abkihlenden Inflation (EUR) (%)
jedoch deutlich. Zu Beginn des Jahres 2024 wurden europdische Aktien durch Oakley Capital Investments Fund 1.971.008 1,93
robuste Wirtschafts- und Unternehmensdaten sowie durch eine Reihe von GN Store Nord 1.765.966 1,73

Hinweisen auf Zuriickhaltung der wichtigsten Zentralbanken unterstitzt. Im April

reagierten die Mdrkte negativ auf Spekulationen, dass die Zentralbanken ihre Premier Foods 1.754.615 1,72
Geldpolitik angesichts des robusten Wachstums und der stabilen Inflationsdaten Balfour Beatty 1.746.195 171
nicht so schnell wie erhofft lockern werden. Wéhrend die Europdische Zentralbank Ipsos 1.684.706 1,65
(EZ_B) auf ihrer ApriI-Sitzung o!ie Zinsen auf einem ‘R‘ekordniveau beligﬁ, lieBen Coats Group 1.630.090 1,60
Offizielle durchblicken, dass eine lockerere Geldpolitik angemessen wdre, wenn
sich die Inflation weiter ihrem 2%-Ziel anndhert. Die Prdsidentin der EZB, Christine e 1.578.239 1,55
Lagarde, betonte, dass die kinftigen Mafinahmen der Bank von den Daten Alpha Group Intionational 1.555.168 1,53
bestimmt sein und nicht einem vorher festgelegten Zinspfad folgen werden. KBC Ancora 1.459.177 1,43
IG Group Holdings 1.436.976 1,41

Der Teilfonds erreichte positive Renditen, blieb aber wdhrend des
Berichtszeitraums hinter seinem Index zurick. Die schwdchere Wertent-wicklung
von Gebrauchsgiitern und Industriewerten belastete die Renditen. Die

Ubergewichtete Allokation des Teilfonds zu Gebrauchsgitern und das fehlende GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

Engagement in Energieaktien beeintrdchtigten ebenfalls die relative

Wertentwicklung des Teilfonds. Erfreulicherweise forderte die Titelauswahl in den Netto-
Sektoren Gesundheitswesen, Kommunikationsdienste und Verbrauchsgiter in vermégen
Verbindung mit einer giinstigen  Positionierung in den Bereichen (%)
Gesundheitswesen (Untergewichtung) und Kommunikationsdienste Vereinigtes Kénigreich 41,73
(Ubergewichtung) die Ertrége. Auf Einzeltitelebene gaben die Aktien von Watches -

of Switzerland nach, nachdem das Unternehmen seine Umsatzprognose fir das Frankreich 8,53
Jahr unter Hinweis auf die wirtschaftlichen Herausforderungen und den Irland 7,76

anhaltenden  Druck auf die Verbraucherausgaben, insbesondere im

Luxussegment, zurickgenommen hatte. Die Aktie von AMS-Osram fiel, nachdem Deutschland 5,80
Apple dessen Ankerprojekt storniert hatte, das die bedeutenden microlLED- Niederlande 4,88
Investitionen von AMS-Osram finanziert hétte. So fiel ein wichtiger langfristiger Schweden 484

Wachstumsfaktor fir das Unternehmen weg. Positiv zu vermerken ist, dass die
Aktie von Trustpilot, der eine Website fiir Verbraucherbewertungen betreibt, nach Italien 4,39
der Verdffentlichung eines soliden Geschdftsausblicks fir das Geschdftsjahr 23 Soanien 39
Gewinne verzeichnete. Der Medienkonzern Schibsted profitierte von Berichten P !
Uber das Interesse von Private Equity an der Ubernahme der bé&rsennotierten Schweiz 3,79
Adevinta, an der Schibsted eine Beteiligung von ca. 30% hdlt.

Norwegen 3,24
Osterreich 2,78
Die Portfoliomanager legen ihren Schwerpunkt auf das Ermitteln von -
liquiditatsstarken Unternehmen, die eindeutig zu den Marktfihrern zdhlen, Belgien 212
nachhaltige Wettbewerbsvorteile haben und deren Gewinne durch starkes
Umsatzwachstum gesteigert werden. Der Teilfonds weist ein hoheres Umsatz- und
Ertragswachstum sowie bessere Bilanzeigenschaften auf und wird zu etwas
niedrigeren Vielfachen als der Index gehandelt. Uberlegungen zu ESG-Faktoren
(Umwelt, Soziales und Governance) werden in den gesamten Anlageprozess
integriert. Durch die Verwendung der proprietdren Ratings von Fidelity wird eine
breitere ESG-Abdeckung als mit denen von MSCI erreicht, da ein Teil des
Portfolios auBerhalb der Benchmark angelegt wird.
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilskl Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum icklung von  kumulativ  kumulativ kumulati Kumulativ lisiert  komulati Kumulativ lisiort
A-ACC-Anteile (EUR) 10.02.2021 10.02.2021 6,4% 7,6% - - - -1,6% 57% 0,5%
I-ACC-Anteile (EUR) 25.06.2014 25.06.2014 7,6% 7,6% 28,6% 27,7% 5,2% 103,1% 92,8% 7,5%
RA-ACC-Anteile (EUR) 14.12.2022 14.12.2022 7,4% 7,6% - - - 10,6% 11,6% 7,6%
W-ACC-Anteile (GBP) 10.02.2021 10.02.2021 4,6% 4,6% - - - -1,4% 3,1% -0,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 10.02.2021 10.02.2021 7,3% 7,6% - - - 1,0% 5,7% 0,3%

*Vergleichsindex: MSCI Europe Small Cap Index (Net).
**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 528 Mio. EUR
Kurzbericht der Manager

Europdische Aktien erholten sich im Berichtszeitraum, auch wenn es dabei zu einer
gewissen Volatilittt kam. Die Stimmung blieb angesichts erhdhter Zinsen und
geopolitischer Spannungen von Unsicherheit geprdgt. Gegen Ende des Jahres
2023 erholten sich die Mdrkte angesichts der sich abkihlenden Inflation jedoch
deutlich. Zu Beginn des Jahres 2024 wurden europdische Aktien durch robuste
Wirtschafts- und Unternehmensdaten sowie durch eine Reihe von Hinweisen auf
Zuriickhaltung der wichtigsten Zentralbanken unterstiitzt. Im April reagierten die
Mdarkte negativ auf Spekulationen, dass die Zentralbanken ihre Geldpolitik
angesichts des robusten Wachstums und der stabilen Inflationsdaten nicht so
schnell wie erhofft lockern werden. Wahrend die Europdische Zentralbank (EZB)
auf ihrer April-Sitzung die Zinsen auf einem Rekordniveau belieB, lieen Offizielle
durchblicken, dass eine lockerere Geldpolitik angemessen wdre, wenn sich die
Inflation weiter ihrem 2%-Ziel anndhert. Die Prasidentin der EZB, Christine
Lagarde, betonte, dass die kinftigen Mafinahmen der Bank von den Daten
bestimmt sein und nicht einem vorher festgelegten Zinspfad folgen werden.

Der Teilfonds erwirtschaftete im Berichtszeitraum positive Renditen, entwickelte
sich aber schlechter als sein Vergleichsindex. Die Titelauswahl im
Gebrauchsgitersektor und die Ubergewichtete Allokation zu Industriewerten
drickten auf die Gewinne. Die Ertrdge aus der Allokation zu
Informationstechnologie (IT) waren uneinheitlich, da die Verluste aus der

Sustainable Eurozone Equity Fund °

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(EUR) (%)

ASML Holding 46.966.301 8,90
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 33.741.258 6,39
SAP 31.545.520 5,98
L'Oreal 29.127.274 5,52
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 27.081.339 5,13
Schneider Electric (FR) 25.653.081 4,86
Allianz 22.964.689 4,35
EssilorLuxottica 19.796.088 3,75
Novo Nordisk (B) (DK) 18.569.723 3,52
BMW 18.165.189 3,44

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

Titelauswahl durch das Ubergewichtete Engagement in diesem Sektor Netto-
kompensiert wurden. Parallel dazu erwies sich die Titelauswahl im vermégen
Gesundheitswesen als lohnend. Die Bankengruppe BBVA profitierte von der (%)
Erholung der Renditen. Die Aktien des Unternehmens wurden durch Uber den Frankreich 40,43
Erwartungen liegende ErtrGge und Bargewinne weiter gestitzt. Die Aktie von .
Novo Nordisk stieg aufgrund positiver Ergebnisse fur das vierte Quartal und einer Deutschland 25,82
starken Nachfrage nach dem Medikament Wegovy fiir die Gewichtsreduktion. Die Spanien 9,15
Aktie von Kering ist gesunken, nachdem der Luxusgiterriese eine Gewinnwarnung -
herausgegeben hat, die auf einen geringeren Absatz seiner fiihrenden Marke Niederlande 8,90
Gucci auf dem wichtigen asiatischen Markt zuriickzufihren ist. Das franzosische Dénemark 6,09
Technologie- und Beratungsunternehmen Alten meldete fir das erste Quartal Vereiniates Konigreich 307
einen unter den Erwartungen liegenden Umsatz, gab fiir das erste Halbjahr 2024 ereinigtes fonigreic .
einen vorsichtigen Ausblick und bestdtigte damit die anhaltende Abschwéchung Schweiz 2,34
im Bereich der IT-Dienstleistungen. Finnland 1,90
Italien 1,47

Die Bandbreite der wirtschaftlichen Ergebnisse scheint sich zu verringern und die
Wahrscheinlichkeit einer groBleren Rezession sinkt. Die EZB wird ihren
Zinssenkungszyklus wahrscheinlich auf ihrer Sitzung im Juni einleiten, gefolgt von
der Bank of England im weiteren Verlauf des Jahres, wdhrend von der US-
Notenbank im Jahr 2024 keine weiteren Zinssenkungen mehr erwartet werden.
Das Hauptziel des Teilfonds besteht zwar darin, den Vergleichsindex zu
Ubertreffen, er setzt aber einen zusdtzlichen Fokus auf Nachhaltigkeit und ist
bestrebt, nachhaltig positive Auswirkungen auf die Gesellschaft zu erreichen. Die
Manager konzentrieren sich auf Unternehmen mit starker Nachhaltigkeit, die
zugleich das hochste finanzielle und nichtfinanzielle Entwicklungspotenzial
aufweisen.
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl A Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum icklung von _ kumulativ  kumulativ kumulati Kumulativ lisiert  komulati Kumulativ lisiort
A-Anteile (EUR) 10.02.2021 10.02.2021 7,1% 12,8% - - - 20,5% 33,3% 6,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 12.12.2005 12.12.2005 7,2% 12,8% 43,2% 45,0% 7,4% 144,1% 162,1% 5,0%
A-ACC-Anteile (HUF) 09.12.2020 09.12.2020 12,3% 18,2% - - - 37,8% 51,9% 9,9%
E-ACC-Anteile (EUR) 12.12.2005 12.12.2005 6,3% 12,8% 37,8% 45,0% 6,6% 112,7% 162,1% 4,2%
I-ACC-Anteile (EUR) 27.11.2019  27.11.2019 8,3% 12,8% - - - 38,9% 36,9% 7,7%
W-ACC-Anteile (GBP) 22.07.2020 22.07.2020 5,2% 9.7% - - - 30,6% 39,4% 7,3%
X-ACC-Anteile (EUR) 28.10.2020 28.10.2020 9,2% 12,8% - - - 56,0% 64,0% 13,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 8,1% 12,8% 49,4% 45,0% 8,4% 111,7% 105,4% 4,6%

*Vergleichsindex: MSCI Europe (Net) bis 29.10.2019; danach MSCI EMU (Net).

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.

63




Fidelity
Funds

VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 259 Mio. USD
Kurzbericht der Manager
Globale Aktien erzielten im Berichtszeitraum Zuwdchse. Die Aktienmdrkte

Sustainable Future Connectivity Fund %8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

entwickelten sich in der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums verhalten, da sich die Netto-
Inflation zwar abschwéichte, aber immer noch iber den Zielwerten lag und die Marktwert vermégen
groBen Zentralbanken die Zinsen weiter anhoben. Die Sorgen hinsichtlich der (USD) (%)
Schuldenobergrenze und eine Herabstufung des Ratings fir US-Staatsschulden Amazon.com 9.429.246 3,64
sowie die geopolitischen Spannungen im Nahen Osten driickten ebenfalls auf die T-Mobile (US) 9.389.623 3,63
Stimmung. Dennoch zogen Aktien in der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums Albhabet 9368531 362
kraftig an, da die Zentralbanken in den wichtigsten Industrieldndern die Leitzinsen p s 4
unverdndert lieBen. Dariber hinaus ndhrten robuste Unternehmensertrége, Salesforce.com 8.893.904 3,43
widerstandsfdahige Wirtschaftsdaten und ein nachlassender Inflationsdruck die Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR 8.705.201 3,36
H‘offnung guf eine we.lche“andung (gme Ver!angsamung der WeItW|rtsch0ft, o!le NXP Semiconductors 8.614.743 333
nicht zu einer Rezession fihrt) und stiitzten die Aussichten auf Zinssenkungen im

Jahr 2024. Vor diesem globalen Hintergrund gewannen Aktien in den US und Accenture (A) 8.172.87¢ 3,16
Japan am meisten dazu. Schwellenldnder schlossen ebenfalls héher, blieben Electronic Arts 7.945.139 3,07
aber aufgrund des schleppenden Wirtschaftswachstums in China hinter den ASML Holding 7.935.221 3,06
Industrieléndern zuriick. Auf Sektorebene legten Unternehmen aus den Bereichen PTC 7703164 207

Informationstechnologie (IT) und Telekommunikation kréftig zu, da das Thema
kinstliche Intelligenz (KI) die Stimmung der Anleger hob.

Der Teilfonds erreichte im Berichtszeitraum eine gegeniiber dem Vergleichsindex
zurickbleibende Wertentwicklung, was in erster Linie auf die Titelauswahl in den

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

Bereichen IT-Dienstleistungen,  Finanzdienstleistungen und  Unterhaltung Netto-
zuriickzufishren ist. Die Titelauswahl in den Bereichen Halbleiter und Software vermégen
beeintréchtigte die Wertentwicklung ebenfalls, doch wurden diese Verluste durch (%)
die Ubergewichtung in diesem Teilsektor mehr als kompensiert. Das fehlende USA 65,00
Engagement im Hersteller von Grafikprozessoren Nvidia hat die relative -

Wertentwicklung am stdrksten beeintrdchtigt, da das Unternehmen, aufgrund der Niederlande 8,70
Investitionen groBer Technologieunternehmen in die Entwicklung von Kl, extrem China 3,69
gute Ergebnisse erzielt hat. Die Aktie des Horgerdteherstellers Sonova schmdlerte

die Rendite angesichts des im Vergleich zu den Hauptkonkurrenten schwachen Irland 3,55
Produktzyklus im Jahr 2023 sowie der schwdchlichen Ergebnisse des ersten Taiwan-Gebiet 3,36
Halbjahres im Steuerjahr 2023/24. Der Manager verduflerte die Position Anfang Spanien 295

April, um bessere Ideen an anderer Stelle zu finanzieren. Auch Positionen im nicht
bdrsennotierten britischen Chipdesigner Graphcore und der Sony Group Korea 2,77
belasteten die Rendite. Positiv zu vermerken ist, dass die Positionen in NXP

Semiconductors und Uber Technologies aufgrund ihrer hohen Ertrdge an Wert Frankreich 272
gewannen. Die Position im Chiphersteller Marvell Technology profitierte ebenfalls Deutschland 2,68
von den starken Investitionen in KI/Rechenzentren. Schweden 2,46
Vereinigtes Kénigreich 1,22
Das Universum der Sustainable Future Connectivity profitierte von einem
Wachstum, das stdrker als der breitere Markt war, und der Teilfonds ist bestrebt, Japan 1,10
in Unternehmen mit einem noch héheren Wachstumspotenzial zu investieren, als
es das aus diesem Thema resultierende Anlageuniversum bietet. Der Teilfonds
nutzt dieses Thema durch sein tiefes Verstéindnis der zugrunde liegenden
Technologien, der neuen Geschdftsmodelle und durch seine globale
Anlageperspektive. Die Ausrichtung auf Nachhaltigkeit ist ein wichtiger
Bestandteil dieses Prozesses, insbesondere im Bereich der digitalen Ethik. Der
Manager kaufte eine neue Position im Anbieter von Unternehmenssoftware SAP
SE, da die Umstellung von BMW auf die RISE-Plattform andere Grofkunden dazu
anregen sollte, sich mit dem Programm zu befassen. Der Manager erwarb auch
eine Position im IT-Unternehmen Accenture, da dessen Grofie und Ruf es ihm
ermoglichen sollten, mehr Kunden zu gewinnen und gleichzeitig seine
Gewinnspannen zu  steigern. AuBlerdem wurde eine Position im
Mobilfunknetzbetreiber T-Mobile US erworben, der gut positioniert ist, um
Marktanteile im léndlichen Raum und bei Geschdiftskunden zu gewinnen. Parallel
dazu verduBerte der Manager Positionen in Sonova und Adobe.
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilskl Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum wicklung von  kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert K lati kumulativ  annualisiert
A-ACC-Anteile (USD) 28.10.2020 28.10.2020 14,0% 17,5% - - - 0,1% 44,4% -
A-Anteile (EUR) 10.02.2021 10.02.2021 17,8% 21,3% - - - 9,0% 33,7% -2,9%
A-ACC-Anteile (EUR) 11.12.2018 11.12.2018 17,8% 21,3% 39,3% 61,8% 6,9% 66,5% 85,1% 9,9%
A-ACC-Anteile (HUF) 09.12.2020 09.12.2020 23,4% 27,0% - - - 10,3% 57,0% 2,9%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 29.01.2021 29.01.2021 14,3% 17,6% - - - -14,4% 24,8% -4,7%
A-ACC-Anteile (CZK) (CZK/USD hedged)  29.01.2021 29.01.2021 15,1% 30,0% - - - -12,4% 36,8% -4,0%
A-ACC-Anteile (PLN) (PLN/USD hedged)  29.01.2021 29.01.2021 14,9% 14,5% - - - -12,5% 35,2% -4,0%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 22.09.2021 22.09.2021 11,8% 20,1% - - - -22,4% 10,2% 9,3%
E-ACC-Anteile (EUR) 13.05.2020 13.05.2020 16,9% 21,3% - - - 24,1% 71,7% 5,6%
I-ACC-Anteile (USD) 28.10.2020 28.10.2020 15,2% 17,5% - - - 3,6% 44,4% 1,0%
I-ACC-Anteile (EUR) 11.12.2018 11.12.2018 19,0% 21,3% 46,8% 61,8% 8,0% 76,0% 85,1% 11,1%
W-ACC-Anteile (GBP) 27.02.2019 27.02.2019 15,5% 17,9% 44,4% 60,7% 7,6% 63,0% 76,3% 9,9%
Y-ACC-Anteile (USD) 28.10.2020 28.10.2020 15,0% 17,5% - - - 2,9% 44,4% 0,8%
Y-Anteile (EUR) 11.12.2018 11.12.2018 18,8% 21,3% 45,5% 61,8% 7,8% 74,5% 85,1% 10,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) 11.12.2018 11.12.2018 18,7% 21,3% 45,4% 61,8% 7,8% 74,3% 85,1% 10,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 29.01.2021 29.01.2021 15,3% 17,6% - - - -11,9% 24,8% -3,8%

*Vergleichsindex: MSCI All Country World Communications Services (Net) bis 30.09.2019; danach MSCI ACWI Index (Net).
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: MSCI ACWI Index (Net) Hedged to EUR.
**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 6 Mio. USD
Kurzbericht der Manager
Globale Aktien legten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum bis April 2024 zu. Die

Sustainable Global Equity Fund *?

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Aktienmdrkte entwickelten sich in der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums Netto-
verhalten, da sich die Inflation zwar abschwdchte, aber immer noch Uber den Marktwert vermégen
Zielwerten lag und die groBen Zentralbanken die Zinsen weiter anhoben. Die (USD) (%)
Sorgen hinsichtlich der Schuldenobergrenze und eine Herabstufung des Ratings Microsoft 345.729 5,92
fir US-Staatsschulden sowie die geopolitischen Spannungen im Nahen Osten Boston Scientific 222.859 3,81
drijckten ebenfalls auf die Stimmung. Dennoch zogen Aktien in der zweiten Hdlfte Taiwan Semiconductor Manufacturin 216.747 371
des Berichtszeitraums krdftig an, da die Zentralbanken in den wichtigsten 9 - !
Industrieléindern die Leitzinsen unverdndert lieBen. Dariiber hinaus weckten NextEra Energy 208.189 3,56
robuste Unternehmensertrége, solide Wirtschaftsdaten und ein nachlassender SSE 196.025 3,35
Inflqt'ionsdruck Qie Hoffnung guf eine weiche Landung und unterstitzten die UnitedHealth Group 188.577 3,23
Aussichten auf Zinssenkungen im Jahr 2024. - -
RenaissanceRe Holdings 164.928 2,82

) ) . . . . . . . ICON 159.837 2,74
Der Teilfonds erzielte positive Renditen, blieb aber im Berichtszeitraum angesichts -
eines fir nachhaltiges Investieren schwierigen Umfeld hinter dem Vergleichsindex Autoliv 156.429 2,68
zuriick. Die Mdrkte wurden von der starken Wertentwicklung einer kleinen Gruppe Tetra Tech 156.256 2,67
teurer, wachstumsorientierter Unternehmen mit Megakapitalisierung dominiert.
Da einige dieser Titel, wie z. B. NVIDIA und Amazon, nicht den
Nachhaltigkeitskriterien des Teilfonds entsprechen, belastete die Positionierung in
diesen Aktien die Gewinne. Eine Anpassung der Zinserwartungen vor dem AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2024
Hintergrund einer allgemein héheren Inflation wirkte sich auf eine Reihe von
Positionen des Teilfonds im Versorgungssektor aus, darunter NextEra Energy und Netto-
SSE. Dennoch nimmt NextEra mit seinem erstklassigen Angebot an erneuerbaren vermégen
Energien und seinen starken Fundamentaldaten eine filhrende Position in der (%)
Branche ein. Auch SSE treibt die Energiewende in seinem Portfolio aktiv voran, IT 2636
indem es die SchlieBung von Kohlekraftwerken ankindigt und eine Verdreifachung - :
der erneuerbaren Energien anstrebt. Positiv zu vermerken ist, dass das Gesundheitswesen 21,51
Cloud Computing-Unternehmen Nutanix dank einer Reihe guter Industrie 17,50
Quartalsergebnisse einen wichtigen Beitrag zu den Renditen leistete. Robuste -
Ertréige aus Beteiligungen an Erfolgsgaranten im Gesundheitssektor wie ICON Finanzunternehmen 12,73
und Bos.ton Scientif_ic, einem Hersteller medizinischer Gerdite, trugen ebenfalls zur Versorgungsunternehmen 8,68
Werlsteigerung bei. Nicht-Basiskonsumgiiter 5,76
Der Anlageansatz des Portfoliomanagementteams  konzentriert sich —auf Roh.stoffe — 5,68
Unternehmen, die den Ubergang zu einer nachhaltigen Wirtschaft erméglichen Basiskonsumgiter 2,18
und einen Beitrag zu den Zielen fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Offener Fonds 1,55
Nationen (SDGs) leisten. Die Unternehmen, die sich den grofiten Umwelt- und
Sozialherausforderungen stellen und einen positiven Beitrag zu den SDGs der
Vereinten Nationen leisten, werden im Laufe der Zeit hohere und dauerhaftere
Ertrdge erzielen. Diese Qualitdtsunternehmen weisen gute Eigenschaften in Bezug
auf die Faktoren Umwelt, Soziales und Unternehmensfilhrung (ESG), attraktive
finanzielle Fundamentaldaten und/oder nachhaltige oder steigende Renditen auf
das investierte Kapital sowie ein gutes Management mit angemessenen Anreizen
und Uberzeugende Bewertungen auf.
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse  Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum wicklung von kumulativ kumulativ k lati lisiert k lati k lati lisiert
A-ACC-Anteile (USD) 26.04.2023  26.04.2023 10,9% 17,5% - - 12,7% 19,7% 12,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 26.04.2023  26.04.2023 14,7% 21,3% - - 16,5% 23,7% 16,3%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged)  26.04.2023  26.04.2023 9,0% 15,1% - - 10,7% 17,3% 10,5%
E-ACC-Anteile (EUR) 26.04.2023  26.04.2023 13,8% 21,3% - - 15,6% 23,7% 15,4%
I-ACC-Anteile (USD) 26.04.2023  26.04.2023 12,2% 17,5% - - 14,0% 19,7% 13,8%
I-ACC-Anteile (EUR) 26.04.2023  26.04.2023 15,9% 21,3% - - 17,8% 23,7% 17,5%
I-ACC-Anteile (GBP) 26.04.2023  26.04.2023 12,7% 17,9% - - 13,5% 19,2% 13,3%
W-ACC-Anteile (GBP) 26.04.2023  26.04.2023 12,4% 17,9% - - 13,2% 19,2% 13,0%
Y-ACC-Anteile (USD) 26.04.2023  26.04.2023 11,9% 17,5% - - 13,7% 19,7% 13,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) 26.04.2023  26.04.2023 15,6% 21,3% - - 17,5% 23,7% 17,2%

*Vergleichsindex: MSCI AC World (Net).
Vergleichsindex: MSCI ACWI (Net) USD Cross Hedged to SGD

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 1,578 Mio. EUR
Kurzbericht der Manager

Globale Aktien erzielten in den zwolf Berichtsmonaten bis zum April 2024
Zuwdichse. Die Aktienmdrkte entwickelten sich in der ersten Hdlfte des
Berichtszeitraums verhalten, zogen aber in der zweiten Hdlfte kraftig an, da die
Zentralbanken in den wichtigsten Industrieldndern die Zinsen stabil hielten.
Dariiber hinaus weckten robuste Unternehmensertrége, solide Wirtschaftsdaten
und ein nachlassender Inflationsdruck die Hoffnung auf eine weiche Landung und
unterstitzten die Aussichten auf Zinssenkungen im Jahr 2024. Vor diesem globalen
Hintergrund waren die Aktienmdrkte in den USA wund Japan fishrend.
Schwellenlénder legten zu, blieben aber aufgrund des schleppenden
Wirtschaftswachstums in China hinter den Industrieléindern zuriick. Der MSCI ACWI
Healthcare Index entwickelte sich schlechter als der breitere MSCI ACWI Index.
Aus Sicht der Teilsektoren schnitten Pharmazeutika besser ab als der breitere
Gesundheitsindex. Im Gegensatz dazu erlebte Gesundheitstechnologie eine
unterdurchschnittliche Wertentwicklung.

Der Teilfonds erreichte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Auf Ebene der Teilsektoren trugen Aktien in den Bereichen Life
Sciences Tools and Services, Pharmazeutika sowie Ausrisstungen und Zubehér fir
das Gesundheitswesen zur Wertentwicklung bei. Sowohl die Titelauswahl als auch
die untergewichtete Allokation zu Biotechnologie trugen zum relativen Wert bei,
wdhrend die Titelauswahl in den Bereichen Gesundheitsdienstleister und -

Sustainable Healthcare Fund 8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(EUR) (%)

UnitedHealth Group 142.473.900 9,03
Novo Nordisk (B) (DK) 112.321.318 712
AstraZeneca (GB) 93.353.258 5,92
Eli Lilly 85.483.002 5,42
Boston Scientific 82.386.100 5,22
Thermo Fisher Scientific 77.344.350 4,90
Stryker 75.557.377 4,79
ICON 61.767.381 3,91
HCA Healthcare 61.078.940 3,87
Roche Holding 58.714.100 3,72

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

dienstleistungen sowie langlebige Haushaltsgiter die Rendite schmdilerte. Netto-
Gestiitzt durch ihre guten Quartalsergebnisse, legten auf Einzeltitelebene die vermégen
Akten der klinischen Forschungsunternehmen ICON und IQVIA zu. Die Position im (%)
Medizintechnikunternehmen Boston Scientific legte in der zweiten Hdlfte des USA 6209
Berichtszeitraums aufgrund einer Kombination aus positiven Nachrichten iber die — -
Produktpipeline und Uber den Erwartungen liegende Quartalsergebnisse sowie Danemark 9,77
einer Anhebung der Jahresprognose des Ertrags pro Aktie zu. Umgekehrt fielen Vereinigtes Kénigreich 9,50
die Anteile des Krankenversicherers Humana, da der bundesweite Medicare -
Advantage-Tarifvorschlag fiir 2025 niedriger ausfiel als erwartet und ein Schlag Schweiz 6,64
fir das Medicare-Geschdft der Versicherungsbranche war. Die Aktie des Irland 5,14
Herstellers von Schlafapnoetechnik Resmed ist nach den Ergebnissen des vierten Frankreich 463
Quartals eingebrochen, wobei die Erlése im Rahmen blieben, der Gewinn pro rankreic 4
Aktie jedoch nicht erreicht wurde. Der Schweizer Horgerditehersteller Sonova fiel, Belgien 1,69
nachdem UBS das Rating seiner Aktie aufgrund des zunehmenden Wettbewerbs 3
" " apan 1,03

von ,neutral” auf ,verkaufen” herabgestuft hatte.
Unternehmen des Gesundheitswesens sind eher defensiv ausgerichtet, da sich
die Nachfrage nach Medikamenten und medizinischen Verfahren auch in Zeiten
der Volatilitét und Unsicherheit nicht dndern wird. Der Teilfonds investiert in
qualitativ hochwertige Unternehmen, die so aufgestellt sind, dass sie von den
langfristigen strukturellen Wachstumskréften im Gesundheitswesen — ndmlich der
Alterung der Bevélkerung und dem gestiegenen Gesundheitsbedarf, profitieren
werden. Der Teilfonds hat eine Ubergewichtung im Life Sciences-Teilsektor Tools
und Services, da dieser Bereich attraktive Wachstumschancen bietet. Der
Manager bleibt bei Pharmazeutika selektiv und untergewichtet, da er Bedenken
hinsichtlich des ldngerfristigen Wachstumsprofils von Unternehmen hat, die in den
kommenden Jahren vor gravierenden Patentproblemen stehen werden. Wahrend
des Berichtszeitraums erdffnete der Manager eine Position in Becton Dickinson,
einem diversifizierten Unternehmen fir Medizinprodukte, -gerdite, Diagnostik und
Forschungsinstrumente. Das Unternehmen hat auf den meisten Endméirkten einen
dominierenden Anteil und ist eine gute defensive Aktie. Der Fondsmanager
erhéhte das Engagement in dem Managed Care-Unternehmen Humana, dessen
Ertrdge und Gewinn je Aktie sich bis 2025 voraussichtlich beschleunigen werden.
Die Position in Danaher wurde verkauft.
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilskl Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum wicklung von  kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert k I kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (EUR) 01.09.2000 01.09.2000 10,2% 8,2% 57,2% 64,7% 9,5% 246,4% 348,8% 5,4%
A-Anteile (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 7,2% 5,2% 56,0% 63,6% 9,3% 370,0% 503,9% 6,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 10,2% 8,2% 57,1% 64,7% 9,5% 342,3% 405,5% 8,8%
A-ACC-Anteile (HUF) 20.08.2015 20.08.2015 15,5% 13,3% 89,5% 98,8% 13,6% 116,6% 138,5% 9,3%
A-ACC-Anteile (USD) 27.03.2013 27.03.2013 6,6% 4,8% 49,9% 57,2% 8,4% 161,5% 184,9% 9,0%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 23.08.2023 23.08.2023 - - - - 7,2% 5,5% -
B-ACC-Anteile (USD) 26.10.2022 26.10.2022 5,7% 4,8% - - - 9,9% 12,2% 6,4%
B1-ACC-Anteile (EUR) 14.11.2023 14.11.2023 - - - - 12,4% 11,5% -
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 9,7% 8,2% 53,3% 64,7% 8,9% 92,7% 113,1% 8,6%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 9,4% 8,2% 51,4% 64,7% 8,6% 191,6% 345,5% 4,6%
I-ACC-Anteile (EUR) 23.08.2017 23.08.2017 11,4% 8,2% 65,2% 64,7% 10,6% 104,0% 96,1% 11,2%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 8,2% 5,2% 62,8% 63,6% 10,2% 198,1% 194,1% 11,4%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 11,2% 8,2% 64,0% 64,7% 10,4% 229,0% 226,3% 11,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 11,2% 8,2% 64,0% 64,7% 10,4% 489,8% 533,3% 11,6%
Y-ACC-Anteile (USD) 13.11.2019 13.11.2019 7,6% 4,8% - - - 41,9% 44,7% 8,2%

*Vergleichsindex: FTSE Global Health & Pharmaceuticals (5% Capped) bis 29.09.2006; danach MSCI AC World Health Care (Net).

Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: MSCI AC World Health Care (Netto) abgesichert gegen EUR.

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 53,309 Mio. JPY

Kurzbericht der Manager
Der japanische Aktienmarkt legte wdhrend des Berichtszeitraums zu, da

Sustainable Japan Equity Fund 2

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

ausgedehnte Kdufe von Anlegern aus dem Ausland die Kurse in die Hohe trieben. Netto-

Ermutigt wurden die Marktteilnehmer durch eine stetige Reihe von Entwicklungen Marktwert vermégen

im Bereich der Corporate Governance, die durch ReformmaBnahmen der Tokioter @PY) (%)

Borse angespornt wurden, sowie durch berwiegend positive Inlandsgewinne. Im ITOCHU 2.739.961.507 5,14

l,:l/k‘irz gab dliek Bankbof c?ctpan cSBo;) ihsre Entschei(;iungZ bekcnknt,kihre Toyota Motor 2.699.824.241 5,06
egativzinspolitik zu beenden un ie Steuerung der Zinsstrukturkurve - - -

abzuschaffen. Dies war der erste Schritt zur Straffung der Geldpolitik in Japan seit T?klo Mcnne Holdings 2594.504.254 487

fast zwei Jahrzehnten. Das wichtigste Instrument der BoJ sind von nun an die Hitachi 2.578.182.068 4,84

kurzfristigen Zinssdtze, die sie bei etwa 0-0.1% halten will. Die Aufhebung der Mitsubishi UF) Financial Group 2.522.456.493 4,73

unkonventionellen  LockerungsmaBnahmen  wurde als ,Zuriickhaltung” P ;

interpretiert, und der Yen fiel daraufhin gegeniiber dem US-Dollar auf den tiefsten Shin-Etsu Chemical 2115727833 397

Stand seit 34 Jahren. Substanzwerte schnitten in diesem Zeitraum besser ab als Tokyo Electron 1.939.406.459 3,64

Wachstumswerte. Alle Sektoren beendeten den zwolfmonatigen Sony 1.902.281.734 3,57
:Betracbhlt_unug‘szesitrgum mit_positiven Rehnditen, wobei Finanzwerte, Energie und Sumitomo Mitsui Financial Group 1.721.420.360 3,23
mmobilien die Spitzenpositionen einnahmen. Keyence 1.633.403.593 3,06
Der Teilfonds verzeichnete eine hohe absolute Rendite, blieb im Laufe des

Berichtsjahres jedoch hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die Untergewichtung

des  Segments  Transportausristungen  und  die  Titelauswahl  im AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2024
Nahrungsmittelsektor belasteten die Gewinne, wogegen die Titelauswahl im

Elektrogerdtesektor fir einen Wertzuwachs sorgte. Auf Einzeltitelebene fielen die Netto-

Aktien von MISUMI Group, einem filhrenden Anbieter von Komponenten fijr die vermégen
Fabrikautomation, da die jingsten monatlichen Umsatztrends das allmdhliche (%)

Tempo der Erholung des Auftragszyklus unterstrichen. Frihindikatoren wie der Industrie 18,90

Auftragseingang fiir Werkzeugmaschinen haben jedoch die Talsohle erreicht, und - - -

fur 2024 wird eine Erholung der Ertréige erwartet. Auch die Position in Yakult Nicht-Basiskonsumggter 18,79
Honsha schmdilerte die Rendite. Der filhrende Hersteller von fermentierten Finanzunternehmen 16,71
Milchgetrdinken sah sich einem Verkaufsdruck ausgesetzt, da eine langsame

Erholung des Absatzvolumens in Ubersee, insbesondere in China und Indonesien, T 15,94

die starke Leistung seines Inlandsgeschdfts tribte. Der neue mittelfristige Rohstoffe 753
Geschdftsplan des Unternehmens sieht jedoch Verbesserungen bei der Basisk it 678
Unternehmensfilhrung und der Kapitalrendite vor. Positiv zu vermerken ist, dass asiskonsumguter 4
die Position im Versicherer Tokio Marine gewann, was durch die gestiegene Gesundheitswesen 5,38
Erwartung eines beschleunigten Abbaus von Kreuzbeteiligungen unterstitzt o : -

wurde. Die Aktie des Herstellers von Ausristungen fir die Halbleiterproduktion Kommunikationsdienstleister ad

Tokyo Electron stieg angesichts der verbesserten Aussichten fir den Versorgungsunternehmen 173
Speichermarkt und dem damit verbundenen Investitionsbedarf. Gestitzt auf ein Immobilien 0.96
starkes Ertragswachstum und positive Prognosen fiir das ndchste Jahr, leistete der !
Mischkonzern  Hitachi einen  weiteren bemerkenswerten Beitrag  zur

Wertentwicklung.

Der Teilfonds konzentriert sich auf Qualitdtsunternehmen mit verbesserten

Nachhaltigkeitseigenschaften und auf solche, die ihre Referenzen im Bereich

Umwelt, Soziales und Governance (ESG) durch aktives Engagement verbessern

kénnen. Zu den gréfiten Sektorpositionen gehéren Elektrogerdite, Einzelhandel

und Chemie, in denen hochwertige Unternehmen mit nachhaltigem Wachstum

gehalten werden. ITOCHU, Tokio Marine und Hitachi bleiben wichtige aktive

Positionen im Portfolio.

Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl A Index* Anteilsklasse

Anteilsklasse datum icklung von  kumulativ  kumulativ kumulati Kumulativ lisiert  komulati Kumulativ lisiort
A-Anteile (JPY) 01.10.1990 01.10.1990 21,9% 36,4% 72,2% 91,2% 11,5% 159,2% 202,3% 2,9%
A-Anteile (EUR) 16.02.2004 16.02.2004 8,7% 21,8% 27,1% 41,9% 4,9% 84,9% 215,7% 3,1%
A-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 7,6% 20,6% 22,0% 35,6% 4,1% -12,8% 43,8% 0,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 8,7% 21,8% 27,1% 41,9% 4,9% 35,5% 119,3% 1,7%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014 28,6% 43,6% 92,3% 115,5% 14,0% 139,6% 211,3% 8,8%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/JPY hedged)  27.04.2022 27.04.2022 26,3% 20,6% - - - 41,6% 24,8% 18,9%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 7,9% 21,8% 22,5% 41,9% 4,1% -29,9% 56,5% -1,5%
I-Anteile (USD) 18.08.2021 18.08.2021 6,3% 18,0% - - - -10,0% 7,0% -3,8%
I-ACC-Anteile (EUR) 24.03.2021 24.03.2021 9,8% 21,8% - - - 4,4% 18,2% 1,4%
I-ACC-Anteile (USD) (hedged) 24.03.2021 24.03.2021 29,5% 43,6% - - - 49,2% 70,0% 13,8%
W-ACC-Anteile (GBP) 14.04.2021 14.04.2021 6,6% 18,4% - - - 0,1% 15,3% -
Y-Anteile (EUR) 09.10.2013 09.10.2013 9,6% 21,8% 32,7% 41,9% 5,8% 100,3% 132,7% 6,8%
Y-ACC-Anteile (JPY) 22.10.2007 22.10.2007 22,9% 36,4% 79,6% 91,2% 12,4% 74,9% 151,8% 3,4%

*Vergleichsindex: TOPIX Total Return Index.
Vergleichsindex abgesichert gegen USD: TOPIX Total Return Index Hedged to USD.

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 87 Mio. USD

Kurzbericht der Manager DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

US-Aktien erzielten im Berichtszeitraum Zuwdchse. Die Mdrkte begannen

aufgrund von Bedenken beziiglich der Schuldenobergrenze eher vorsichtig. Diese Ngtto-
wurden jedoch im Juni ausgerdumt, als der US-Senat das Gesetz zur Marktwert vermdgen
Schuldenobergrenze verabschiedete, um einen Ausfall bei Staatsschulden zu (USD) (%)
verhindern. Steigende Olpreise, steigende US-Anleiherenditen und die Sorge vor Microsoft 6.576.010 7,56
einem Regierungsstillstand |6sten gegen Ende des dritten Quartals einen NextEra Energy 4.270.497 4,91

Ausverkauf aus. Im November erholten sich die Mdarkte jedoch deutlich. Die

sti ; . ) Salesforce.com 3.920.126 4,51
timmung der Anleger wurde durch die Erwartung von Zinssenkungen im Jahr
20204 gestiitzt, da die Zentralbanken den Hohepunkt ihrer Zinsstraffungszyklen ICON 3.671.737 4,22
erreicht zu haben schienen. Das Jahr 2024 begann eher schwach, da die UnitedHealth Group 3.603.749 4,14
technologiebasierten Aktien der ,Glorreichen Sieben” (Microsoft, Apple, Nvidia, ot
Alphabet, Tesla, Meta Platforms und Amazon) sich nach einer starken BOStén Scientific - 3341735 384
Wertentwicklung im vierten Quartal nicht so gut entwickelten. Dennoch trieben die RenaissanceRe Holdings 3.334.576 3,83
Hoffnung  auf  Zinssenkungen und  ein  starker Start in  die Visa 2.992.542 3,44
Gewinnankindigungssaison die Mdrkte bis zum Ende des ersten Quartals 2024 Informatica (A) 2.836.782 3,26
auf Rekordhohen. Vor diesem Hintergrund erholten sich alle Sektoren aufier f

evance Health 2.802.685 3,22

Immobilien, wobei Kommunikationsdienste, Informationstechnologie (IT) und
Finanzwerte am stdrksten zulegten.

Der Teilfonds generierte starke positive Renditen, blieb aber im Berichtszeitraum AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2024
angesichts eines fir nachhaltiges Investieren schwierigen Umfeld hinter dem

Vergleichsindex zuriick. Die Untergewichtung von Kommunikationsdienstleistungen Netto-
und die Titelauswahl im Finanzsektor schmdlerten die relative Wertentwicklung, vermégen
wdhrend die Titelauswahl in Bereichen Verbrauchsgiter und Software fiir einen (%)
Wertzuwachs sorgt. Die untergewichtete Allokation zu Nvidia und Alphabet und Gesundheitswesen 30,99
das fehlende Engagement in Meta Platforms beeintréchtigten die relative

Wertentwicklung, da diese Unternehmen von der Begeisterung der Anleger fir T 28,63
kinstliche Intelligenz (Al) profitierten. Die Anteile des Unternehmens fir Industrie 11,40

Automobiltechnologie Aptiv fielen, nachdem es seine Prognose fiir 2025 um ein
Jahr verschoben hatte, was auf Widerstdnde im Zusammenhang mit den
Arbeitskosten und dem mexikanischen Peso zuriickzufihren ist. Positiv zu Finanzunternehmen 7,27
vermerken ist, dass Vital Farms, ein Unternehmen fiir Eier aus Weidehaltung, von
positiven Einflussfaktoren wie sinkenden Rohstoffkosten, verbesserten Mengen
und einem ginstigen Preisumfeld profitiert. Das Cloud Computing-Unternehmen Basiskonsumgiter 2,54
Nutanix legte nach Bekanntgabe starker Quartalsergebnisse zu. Das fehlende

Nicht-Basiskonsumgiiter 10,58

Versorgungsunternehmen 4,91

Engagement in Apple stijtzte die relative Rendite. Apple verzeichnete eine starke Immobilien 207

Nachfrage nach iPhones in den USA und Europa, wdhrend die Schwdche auf dem Rohstoffe 1,15

chinesischen Markt die Anleger jedoch enttduschte. Offener Fonds 0,75

Der Investitionsansatz der Manager konzentriert sich auf US-Unternehmen, die

den Ubergang zu einer nachhaltigen Wirtschaft erméglichen und zu den Zielen

der Vereinten Nationen fir nachhaltige Entwicklung beitragen. Diese

Unternehmen werden im Laufe der Zeit hohere und dauerhaftere Ertréige erzielen.

Die Manager erdffneten eine neue Position im Datenanalyseunternehmen

Informatica. Die Intelligent Data Management Cloud-Software von Informatica ist

eine wichtige Komponente fir Unternehmen, die ihre Datenarchitektur so

anpassen wollen, dass die Méglichkeiten aus KI maximiert werden. Informatica

hat nicht nur sein Portfolio Uberarbeitet, sondern auch sein Geschdaftsmodell

umgestaltet und erzielt nun iiber 90% wiederkehrende Umsdtze. Das ist ein gutes

Zeichen fiir die Zukunft. Positionen in Amazon.com und Thermo Fisher Scientific

wurden aufgeldst.
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilskl Index* Anteilsklasse

Anteilsklasse datum icklung von  kumulativ  kumulativ kumulati Kumulativ lisiert  komulati Kumulativ lisiort
A-Anteile (USD) 01.03.2004 01.03.2004 20,6% 22,1% 46,4% 81,2% 7,9% 281,6% 474,3% 6,9%
A-ACC-Anteile (USD) 11.08.2021 11.08.2021 20,6% 22,1% - - - 2,9% 16,7% -1,1%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 24,7% 26,1% 53,4% 89,9% 8,9% 268,0% 477,7% 7,7%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 11.08.2021 11.08.2021 18,2% 19,3% - - - 9,3% 8,9% -3,5%
E-ACC-Anteile (EUR) 10.11.2021 10.11.2021 23,7% 26,1% - - - -3,8% 20,0% -1,6%
I-ACC-Anteile (USD) 10.11.2021 10.11.2021 21,9% 22,1% - - - -6,7% 11,4% -2,8%
I-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 08.12.2021 08.12.2021 19,5% 19,3% - - - -11,7% 3,1% -5,1%
I-ACC-Anteile (GBP) (hedged) 08.12.2021 08.12.2021 21,0% 20,7% - - - 9,1% 5,6% -3,9%
W-ACC-Anteile (GBP) (hedged) 08.12.2021 08.12.2021 20,8% 20,7% - - - 9,5% 5,6% -4,1%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 21,6% 22,1% 52,8% 81,2% 8,8% 253,1% 393,7% 8,1%
Y-ACC-Anteile (GBP) 11.08.2021 11.08.2021 22,3% 22,6% - - - 10,1% 29,2% 3,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 08.12.2021 08.12.2021 19,2% 19,3% - - - -12,0% 3,1% -5,2%

*Vergleichsindex: S&P 500 (Net).

Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: S&P 500 (Net) Hedged to EUR.

Vergleichsindex abgesichert gegen GBP: S&P 500 (Net) Hedged to GBP.

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 1,322 Mio. USD
Kurzbericht der Manager

Globale Aktien legten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum bis April 2024 zu. Die
Aktienmdrkte entwickelten sich in der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums
verhalten, da sich die Inflation zwar abschwdchte, aber immer noch Gber den
Zielwerten lag und die grofien Zentralbanken die Zinsen weiter anhoben. Aktien
in den USA und Japan legten am meisten zu. Schwellenlénder schlossen ebenfalls
hoher, blieben aber aufgrund des schleppenden Wirtschaftswachstums in China
hinter den Industrieléindern zuriick. Auf Sektorebene legten Unternehmen aus den
Bereichen Informationstechnologie (IT) und Telekommunikation kréftig zu, da das
Thema kinstliche Intelligenz (KI) die Stimmung der Anleger stitzte.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Das
Ubergewichtete Engagement in Versorgern belastete die Gewinne. Die Position in
dem in den USA ansdssigen Wasserversorger American Water Works belastete
die Renditen aufgrund der Ungewissheit Uber die Gesetzgebung zum
angemessenen Marktwert (FMV) in Pennsylvania, einem wichtigen Markt fir das
Unternehmen. Die Aufhebung des Gesetzes konnte die Ubernahmepldne des
Unternehmens im Bundesstaat behindern und sich negativ auf seine geplanten
Geschdfte und Prognosen auswirken. Das fehlende Engagement in den
Magnificent 7-Aktien (Nvidia, Apple, Microsoft, Alphabet, Meta, Amazon und
Tesla) schmdilerte die relativen Renditen angesichts der starken Wertentwicklung
dieser Titel inmitten der breiten Rotation zuriick in die Technologiebranche im

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Sustainable Water & Waste Fund 8

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) (%)

Service Corp International 75.708.589 5,73
Tetra Tech 67.259.329 5,09
Xylem 62.107.356 4,70
Arcadis (Niederlande) 61.654.807 4,66
Waste Management 57.717.770 4,37
STERIS 51.812.319 3,92
Entegris 48.553.103 3,67
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo 48.381.639 3,66
Veolia Environnement (FR) 46.058.926 3,48
Severn Trent 44.368.338 3,36

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

Berichtszeitraum erheblich. Da sich die Portfoliomanager auf thematische Reinheit Netto-
im Zusammenhang mit dem Engagement in den Bereichen Wasser und Abfall vermégen
konzentrieren, gehdren diese Aktien nicht zum Anlageuniversum. Positiv zu (%)
vermerken ist, dass sich die Position in Ebara, einem der weltweit groften USA 5228
Hersteller von Industriepumpen und -turbinen, besser entwickelte als erwartet, da !
die fir das Geschdftsjahr 2023 verdffentlichten Umsatz- und Auftragszahlen iber Japan 13,99
den Schétzungen lagen. Zu den Produkten und Dienstleistungen von Ebara Niederlande 7,15
gehoren Industriepumpen und -turbinen, die fir Wasserversorgungsunternehmen — —
und -netze unerlésslich sind, sowie Lésungen fiir die Abfallwirtschaft. Vereinigtes KSnigreich 6,68

Irland 4,63
Die Portfoliomanager streben die Aufrechterhaltung eines hochreinen Brasilien 3,66
thematischen Teilfonds an, der langfristiges Kapitalwachstum anstrebt und zur Frankreich 348
Nachhaltigkeit der globalen Wasser- und Abfallpraktiken beitragt. Der Teilfonds - :
ist durch eine Bottom-up-Titelauswahl Gber den Wasser- und Abfallsektor hinweg ltalien 2,79
ausgewogen. Die Manager sind der Ansicht, dass der Wasser- und Vereinigte Arabische Emirate 1,63
Abfallwirtschaftssektor von langfristigen Megatrends bestimmt wird. Dazu
gehodren die Verstadterung und das Bevolkerungswachstum, der steigende Deutschland 1,46
Verbrauch, die alternde Infrastruktur, der Klimowandel und der Spanien 1,42
verantwortungsvolle Ressourcenverbrauch.

Luxemburg 0,39
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl A Index* Anteilsklasse

Anteilsklasse datum icklung von _ kumulativ  kumulativ I Curmuloat o cumulat Kumulativ lisiort
A-ACC-Anteile (USD) 07.11.2018 07.11.2018 14,1% 17,5% 28,0% 57,0% 51% 41,1% 66,3% 6,5%
A-Anteile (EUR) 12.06.2019 12.06.2019 17,8% 21,3% - - 35,7% 69,6% 6,4%
A-ACC-Anteile (EUR) 07.11.2018 07.11.2018 17,8% 21,3% 34,2% 64,6% 6,1% 51,2% 78,5% 7,8%
A-ACC-Anteile (HUF) 24.04.2019 24.04.2019 23,5% 27,0% 61,8% 98,6% 10,1% 64,4% 100,7% 10,4%
A-ACC-Anteile (NOK) 26.06.2019 26.06.2019 18,8% 21,7% - - 65,0% 106,2% 10,9%
A-ACC-Anteile (SEK) 26.06.2019 26.06.2019 22,3% 25,7% - - 50,2% 87,5% 8,8%
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged)  07.11.2018 07.11.2018 11,5% 21,3% 14,1% 64,6% 2,7% 23,9% 78,5% 4,0%
A-ACC-Anteile (PLN) (PLN/USD hedged)  05.02.2020 05.02.2020 14,6% 14,5% - - 14,1% 48,6% 3,2%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 10.02.2021 10.02.2021 11,9% 20,1% - - 0,1% 21,2% -
B1-ACC-Anteile (EUR) 05.12.2023 05.12.2023 - - - 12,4% 11,0% -
D-ACC-Anteile (EUR) 26.06.2019 26.06.2019 17,2% 21,3% - - 31,4% 68,2% 5,8%
D-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 26.06.2019 26.06.2019 11,0% 21,3% - - 10,2% 68,2% 2,0%
E-ACC-Anteile (EUR) 28.11.2018 28.11.2018 16,9% 21,3% 29,2% 64,6% 5,3% 45,6% 79,5% 7,2%
E-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged)  28.11.2018 28.11.2018 10,7% 21,3% 10,1% 64,6% 1,9% 20,7% 79,5% 3,5%
I-ACC-Anteile (USD) 07.11.2018 07.11.2018 15,2% 17,5% 34,6% 57,0% 6,1% 49,0% 66,3% 7,5%
I-ACC-Anteile (EUR) 07.11.2018 07.11.2018 19,1% 21,3% 41,2% 64,6% 7,1% 59,7% 78,5% 8,9%
I-ACC-Anteile (NOK) 26.06.2019 26.06.2019 18,8% 21,7% - - 71,7% 106,2% 11,8%
I-ACC-Anteile (SEK) 26.06.2019 26.06.2019 23,5% 25,7% - - 57,5% 87,5% 9,8%
RY-ACC-Anteile (USD) 14.10.2020 14.10.2020 15,4% 17,5% - - 18,7% 36,6% 5,0%
RY-ACC-Anteile (CHF) 14.10.2020 14.10.2020 18,8% 21,0% - - 19,5% 37,4% 5,2%
RY-ACC-Anteile (EUR) 14.10.2020 14.10.2020 19,2% 21,3% - - - 30,6% 50,3% 7,8%
W-Anteile (GBP) 07.11.2018 07.11.2018 15,6% 17,9% 39,0% 63,5% 6,8% 55,1% 74,5% 8,3%
W-ACC-Anteile (GBP) 07.11.2018 07.11.2018 15,7% 17,9% 39,1% 63,5% 6,8% 55,1% 74,5% 8,3%
X-ACC-Anteile (EUR) 28.10.2020 28.10.2020 20,0% 21,3% - - - 41,0% 58,7% 10,3%
Y-ACC-Anteile (USD) 07.11.2018 07.11.2018 15,1% 17,5% 33,6% 57,0% 6,0% 47,8% 66,3% 7,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 07.11.2018 07.11.2018 18,8% 21,3% 40,1% 64,6% 7,0% 58,3% 78,5% 8,7%
Y-ACC-Anteile (CHF) (CHF/USD hedged)  28.11.2018 28.11.2018 10,1% 21,0% 15,4% 41,3% 2,9% 26,9% 56,0% 4,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged)  07.11.2018 07.11.2018 12,6% 21,3% 19,4% 64,6% 3,6% 30,0% 78,5% 4,9%

*Vergleichsindex: MSCI All Country World (Net).

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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Switzerland Fund 8

VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 233 Mio. CHF
Kurzbericht der Manager

Schweizer Aktien erholten sich im Berichtszeitraum, auch wenn es dabei zu einer
gewissen Volatilittt kam. Die Stimmung blieb angesichts erhdhter Zinsen und
geopolitischer Spannungen von Unsicherheit geprdgt. Gegen Ende des Jahres
2023 erholten sich die Mdrkte angesichts der sich abkihlenden Inflation jedoch
deutlich. Zu Beginn des Jahres 2024 wurden europdische Aktien durch robuste
Wirtschafts- und Unternehmensdaten sowie durch eine Reihe von Hinweisen auf
Zuriickhaltung der wichtigsten Zentralbanken unterstiitzt. Im April reagierten die
Mdarkte negativ auf Spekulationen, dass die Zentralbanken ihre Geldpolitik
angesichts des robusten Wachstums und der stabilen Inflationsdaten nicht so
schnell wie erhofft lockern werden. Wahrend die Europdische Zentralbank (EZB)
auf ihrer April-Sitzung die Zinsen auf einem Rekordniveau belieB, lieen Offizielle
durchblicken, dass eine lockerere Geldpolitik angemessen wdre, wenn sich die
Inflation weiter ihrem 2%-Ziel anndhert. Die Prasidentin der EZB, Christine
Lagarde, betonte, dass die kinftigen Mafinahmen der Bank von den Daten
bestimmt sein und nicht einem vorher festgelegten Zinspfad folgen werden.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter dem Index zurick, was auf eine
schwache Titelauswahl in den Bereichen Industrie, Gesundheitswesen und
Informationstechnologie (IT) zuriickzufihren war, wdhrend eine unginstige
Positionierung im Rohstoffbereich ebenfalls die Gewinne belastete. Die
Titelauswahl und die Positionierung in den Sektoren Verbrauchsgiter
(untergewichtet) und Finanzwerte (Ubergewichtet) filhrten jedoch zu einer
deutlichen Wertsteigerung. Auf Einzeltitelebene belastete die gegen UBS
gerichtete Tendenz die relativen Renditen, nachdem das Unternehmen starke
Ergebnisse fir das zweite und dritte Quartal 2023 gemeldet hatte. Die Aktie von
AMS-Osram fiel nach der Stornierung des microLED-Projekts im Februar 2024
stark. Umgekehrt sorgte die strukturelle Untergewichtung von Nestlé zu einem
relativen Mehrwert. Die Aktien des Unternehmens gaben nach, nachdem es unter
den Erwartungen liegende Ergebnisse fir das Geschdftsjahr 2023 gemeldet und
vor einem verlangsamten Umsatzwachstum fir das Geschdftsjahr 2024 gewarnt
hatte. Partners Group legte zu, nachdem das Unternehmen fiir das erste Halbjahr
2023 ein iber den Erwartungen liegendes Wachstum der verwalteten
Vermogenswerte gemeldet und seinen Jahresausblick bekraftigt hatte.

Der Teilfonds konzentriert sich weiterhin auf Unternehmen mit hochwertigen
Geschdftsmodellen und starken Managementteams. In absoluten Zahlen erhdlt
er eine betrdchtliche Allokation zu den Sektoren Gesundheitswesen, Finanzwerte.
Verbrauchsgiter und Industriewerte aufrecht. Im Vergleich zum Index ist der
Teilfonds in den Sektoren Konsumgiiter und Gesundheitswesen untergewichtet und
in den Sektoren Finanzwerte, Industriewerte und Grundstoffe Ubergewichtet.

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(CHF) (%)

Nestle 20.079.858 8,62
Novartis 13.035.542 5,59
Roche Holding 12.256.490 5,26
Sika (BR) 10.768.754 4,62
VZ Holding 10.431.592 4,48
Givaudan 10.143.386 4,35
Swiss Re 9.628.335 4,13
UBS Group 9.613.156 4,13
Partners Group Holding 9.078.008 3,90
Aryzta (CH) 8.579.928 3,68
Netto-

vermdgen

(%)

Gesundheitswesen 27,27
Finanzunternehmen 22,55
Industrie 15,08
Rohstoffe 14,48
Basiskonsumgiiter 12,30
Nicht-Basiskonsumgiiter 4,70
IT 2,04

Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl A Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datwm icklung von  kumulativ lativ tumulati Kumulativ lisiert  kumulati umulativ lisiert
A-Anteile (CHF) 13.02.1995 13.02.1995 -1,4% -1,0% 14,8% 22,9% 2,8% 646,1% 528,7% 71%
A-ACC-Anteile (CHF) 25.09.2006 25.09.2006 -1,4% -1,0% 14,8% 22,9% 2,8% 70,8% 94,9% 3,1%
Y-ACC-Anteile (CHF) 25.03.2008 25.03.2008 0,5% -1,0% 19,8% 22,9% 3,7% 100,4% 118,2% 4,4%

*Vergleichsindex: Composite of 50% Switzerland Stock Market & 50% Switzerland Stock Market Medium Cap Index bis 31.12.2001; MSCI Provisional Switzerland (Net) bis 31.05.2002; danach MSCI

Switzerland (Net).

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBnoten finden Sie auf S. 9.
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Thailand Fund 8

VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 131 Mio. USD
Kurzbericht der Manager
Thailéndische Aktien gaben im Laufe des Jahres aufgrund einer Reihe von

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Faktoren nach. Dazu gehdrten politische Unsicherheit, die die Volatilitdt des Netto-
Marktes verstdrkte, eine nur langsame Erholung des Tourismus, ein schwaches Marktwert vermdgen
Wirtschaftswachstum und  Verzégerungen bei den Haushaltspldnen und (USD) (%)
KonjunkturmaBnahmen der Regierung. Alle Sektoren auBier dem Energiesektor CPALL (F) 12.007.247 9,16
schlossen |m negativen Bgreich, wobei Versorggr, Grundstoffe  und PTT (F) 8.565.063 6,54
Gebrauchsgiter zu den entscheidenden Belastungen gehdrten. Bangkok Dusit Medical Services (F) 7175626 5,48
Der Teilfond | Berich Rend d blieb h Kasikornbank (F) 7.031.715 5,37
er Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine negative Rendite un ieb hinter
seinem Vergleichsindex zuriick. Die Titelauswahl bei Verbrauchsgitern, Bc'ungkok Bcnk.(F) 6.178.907 472
Finanzwerten und Immobilien belastete die Gewinne. Bei den Verbrauchsgiitern Airports of Thailand (F) 5.916.528 451
gab Asian Sea Corporation (Lebensmittelverarbeitung) nach. Bei den PTT Exploration & Production (F) 5.413.838 4,13
Einol?zwzrtzp eljwtiesen sﬁ dosdfehll<enql(e Er;)ga?(en'llent in"dz-i-.r ThéIBngnc'&clz(Tgrt Thai Beverage 4.375.219 3,34
ank und die Untergewichtung der Kasikornbank als ungiinstig, da die Aktien -
beider Unternehmen im Berichtszeitraum stiegen. Bei den Immobilien wurden die Bumrungrad Hospital (F) 4.525.060 3,30
Positionen in Land and Houses niedriger gehandelt. Ermutigend ist, dass die Minor International (F) 4.209.477 3,21
solide Titelauswahl im Bereich Informationstechnologie (IT) und die
untergewichtete Position in Versorgern fir einen Wertzuwachs sorgten. Im IT-
Bereich konnten die in den USA notierte Fabrinet und die in Taiwan ansdssige
Delta Electronics ihre Gewinne steigern. Bei den Versorgungsunternehmen stiitzte AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2024
die Position von Energy Absolute die relative Wertentwicklung, da der Aktienkurs
des Unternehmens fiel. Netto-
vermdgen
0,
Sui Chuan Yeo Ubernahm mit Wirkung vom 29. Februar 2024 das Portfolio- . )
Management fir den FF Thailand Fund. Der Anlagestil und -ansatz von Sui Chuan Finanzunternehmen 15,41
ist dem der friheren Managerin Madeleine Kuang sehr dhnlich. Er hat das Energie 15,17
Portfolio in Abhéingigkeit davon umstrukturiert, wo er Anlagechancen mit Basisk ot 1419
minimalem Umsatz findet. Der Teilfonds verfolgt einen fundamentalen Bottom-up- asiskonsumguter 4
Anlageansatz,  der von der Titelauswahl,  Branchenanalysen  und Gesundheitswesen 13,11
Nachhaltigkeitsbewertungen getragen wird. Der Fokus liegt darauf, fehlbewertete Nicht-Basiskonsumgiter 1063
Anlagechancen mit attraktiven Risiko/Rendite-Profilen zu finden. Der Teilfonds ist 9 4
derzeit in den Sektoren Gebrauchsgiter, Immobilien, Gesundheitswesen und Industrie 9,65
Industriewerte Ubergewichtet, da in diesen Bereichen ein hohes Alpha-Potenzial K ikationsdienstleist 5 66
besteht. Im Gesundheitswesen sind Krankenhéuser wie das Bangkok Dusit Medic ommu‘n" aronsdiensterster d
und das Chularat Hospital erhebliche Ubergewichtet. Die Position im Immobilien 5,55
Convenience-Filialisten CP All  wird vor allem wegen der robusten Versorgungsunternehmen 4,01
Wachstumsaussichten seines 7-11-Geschdfts, seiner dominanten Gréfie und
seines beeindruckenden Ertragsprofils gehalten. Rohstoffe 2,96
I 2,42
Offener Fonds 0,01
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl A Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum wicklung von  kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990 -17,0% -14,8% -31,0% -26,2% -7,2% 399,7% 140,8% 4,9%
A-ACC-Anteile (USD) 19.05.2015 19.05.2015 -17,0% -14,8% -31,0% -26,2% -7,2% -18,2% -15,3% -2,2%
Y-Anteile (USD) 15.09.2015 15.09.2015 -16,3% -14,8% -28,0% -26,2% -6,3% 5,0% 1,5% 0,6%
Y-ACC-Anteile (USD) 25.03.2008 25.03.2008 -16,2% -14,8% -28,0% -26,2% -6,4% 111,0% 87,4% 4,7%

*Vergleichsindex: Bangkok SET (Price index) bis 31.12.2001; Bangkok SET bis 29.02.2008; Bangkok SET Capped bis 13.07.2022; danach Solactive GBS Thailand Investable Universe Index (Net).
**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 88 Mio. GBP
Kurzbericht der Manager
Aktien aus dem Vereinigten Konigreich stiegen im Berichtszeitraum trotz einer

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Reihe von Herausforderungen, darunter anhaltende Rezessionsdngste und eine Ngtto-
straffere Geldpolitik. Auch geopolitische Ereignisse standen, nach dem seit Marktwert vermdgen
Oktober eskalierenden Konflikt zwischen Israel und Paldsting, weiterhin im (GBP) (%)
Mittelpunkt. Parallel dazu kémpfte das Vereinigte Kénigreich mit einer der DCC (Vereinigtes Kénigreich) 3.507.548 3,98
hochsten Inflationsraten aller Industrieléinder, was die Bank of England (BoE) zu Imperial Brands 3.453.488 3,92
einer aggressiven Anhebung der Zinssatze auf 5.25% veranlasste, wodurch dann Roche Holdin 2847807 323
die Kreditaufnahme auf ein Niveau wie zuletzt 2008 sank. Doch Ende Oktober 9 — d

begann sich das Marktgeschehen rasch zu drehen. Der nachlassende Aviva 2.528.066 2,87
Inflationsdruck erméglichte es der BoE, die Zinsséitze auf den letzten Sitzungen Reckitt Benckiser Group 2.467.900 2,80
nach 14 aufeinander folgenden Zinserhdhungen unverdindert zu lassen. Dies Natwest Group 2387.289 271
veranlasste die Anleger zu der Annahme, dass wir uns dem Hohepunkt des — —— .

Zinserhdhungszyklus ndhern kénnten, wéhrend positive Daten iberraschten und Standard Chartered (Vereinigtes K3nigreich) 2.267.083 2,57
die Uberzeugung von einer sanften Landung stérkten. Das gab Aktien Keller Group 2.196.474 2,49
Rickenwind. Diese Stimmung gewann im Mdarz weiter an Fahrt, nachdem der Barclays 1.943.090 2,20
Gouverneur der BoE, Andrew Bailey, angedeutet hatte, dass die Wirtschaft des Spire Healthcare Group 1932153 219

Vereinigte Konigreich so weit fortgeschritten sei, dass die Zentralbank die Zinsen
senken konnte.

Der Teilfonds verzeichnete im Berichtsjahr eine positive Rendite und erreichte eine
bessere Wertentwicklung als sein Vergleichsindex. Die Titelauswahl in den

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2024

Sektoren Industrie- und Finanzwerte trug zu den Renditen bei, wogegen die Netto-
Untergewichtung von Verbrauchsgiitern nur einen relativen Wertbeitrag leistete. vermégen
Die Titelauswahl im Energiesektor belastete die Gewinne. Die Position im (%)
Rustungsunternehmens Babcock International entwickelte sich gut. Gestitzt Finanzunternehmen 22,21
wurden die Anteile durch die positiven Aussichten aufgrund des starken -
Auftragseingangs und der erreichbaren organischen Ziele, die sich aus einer Industrie 16,85
wachsenden Basis von Kernaufgaben, bei denen Babcock iber eine starke Basiskonsumgiiter 11,64
Prasenz verfigt, wachsenden Verteidigungsbudgets, neuen internationalen und
angrenzenden Méglichkeiten und einer Neupositionierung des Geschdfts Offener Fonds 8,45
ergeben, sowie durch eine relativ anspruchslose Bewertung. Auch die Position Gesundheitswesen 7,46
des in London ansdssigen Geotechnikkonzerns Keller gewann an Wert, nachdem Rohstoff 653
das Unternehmen in seinem letzten Steuerjahr eine solide Entwicklung mit einem onstotie 4
leichten Umsatzanstieg und einem deutlichen Anstieg der Ertrége verzeichnete. Energie 6,12
Die stabilen Preise des nordamerikanischen Geschdftsbereichs Suncoast Post- ; - -
Tension und die gute Leistung bei Infrastrukturprojekten in Australien konnten die Nicht-Basiskonsumguter 568
schwache Projekt- und Geschdftsentwicklung in Europa mehr als kompensieren. Versorgungsunternehmen 3,25
Im Finanzsektor gewann die Position des irischen Kreditgebers AIB Group an T 201
Wert, nachdem das Unternehmen angekiindigt hatte, die Ausschiittungen fiir die :
Aktiondre um mehr als das Vierfache zu steigern, da héhere Zinssétze dazu Kommunikationsdienstleister 1,50
beigetragen hatten, dass die Bank ihren Gewinn nach Steuern fir das Gesamtjahr Immobilien 013
mehr als verdoppeln und ihre Rentabilitdtsziele erhéhen konnte. Die Position des :
Schweizer Pharmakonzerns Roche wurde durch den bescheidenen Ausblick fir
2024 belastet. Die jingsten Herabstufungen scheinen jedoch der Vergangenheit
anzugehdren, und das Unternehmen verfigt Uber ein reifes Portfolio mit
begrenzten  kurzfristigen  Risiken, wdhrend seine  Wachstumsaussichten
voraussichtlich stabiler werden.
Auch wenn die wirtschaftliche und geopolitische Unsicherheit wahrscheinlich
anhalten wird, bieten die Bewertungen des im Vereinigten Kénigreich im Vergleich
zu den Durchschnittswerten der Vergangenheit und anderen Mdrkten - sowie die
grof3e Divergenz in der Wertentwicklung zwischen den verschiedenen Teilen des
Marktes - auf Sicht von drei bis finf Jahren attraktive Méglichkeiten fir britische
Aktien. Die Tatsache, dass sie unbeliebt sind, bedeutet, dass die Manager nicht
nur weiterhin unter dem Radar laufende Unternehmen mit hohem
Kurssteigerungspotenzial iiber alle Branchen und Marktkapitalisierungen hinweg
finden, sondern auch keine Kompromisse bei der Qualitdt eingehen missen.
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse A Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse ch::':,umg icklung von  kumulativ  kumulativ kumulati kumulativ lisiert  kumulati kumulativ lisiert
A-Anteile (GBP) 10.02.2021 10.02.2021 8,7% 7,5% - - - 32,4% 34,1% 9,1%
A-ACC-Anteile (GBP) 18.08.2021 18.08.2021 8,7% 7,5% - - - 10,4% 18,5% 3,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 11.09.2019 11.09.2019 11,6% 10,6% - - - 27,7% 34,3% 5,4%
I-Anteile (GBP) 26.06.2018 26.06.2018 9,8% 7,5% 30,4% 30,1% 5,5% 28,3% 31,6% 4,4%
W-Anteile (GBP) 26.09.2018 26.09.2018 9,8% 7,5% 30,1% 30,1% 5,4% 26,1% 31,0% 4,2%
Y-ACC-Anteile (GBP) 25.08.2021 25.08.2021 9,6% 7,5% - - - 11,8% 18,4% 4,2%

*Vergleichsindex: FTSE All Share Total Return Index.
**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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World Fund 8

VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 5,358 Mio. USD
Kurzbericht der Manager

Aktien aus Industrieldndern legten im zwdlfmonatigen Berichtszeitraum bis April
2024 zu. Die Aktienmdrkte entwickelten sich in der ersten Hdlfte verhalten, da sich
die Inflation zwar abschwdchte, aber immer noch iber den Zielwerten lag und
die grofien Zentralbanken die Zinsen weiter anhoben. Die Sorgen hinsichtlich der
Schuldenobergrenze und eine Herabstufung des Ratings fiir US-Staatsschulden
sowie die geopolitischen Spannungen im Nahen Osten driickten ebenfalls auf die
Stimmung. Dennoch zogen Aktien in der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums
kraftig an, da die Zentralbanken in den wichtigsten Industrieldndern die Leitzinsen
unverdindert lieBen. Dariber hinaus weckten robuste Unternehmensertréige, solide
Wirtschaftsdaten und ein nachlassender Inflationsdruck die Hoffnung auf eine
weiche Landung und unterstiitzten die Aussichten auf Zinssenkungen im Jahr 2024.
Vor diesem globalen Hintergrund gewannen Aktien in den US und Japan am
meisten dazu.

Der Teilfonds erreichte positive Renditen, blieb aber im Berichtszeitraum marginal
hinter seinem Index zuriick. Bestimmte Positionen im Finanzsektor gerieten unter
Druck, wéhrend sich die Titelauswahl bei Gebrauchsgiitern als lohnend erwies.
Auf Einzeltitelebene wirkte sich der Verzicht auf teure Aktien wie das schnell
wachsende Halbleiterunternehmen Nvidia und Meta Platforms negativ auf die
relative Rendite aus. Obwohl Prudential fir das Geschdftsjahr 2023 ein

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) (%)

Microsoft 323.872.850 6,04
Alphabet (A) 204.984.400 3,83
Amazon.com 198.095.660 3,70
JPMorgan Chase 129.645.000 2,42
MasterCard 115.762.350 2,16
UnitedHealth Group 111.211.900 2,08
HCA Healthcare 99.043.200 1,85
Cencora 97.463.040 1,82
NextEra Energy 93.651.250 1,75
Cigna Group 87.318.000 1,63

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

ausgeglichenes Ergebnis vorlegte, war der Markt von den fehlenden
Kapitalertrégen enttduscht, da das Management organischen Netto-
Wachstumsmoglichkeiten den  Vorrang gab. Der  biopharmazeutische vermégen
Auftragshersteller Lonza Group hat seine Umsatzprognose fiir 2024 gesenkt. (%)
Diese Position wurde anschlieBend verkauft. USA 65,95
Japan 8,43
Die Manager suchen nach Unternehmen, die das Potenzial fir einen absoluten Vereiniates Kaniareich 591
Anstieg des Aktienkurses besitzen und Uber eine Verdénderung oder einen ereinigtes Ronigreic 4
Katalysator zur Realisierung dieses Anstiegs verfiigen. Auf Sektorebene bleibt das Deutschland 3,38
Gesundheitswesen eine stark Ubergewichtete Position mit defensiven F -
N A . . rankreich 3,22
Wachstumschancen, da es ein verninftiges Bewertungsniveau  mit
Widerstandsfdhigkeit bei  wirtschaftlichen ~ Abschwiingen verbindet. Das Niederlande 3,15
Engagement im Finanzsektor setzt sich aus einer Kombination von qualitativ Schweiz 213
hochwertigen Bankunternehmen mit soliden Bilanzen, hoher Bonitdt und 4
umsichtigen Zeichnungspraktiken, Versicherern mit solider Preissetzungsmacht, Kanada 1,47
Bdrsenbetreibern und Anbietern von Zahlungsdienstleistungen zusammen. Der Belgien 1,25
Versorgungssektor ist im Portfolio Ubergewichtet. Innerhalb des Sektors
Informationstechnologie (IT) verteilt sich das Engagement auf eine Reihe von Irland 116
Positionen in den Bereichen Halbleiter, Software, Technologiekonglomerate sowie Uruguay 1,07
Hardware und Ausristung fiir Technologie.
Schweden 0,88
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A Isklasse A Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datwm icklung von  kumulativ lativ tumulati Kumulativ lisiert  kumulati umulativ lisiert
A-ACC-Anteile (USD) 17.07.2014 17.07.2014 16,4% 18,4% 48,6% 64,4% 8,2% 109,2% 126,3% 7,8%
A-Anteile (EUR) 06.09.1996 08.10.1996 20,2% 22,2% 55,7% 72,3% 9,3% 675,3% 753,3% 7,7%
A-ACC-Anteile (CZK) 24.01.2018 24.01.2018 28,6% 31,1% 52,6% 69,2% 8,8% 65,7% 89,2% 8,4%
A-ACC-Anteile (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 20,2% 22,2% 55,6% 72,3% 9.2% 98,9% 125,5% 8,2%
A-ACC-Anteile (HKD) 16.10.2014 16.10.2014 15,9% 18,0% 48,2% 63,9% 8,2% 133,1% 147,6% 9,3%
A-ACC-Anteile (HUF) 24.04.2019 24.04.2019 26,0% 28,0% 87,8% 108,0% 13,4% 89,6% 110,4% 13,6%
A-ACC-Anteile (SGD) 07.08.2015 07.08.2015 19,0% 21,0% 48,7% 64,7% 8,3% 90,1% 117,0% 7,6%
A-ACC-Anteile (CZK) (hedged) 05.05.2016 05.05.2016 21,0% 22,0% 61,0% 75,6% 10,0% 118,7% 139,7% 10,3%
A-ACC-Anteile (JPY) (hedged) 28.03.2018 28.03.2018 12,7% 13,8% 40,9% 51,2% 7,1% 49,1% 66,2% 6,8%
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 08.03.2023 08.03.2023 14,2% 22,2% - - - 16,8% 22,0% 14,5%
B1-ACC-Anteile (EUR) 05.12.2023 05.12.2023 - - - 10,5% 11,1% -
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 19,3% 22,2% 50,0% 72,3% 8,4% 125,0% 225,1% 3,5%
I-ACC-Anteile (USD) 30.11.2015 30.11.2015 17,5% 18,4% 56,2% 64,4% 9,3% 114,9% 126,0% 9,5%
I-ACC-Anteile (EUR) 30.11.2015 30.11.2015 21,5% 22,2% 63,7% 72,3% 10,4% 111,6% 123,2% 9,3%
I-ACC-Anteile (JPY) (hedged) 24.01.2024 24.01.2024 - - - 3,8% 3,3% -
RA-ACC-Anteile (USD) 22.12.2021 22.12.2021 16,9% 18,4% - - - 2,2% 7,9% 0,9%
RY-ACC-Anteile (EUR) 22.04.2020 22.04.2020 21,4% 22,2% - - - 71,4% 81,0% 14,3%
Y-Anteile (EUR) 09.10.2013 09.10.2013 21,2% 22,2% 62,4% 72,3% 10,2% 236,9% 232,7% 12,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.07.2014 17.07.2014 17,3% 18,4% 54,9% 64,4% 9,1% 126,8% 126,3% 8,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 21,3% 22,2% 62,4% 72,3% 10,2% 248,6% 249,6% 7,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 22.11.2017 22.11.2017 18,4% 18,4% 50,0% 56,2% 8,4% 57,2% 67,6% 7,3%

*Vergleichsindex: bis 31.12.1997 der FTSE World, bis 13.06.2014 ein zusammengesetzter Index, in den zu 60% der MSCI World (netto) und zu 40% der MSCI Europe ex-UK (netto) einflieBen, danach

der MSCI World (netto).

Vergleichsindex abgesichert gegen CZK: MSCI World (Net) Hedged to CZK.
Vergleichsindex abgesichert gegen JPY: MSCI World (Net) Hedged to JPY.
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: MSCI World (Net) Hedged to EUR.

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 332 Mio. USD
Kurzbericht der Manager

Aktien der Region legten im Berichtsjahr zu. In Erwartung politischer Unterstiitzung
aus China begann der Berichtszeitraum eher positiv. Die Verdffentlichung
schwdichlicher makrockonomischer Daten und die erneute Belastung des Finanz-
und Immobiliensektors in China begrenzten jedoch die Gewinne in der zweiten
Hdilfte des Berichtszeitraums. Vor diesem Hintergrund gaben Aktien in China und
Hongkong nach. Informationstechnologielastige Mdarkte (IT) mit Engagement in
den USA, darunter taiwanesische und siidkoreanische Aktien, gewannen jedoch
angesichts des Optimismus hinsichtlich KI und der Speichernachfrage. Auch
australische Aktien zeigten eine robuste Performance.

Der Teilfonds blieb im Berichtsjahr hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die
umfassende Schwdéiche des chinesischen Aktienmarktes belastete die bevorzugten
Positionen in ENN Energy und China Yongda Automobiles Services. Auch die in
Hongkong ansdssige AIA Group wurde von den Anlegern aufgrund ihrer
Missachtung von China abgestraft, obwohl sich der Wert ihres Neugeschdfts
verbesserte und der asiatische Markt insgesamt ein gesundes Wachstum
verzeichnete. Die Stimmung der Anleger gegeniber Thai Beverage war
geddmpft, da das Unternehmen nur ein enttduschendes Umsatzvolumen meldete.
Die Position des Elektronikherstellers Chicony Electronics stieg in Erwartung
hoherer Ertrdge angesichts der Hoffnung auf eine starke Erholung des PC-
Marktes. Die Vorliebe des Marktes fir sidkoreanische Substanzwerte stitze die

Asia Pacific Dividend Fund 8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) (%)

Taiwan Semiconductor Manufacturing 23.781.343 7,17
Samsung Electronics 18.312.495 5,52
Swire Pacific (A) 15.438.344 4,65
AIA Group 13.414.304 4,04
Singapore Exchange 11.336.319 3,42
Evolution Mining 11.021.785 3,32
Treasury Wine Estates 10.832.388 3,26
DBS Group Holdings 10.828.962 3,26
Thai Beverage 10.259.081 3,09
Embassy Office Parks REIT 10.009.398 3,02

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

Aktien der Versicherungsgesellschaft Samsung Fire & Marine Insurance vor dem Netto-
Hintergrund des Corporate Value Up Program (CVP) der Regierung. vermdégen
(%)
Der Fondsmanager sucht nach Unternehmen, die Uber eine solide Australien 16,21
Geschdftsgrundlage und eine glaubwirdige Kapitalallokationspolitik verfigen Taiwan-Gebiet 15,89
und den Anlegern steigende Renditen und Dividendenzahlungen bieten sollten. chi 15 62
Bevorzugt werden Unternehmen mit einem nachhaltigen Dividendenstrom, die ina 4
sich auf solide Bilanzen und vorhersehbare Cashflows stiitzen. Swire Pacific wird Sonderverwaltungszone Hongkong, China 14,67
wegen  seiner  diversifizierten Beteiligungen  in  den  Bereichen Korea 1297
Immobilieninvestitionen und -entwicklung, Luftfahrt, Industrie und !
Schifffahrtsdienste bevorzugt. Das Unternehmen verfiigt Gber eine starke Bilanz Singapur 8,97
und verfolgt eine ermutigende Dividendenpolitik. China Yangtze Power ist eine Indien 532
weitere  bevorzugte  Beteiligung. Es st das  weltweit  grofite - :
Wasserkraftunternehmen  mit einer starken Bilanz und einer stabilen Thailand 3,09
Dividendenpolitik. Indonesien 2,15
Vereinigtes Kénigreich 2,10
Japan 1,83
Finnland 1,10
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilskl Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum wicklung von  kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert K I kumulativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 16.12.2004 16.12.2004 3,5% 7,9% 30,5% 15,1% 5,5% 267,3% 282,1% 6,9%
A-HMDIST (G)-Anteile (AUD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014 6,5% 10,5% 35,7% 16,1% 6,3% 92,4% 69,9% 6,7%
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 12.07.2023 12.07.2023 - - - - 3,9% 5,5% -
A-MCDIST (G)-Anteile (HKD) 28.02.2024 28.02.2024 - - - - 2,9% 3,3% -
A-MCDIST (G)-Anteile (SGD) (SGD/USD 12.07.2023 12.07.2023 } ) B } 2.3% 8,2% }
hedged)
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 24.01.2013 24.01.2013 3,5% 7,9% 30,5% 15,1% 5,5% 81,0% 57,1% 5,4%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) 16.10.2014 16.10.2014 3,1% 7,5% 30,1% 14,8% 5,4% 72,6% 54,0% 5,9%
ﬁ:é‘g’ig?w (G)-Anteile (SGD) (SGD/USD 57 072023 22022025 1,6% 10,3% : : . 2,3% 8,8% 1,9%
B-MINCOME (G)-Anteile (USD) 25.01.2023 25.01.2023 2,4% 7,9% - - - 2,2% 1,0% -1,8%
RA-ACC-Anteile (USD) 24.01.2024 24.01.2024 - - - - 5,6% 7,4% -
RA-MINCOME-Anteile (USD) 24.01.2024 24.01.2024 - - - - 5,6% 7,4% -
RY-ACC-Anteile (USD) 24.01.2024 24.01.2024 - - - - 57% 7,4% -
RY-ACC-Anteile (EUR) 10.01.2024 10.01.2024 - - - - 6,9% 9,4% -
RY-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 24.01.2024 24.01.2024 - - - - 5,3% 9,5% -
RY-QINCOME-Anteile (USD) 24.01.2024 24.01.2024 - - - - 57% 7,4% -
RY-QINCOME-Anteile (EUR) 10.01.2024 10.01.2024 - - - - 6,9% 9,4% -
RY-QINCOME-Anteile (GBP) 10.01.2024 10.01.2024 - - - - - 5,9% 8,5% -
Y-Anteile (USD) 05.10.2015 05.10.2015 4,3% 7,9% 36,1% 15,1% 6,4% 93,7% 69,0% 8,0%
Y-ACC-Anteile (USD) 20.08.2015 20.08.2015 4,4% 7,9% 36,3% 15,1% 6,4% 93,5% 65,7% 7,9%

*Vergleichsindex: MSCI AC Asia Pacific ex-Japan Index (Gross).
Vergleichsindex: MSCI AC Asia Pacific ex-Japan (Gross) Hedged to AUD.

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 494 Mio. EUR
Kurzbericht der Manager

Europdische Aktien erholten sich im Berichtszeitraum, auch wenn es dabei zu einer
gewissen Volatilittt kam. Die Stimmung blieb angesichts erhdhter Zinsen und
geopolitischer Spannungen von Unsicherheit geprdgt. Gegen Ende des Jahres
2023 erholten sich die Mdrkte angesichts der sich abkihlenden Inflation jedoch
deutlich. Zu Beginn des Jahres 2024 wurden europdische Aktien durch robuste
Wirtschafts- und Unternehmensdaten sowie durch eine Reihe von Hinweisen auf
Zuriickhaltung der wichtigsten Zentralbanken unterstitzt. Im April reagierten die
Mdarkte negativ auf Spekulationen, dass die Zentralbanken ihre Geldpolitik
angesichts des robusten Wachstums und der stabilen Inflationsdaten nicht so
schnell wie erhofft lockern werden. Wahrend die Europdische Zentralbank (EZB)
auf ihrer April-Sitzung die Zinsen auf einem Rekordniveau belieB, lieen Offizielle
durchblicken, dass eine lockerere Geldpolitik angemessen wdre, wenn sich die
Inflation weiter ihrem 2%-Ziel anndhert. Die Prasidentin der EZB, Christine
Lagarde, betonte, dass die kinftigen Mafinahmen der Bank von den Daten
bestimmt sein und nicht einem vorher festgelegten Zinspfad folgen werden.

Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Die robuste Titelauswahl im Finanzsektor erwies sich als lohnend,
wdhrend die Untergewichtung des Technologiesektors die Rendite belastete. Auf
Einzeltitelebene erholte sich das Private Equity-Unternehmen  3i  Group,
angetrieben durch die robuste Wertentwicklung einer seiner wichtigsten

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(EUR) (%)

3i Group 23.519.655 4,76
Ferrovial 22.891.389 4,64
Allianz 22.566.941 4,57
Industria de Diseno Textil 17.706.882 3,59
Deutsche Boerse 14.998.119 3,04
Koninklijke Ahold Delhaize 14.364.197 291
RELX (NL) 14.162.986 2,87
TotalEnergies 13.862.121 2,81
Tryg 13.619.344 2,76
Sanofi 13.598.954 2,75

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

Investitionen in den Discounter Action sowie durch h&here prognostizierte Netto-
Margen. Die italienische Bankengruppe UniCredit hat dank hoherer Nettoertrége vermégen
(NlI) und einer starken Wertentwicklung in allen Segmenten fir einen (%)
Wertzuwachs gesorgt. Bestimmte Aktien aus dem Versicherungssektor, wie z. B. Vereinigtes Kénigreich 2246
Hannover Rickversicherung, entwickelten sich gut, da die wirtschaftlichen - .
Aussichten weiterhin relativ positiv sind und das Zinsumfeld l|dngerfristig Frankreich 12,20
Unterstitzung bietet. Die Reckitt Benckiser Group hingegen musste nach Spanien 11,14
enttduschenden Quartalsergebnissen einen Kursriickgang hinnehmen, der auf ein
geringes Umsatzvolumen und héhere Aufwendungen fir Marketing und Deutschland 9,99
Innovation zuriickzufihren ist. Auch das fehlende Engagement beim Anbieter von Schweiz 7,81
Lithographie-Werkzeugen ASML Holding belastete die relativen Renditen. -
Finnland 7,30
Der Teilfonds ist defensiv ausgerichtet. Auf Sektorebene behdlt der Manager m_qnd 607
seine langjahrige Ubergewichtung in Finanztiteln bei, bei denen qualitativ Niederlande 5,86
hochwertige Aktien, vor allem aus den Bereichen Versicherungen, Banken und ltalien 5,38
Finanzdienstleistungen, gut vertreten sind. Der Teilfonds hat eine Ubergewichtete
Allokation b1l Industriewerten, wobei der Schwerpunkt auf Schweden 418
Investitionsgiterunternehmen  wie  Epiroc  und  Ferrovial sowie  auf Dé&nemark 2,76
Informationsdienstleistern wie RELX und Wolters Kluwer liegt. Weitere grofie -
absolute  Sektorpositionen liegen in den Bereichen Gesundheitswesen, Griechenland 173
Verbrauchsgiter und Versorger. Dabei handelt es sich um klassisch ,defensive”
Unternehmen, bei denen der Manager nach diversifizierten Unternehmen sucht,
die in starken Endmdrkten tdtig sind. Parallel dazu bleibt das Portfolio in den
Sektoren Informationstechnologie und Gebrauchsgiiter untergewichtet, da dort
die Bewertungen iUberzogen sind und es weniger Mdglichkeiten gibt, die strengen
Anlagekriterien des Teilfonds zu erfillen.
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilskl Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse - Curro o " - "
datum gvon | lativ v L lativ t L lativ t
A-Anteile (EUR) 02.11.2010 02.11.2010 11,7% 11,0% 41,0% 45,6% 7,1% 142,7% 165,7% 6,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 02.11.2010 02.11.2010 11,7% 11,0% 41,0% 45,6% 7,1% 141,6% 165,7% 6,8%
A-HMDIST (G)-Anteile (AUD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014 11,0% 10,8% 42,0% 44,6% 7,3% 100,4% 117,9% 7,1%
A-MCDIST (G)-Anteile (EUR) 22.11.2016 22.11.2016 11,7% 11,0% 41,0% 45,6% 7,1% 63,6% 78,5% 6,8%
A-MINCOME (G)-Anteile (EUR) 03.12.2012 03.12.2012 11,7% 11,0% 41,0% 45,6% 7,1% 118,4% 142,0% 7,1%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) (hedged) 16.10.2014 16.10.2014 11,9% 11,8% 49,4% 55,4% 8,4% 107,0% 133,6% 7,9%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014 13,0% 12,9% 53,2% 58,6% 8,9% 114,2% 132,3% 7,7%
A-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 03.12.2012 03.12.2012 11,7% 11,0% 41,1% 45,6% 7,1% 119,2% 142,0% 7,1%
B1-ACC-Anteile (EUR) 14.11.2023 14.11.2023 - - - 11,0% 13,0% -
B1-MDIST-Anteile (EUR) 05.12.2023 05.12.2023 - - - 6,0% 9,.2% -
D-ACC-Anteile (EUR) 22.02.2023 22.02.2023 11,2% 11,0% - - - 14,4% 13,3% 12,0%
D-MINCOME (G)-Anteile (EUR) 22.02.2023 22.02.2023 11,1% 11,0% - - - 14,4% 13,3% 12,0%
I-ACC-Anteile (EUR) 11.07.2017 11.07.2017 12,8% 11,0% 48,6% 45,6% 8,2% 59,1% 57,6% 7,1%
I-QDIST (G)-Anteile (EUR) 27.03.2024 27.03.2024 - - - - -0,1% 0,7% -
W-Anteile (GBP) 28.11.2018 28.11.2018 9,6% 7,9% 46,1% 44,6% 7,9% 54,7% 55,6% 8,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 02.11.2010 02.11.2010 12,7% 11,0% 47,2% 45,6% 8,0% 169,5% 165,7% 7,6%
Y-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 26.01.2015 26.01.2015 12,7% 11,0% 47,3% 45,6% 8,0% 69,1% 71,4% 5,8%

*Vergleichsindex: MSCI Europe Index (Net).

Vergleichsindex abgesichert gegen AUD: MSCI Europe Index (Net) Hedged to AUD.

Vergleichsindex abgesichert gegen HKD: MSCI Europe Index (Net) Hedged to HKD.

Vergleichsindex abgesichert gegen USD: MSCI Europe Index (Net) Hedged to USD.

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 12,089 Mio. USD
Kurzbericht der Manager

Globale Aktien legten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum bis April 2024 zu.
Die Aktienmdrkte entwickelten sich in der ersten Hdlfte verhalten, da sich die
Inflation zwar abschwdchte, aber immer noch ber den Zielwerten lag und die
groien Zentralbanken die Zinsen weiter anhoben. Die Sorgen hinsichtlich der
Schuldenobergrenze und eine Herabstufung des Ratings fiir US-Staatsschulden
sowie die geopolitischen Spannungen im Nahen Osten driickten ebenfalls auf die
Stimmung. Dennoch zogen Aktien in der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums
kraftig an, da die Zentralbanken in den wichtigsten Industrieldndern die Leitzinsen
unverdindert lieBen. Dariber hinaus weckten robuste Unternehmensertréige, solide
Wirtschaftsdaten und ein nachlassender Inflationsdruck die Hoffnung auf eine
weiche Landung und unterstiitzten die Aussichten auf Zinssenkungen im Jahr 2024.
Vor diesem globalen Hintergrund gewannen Aktien in den US und Japan am
meisten dazu.

Der Teilfonds erzielte positive Renditen, blieb aber aufgrund seiner permanenten
defensiven Tendenz im Berichtszeitraum hinter dem Vergleichsindex zuriick. Die
Sektorallokation beeintrdchtigte die Wertentwicklung am stérksten, vor allem
aufgrund des fehlenden Engagements in wachstumsorientierten US-Unternehmen
mit Megakapitalisierung, die als Nutznieler von kinstlicher Intelligenz (KI)
angesehen werden, darunter Nvidia und einige andere Unternehmen mit Mega-
Kapitalisierung aus dem Technologiebereich. Aufgrund der Bewertungsdisziplin

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) (%)

Unilever 516.758.136 4,27
RELX (NL) 473.592.035 3,92
Deutsche Boerse 459.355.586 3,80
Omnicom Group 407.368.035 3,37
Legrand 404.273.965 3,34
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft 388.659.632 3,21
Sanofi 386.536.322 3,20
Colgate-Palmolive 385.520.533 3,19
Progressive 374.654.143 3,10
Iberdrola 365.411.854 3,02

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

des Managers und der geringen oder fehlenden Ausschittungen dieser Netto-
Unternehmen sind sie fir den dividendenbasierten Total Return-Ansatz des vermdégen
Teilfonds ungeeignet. Parallel dazu meldete Roche Holding enttGuschende (%)
Ergebnisse fir das Geschdftsjahr 2023, die die Erwartungen bei den USA 2912
Umsatzerldsen leicht verfehlten, bei den Ertréigen jedoch im Rahmen lagen. :
Vereinigtes Konigreich 14,02
Das Portfolio bleibt defensiv positioniert. Der Fondsmanager legt groien Wert auf Frankreich 1279
Qualitdt und hdilt lberwiegend defensive Geschdftsmodelle mit soliden Bilanzen Deutschland 917
zu attraktiven Bewertungen. Aus Sektorperspektive hdlt dieser Teilfonds wichtige Schweiz 801
Titel bei Verbrauchsgiitern, Versicherungen (ohne Leben), Finanzborsen, 4
Pharmazeutika und anderen Sektoren mit begrenzter Korrelation zum Spanien 4,75
Wirtschaftswachstum. In anderen, eher zyklischen Marktsegmenten hdlt der Finnland 439
Teilfonds eine Reihe reiferer Unternehmen aus dem Technologiebereich -
(insbesondere in der Halbleiter- und Metallwarenindustrie), die seine Japan 4,26
Anlagekriterien erfillen. Der Manager hdlt auch Positionen in hochwertigen Niederlande 4,24
Industrieunternehmen.
Taiwan-Gebiet 3,00
Irland 2,30
Korea 1,74
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilskl Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum wicklung von  kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert kumulativ  annualisiert
A-ACC-Anteile (USD) 04.05.2012 04.05.2012 7,5% 17,5% 35,8% 57,0% 6,3% 146,7% 195,3% 7,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 11,1% 21,3% 42,5% 64,6% 7,3% 72,8% 115,1% 6,5%
?ﬁi&‘glé? dividend A-ACC-Anteile (CZK) g5 112013 05112013 132%  21,1% 53,6%  683% 9,0% 1218%  1507%  79%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 30.01.2012 30.01.2012 9,9% 17,6% 36,2% 49,6% 6,4% 175,2% 193,7% 8,6%
A-ACC-Anteile (HUF) (hedged) 05.11.2013 05.11.2013 19,5% 28,4% 70,9% 88,2% 11,3% 162,2% 196,0% 9,6%
A-GDIST-Anteile (EUR) 26.06.2019 26.06.2019 11,0% 21,3% - - - 40,9% 68,2% 7,3%
A-HMDIST (G)-Anteile (AUD) (hedged) 23.01.2014 23.01.2014 10,4% 18,0% 39,9% 51,0% 7,0% 123,4% 147,0% 8,1%
A-HMDIST (G)-Anteile (PLN) (hedged) 15.09.2016 15.09.2016 12,7% 20,6% 54,6% 69,3% 9,1% 94,3% 129,8% 9,1%
A-HMDIST (G)-Anteile (RMB) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014 9,3% 15,6% 50,9% 65,2% 8,6% 161,6% 182,6% 10,0%
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 22.11.2016 22.11.2016 7,5% 17,5% 35,9% 57,0% 6,3% 72,3% 109,0% 7,6%
A-MCDIST (G)-Anteile (SGD) 9 P . - _ 9
(SGD/USD hedged) 22.09.2021 22.09.2021 5,6% 15,1% 4,0% 5,2% 1,5%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 30.01.2012 30.01.2012 7,5% 17,5% 35,8% 57,0% 6,3% 157,0% 203,3% 8,0%
A-MINCOME (G)-Anteile (EUR) 30.01.2012 30.01.2012 11,1% 21,3% 42,5% 64,6% 7,3% 215,3% 272,0% 9,8%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) 10.05.2012 10.05.2012 7,1% 17,0% 35,5% 56,5% 6,3% 150,7% 202,6% 8,0%
A-MINCOME (G)-Anteile (SGD) 30.01.2012 30.01.2012 9,9% 20,1% 36,1% 57,3% 6,4% 177,9% 228,3% 8,7%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) (hedged) 12.09.2016 12.09.2016 11,9% 20,3% 49,7% 67,6% 8,4% 89,8% 129,0% 8,8%
A-MINCOME (G)-Anteile (AUD) (hedged) 28.10.2013 28.10.2013 10,3% 18,0% 39,9% 51,0% 6,9% 130,2% 156,1% 8,3%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) (hedged) 12.09.2016 12.09.2016 11,1% 17,0% 47,2% 56,5% 8,0% 82,6% 110,3% 8,2%
A-MINCOME (G)-Anteile (SGD) (hedged) 10.05.2017 10.05.2017 10,0% 17,9% 44,5% 59,4% 7,6% 65,4% 88,4% 7,5%
A-QINCOME (G)-Anteile (USD) 30.01.2012 30.01.2012 7,5% 17,5% 35,8% 57,0% 6,3% 156,9% 203,3% 8,0%

*Vergleichsindex: MSCI AC World Index (Net).

Vergleichsindex abgesichert gegen CZK: MSCI AC World Net Hedged to CZK.

Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: MSCI AC World Net Hedged to EUR.

Vergleichsindex abgesichert gegen HUF: MSCI AC World Net Hedged to HUF.

Vergleichsindex abgesichert gegen AUD: MSCI AC World Net Hedged to AUD.
Vergleichsindex abgesichert gegen PLN: MSCI AC World Net Hedged to PLN.

Vergleichsindex abgesichert gegen RMB: MSCI AC World Net Hedged to RMB.
Vergleichsindex abgesichert gegen USD: MSCI AC World Net Hedged to USD.

Vergleichsindex abgesichert gegen GBP: MSCI AC World Net Hedged to GBP.

Vergleichsindex abgesichert gegen SGD: MSCI AC World Net Hedged to SGD.
Vergleichsindex abgesichert gegen CHF: MSCI AC World Net Hedged to CHF.

Vergleichsindex abgesichert gegen HKD: MSCI AC World Net Hedged to HKD.

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.

76




Fidelity
Funds Global Dividend Fund 8

Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Augz?:r:gs- ‘“"?"E::;on A?teilslflufvse k.irr‘ndlﬁ::iv Arllteilsll(lu.s'se ) Indt?x*‘v Anteil I,.I . t‘a “I il '.' h” ) Indt?x*‘v Anleilslf]u_ss:e
A-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 30.01.2012 30.01.2012 11,1% 21,3% 42,5% 64,6% 7,3% 215,5% 272,0% 9,8%
B-ACC-Anteile (USD) 07.02.2024 07.02.2024 - - - - - 2,6% 2,0% -
B-MCDIST (G)-Anteile (USD) 07.02.2024 07.02.2024 - - - - - 2,6% 2,0% -
B1-ACC-Anteile (EUR) 24.01.2024 24.01.2024 - - - - - 3,2% 6,0% -
B1-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 10.01.2024 10.01.2024 - - - - - 4,2% 6,3% -
B1-QINCOME (G) Shares (EUR) 10.01.2024 10.01.2024 - - - - - 4,5% 7,9% -
B1-QINCOME (G) Shares (EUR) (hedged) 10.01.2024 10.01.2024 - - - - - 4,2% 6,3% -
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 10,5% 21,3% 38,9% 64,6% 6,8% 67,8% 129,2% 6,6%
D-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 15.04.2016 15.04.2016 9,4% 17,6% 32,8% 49,6% 5,8% 58,3% 98,2% 5,9%
D-MINCOME (G)-Anteile (EUR) (hedged) 15.04.2016 15.04.2016 9,3% 17,6% 32,7% 49,6% 5,8% 58,0% 98,2% 5,8%
D-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 10,4% 21,3% 38,8% 64,6% 6,8% 68,3% 129,2% 6,7%
E-ACC-Anteile (EUR) 10.03.2014 10.03.2014 10,3% 21,3% 37,2% 64,6% 6,5% 117,1% 189,3% 7,9%
E-MINCOME (G)-Anteile (EUR) (hedged)  07.11.2012 07.11.2012 9,1% 17,6% 31,1% 49,6% 5,6% 127,5% 178,6% 7,4%
I-ACC-Anteile (EUR) 30.01.2012 30.01.2012 12,2% 21,3% 49,7% 64,6% 8,4% 254,6% 272,0% 10,9%
I-ACC-Anteile (USD) (hedged) 07.08.2015 07.08.2015 13,1% 20,3% 57,7% 67,6% 9,5% 113,1% 128,8% 9,0%
I-QDIST-Anteile (EUR) 24.06.2020 24.06.2020 12,2% 21,3% - - - 44,6% 63,0% 10,0%
RY-Anteile (EUR) 10.08.2022 10.08.2022 12,1% 21,3% - - - 14,6% 16,1% 8,2%
SR-ACC-Anteile (SGD) 04.04.2016 04.04.2016 10,2% 20,1% 37,5% 57,3% 6,6% 72,1% 123,2% 7,0%
SR-MINCOME (G)-Anteile (SGD) 04.04.2016 04.04.2016 10,2% 20,1% 37,5% 57,3% 6,6% 72,2% 123,2% 7,0%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 9,0% 17,9% 47,7% 63,5% 8,1% 160,9% 196,7% 9,9%
W-QINCOME (G)-Anteile (GBP) 02.06.2014 02.06.2014 9,0% 17,9% 47,7% 63,5% 8,1% 151,0% 187,6% 9.7%
W-QINCOME (G)-Anteile (GBP) (hedged) 23.01.2017 23.01.2017 12,3% 19,9% 48,4% 61,8% 8,2% 84,4% 100,8% 8,8%
Y-Anteile (EUR) 13.03.2019 13.03.2019 12,0% 21,3% 48,5% 64,6% 8,2% 54,6% 73,0% 8,9%
Y-ACC-Anteile (USD) 30.01.2012 30.01.2012 8,4% 17,5% 41,8% 57,0% 7,2% 183,8% 203,3% 8,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) 13.12.2017 13.12.2017 12,1% 21,3% 48,5% 64,6% 8,2% 69,9% 83,7% 8,7%
Y-ACC-Anteile (CHF) (hedged) 16.03.2015 16.03.2015 8,3% 14,7% 37,2% 44,1% 6,5% 72,3% 78,1% 6,1%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 30.01.2012 30.01.2012 10,9% 17,6% 42,0% 49,6% 7,3% 201,9% 193,7% 9,4%
Y-HMDIST (G)-Anteile (AUD) 24.11.2021 24.11.2021 6,4% 19,5% - - - 47% 16,6% 1,9%

(AUD/USD hedged)
Y-MCDIST (G)-Anteile (USD) 27.09.2023 27.09.2023 - - - - - 13,1% 16,8% -
Y-MCDIST (G)-Anteile (SGD)

(SGD/USD hedged) 27.09.2023 27.09.2023 - - - - - 12,0% 15,3% -

Y-MINCOME (G)-Anteile (USD) 12.01.2022 12.01.2022 8,4% 17,5% - - - 4,3% 4,5% 1,8%
Y-QINCOME (G)-Anteile (USD) 20.02.2017 20.02.2017 8,4% 17,5% 41,9% 57,0% 7,2% 72,6% 93,8% 7,9%
Y-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 26.01.2015 26.01.2015 12,1% 21,3% 48,6% 64,6% 8,2% 96,3% 125,5% 7,6%

*Vergleichsindex: MSCI AC World Index (Net).

Vergleichsindex abgesichert gegen CZK: MSCI AC World Net Hedged to CZK.

Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: MSCI AC World Net Hedged to EUR.

Vergleichsindex abgesichert gegen HUF: MSCI AC World Net Hedged to HUF.

Vergleichsindex abgesichert gegen AUD: MSCI AC World Net Hedged to AUD.

Vergleichsindex abgesichert gegen PLN: MSCI AC World Net Hedged to PLN.

Vergleichsindex abgesichert gegen RMB: MSCI AC World Net Hedged to RMB.

Vergleichsindex abgesichert gegen USD: MSCI AC World Net Hedged to USD.

Vergleichsindex abgesichert gegen GBP: MSCI AC World Net Hedged to GBP.

Vergleichsindex abgesichert gegen SGD: MSCI AC World Net Hedged to SGD.

Vergleichsindex abgesichert gegen CHF: MSCI AC World Net Hedged to CHF.

Vergleichsindex abgesichert gegen HKD: MSCI AC World Net Hedged to HKD.

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 260 Mio. USD
Kurzbericht der Manager

Globale Aktien legten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum bis April 2024 zu.
Die Aktienmdrkte entwickelten sich in der ersten Hdlfte verhalten, da sich die
Inflation zwar abschwdéchte, aber immer noch ber den Zielwerten lag und die
groien Zentralbanken die Zinsen weiter anhoben. Die Sorgen hinsichtlich der
Schuldenobergrenze und eine Herabstufung des Ratings fiir US-Staatsschulden
sowie die geopolitischen Spannungen im Nahen Osten driickten ebenfalls auf die
Stimmung. Dennoch zogen Aktien in der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums
kraftig an, da die Zentralbanken in den wichtigsten Industrieldndern die Leitzinsen
unverdindert lieBen. Dariber hinaus weckten robuste Unternehmensertréige, solide
Wirtschaftsdaten und ein nachlassender Inflationsdruck die Hoffnung auf eine
weiche Landung und unterstiitzten die Aussichten auf Zinssenkungen im Jahr 2024.
Vor diesem globalen Hintergrund gewannen Aktien in den US und Japan am
meisten dazu.

Der Teilfonds erzielte positive Renditen, blieb aber aufgrund seiner permanenten
defensiven Tendenz im Berichtszeitraum hinter dem Vergleichsindex zuriick. Die
Titelauswahl erwies  sich als hinderlich, insbesondere  in  der
Informationstechnologie, wobei die Verluste in erster Linie auf das fehlende
Engagement in wachstumsorientierten US-Unternehmen mit Megakapitalisierung
zuriickzufishren sind, die als NutznieBBer der kiinstlichen Intelligenz (KI) angesehen
werden, darunter Nvidia und einige andere Technologiewerte dieser Kategorie.

Global Equity Income Fund *2

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) (%)

Progressive 19.565.978 7,53
Arthur J Gallagher 13.853.193 5,33
Deutsche Boerse 11.740.305 4,52
Unilever 10.028.084 3,86
WW Grainger 9.964.233 3,83
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft 9.672.458 3,72
RELX (NL) 9.557.614 3,68
Admiral Group 8.918.500 3,43
Iberdrola 8.710.162 3,35
Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR 8.251.107 3,18

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024

Aufgrund der Bewertungsdisziplin des Managers und der geringen oder Netto-
fehlenden  Ausschittungen dieser Unternehmen sind sie fir den vermdégen
dividendenbasierten Total Return-Ansatz des Teilfonds ungeeignet. Parallel dazu (%)
meldete Roche enttéiuschende Ergebnisse fir das Geschdftsjahr 2023, die die USA 3718
Erwartungen bei den Umsatzerldsen leicht verfehlten, bei den Ertrdgen jedoch im - — .
Rahmen lagen. Vereinigtes Konigreich 17,00

Deutschland 8,24
Die Gewichtung der Regionen und Sektoren ist das Ergebnis des Bottom-up- Frankreich 7,93
Ansatzes der Strategie fir Titelauswahl. Das Portfolio ist beiderseits gut Soanien 741
diversifiziert, mit einer klaren defensiven Ausrichtung, die sich aus der P !
Konzentration der Strategie auf Unternehmen mit stabilen Ertrdgen und starken Schweiz 4,54
Bilanzen ergibt. Die groBte absolute und relative Sektorgewichtung entfdllt auf Japan 419
Finanzwerte. Allerdings handelt es sich bei den Bestdnden in diesem Sektor in - - .
der Regel um qualitativ hochwertigere, defensive, sich langfristig ergénzende Taiwan-Gebiet 3,18
Unternehmen mit geringem Bilanzrisiko. Der Manager findet attraktive Niederlande 3,11
Méglichkeiten bei Versicherungsunternehmen, die keine Lebensversicherungen
anbieten, sowie bei Finanzbdrsen. Industriewerte sind ebenfalls stark Irland 2,84
Ubergewichtet. Das Engagement im Technologiesektor besteht aus Unternehmen, Indien 1,66
die die Hard- und Software fiir die Technologien liefern.

Bermuda 1,55
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs-  Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

Anteilsklasse datum icklung von | lativ lativ ’ ki lativ lisiert K ot ' lativ lisiert
A-ACC-Anteile (USD) 15.07.2014 15.07.2014 9,6% 17,5% 51,8% 57,0% 8,7% 91,7% 111,0% 6,9%
A-MINCOME (G)-Anteile (EUR) 15.07.2014 15.07.2014 13,3% 21,3% 59,1% 64,6% 9.7% 142,4% 167,7% 9,5%
A-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 26.08.2020 26.08.2020 13,2% 21,3% - - - 48,5% 52,0% 11,3%
I-Anteile (USD) 10.01.2014 10.01.2014 10,8% 17,5% 59,9% 57,0% 9,8% 124,2% 130,5% 8,1%
I-ACC-Anteile (USD) 18.11.2013 18.11.2013 10,7% 17,5% 59,9% 57,0% 9,8% 126,7% 130,1% 8,1%
W-Anteile (GBP) 22.07.2020 22.07.2020 11,1% 17,9% - - - 44,1% 47,0% 10,2%
X-ACC-Anteile (GBP) 15.01.2020 15.01.2020 12,2% 17,9% - - - 52,2% 47,3% 10,3%
Y-ACC-Anteile (USD) 15.07.2014 15.07.2014 10,5% 17,5% 58,4% 57,0% 9,6% 107,3% 111,0% 7,7%
Y-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 26.08.2020 26.08.2020 14,1% 21,3% - - - 53,0% 52,0% 12,3%

*Vergleichsindex: MSCI World High Dividend Yield Index (Net) bis 14.07.2014; danach MSCI AC World (Net).
**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 6 Mio. EUR
Kurzbericht der Manager
Europdische Aktien erholten sich im Berichtszeitraum, auch wenn es dabei zu einer

Sustainable European Dividend Plus Fund 2

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

gewissen Volatilittt kam. Die Stimmung blieb angesichts erhdhter Zinsen und Netto-
geopolitischer Spannungen von Unsicherheit geprdgt. Gegen Ende des Jahres Marktwert vermégen
2023 erholten sich die Mérkte angesichts der sich abkihlenden Inflation jedoch (EUR) (%)
deutlich. Zu Beginn des Jahres 2024 wurden europdische Aktien durch robuste 3i Group 353.135 5,80
Wirtschafts- und Unternehmensdaten sowie durch eine Reihe von Hinweisen auf Allianz 319.387 5,25
Zuriickhaltung der wichtigsten Zentralbanken unterstiitzt. Im April reagierten die Ferrovial 275571 453
Mdarkte negativ auf Spekulationen, dass die Zentralbanken ihre Geldpolitik . 4
angesichts des robusten Wachstums und der stabilen Inflationsdaten nicht so RELX (NL) 240.056 3,94
schnell wie erhofft lockern werden. Wahrend die Europdische Zentralbank (EZB) Unilever 227.161 3,73
auf ihre_r ApriI-Sitzung die Zinsen auf einem Rekordniveau belieﬂB, lieBen Offiziel!e Industria de Diseno Textil 208.465 3,42
durchblicken, dass eine lockerere Geldpolitik angemessen wdre, wenn sich die -
Inflation weiter ihrem 2%-Ziel annéhert. Die Présidentin der EZB, Christine Sanofi 201.704 331
Lagarde, betonte, dass die kinftigen Mafinahmen der Bank von den Daten Deutsche Boerse 199.990 3,28
bestimmt sein und nicht einem vorher festgelegten Zinspfad folgen werden. Elisa (A) 195.730 3,21
Enel 174.780 2,87
Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Auf
Sektorebene bremste die Ubergewichtete Position in
Kommunikationsdienstleistungen die Gewinne, wdhrend sich die robuste GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024
Titelauswahl bei Finanztiteln als lohnend erwies. Auf Einzeltitelebene legte die
Aktie des Telekommunikations- und Digitaldienstleisters Elisa zu, da sich der Erlés Netto-
aus Mobilservices (MSR, Mobile Service Revenue) aufgrund von Upselling auf vermogen
Basis von Geschwindigkeit weiterhin gut entwickelt. Die Reckitt Benckiser Group (%)
musste nach enttéiuschenden  Quartalsergebnissen einen  Kursriickgang Vereinigtes Konigreich 18,80
hinnehmen, der auf ein geringes Umsatzvolumen und héhere Aufwendungen fir Soanien 1185
Marketing und Innovation zuriickzufihren ist. Auch das fehlende Engagement i !
beim Anbieter von Lithographie-Werkzeugen ASML Holding belastete die Deutschland 10,93
relativen Renc!iten. Umgekehrt erholte sich dog Private !Equity-l'Jnternefhm'en 3i Frankreich 10,36
Group, angetrieben durch die robuste Wertentwicklung einer seiner wichtigsten
Investitionen in den Discounter Action sowie durch héhere prognostizierte Irland 8,84
Margen. UniCredit hat dank hoherer Nettoertréige (NIl) und einer starken Schweiz 8,21
Wertentwicklung in allen Segmenten fiir einen Wertzuwachs gesorgt.
Finnland 8,16
Der Teilfonds ist defensiv ausgerichtet. Auf Sektorebene behdlt der Manager alien 674
seine langjdhrige Ubergewichtung in Finanztiteln bei, bei denen qualitativ Niederlande 3,48
hochwertige Aktien, vor allem aus den Bereichen Versicherungen, Banken und
" . A t " S " Schweden 3,39
Finanzdienstleistungen, gut vertreten sind. Der Teilfonds hat eine Ubergewichtete
Allokation zu Industriewerten, wobei der Schwerpunkt auf Danemark 2,31
Investitionsgiterunternehmen  wie  Epiroc  und  Ferrovial sowie  auf Belgien 127
Informationsdienstleistern wie RELX und Wolters Kluwer liegt. Weitere grofie .
absolute  Sektorpositionen liegen in den Bereichen Gesundheitswesen,
Verbrauchsgiter und Versorger. Dabei handelt es sich um klassisch ,defensive”
Unternehmen, bei denen der Manager nach diversifizierten Unternehmen sucht,
die in starken Endmdrkten tdtig sind. Parallel dazu bleibt das Portfolio in den
Sektoren Informationstechnologie und Gebrauchsgiiter untergewichtet, da dort
die Bewertungen iUberzogen sind und es weniger Mdglichkeiten gibt, die strengen
Anlagekriterien des Teilfonds zu erfiillen.
Wertentwicklung zum 30.04.2024** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertent- Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilskl A Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum wicklung von kumulativ kumulativ kumulativ annualisiert kumulativ kumulativ annualisiert
A-Anteile (EUR) 20.01.2021  20.01.2021 9,3% 11,0% - - 28,1% 35,7% 7,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 20.01.2021  20.01.2021 9,4% 11,0% - - 28,1% 35,7% 7,9%
A-GDIST-Anteile (EUR) 20.01.2021  20.01.2021 9,4% 11,0% - - 28,1% 35,7% 7,9%
W-ACC-Anteile (GBP) 20.01.2021  20.01.2021 7,3% 7,9% - - 26,8% 30,5% 7,5%
W-GDIST-Anteile (GBP) 12.05.2021  12.05.2021 7,3% 7,9% - - 22,9% 25,5% 7,2%
Y-Anteile (EUR) 20.01.2021  20.01.2021 10,4% 11,0% - - 31,8% 35,7% 8,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) 20.01.2021  20.01.2021 10,3% 11,0% - - 31,7% 35,7% 8,8%
Y-GDIST-Anteile (EUR) 20.01.2021  20.01.2021 10,3% 11,0% - - 31,8% 35,7% 8,8%

*Vergleichsindex: MSCI Europe Index (Net).

**Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Die FuBBnoten finden Sie auf S. 9.
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VOLUMEN DES TEILFONDS ZUM 30.04.2024: 376 Mio. USD
Kurzbericht der Manager
Globale Aktien legten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum bis April 2024 zu.

Sustainable Global Dividend Plus Fund

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2024

Die Aktienmdrkte entwickelten sich in der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums Netto-
verhalten, da sich die Inflation zwar abschwdchte, aber immer noch Gber den Marktwert vermdgen
Zielwerten lag und die groBen Zentralbanken die Zinsen weiter anhoben. Aktien (USD) (%)
zogen jedoch in der zweiten Hélfte des Berichtszeitraums krdftig an, da die Taiwan Semiconductor Manufacturing 17.132.186 4,56
Zentralbanken in den wichtigsten Industrielcindern die Leitzinsen unverdindert 3i Group 15.980.013 4,25
lieBen. Darlber hinaus ndhrten robuste UnternehmensertrGge, solide Allianz 12,630,981 336
Wirtschaftsdaten und ein nachlassender Inflationsdruck die Hoffnung auf eine - — :
weiche Landung. Vor diesem globalen Hintergrund gewannen Aktien in den US Samsung Electronics 12.616.790 3,36
und Japan am meisten dazu. Der S&P Global US-Einkaufsmanagerindex (PMI) fir Deutsche Boerse 12.211.254 3,25
das verarbeitgpde Gewerbe fiel im April auf 50.0 und lag dqmit unter dem Wert Ferrovial 11.786.791 314
von 51.9 im Mdrz und unter den Erwartungen von 52.0. Angesichts eines erneuten -
Rickgangs der Auftragseingéinge bremsten Hersteller ihre Kaufaktivitéten. Sanofi 11.348.032 3,02
Admiral Group 10.267.199 2,73
Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Auf Unilever 10.166.977 271
Sektorebene belastete die Titelauswahl im Gesundheitswesen die Gewinne, UPM-Kymmene 9.842.306 2,62
wdhrend sich das Engagement im Finanzsektor als lohnend erwies. Auf
Einzeltitelebene wirkte sich der Verzicht auf eine Position in Nvidia negativ auf die
relative Rendite aus. Die Position in Roche hat die Umsatzerwartungen fir das
Geschdftsjahr 2023 leicht verfehlt, die Ertréige blieben jedoch im Rahmen. Der GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2024
Konsumgiiterhersteller Reckitt Benckiser Group blieb nach einem negativen Urteil
in einem Rechtsstreit Uber seine Babynahrung unter Druck. Ermutigend war, dass Netto-
das Private Equity-Unternehmen 3i Group, angetrieben durch die robuste vermégen
Wertentwicklung einer seiner wichtigsten Investitionen in den Discounter Action (%)
sowie durch hdhere prognostizierte Margen, einen Renditebeitrag beisteverte. Vereinigtes Kénigreich 17,88
Aufgrund des zunehmenden Optimismus in Bezug auf Kl erholte sich Taiwan -
Semiconductor zusammen mit der kinstlicher intelli